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Oz

Isletmeler ekonomik ya da ekonomi dis1 unsurlarin finansal sonuglari {izerindeki olumsuz etkisinin dniine
ge¢mek amaciyla finansal riskten korunma iglemlerini gergeklestirir. Cogunlukla tiirev finansal araglar
yardimiyla ger¢eklesen finansal riskten koruma siireglerinin dogru bir sekilde raporlanmasi isletmelerin
varlik — kaynak yapisini ve karliligini dogrudan etkilemektedir. Bu sebeple isletmeler riskten korunma
muhasebesini uygulamaktadir. Riskten korunma muhasebesine iligkin diizenlemeler TFRS 9, TMS 39 ve
TMS 7de yer almaktadir. Finans kurumlarinca yayimlanan ve finansal sozlesmelerdeki faiz oranlarina
referans olugturan referans faiz orani uygulamasinin yerini her iilkece belirlenecek alternatif faiz oranina
birakmasi sonucunda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu i¢inde riskten korunma muhasebesi
uygulamalar: da olmak iizere birgok uygulamayi kapsayan “Gosterge Faiz Orani Reformu” diizenlemesini
iki agamada uygulayicilara sunmugtur. Bu ¢aligmada reformun riskten korunma muhasebesi tizerindeki
etkisi iki agama da dikkate alinarak incelenmistir. Uygulama ve literatiir agisindan 6nemli bir kavram olan
riskten korunma muhasebesinin Interbank Offered Rate (IBOR) reformu acisindan ilk kez ele alinacak
olmasi ¢aligmanin 6nemini ortaya koymaktadir.
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Abstract

Businesses carry out financial risk hedging procedures in order to prevent the negative effects of economic
or non-economic factors on their financial results. Correct reporting of financial risk protection processes,
which are mostly realized with the help of derivative financial instruments, directly affects the asset —
resource structure and profitability of the enterprises. Therefore, businesses apply hedge accounting. Hedge
accounting regulations are are included in TFRS 9, TMS 39 and TMS 7. As a result of the reference interest
rate application, which is published by financial institutions and which serves as a reference to the interest
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rates in financial contracts, has been replaced by the alternative interest rate to be determined by each
country, the International Accounting Standards Board has presented the “Interest Rate Benchmark Reform
“ regulation, which covers many applications, including hedge accounting applications. In this study, the
effect of the reform on hedge accounting was examined by considering both stages. Hedge accounting will
be covered for the first time in terms of IBOR reform. It reveals the importance of this study.

Keywords: IBOR, Interest Rate Benchmark Reform, Hedge Accounting

Jel Classification: M40, M41. M49

Extended Summary

The purpose of this study is to examine the effect of Interest Rate Benchmark Reform prepared by
the International Accounting Standards Board on hedge accounting.

Research questions of this study are how does Interest Rate Benchmark Reform affect hedge
accounting? How does Interest Rate Benchmark Reform affect the financial statements of businesses?
Interest Rate Benchmark Reform sufficient for the risk management processes of businesses?

Studies in the literature have discussed hedge accounting in two ways. The first group examined
the hedge accounting practices according to International Financial Reporting Standards with case
analysis for different scenarios. In addition, the subject was analyzed theoretically in the literature.
These studies argued that IFRS 9 includes more comprehensive and explicit regulations on hedge
accounting than IAS 39. The studies in the second group analyzed the impact of hedge accounting
practices on the risk management performance of businesses.

In the article, hedge accounting was examined in the context of TFRS 9, TMS 39 and TFRS 7.
Then, the impact of the Interest Rate Benchmark Reform on risk accounting practices and financial
reporting was revealed. In the article, the subject was examined theoretically.

After the 2008 crisis, alternative reference interest rates were developed to question the efficiency
of the markets where determined the reference interest rates. So countries started to use alternative
reference interest rates that suitable for their financial market conditions. The change in reference
interest rates also affected hedge accounting. Interest rate is an important element for financial
instruments that used in the hedge accounting process. In addition, one of the financial risks is
interest rate risk. Therefore, alternative interest rate changes also affects hedge accounting indirectly.
International Accounting Standards Board carry out a two-stage reform study to regulate the effect
of alternative reference rates on financial reporting processes.

The first stage of the reform made exceptions to businesses due to the uncertainty about the
alternative interest rate. In the second stage, a guide is provided to businesses for the use of alternative
interest rates in their financial reporting processes. Two-stage reform provided convenience to
businesses for the transition to new reference interest. Since the reform is limited to the transition
period, uncertainities may occur for future financial reporting applications. There is exception about
defining risk component seperately when alternative interest rate use as component of risk. Although
this exception seems to be an advantage for businesses in the short term, it can have negative
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consequences for the risk management of businesses for long term. Therefore, the reform’s definition
of risk components also need to be reviewed. Businesses should prepare impact analysis with correct
planning in order to organize the transition process.

1. Giris

Isletmeler faaliyet gosterdikleri ekosistemde meydana gelen degisimlere ayak uydurabilmek ve bu
degisimleri kendi lehlerine gevirebilmek adina énlemler almaktadir. Isletmelerin faaliyetlerinde
dikkate almasi gereken konulardan biri de risk yonetimi kavramidir. Giintimiizde devlet, hane halk:
ve isletmelerin yonetmesi gereken risklerden biri olarak finansal riskler 6n plana ¢ikmaktadir. Bir
isletmenin finansal sonuglarinda meydana gelen beklenmeyen sapmalar o isletmenin finansal riskini
olusturmaktadir. (Emhan, 2009: 210) Ekonomilerde meydana gelen gelismeler ve kalkinma finansal
riskleri azaltmamistir. Aksine kiiresellesmenin getirdigi rekabet, iklim degisikligi ve yakin zamanda
diinyanin yasadigt COVID 19 salgini gibi unsurlar finansal riskleri arttirmaktadir. Isletmeler
acisindan riskli unsurlar, bu isletmeler i¢in muhtemel finansal kayiplar ile gelecekteki belirsizliklerin
yaratabilecegi operasyonel kayiplar anlamina gelebilir. Ancak yine risk kavramui isletmeler agisindan
muhtemel firsatlar da yaratabilir. Bu sebeplerle igletmelerde kayiplarin oniine ge¢mek, gelecekteki
belirsizlikleri azaltmak ve risk unsurlarinin yaratacagi firsatlardan yararlanabilmek amaciyla finansal
ve operasyonel araglarin kullanmasi gerekmektedir.

Isletmelerin riskten korunmasinin &nemli sebeplerinden biri de firma degerinin maksimum
kilinmasidir. Dogru bir risk yonetimi uygulayan isletmeler muhtemel kayiplardan korunmanin yaninda
paydaslariyla olan iliskisinde avantaj saglayarak isletme degerine olumlu yonde etki edebilir (Deng ve
Oren, 2006: 941). Isletmelerin siirdiiriilebilirliklerini saglarken degerlerini de korumak amaciyla aldig
bu 6nlemler riskten korunma olarak tanimlanmaktadir (Babaoglu ve Oztiirk, 2020: 378).

Isletmeler, finansal risklerini yonetebilmek adina finansal riskten korunma siireglerini
uygulamaktadir. Finansal riskten korunma stireglerinde isletmeler finansal s6zlesmeleri kullanarak
mevcut pozisyonlarini risk durumuna gore degistirirler. Ozellikle tiirev finansal araglar ile isletmeler
ters pozisyon alarak finansal risklerden korunmaya ¢alisirlar. Bu uygulamalar ile finansal risklerin
etkileri kismen ya da tamamen ortadan kaldirilmaya calisilir (Bontas, 2009: 1).

Isletmeler, finansal risklerden korunma siireglerini riskten korunma muhasebesi ile raporlar.
Riskten korunma muhasebesi isletmelerin riskten korunmak adina gergeklestirdigi uygulamalarin
raporlanmasidir. Raporlama siirecinde igletmeler, riskten korumaya ¢aligtig1 finansal tablo kalemi
ile korunma amaciyla kullandig1 finansal aragta meydana gelen kayip ve kazanglar: birlikte raporlar.
Boylece isletmelerin riskten korunma siireglerinin finansal tablolar tizerindeki etkileri raporlanmig
olur (Ramirez, 2007: 7).

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS)
isletmelerin yasayabilecegi finansal riskleri, bu risklere kars1 alinacak 6nlemleri ve finansal riskten
korunma muhasebesini diizenlemistir. Ozellikle TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39 standartlarinda yer
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verilen korunma muhasebesi uygulamalari, Referans Faiz Orani (Interbank Offered Rate — IBOR)
reformu sonucunda Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir.
Finansal piyasalarda kredi ve diger finansal tiriinler, finans kuruluglar tarafindan yayimlanan referans
faiz oranlari ile islem gérmektedir. Uygulamada en ¢ok kullanilan referans faiz oranlari; Euro Gecelik
Bor¢lanma Orani (EONIA), Londra Bankalararasi Faiz Orani (LIBOR), Euro Bankalararasi Faiz
Oranidir (EURIBOR).

Bu faiz oranlar1 disinda finansal kuruluslar tarafindan yayimlanan diger Referans Faiz Oran’lari
mevcuttur. Kiiresel finans sisteminin etkin ¢alismasi amaciyla ¢alisan uluslararasi bir kurulus
olan Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board — FSB) 2021 yil sonu itibariyle uygulanan
referans faiz oranlari yerine yeni alternatif referans faiz oranlarinin kullanilacagini duyurmustur. Bu
degisimin altinda yatan en 6nemli sebeplerden biri 2008 krizi ve sonraki siirecte bankalar arasi islem
hacminde yasanan degisimler sebebiyle etkin bir Referans Faiz Orani hesaplamasinin yapilamamasi
ve hesaplamaya iliskin manipiilasyon tehlikesidir (TBB, 2020a: 5).

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Referans Faiz Orani konusunda gergeklestirilen
degisikliklerin finansal raporlama siirecleri ve finansal riskten korunma muhasebesi tizerindeki
etkilerini diizenlemek adina iki agamadan olusan bir gésterge faiz orani reformu gergeklestirmistir
(PWC, 2020).

Bu ¢alismada Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kuruluwnun hazirladig: gosterge faiz reformunun
finansal raporlama siiregleri ve finansal riskten korunma muhasebesi tizerindeki etkileri
incelenmistir. Bu amagla 6ncelikle konuya iliskin literatiir 6zeti sunulmus ardindan Uluslararas:
Mubhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan hazirlanan reform ele alinmis ve son olarak reformun
riskten korunma muhasebesi uygulamasina etkisi her bir standart icin ayr1 olarak ele alinmistir.
Alternatif referans faizi konusunda yerli literatiirdeki ¢alismalar sinirhdir. Bu ¢alisma ile konu
riskten korunma muhasebesini diizenleyen standartlar agisindan incelenmis ve literatiire katk:
sunmak amaclanmistir. IBOR reformunun risk yonetimi ve riskten korunma muhasebesi bakis
acistyla incelenmesi ¢alismanin literatiirden farklilagsarak 6zgiin bir nitelikte olmasina katk: sunarken
¢alisma mevcut haliyle uygulayicilar i¢in de bir rehber gorevi gorecektir.

2. Literatiir Ozeti

Finansal riskten korunma muhasebesi ve finansal raporlama standartlarmna iliskin yerli literatir
Tablo 1'de yer almaktadur.

Tablo 1: Yerli Literatiirdeki Caligmalar

Yazarlar  Konu Yontem Sonug
Gakirve  Tirev araglarin finansal Vaka analizi Calismada konuya iliskin raporlama 6rnekleri sunulmus ve
Sabuncu  riskten korunma muhasebesi riskten korunma muhasebesi uygulamalarmin sonuglarinin
(2016) uygulamalar1 kapsaminda TFRS daha etkin sunulabilmesi i¢in yeni hesaplara olan ihtiyag

ve TMS’ye gore raporlanmasi. vurgulanmistir.
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Memis Déviz islemlerinin TERS ve Vaka analizi Déviz opsiyon islemi drnek olarak sunulmustur. Ornek
ve Tiim TMS’ye gore riskten korunma olay sonucunda doviz opsiyon sozlesmelerinin kur riskine
(2015) muhasebesi. karsg1 iyi bir arag oldugu belirtilmistir.
Ding ve BOBI FRS kapsaminda Vaka analizi Calismada bilangoda 6zkaynaklar grubu ve gelir tablosunda
Atasel riskten korunma muhasebesi korunma yedeginin, riskten korunma muhasebesi
(2018) incelemesi. uygulamalarinda kullanilmas: onerilmistir.
Ipek (2020) TFRS 9 kapsaminda riskten Vaka analizi Caligmada bir isletmenin TFRS 9 kapsamindaki riskten
korunma muhasebesi. korunma muhasebe uygulamalar1 ele alinmus ve isletme
riskten korunma muhasebesini uygulamasaydi meydana
gelecek finansal durum incelenmistir. Analiz sonuglary
riskten korunma muhasebesinin igletmelerin karliligina
katki saglayan 6nemli bir faktor oldugunu ortaya
koymustur.
Babaoglu  Riskten korunma muhasebesi ~ Vaka analizi Analiz sonucunda kur ve faiz unsurlarindaki degisimlerin
ve Oztiirk  uygulamayn tercih eden riskten korunma muhasebesini etkiledigi yorumu
(2020) bankalarin etkinlik analizi yapilmugtir.
Altinkayak Tarimsal faaliyetlerde Vaka analizi Caligmada forward s6zlesmelerinin vade tarihine
(2016) uygulanan forward kadar nazim hesaplarda raporlanmast elestirilmis ve bu
sozlesmelerin TFRS ve VUK’a durumun gergege uygun sunumun 6niinde engel oldugu
gore muhasebelestirilmesi vurgulanmistir.
Kayaalp ve  Bir bankada tiirev iiriinlerin Vaka analizi Dollar Offset yontemi ile yapilan analiz sonucunda etkin
Sen (2017)  riskten korunma muhasebesi bir riskten koruma siireci i¢in korunan kalem ile riskten
uygulamalarinin etkinlik korunacak tiriiniin vade ve valér uyumuna sahip olmast
analizi. gerektigi sonucuna ulagilmstir.
Perek TFRS/ TMSde vurgulanan Teorik Caligmada risksiz faiz orani olarak devlet tahvilinin getiri
(2008) risksiz faiz oranlari igin oranlari ile aktif bityiikliigiine gore en biiyiik on bankanin
olugturulan bir éneri. uyguladig: faizin aritmetik ortalamasindan diisiik olaninin
secilmesi onerilmistir.
Sabuncu  Finansal kiralama Vaka Caligmada riskten korunma muhasebesi sayesinde riskten
(2017) isletmelerinde riskten korunma analizi. korunan kalem ile korunma aracina iligkin iglemlerin ayni

muhasebesi uygulamasi.

donemde raporlandig1 boylece finansal raporlamanin daha
etkin bir gekilde gerceklestirildigi vurgulanmustir.

Yerli literatiirde konu daha ¢ok ornek uygulamalar {izerinden ele alinmistir. Riskten korunma

muhasebesinde uygulanacak faiz oranina iliskin oneri igeren bir ¢aligma olsa da referans faiz oram

reformuna iligkin bir ¢alisma mevcut degildir. Yabanci literatiirdeki ¢aligmalar Tablo 2'de yer almaktadur.

Tablo 2: Yabanc Literatiirdeki Calismalar

Yazarlar Konu Yontem Sonug

Bernhardt,  IFRS Qun finansal Teorik  Caligmada IAS 39’un finansal riskten korunma uygulamalarinin

Erlinger ve  riskten korunma karmagik ve stratejik yonetim uygulamalariyla uyumlu olmadigy,
Unterrainer muhasebesine IFRS 9 uygulamalari ile IAS 39’un eksik yonlerinin elimine edildigi

(2016) katkis vurgulanmugtir.

Panaretou,  Kurumsal risk Panel  Ingilterede 2003 - 2008 yillar arasinda finansal olmayan firmalarda IFRS
Shackleton  yGnetimi ve veri ve risk yonetiminin kurumsal risk yonetimi tizerindeki etkisi incelenmistir.
ve Taylor riskten korunma  analizi  Anali sonucunda riskten korunma muhasebesi uygulamalarinin ve

(2013) muhasebesi yeni finansal raporlama standartlarinin bilgi asimetrik bilgi diizeyini

diisiirdiigli sonucuna ulagimistir.
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Miiller Riskten korunma ~ Vaka  Caligmada IFRS 9 ve IAS 39 temelinde uygulanan riskten korunma

(2020) muhasebesinin analizi  muhasebesinin isletmelerin kazanglari izerindeki etkisi ele alinmistir. Faiz
firmalarin kazanci oranlarindaki degisim sebebiyle IAS 39’un kazang tizerindeki etkisinin
tizerindeki etkisi. daha fazla oldugu vurgulanmustir.

Anggraita ~ IFRS/IASlarin Panel  Analiz sonucunda IFRS/IAS adaptasyonunun bankalarin risk yonetimi

vd. (2020)  bankalarin deger  veri tizerinde diisiik bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.
ve risk iligkisi. analizi

Yabanci literatiirde riskten korunma muhasebesinin isletmelerin risk yonetimi tizerindeki etkileri ile
IFRS 9 ve IAS 39 karsilagtirmasina odaklanmustir. Calismalar IFRS 9’un IAS 39a gore daha anlasilir
ve isletmelerin stratejik yonetim siireglerine daha uygun diizenlemeleri igerdigini vurgulamaktadir.

3. Riskten Korunma Muhasebesi

Isletmeler faaliyet gosterdikleri sektdr, bulunduklari iilke ya da tiim diinyay: etkileyen risklere
maruz kalmaktadir. Faiz, emtia fiyatlarindaki degisim ya da doviz kuru gibi unsurlarin isletmelerin
finansal durumlarinda yaratacagi olumsuz sonuglar1 engellemek amaciyla ¢esitli teknik ve araglarin
kullanilmasina finansal risk yonetimi adi verilmektedir (Ipek, 2020: 77). Isletmeler, finansal
risk yonetimini gerceklestirmek amaciyla gesitli finansal araglar vasitasiyla risk yaratan mevcut
durumlarina ters pozisyonlar yaratabilmektedir. Riskten (hedging) korunma olarak adlandirilan
bu stiregte kullanilan varliklar tiirev finansal araclardir (Rao, 2012: 56). Tiirev finansal araglar,
degeri bagka bir varligin degerine bagh olan finansal araglardir. Tiirev finansal araclar sayesinde
belli bir miktar varligin (yabanci para, finansal gosterge, menkul kiymet, mal) belirli yer ve tarihte
yine 6nceden belirlenmis bir fiyattan alim satimini 6ngoren sézlesmelerdir. Tiirev finansal araglar
yalnizca riskten korunma amaciyla kullanilmazlar. Fiyat hareketlerinden yararlanip kazang elde
etmek amaciyla da kullanilabilmektedir. Tiirev finansal araclar swap, forward, opsiyon ve futures
olarak gruplandirilmaktadir. Finansal risklerden korunmak amaciyla kullanilan ancak tiirev {iriin
ozelligi gostermeyen araglar da bulunmaktadir (Factoring, leasing, fortfaiting, krediler) (Laviada,
Garcia ve Del Corte, 2007:127).

Korunma mubhasebesi, finansal riskten korunmak amaciyla kullanilan araglarin ve bu araglarin
isletmenin varlik ve kaynak yapisindaki degisimlerin degerlenmesi ve muhasebelestirilmesi
stireglerini ifade etmektedir. Riskten korunma muhasebesi sayesinde riskten korunmak amaciyla
kullanilan finansal araglar ve korunmasi planlanan finansal tablo unsurlarinda meydana gelen kayip
ve kazanglar raporlanmaktadir (Campbell, Mauler ve Pierce, 2019: 45).

Riskten korunma muhasebesinin iki unsuru bulunmaktadir. Bu unsurlardan ilki riskten korunmak
amaciyla kullanilan finansal arag ve riskten korunma amaci giidiilen finansal tablo kalemidir. Riskten
korunma konusu unsur bir varlik, ylikiimliiliik ya da 6zkaynak unsuru olabilecegi gibi heniiz finansal
tablolara alinmamuis bir taahhiit ya da yatirim da riskten korunma siirecine konu olabilmektedir.
Riskten korunmaya konu olan unsur tek bir kalemden ya da bir kalem grubundan olusabilir. Riskten
korunma muhasebesinin ikinci unsuru ise riskten korunmak amaciyla kullanilan finansal aragtir.
Riskten korunmak amaciyla kullanilan finansal arag, riskten korunma konusu unsurun nakit akislar:
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ya da gercege uygun degerinde meydana gelebilecek olumsuz sapmalar1 dengelemek amaciyla
kullanilmaktadir (Ramirez, 2007: 21).

Riskten korunma muhasebesi siireci TFRS ve TMSlerde diizenlenmistir. Riskten korunma
muhasebesine iligkin diizenlemelerin yer aldigi ilk standart TMS 39: Finansal Araglar,
Mubhasebelestirme ve Ol¢me standardidir. Bu standarttaki uygulamalarin giincellestirilmesi amaciyla
2011 yilinda TFRS 9 Finansal Araglar standardi yayimlanmistir. TFRS 9 ile birlikte TMS 39’un
riskten korunma muhasebesi uygulamalar: disindaki diizenlemeleri 2020 yili itibariyle yiiriirlitkten
kaldirilmigtir. Riskten korunma muhasebesi konusunda diizenlemeleri igeren bir diger standart ise
TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardidir. Bu standart riskten korunma muhasebesi ve risk
unsurlarina iligkin bilgilendirmeleri ile TFRS 9’u tamamlayici bir 6zellige sahiptir.

TERS, 7 isletmelerin karsilasabilecekleri finansal riskleri piyasa riski, likidite riski, krediriski, yabancipara
riski, faiz riski ve diger fiyat riski olarak aciklamustir. Piyasa riski piyasada meydana gelen degisimlerin,
faiz riski faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin, yabanci para riski ise déviz kurlarinda meydana
gelen degisimlerin isletmede meydana getirecegi muhtemel kayiplar ifade etmektedir. Kredi riski ise
bir finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliligiinii yerine getirememesi riskidir. Likidite riski bir
yikiimliligiin yerine getirilememesini ifade ederken bir finansal aracin nakit akis1 ve gercege uygun
degerinde meydana gelen degisimden kaynaklanan risktir (KGK, 2017: 26). Standarda gore isletme
tiim risk unsurlari i¢in belirledigi korunma islemlerini aciklamalidir. Béylece isletme uyguladig: risk
yonetim stratejisini, uygulanan korunma siirecinin isletmenin nakit politikasini nasil etkileyecegi ve
korunma uygulamalarinin isletmelerin basta finansal durum tablosu ve kapsaml gelir tablosu olmak
lizere finansal tablolarina yapacag etkiyi sunmus olur (KGK, 2017: 26).

Riskten korunma muhasebesi TFRS 9 ve TMS 39da agiklanmustir. TMS 9 riskten korunma
muhasebesini, isletmenin faaliyet sonuglarini etkileyebilecek risklerin finansal araglarla yonetilmesi
stirecinin muhasebelestirilmesi olarak tanimlamistir. TFRS 9%a gore her tiirlii tiirev niteligindeki
finansal arag riskten korunma araci olarak kullanilabilir. TFRS 9 kar ve zararda gercege uygun deger
degisiminin raporlanabildigi ve bazi diger sartlar1 tasidig: siirece tiirev niteligi tagimayan finansal
araglarin da riskten korunma araci olarak kullanilabilecegini vurgulamistir. Standart yalnizca
isletmenin ti¢tincii bir tarafla gerceklestirdigiislemin riskten korunma muhasebesine tabi olabilecegini
diizenlemistir. Yukarida da agiklandig: gibi standarda gore riskten korunma konusu unsur bir varlik,
yukiimliliik ya da 6zkaynak unsuru olabilecegi gibi hentiz finansal tablolara alinmamuis bir taahhiit
ya da yatirim da riskten korunma siirecine konu olabilmektedir. Riskten korunmaya konu olan unsur
tek bir kalemden ya da bir kalem grubundan olusabilir. TFRS 9 riskten korunma muhasebesinin
uygulanabilmesi i¢in bazi sartlar belirlemistir. Bu sartlar; riskten korunma siirecinin uygun korunma
araci ve korunacak kalem arasinda gerceklesmesi, korunma siirecine iliskin resmi bir a¢iklamayla
sunulacak tanimlama, korunma siireci arasindaki ekonomik bir iliskinin varlig1 ve kredi riskinin
stirecte baskin olmamasidir (KGK, 2019: 18 - 21).

TMS 39, riskten korunma muhasebesi konusunda TFRS 9’a benzer diizenlemeleri icermektedir. Standart
tiirev finansal araglari riskten korunma siirecinde kullanilabilecek korunma araci olarak belirlemistir.
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Tiirev olmayan finansal araglar ise yalnizca déviz riskine karsi uygulandiginda bir korunma araci
niteligi tagtyacaktir. Standarda gore tiirev finansal aracin bir boliimi riskten korunma araci olarak
kullanilabilirken ilgili agiklamalarin gergeklestirilmesi ve ilginin kurulmasi durumunda bir arag birden
fazla risk unsurunun korunmasinda kullanilabilir. Standartta riskten korunma muhasebesine iliskin
riskten korunma kalemi ve diger agiklamalar TFRS 9’a paralel sekilde yapilmistir (KGK, 2014: 2 - 7).

Standartlar iig tiir riskten korunma yéntemi belirlemistir. Bu yontemler; ger¢ege uygun deger riskinden
koruma, nakit akis riskinden koruma ve yurtdis: isletmedeki net yatirim riskinden korumadir.

1) Gergege Uygun Deger Riskinden Koruma: Riskten korunan unsur niteligindeki bir kalemin, risk
unsurlari sebebiyle gercege uygun degerinde meydana gelecek ve kar/ zarari etkileyebilecek degisimlere
kars: gerceklestirilen korunma siirecinin muhasebelestirilmesidir. Korunan ve korunma amaciyla elde
tutulan unsurlarin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen kazang ve kayiplar ayni anda finansal
tablolara alinir. Boylece finansal sonuglar dengeli bir sekilde sunulmus olur (KGK, 2019: 22).

2) Nakit Akis Riskinden Koruma: Riskten korunan unsur niteligindeki bir kalemin, risk unsurlar:
sebebiyle nakit akisinda meydana gelebilecek ve kar/ zarari etkileyebilecek degisimlere karst
gergeklestirilen korunma siirecinin muhasebelestirilmesidir. Nakit akis riskinden koruma islemi ile
koruma siirecine konu olan aragtaki kazang ve kayiplar korunan unsurun nakit akislarinin gelecekte
kar ve zarar1 etkiledigi doneme ertelenmektedir. Korunma aracinin korunmaya konu olan béliimiiniin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisimler 6zkaynakta nakit akis degiskenliginden korunma
fonunda raporlanir. Geri kalan boliim ise kar/zararda yer alir (KGK, 2019: 22).

3. Yurtdisi isletmedeki Net Yatirim Riskinden Koruma: Bir isletmenin yurtdisindaki ya da yabanci
para ile gerceklestirilen is ortakligi yatirimlar: yurtdisi isletmedeki net yatirimdir. Bu korunma
stirecinin raporlanmasi nakit akis riskinden koruma siirecine benzemektedir. Korunma aracinin
korunmaya konu olan bélimiiniin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisimler 6zkaynakta
ayr1 olarak raporlanir. Geri kalan boliim ise kar/zararda yer alir (KGK, 2019: 23). Riskten koruma
stirecinin riskten korunma tiirlerine gore muhasebelestirilmesi Sekilde 6zetlenmistir:

Gergege Uygun Deger Nakit Akis Yurtdisi Isletmedeki Net
Riskinden Koruma ‘ Riskinden Koruma Yatirim Riskinden
Koruma
Diger Kapsamli Gelir

J

Donem Kari/ Zarari |

Sekil 1: Riskten Korunma Unsurlarinda Meydana Gelen Degisimlerin Muhasebelestirilme Siireci
Kaynak: Epstein vd. (2010). Interpretation and Application of International Financial Reporting Standarts, s.218
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Bu bolimde ayrintilar: sunulan riskten korunma muhasebesi uygulamalarinin IBOR reformundan
nasil etkilendigi konusuna sonraki baglikta yer verilmistir.

4. IBOR Reformunun Riskten Korunma Muhasebesi Uzerindeki Etkileri

Finansal sozlesmelere konu olan faiz oranlari i¢in referans kabul edilen uluslararasi gostergeler
mevcuttur. Kullanilan bu referans faiz oranlar1 IBOR olarak adlandirilir. Ancak bu oranlarda meydana
gelen manipiilasyonlar ve finansal piyasalardaki degisimler bu oranlara olan giiveni azaltmustir.
Bu gelismeler iizerine Finansal Istikrar Kurulu IBORlara alternatiflerin bulunmasi gerektigini
belirtmistir. Bu ¢agr1 iizerine finansal piyasalar faizler konusunda adimlar atmaya baslamistir.
Artik 2021 yili itibariyle uluslararasi IBOR yayimlanmasi uygulamasi son bulacak ve iilkeler kendi
belirledikleri referans faiz oranlarini baz alacaktir (KGK, 2020a). Tiirkiye alternatif referans faiz
orani olarak Tiirk Lirasi1 Gecelik Referans Faiz Oranrni yayimlamaya baglamigtir. Bu oran i¢inde
Borsa Istanbul, Tiirkiye Bankalar Birligi, T.C. Merkez Bankasi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 ve
Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi iiyelerinden olusan bir komisyonca belirlenmektedir. Tiirk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani hesaplanirken Borsa Istanbuldaki repo ve ters repo islemlerinin gecelik
repo islemlerindeki faiz oranlar1 kullanilmaktadir (BIST, 2020). Baz: iilkeler ve Euro bélgesinin
kullandiklar: alternatif faiz oranlar1 Tablo 3de yer almaktadir:

Tablo 3: Bazi Ulkelerin Alternatif Referans Faiz Oranlar1

Amerika Birlesik Devletleri: Giivenli Gecelik Faiz Oranlar1 - Secured Overnight Financing Rate (SOFR) (New York
Federal Rezerv Bankasi)

Euro Bolgesi: Euro Kisa Vade Orani - Euro Short-Term Rate (STR) (Avrupa Merkez Bankast)

Birlesik Krallik: Sterlin Gecelik Indeks - Sterling Overnight Index Average (SONIA) (1ngiltere Merkez Bankast)

Japonya: Tokyo Gecelik Faiz Oran1: Tokyo Gecelik Ortalama Orani - Tokyo Overnight Average Rate (TONAR) (Japonya
Merkez Bankas1)

Kanada: Kanada Gecelik Repo Faizi Ortalamasi — Canadian Overnight Repo Rate Average (CORRA) (Kanada Merkez
Bankasi)

Avusturalya: Bankalararasi Gecelik Nakit Orani - Interbank Overnight Cash Rate (AONIA) (Avusturalya Merkez Bankas1)
Kaynak: TBB. (2020a). IBOR Gegisi Koordinasyon ve Alt Galisma Grubu Durum ve Oneri Dokiimant, s.27.

Tim bu gelismeler tzerine Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu IBOR degisikliginin
isletmelerin finansal raporlama siireglerine etkisini diizenlemek amaciyla iki fazdan olusan Gosterge
Faiz Oran1 Reformu'nu yayimlamistir. Reformun ilk fazi1 TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39 standartlarin:
diizenlemistir. Reformun ikinci asamasiise TFRS 9, TFRS 7, TMS 39, TFRS 4 ve TFRS 16 standartlarini
diizenlemistir. Iki faz diizenleme ile diizenlenen konulardan biri de riskten korunma muhasebesi
olmustur.
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4.1. Reformun Isletmelerin Mali Tablolarina Etkileri

IBOR faizi konusundaki gelismeleri yakindan takip eden Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
2018 yilinda referans faiz oran1 degisikliginin isletmelerin finansal raporlama siireglerini etkileyen
unsurlarini incelemek adina ¢aligma baslatmustir. iki asamali bir calisma sonucunda ilk asamasi 2020
yilinda, ikinci agamasi ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayacak olan bir reform gergeklestirmistir
(KGK, 20204a).

IBORdegisikligiile finansal siireclerdeki referans faiz oranlari alternatif bir faizsiz oraniile degistirilebilir,
referans faiz oranmimn hesaplama yontemi degistirilebilir ya da riskten korunma muhasebesinde
kullanilan finansal arag alternatif faiz oraninin yer aldig1 yeni bir finansal aragla degistirilebilir. Faiz
oraninin hesaplanmasi ve finansal sozlesmelerde meydana gelen degisiklikler isletmelerin varlik
ve kaynak yapisi ile faaliyet sonuglarini etkileyebilir. Alternatif faiz orani ile finansal tablolarin aktif
kisminda krediler, kiralama isleminden alacaklar ve finansal varliklari (gercege uygun deger farki
kar zarara yansitilan, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan, itfa edilmis maliyeti
ile dl¢iilen) etkileyecektir. Pasif kisimda ise kredi ve borglar, menkul kiymetler, kiralama isleminden
borglar, tiirev finansal araglardan yiikiimliiliikler unsurlar: etkilenebilir (EY, 2020: 4).

Konu daha genis bir bakis acisiyla incelendiginde alternatif faiz oraninin etkileyecegi tiriin ve piyasa
unsurlari Tablo 4de yer almaktadir:

Tablo 4: Alternatif Faiz Oraninin Etkileyecegi Uriin ve Piyasa Unsurlari

Alternatif Faiz Oraninin Etkileyecegi Uriinler Alternatif Faiz Oramimin Etkileyecegi
Piyasa Unsurlar

Borsa

Tiirev Finansal Araglar

Tahvil ve Bono Sézlesmeler

Kiralama Islemleri Aktif Pasif Dengesi

Sigorta Hizmetleri Uriin ve Islemler

Repo Islemleri Yatirim Siiregleri

Fonlar Finansal Piyasalarin Farkli Boliimlerindeki

Varlik Yonetimi Katilimecilar

Bankacilik Stiregleri

Varlik Yonetim Siiregleri
Kaynak: TBB. (2020a). IBOR Gegisi Koordinasyon ve Alt Calisma Grubu Durum ve Oneri Dokiimany, s.7.

Alternatif faiz orani degisikliginin riskten korunma muhasebesi {izerindeki etkileri Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetimi Standartlar1 Kurumu tarafindan Gosterge Faiz Orani Reformu olarak Tiirk¢eye
cevrilen ve riskten korunma muhasebesini de diizenleyen degisiklikler temelinde incelenmistir.

4.2. Birinci Asama Degisikliklerin Riskten Korunma Muhasebesine Etkileri

Alternatif faiz orani uygulamasi tam anlamiyla uygulanana kadar gecis doneminde ortaya gikacak
belirsizliklerin 6nlenebilmesi amaciyla iki asamali reformun ilk ayag: birinci faz olarak adlandirilmistir. Bu
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fazda gosterge faiz diizenlemesi 6ncesi konular ve erken uygulamaya iliskin diizenlemeler ele alinmustir.
Birinci faz diizenlemeler 01.01.2020 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. Birinci faz uygulamalari riskten
korunma muhasebesi siirecinin korunma siirecindeki referans faiz orani ya da korunama unsurlarmnimn
referans faiz oranina gore degisen nakit akiglarinda bir belirsizlik durumunda gegerlidir. Bu diizenlemelerin
temel amaci riskten korunma siirecinin degisiklik sebebiyle zarar gormemesidir (PWC, 2020).

Birinci faz degisiklikler daha ¢ok alternatif faiz orani kullanilmas: konusunda istisna ve kolaylastirict
diizenlemeler igermektedir. Birinci fazin TFRS 9daki riskten korunma muhasebesi uygulamalarina
iliskin hiikiimleri asagidaki gibidir (TBB, 2020b: 1 - 2):

a) Isletme tahmini islemlerini incelerken referans faiz oraninin degismedigini varsayilir.

b) Ozkaynakta nakit akis koruma fonunda bekleyen tutarin yeniden siniflandirma kararina iliskin
siireglerde referans faiz oraninin degismedigi varsaylir.

¢) Korunma unsurlari arasindaki ekonomik iligki incelenirken kullanilan referans faiz oraninin
degistirilmeyecegi varsayilir.

d) Alternatif faiz oranimnin riskin bilesenlerinden biri olmasi durumunda baslangic disinda
korunmanin bilesenlerin ayr1 olarak raporlanmasi zorunlulugu konusunda muafiyet.

Birinci faz diizenlemelerin TMS 39 konusunda gergeklestirdigi muafiyetler TFRS 9 ile benzerlik
gdstermektedir. Isletmenin tahmini islemlerini incelerken referans faiz oranimin degismedigini
varsaymasl ve alternatif faiz oraninin riskin bilesenlerinden biri olmasi durumunda baslangig
disinda korunmanin bilesenlerin ayr1 olarak raporlanmasi zorunlulugu konusunda muafiyet TMS
39da riskten korunma muhasebesi konusunda saglanan muafiyetlerdir. TFRS 7'deki diizenlemeler
ise isletmenin referans faiz orani ve alternatif referans faiz oranina iligkin a¢iklama gerekliligine
yapilan vurgudan ibarettir (KGK, 2020b: 5 - 8).

Birinci faz degisiklikleri riskten korunma siirecinde gercege uygun deger ya da nakit akig
hesaplamasinda bir degisiklik gerceklestirmez. Yalnizca belirsizlik durumunda isletmelerin alternatif
referans faizi uygulamalarina bir muafiyet getirir. Muafiyetler konusunda bir 6rnek vermek gerekirse
X isletmesinin degisken faizli kredisini riskten korumak amaciyla gergeklestirdigi nakit akis
riskinden koruma stirecinde degisken faizin tekrar belirlendigi durumda alternatif referans faizde bir
belirsizlik olmas1 nedeniyle referans faizin uygulanmasina devam edilebilir. Birinci faz uygulamalar1
korunma siirecine iliskin belirsizligin ortadan kalkmasi, korunma siirecinin sona ermesi ya da
korunma unsurlarinda degisikliklerin yapilmasi ve 6zkaynakta biriken korunma fonlarinin yeniden
siniflandirilmasi durumunda sonlandirilir (TBB, 2020a: 15).

4.3. Tkinci Asama Degisikliklerin Riskten Korunma Muhasebesine Etkileri

Birinci faz diizenlemeler alternatif faiz oranina gegis 6ncesi diizenlemeleri icerirken ikinci faz diizenlemeler
ise konuyu gecisin riskten korunma muhasebesine etkileri agisindan ele almistir. 01.01.2021 tarihi itibariyle
uygulanmaya baglanan degisiklikler birinci faz degisikliklere gore daha kapsamhdir (PWC, 2020).
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Ikinci faz degisikliklerin ilki riskten korunma siirecinin muhasebelestirilmesi, kurgulanmasi ve
ilgili dokiimantasyonun korunma siireci sona ermeden degistirilebilecegine ilisgkin muafiyettir.
Bu muafiyete gore riskten korunma siirecindeki alternatif referans faiz orani birden fazla kez
degistirilebilir, korunmaya iliskin unsurlar yeni alternatif faiz oranina gore yeniden tanimlanabilir,
alternatif referans faiz orani ile referans faiz orani arasindaki farkin olumsuz etkilerini giderecek
islemler gerceklestirilebilir ve riskten korunma araci benzer baska bir aragla degistirilebilir. Sayilan
tiim islemler gerceklestirilirken mevcut korunma iligkisinin sonlandirilmasi ya da yeni bir korunma
iligkisinin tanimlanmasina gerek yoktur (TBB, 2020a: 16).

Ikinci faz degisikliklerin ele aldigi bir diger konu ise nakit akis riskinden koruma siirecinin
diizenlenmesidir. Diizenlemeye gére korunma unsurlarinin ikisinin de alternatif referans faiz
oranlarina gore giincellenmesine kadar birinci faz uygulamalar devam edecektir. Elbette iki
unsurun da alternatif referans faiz oranlarinin ve bu orana bagh agiklamalarinin eszamanl olarak
degistirilemedigi durumlar olabilir. {1k olarak korunma aracinin giincellenmesi durumunda riskten
korunma kurgusu yeniden diizenlenir ancak korunma aract hala eski referans faiz oranina referans
verilerek hesaplanir. Korunma unsurlarinin farkl faiz oranlarini kullanmas: sonucunda olusacak
etkin olmayan boliim kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger korunan kalem de alternatif faiz
oranina gore degistirilirse riskten korunma kurgusu tekrar giincellenir (TBB, 2020b: 9).

Diger énemli degisiklik ise riskten korunmaya konu kalem gruplar1 i¢indir. Ikinci faz degisikliklere
gore korunan bir kalem grubunun unsurlari alternatif referans faiz oranina gore yeniden
tanimlaniyorsa, bu unsurlar eski referans faiz oranina gore korunma muhasebesi uygulanan ana
gruptan ¢ikarilip alt gruplara almabilir. Ana grup gerekli giincellemeler yapilana kadar alternatif
referans faiz oranina atif yapilarak eski referans faiz oranina gore raporlanacaktir (KGK, 2020b: 12).

Riskten korunma muhasebesi siirecinde risk unsurlariayri olarak tanimlanmalidir. Faz iki diizenlemesi
ile alternatif referans faiz orani bir risk bileseni olarak tanimlandiginda tiim risk bilesenlerini ayr
tanima konusunda alternatif referans faiz oraninin ilk tanimlandig: tarihten itibaren 24 aylik bir
muafiyet ortaya ¢ikar (EY, 2020: 18).

Gergege uygun deger riskinden korunma siireci kapsaminda ge¢mise yonelik riskten koruma
etkinligi hesabinin birinci faz uygulamalarina son verilmesinin ardindan sifirlanmasi da ikinci faz
degisikliklerden biridir. Buraya kadar sayilan degisiklikler TFRS 9 standardini kapsamaktadir. TFRS
9 i¢in diizenlenmis tiim degisiklikler TMS 39 i¢in de gegerlidir. Birinci fazda oldugu gibi ikinci
fazda da TFRS 7’nin alternatif referans faiz oranina gecis siireci ve istisnalara iligkin uygulamalarin
aciklanmasi gerekliligi diizenlenmistir (TBB, 2020a: 20).

5. Sonug

Diinyada finansal sozlesmelerin faiz orani i¢in referans gorevi goren endeksler bulunmaktadir. Bu
endekslerde yayimlanan faiz oranlarina referans faiz orani adir verilmektedir. 2008 krizi sonrasi

referans faiz oranlarinin belirlendigi piyasalarin etkinliginin sorgulanmasi ve manipiilasyon endisesi
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ile referans faiz oranlarina alternatif referans faiz oranlar gelistirilmistir. Boylece tilkeler kendi finansal
piyasa kosullarina uygun alternatif referans faiz oranlarini kullanma imkanina ulasmistir. Riskten
korunma muhasebesi stirecinde kullanilan finansal araglar i¢in faiz orani 6nemli bir unsurdur. Ayrica
finansal risklerden biri de faiz riskidir. Bu sebeple alternatif faiz orani degisikligi riskten korunma
muhasebesini de dolayli olarak etkilemektedir. Bu duruma kayitsiz kalmayan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu alternatif faiz orani degisikliginin riskten korunma muhasebesi iizerindeki
etkilerini diizenlemek amaciyla iki agamali bir reform ¢alismasi gerceklestirmistir. Tiirkceye Gosterge
Faiz Orani olarak ¢evrilen bu reformun ilk agamasi alternatif faiz orani1 konusundaki belirsizliklere
kars1 isletmelere istisnalar sunmugtur. Ikinci agamada ise alternatif faiz oran1 kullanimin yaratacagt
degisiklikler konusunda isletmelere bir rehber sunulmustur.

Iki agamali reformun yeni IBOR uygulamasina gecis siirecinde isletmelere uygulamada kolaylik
saglamak amaciyla hazirlandig1 disinildiginde diizenlemelerin bu amaca uygun oldugu
yorumu yapilabilir. Ancak reformun gecis siireciyle sinirli kalmas: gelecek uygulamalar agisindan
belirsizlik yaratabilir. Bu sebeple gecis siirecinin 6tesinde riskten korunma muhasebesi konusunda
genel diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu amagla referans faiz orani ve riskten korunma
muhasebesi siirecini diizenleyen tek bir standardin hazirlanmas: faydali olacaktir. Her ne kadar
aralarinda 6nemli farkliliklar olmasa da farkli standartlarda riskten korunma muhasebesine
iliskin diizenlemelerin yer almasi uygulamanin standartlagmasi agisindan olumsuz bir durumdur.
Ayrica alternatif faiz oraninin risk bileseni olarak kullanildigi durumda risk bilesenlerinin ayr1
tanimlanmalar1 konusundaki 24 aylik muafiyet, isletmeleri teoride 24 ay boyunca tanimlanmamis
risk bilegenleriyle kars1 karsiya birakabilir. Bu durum kisa vadede isletmeler i¢in uygulama acgisindan
avantaj gibi goriinse de uzun vadede isletmelerin risk yonetimi i¢in olumsuz sonuglar dogurabilir.
Bu sebeple reformun risk tanimina iligkin diizenlemelerinin de gozden gegirilmesi gerekmektedir.
Isletmeler gegis siirecini iyi organize edebilmek adina dogru bir planlama ile etki analizlerini
hazirlamalidir. Ayrica farkli senaryolarin finansal tablolarini etkisini ortaya koymak ve gerekli
raporlama siireglerini gerceklestirebilmek adina operasyonel diizenlemelerini gergeklestirmelidir.

Bu ¢aligma ile reform teorik olarak ele alinmis ve reformun uygulayicilar agisindan ortaya koydugu
yeniliklere deginilmistir. Bundan sonraki ¢aligmalarda, isletmelerin reformdan o6nceki finansal
tablolar1 ile reformdan sonraki finansal tablolar: karsilagtirilarak, reformun isletmelerin faaliyet
sonuglar1 ve finansal performanslarina olan etkisi incelenebilir. Ayrica yine reform 6ncesi ve sonrast
finansal raporlama uygulamalari agisindan karsilastirilabilir.
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Cikar Catigmasi
Calismada yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismas: yoktur
Finansal Destek

Bu ¢aligma i¢in herhangi bir kurumdan destek alinmamigtir
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