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Ozet

Bu c¢alisma, Tiirkiye piyasasinda faaliyet gosteren katilim bankalarinda karliiga etki eden
makroekonomik faktorler ile bankalara 6zgii i¢sel faktorlerin belirlenmesini amag¢ edinmektedir. Calismada,
Tiirkiye 'de faaliyet gosteren 4 katilim bankasimin 2010 - 2014 yillart arast i¢in ¢eyrek dénemlik verileri ve
ceyrek donemlik makroekonomik degiskenler kullanilarak panel regresyon analizi uygulanmuigtir.
Gergeklestirilen panel veri analizinde karliligi ifade etmek i¢in 6zkaynak karliligi ve aktif karliligr bagimit
degisken olarak kullanimustir. Caligma sonucunda ABD dolari efektif satis kuru, tiiketici fiyat endeksi, gayri safi
yurt i¢i hasila ve duran varliklarin aktif toplama orani ile her iki karlilik degiskeni arasinda negatif yonlii,
calisan sayisi ile karlilik géstergeleri arasinda ise pozitifyonlii bir iliski tespit edilmistir. Ayrica sanayi iiretim
endeksi, bankacilik sektorii kredi hacmi, bankalarca agilan kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz orani,
issizlik oranive toplamtoplanan fonlarin aktifkarliligy iizerinde istatistiksel olarak anlaml ve pozitifyonlii bir
etkisi oldugu gézlemlenmigstir. Reel kesim giiven endeksi, igsizlik orani ve alinan kredilerin aktif toplama
oranwnin 6zkaynak karliligina negatif etki yaptigi, saatlik kazang endeksi, diger faaliyet giderlerinin aktif
toplama orani, bilango dusi yiikiimliiliiklerin aktiftoplama orani ve alinan kisa vadeli kredilerin alinan toplam
kredilere oranimin ozkaynak karliligina pozitifetki yaptigi sonucuna ulasilmstir.
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Jel Kodlari: G21, G39

DETERMINANTS OF PARTICIPATION BANK PROFITABILITY: A
PANEL DATA ANALYSIS FOR TURKEY
Abstract

The aim of this study is to determine the macroeconomic and bank -specific internal factors affecting the
profitability of participation banks in Turkey. Panel regression analysis is used by quarterly data of 4
participation banks between 2010 and 2014 operating in Turkey and quarterly macroeconomic variables. To
refer to the profitability, return on equity and return on assets were used as the dependent variable in the panel
analysis. The results of the study reveal that there is a negative relationship between US Dollar effective
exchange rate, consumer price index, gross domestic product, fixed assets to total assets ratio and both
profitability ratiosand also a positive relationship between number of employees and profitability indicators. In
addition, itis observed that the industrial production index, the banking sector credit volume, weighted average
interest rate of loans applied by banks, unemployment rate and total funds collected to total assets ratio have a
statistically significant and positive effect on return on assets. Although real sector confidence index,
unemployment rate and credit used to total assets ratio have a negative effect on return on equity, there is a
positive relationship between other operating expenses to total assets ratio, off-balance sheet liabilities to total
assets ratio, short terms loans used to total loan used ratio and return on equity.

Keywords: Participation Banks, Profitability, Macroeconomic Factors, Internal Factors, Panel Data Analysis
JEL Codes: G21, G39
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GIRIS

Bankalar, atil olan fonlar1 toplayarak piyasanmn fon ihtiyacim karsilamakta ve bu sekilde mali
piyasalarda arz talep dengesini saglayan araci kuruluglar olarak gorevlerini yerine getirmektedirler.
Bankalar diger finansal kuruluglara nazaran sagladiklar rekabetci firsatlar, ulasilabilirlikleri ve devlet
garantisi* gibi iistiinlikleri nedeniyle finansal kuruluslar arasmda ayri bir éneme sahiptir. Tiirkiye’de
bankacilik sistemi Cumhuriyet dncesi doneme uzanan bir tarihe sahip olmasma ragmen 1980 sonrasi
baglayan ekonomik serbestlesme ile gelisim gosterdigi bilinmektedir.(Yagcilar, 2011: 99) 2001 yih ise
Tiirck bankaciik sektorii igin yeni bir baslangic olarak kabul edilebilir. 2000 yii Agustos aymnda
faaliyete baslayan BDDK ve bankacihk sektoriinde gergeklestirilen yapisal reformlar ile bankacilik
sistemi giivenilir bir yaprya kavusmustur(Ozince, 2008: 36).

Bankacihk sektorii Ozellikle son yillarda Onemli bir gelisme kaydetmistir. Aktif biiyiikliik,
mevduat, kredi ve alacaklarm Gayri Safi Yurtigi Hasllaya oram yillar iginde siirekli arti
gostermistir.(Sekil 1) Bankacilik sektoriindeki bu gelisim, sektoriin giderek Gnemli bir pargasi haline
gelen katiim bankalar igin de paralellk gostermektedir. Katiim bankalarmm biiyiiyen bankacihik
sektorii igerisindeki payi, istikrarl bir sekilde artmaktadir. (Sekil 2)

Sekil 1. Bankacilik Sektoriiniin M evduat, Aktif Toplam ile Kredi ve Alacaklarimin Gayri
Safi Yurtici Hasilaya Oranlan
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Kaynak: TBB (2015), Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii 2009-2014 Aralik,
http:/iwww.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2182/T urkiye'de_Bankacilik_Sektoru_2009-2014_Aralik.pdf

Sekil 2. Katim Bankalarinin Bankacilik Sektorii icerisindeki Pay1
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#07.11.2006 tarihli ve 26339 say1li Resmi Gazete'de yayinlanan "Sigortaya T abi Mevduat ve Katilim Fonlari ile Tasarruf Mevduat 1 Sigorta
Fonunca T ahsil Olunacak Primlere Dair Yonetmelik” uyarinca tasarruf mevduat1 hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara iliskin faiz
reeskontlari toplaminin ve katilma hesaplar1 birim hesap degerleri ve 6zel cari hesaplann, 100 bin TL'ye kadar olan kism1 mevduat giivencesi
kapsamindadir. Yalniz bankalarin anonim sirket olmalar1 ve dolayisiyla tacir sifat1 tagimalar1 nedeniy le iflas edebilir olmalar1 durumu
uygulamada karsilik bulmamaktadir. Ciinkii bir bankanin iflasini gerektiren nedenlerin varligi o banka hakkinda y6netim ve denetimin
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’nadevrini gerektirmektedir. Iflas edebilecek bir bankanin y 6netim ve denetimi Fona devredildikten sonraki
slire¢ i¢in Ongoriilen diizenlemelerise iflasi gergeklesmesi son derece gii¢ veya daha dogru bir deyisle Fon digindaki alacaklilar tarafindan
elde edilmesi gii¢ bir hukuki sonug gostermektedir (Oztrak, 2007: 19). Bunedenle bankalar icin devlet garantisinin tasarruf mevduatlari iin
gegerli garantiden daha genig bir anlama sahip oldugu diistiniilebilir.
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Kaynak: TKBB (2014), Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankalar1,
http:/Awww.tkbb.org.tr/images/Documents/KATILIM_BANKALARI_GENEL_SUNUM_ARALIK2013_02_04_2014.ppt

Tiirkiye’de bankaciik sektorii bir biitlin olarak incelendiginde ekonomik sistem igerisindeki
biiyiikligli artmasma ragmen, karhhgm ozellikle son donemlerde bir diisiis trendinde oldugu
goriilmektedir. Bankacilik sektoriiniin geneline paralel olarak sektor igerisindeki payr artan katilim
bankalar1 i¢cin de benzer bir durum séz konusudur. Bankacilik sektoriiniin genelinde ve 6zel olarak
katiim bankacihigmda 2009 yilindan itibaren 6zkaynak karhhgr ve aktif karhligmm Snemli bir diisiis
icerisinde oldugu goriilmektedir.(Sekil 3)

Sekil 3. Bankacilik Sektoriinde ve Katihm Bankacihiginda Karhihk Gostergeleri
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Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar 2013, http:/Avww.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgilerifistatistiki-rap orlar/--2013---
secilmis-rasyolar/1359; TKBB, Katilim Bankalar1 2013, http://www.tkbb.org.tr/images/Documents/T KBB.pdf

Ekonomik sistem igerisinde ¢ok Onemli bir rol oynayan bankalarm temel amaci diger
isletmelerde de oldugu gibi hissedarlarmi maksimum refah diizeyine ulagtrmaktr. Bunu saglayacak
temel enstriimanlardan bir tanesi de elde edilecek karlardrr.® Tiirkiye 6zelinde bankacilik sektriinde
karlihigm diisiiyor olmasi, lizerinde durulmasi gereken bir durum teskil etmektedir. Nitekim mevduat
bankalar1 i¢in yapilan farkh calgmalarda karhhiga etki eden faktérler arastwilmistw. Fakat katihm
bankalar1 i¢in bu konuda yapilmis ampirik bir ¢aligmaya rastlaniimamistr. Bu ¢ahgmanm amaci,
bankaciik sektorii icerisinde payr artan katihm bankalarmm karlhigma etki eden igsel ve
makroekonomik faktorlerin aragtiriimasidir. Yapilacak bu arastrma ile literatiire katki saglanacagr gibi
cahyma bulgularmm Onemli bir finansal aktér olan katilim bankalarma da yol gosterecegi
umulmaktadir.

. LITERATUR TARAMASI

Bankacik sektoriinde karliiga etki eden faktorler, makroekonomik ve igsel degigskenleri
icerecek sekilde literatiire konu olmustur. Farkli piyasalar i¢in yapilan ¢cahgmalarm genel olarak ticari
bankacilik iizerinde yogunlastigi goriilmektedir. islami bankalarda karlihgm belirleyicileri ile yurtdist
piyasalar1 kullanarak yapilmis ¢ahsmalar bulunmasma ragmen, Tiirkiye piyasasi icin sadece katihm
bankalarmi inceleyen bir ¢alismaya rastlanlmamustir. Literatiirde yer alan gahsmalar ticari bankalar
icin yapilanlar ve Islami bankalar icin yapilanlar olmak {izere gruplandirilnus; ilgili calismalarm veri
seti, kullanilan yontemi, segilen degiskenleri ve sonuglar1 srasiyla Tablo 1 ve Tablo 2’de
Ozetlenmistir.

® Esasinda firma degerini artiran temel unsur gelecekte beklenen nakit akiglariin tutari ve siirekliligidir. Karlar, gelecekte beklenen nakit
akisglarmin hem biiyiikliigine hem de siirekliligine etki edeceginden bu yargiya varilmistir.
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Tablo 1. Ticari Bankalarda Karlihgin Belirleyicileri ile Tlgili Literatiir Taramas1

Tiirkiye Piyasasi Icin Yapilmis Calismalar

Calismayt Bas II:/IakrO-_k jesel Bas
Yapan/ Ornek Kiitle Yontem D .a.g;‘"d; € 0[10m| csel“ Zgl '7517' Sonug
Yapanlar egiskenler DB?:glmstz Degiskenler
egiskenler

Alper ve | Hisseleri BIST’te | Sabit Etkili Panel | ROA GDP SIZE, EA SIZE (ROA ve

Anbar (2009) | islem goren 10 ticari | Regresyon Analizi [ ROE INF TC/TA,PLUTL | ROE igin +)
bankanin 2002 - 2010 IR LA/TA,DITA | TCITA ve
donemi verileri PLL/TL (ROA

igin -)
IR (ROE igin +)

Dogru (2011) | Turkiye’de faaliyet | Coklu Regresyon | ROA TC/TD,EA, EA (ROA i¢in +)
gosteren bir bankanin | Analizi ROE TCITA,OCITA, | LAITA (ROE
2005 - 2010 donemi NIM LA/TA,PLUTL | igin +)
aylik verileri PC/ITA,DITA PCITA ve

SIZE, OI/ITA OOI/TA (ROA,
ROE ve NIM i¢in
+)
TCITA(ROA ve
NIM igin +)
SIZE (ROA ve
ROE i¢in +)

Taskin (2011) | Tirkiye’de 1995 - | PanelVeriAnalizi | ROA dGDP TCITA, SIZE FRGN (NIM i¢in
2009 yillar arasinda ROE IR EA +)
faaliyet gdsteren tim NIM INF PLL/TL TC/ITAve SIZE
ticari bankalarimn SUE PCITA (NIM igin -)
verileri FRGN PLL/TL (ROA ve

ROE i¢in -)
PC/ITA (ROA
i¢in -)

SUE (ROA igin
+)

Akbas (2012) [ Tirkiye faaliyet | Sabit Etkili Panel | ROA HHI EA EA ve SIZE
gosteren 26 ticari | \eri Analizi [ ROE GDP PLL/TL (ROE igin -)
bankanin 2005-2010 | (ROA igin) INF LA/STB PLL/TL ve
donemi verileri Tesadifi  Etkili OCITR OC/TR (ROA ve

Panel Veri SIZE ROE i¢in -)

Analizi (ROE igin) INF ve HHI-
Deposits  (ROA
i¢in -)
HHI- Credits
(ROA igin +)
HHI-Assets
(ROE igin -)

Samirkas vd. [ 2003 Ocak - 2012 | Havuzlanmis ROA GDP EA, LAITA EA ve OOIITA

(2014) Haziran donemi | Lineer Regresyon | ROE IR PLL/TL (ROA ve ROE
arasinda Tirkiye’deki INF OOIITA igin +)
mevduat  bankalari IR(ROA igin -)
verileri

Yurtdisi Piyasalar icin Yapilan Calismalar

Calismayn Ornek Kiitle Yiontem Bagiml Makro- I¢sel Bagimsiz | Sonug

Yapan/ Degiskenler | ekonomik Degiskenler

Yapanlar Bagimsiz

Degiskenler

Tanna vd. Birlesik  Krallik’ta | Sabit Etkili Panel | ROA GDP OC/TR,PLL/TL | OCITR ve SIZE

(2005) faaliyet gosteren 32 | Regresyon Analizi [ NIM INF EA, SIZE (NIM ve ROA
ticari bankamn 1995- MARCAP i¢in -)

2002 donemi verileri PLL/TL (NIM
icin -)
EA, GDP, INF ve
MARCAP (NIM
ve ROA ig¢in +)

Athanasoglou | Yunanistan’da faaliyet | Genellestirilmis ROA INF EA, CITA | EA ve

vd. (2008) gosteren ticari | Momentler ROE GDP RGT R/INE, RGT R/NE (ROA
bankalarin 1985 - | Yontemi SIZE,PLL/TL, icin +)

2001 donemi verileri PUOWN PLL/TL ve
OC/ITA (ROA
i¢in -)

Ben Naceur ve | Tunus’ta faaliyet | Tesadifi  Etkili | NIM dGDP OCITAEA EA ve OCITA

Goaied (2008) | gosteren 10 ticari [ Panel Regresyon | ROA TCITA, SIZE (NIM ve ROA
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bankasinin 1999 -
2009 donemi verileri

bankanin 1980-2000 [ Analizi PUOWN icin +)
donemi verileri TC/TA (NIM igin
+)
Dietrich ve Isvigre’de  faaliyet | Havuzlanmis ROA TAX EA, OC/TR EA( ROA ig¢in +,
Wanzenried gosteren 453 ticari | Lineer Regresyon [ ROE GDP PLL/TL, SIZE | ROE igin -)
(2009) bankanin 1999 - 2006 IR PUOWN OC/TRve GDP (
donemi verileri FRGN ROA ve ROE
icin +)
FRGN ( ROA
i¢in -)
TAX ( ROA ve
ROE i¢in -)
Flamini  vd. | Sahra Alt1 Afrika [ Tesadiifi ~ Etkili [ ROA GDP, INF TC/TP,FRGN PUOWN (-)
(2009) bolgesinde  faaliyet | Panel Regresyon FUEL EDBI | NIR/OOI, EA EA ve SIZE (+)
gosteren 41 bankanin | Analizi COMM SIZE, MARP
1998 - 2006 donemi PUOWN,
verileri
Staikouras ve | Avrupa’da faaliyet | Sabit Etkili Panel | ROA IR TCITA, EA GDP, TC/TA ve
Wood (2011) | gosteren 685 bankann | Regresyon Analizi GDP PLL/TL, MSH | PLL/TL (-)
1994 - 1998donemi dGDP SIZE IR, SIZE ve EA
verileri (+)
Trujillo-Ponce | Ispanya’da faaliyet | Genellestirilmis ROA GDP TC/TA,PLUTL | TC/TA, GDP ve
(2013) gosteren 89 ticari [ Momentler ROE INF EA, TC/TD INF (ROA ve
bankanin ve tasarruf [ Yontemi IR OCITR, SIZE ROE igin +)

PLL/TL, OC/TR
ve IR (ROA ve
ROE i¢in -)
EA (ROA igin +,
ROE i¢in -)

NOT :Tablo 1°de yer alan ROA aktif karliligini, ROE 6zkaynak karliligini, NIM net faiz marjini, TC/TD toplam kredilerintoplam mevduata

oranini, TC/TAtoplam kredilerin aktiftoplama oranim, OC/T A faaliyet giderlerinin aktif toplama oranini, OC/TR faaliyet giderlerinin

toplam gelirlere oranini, NIR/OOI Net faiz gelirlerinin diger faaliyet gelirlerine oranini, OOI/TA faiz dis1 faaliyet gelirlerinin aktif toplama

oranint, PLL/TL 6zel karsiliklarin toplam kredilere oranini, LA/T A likit varliklann aktif toplama oranim, PC/T A personel giderlerinin aktif

toplamaoramni, LA/STB Likit varliklarin kisa vadeli borglara oranini, D/TA mevduatlarin aktif toplama oranini, EA 6zkaynaklarin aktif

toplamaoramni, MARCAP piyasa kapitilizasyon oranini, SIZE toplam aktif biiyiikliiginii, RGT R/NE ¢alisan basina toplam geliri, M ARP

bankanm toplam kullandirdigr kredilerinin iilkenin ulusal kredileri i¢indeki paymi, MSH bankanin aktiflerinin bulundugu iilkedeki tim

banka aktifleri toplammaoramni, PUOWN kamu bankasi oldugunu, FRGN yabanci banka oldugunu, SUE Sanayi iiretim endeksini, GDP

gayri safi yurt i¢i hasilay1, dGDP kisi bagina gayri safi yurt i¢i hasilayi, INF enflasyonu, TAX vergi oramni, IR faiz oranlarni, FUEL petrol

fiyatlarini, COMM emtia fiyat endeksini, EDBI Ease-of-Doing-Business endeksini® ve HHI Herfindahl-Hirschman endeksini’ ifade

etmektedir. Ayrica sonug siitununda parantez iginde verilen ifadelerilgili bagimsiz degiskenin bagimli degisken iizerindeki etkisinin y6niinii

ifade etmektedir.

®Ease-of-Doing-Business Endeksi, Diinya Bankasi tarafindan herbir iilke i¢in hesaplanan, 1 ile 189 arasinda bir deger alan, endeksin aldig
deger kiiciildikge o tilkedeki yasal diizenlemelerin is yapilabilirligi kolaylastirdigini ifade eden bir gostergedir.
"Herfindahl-Hirschman Endeksi, bir endiistride yer alan en biiyiik 50 firmanin pazar paylarinin kareleri alinarak toplanmasi seklinde

hesaplanan ve endiistrideki rekabeti ifade etmek i¢in kullanilan bir gdstergedir.
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Tablo 2. Islami Bankalarda Karhhgin Belirleyicileri ile Tlgili Literatiir Taramas1

Calismayn Ornek Kiitle Yontem Bagiml Makro- I¢sel Bagimsiz | Sonug¢
Yapan/ Degiskenler | ekonomik Degiskenler
Yapanlar Bagimsiz
Degiskenler
Bashir 8 Orta Dogu iilkesinden | Panel Veri Analizi | ROA GDP EA, TCITA FRGN (ROE
(2003) 13 Islami bankanm ROE INF OOI/TALA/TA, | ve ROA igin
1993-1998 donemi TAX OCITA +)
verileri MARCAP FRGN, SIZE TAX (ROE
i¢in -)
GDP  (ROE
icin +)
INFve TC/ITA
(ROA igin +)
Muda vd. | 2007-2010 arasinda | Genellestirilmis ROE GDP OCITA, TC/ITA | OCI/TA (ulusal
(2013) Malezya’da faaliyet | En Kiigiik Kareler INF DITA, EA bankalar igin -
gosteren Islami LA/TA, SIZE )
bankalarin ceyrek TCITA, GDP
donemlik verileri ve SIZE
(ulusal
bankalar igin
+)
D/TA (ulusal
ve  yabanci
bankalar igin
+)
EA ve INF
(ulusal ve
yabanci
bankalar i¢in -
)
Obeidat vd. [ 1997-2006 yillar1 | Coklu Regresyon [ ROA SMS SIZE [EA, CDR [ DITA,
(2013) arasinda Urdin’de | Analizi IR TCITA, DITA OCITA,
faaliyet gosteren iki M2 OC/TA, MR/ITA | MD/ITA  ve
Islami bankanin verileri INF MD/TA,LA/TA | SMS(-)
CDR ve M2
(+)
Smaoui ve | Korfez Arap Ulkelerinde | Panel Veri Analizi | ROA GDP PLL/TL, EA EA ( ROA ve
Salah (2012) | faaliyet gosteren 44 ROE INF OCITR OOI/TA igin
Islami bankanmn 1995- OOIITA TCITA +)
2009 yillar1 arasindaki LA/STB PLL/TL ve
verileri SIZE OC/TR (ROA
ve ROE i¢in -)
INF (ROA ve
ROE i¢in +)
SIZE (ROA,
ROE ve
OOITA igin
+)
TCITA
(OOI/TA igin-

NOT: Tablo2’de yeralan ROA aktifkarliligini, ROE 6zkaynak karliigini, TC/TA toplam kredilerin aktif toplama oranini, OC/T A faaliyet

giderlerinin aktif toplama oranim, OC/TR faaliyet giderlerinin toplam gelirlere oranim, OOI/T A faiz dis1 faaliyet gelirlerinin aktif toplama

oranint, PLL/TL 6zel karsiliklarin toplam kredilere oranini, LA/TA likit varliklanin aktif toplama oranim, LA/ST B likit varliklarin kisa vadeli

borglara oranii, CDR mevduatlarin maliyet oranini, D/TA mevduatlarin aktiftoplama oranini, EA 6zkaynaklarin aktif toplama oranini,
MARCAP piyasa kapitilizasyon oranim, SIZE toplam aktif bityiikliigiinii, MR/T A Murabaha kredilerinin aktif toplama oranini, MD/T A
Mudaraba kredilerinin aktif toplama oranini, FRGN yabanci banka oldugunu, SMS Islami bankalarmin tiim bankacilik sektérii igindeki

payni, M2 M2 paraarzini, GDP gayri safi yurt i¢i hasilay1, INF enflasyonu, T AX vergi oramny, IR faiz oranlarini ifade etmektedir. Ayrica

sonug siitununda paranteziginde verilen ifadeler ilgili bagimsiz degiskenin bagimli degisken iizerindeki etkisinin yoniinii ifade etmektedir.
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I1.1. Veri Seti

1. UYYGULAMA

Calsmada 2010 ile 2014 yillar1 arasmda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katihm bankasmm 20
geyrek donemlik verileri kullanihistir. Bankalarla iligkili degiskenlere ait veriler Tiirkiye Katihm
Bankalar1 Birligi'nin resmi internet sitesinden; makroekonomik faktorleri ifade eden degiskenlere ait
veriler ise T.C. Merkez Bankasi ve Tiirkiye Istatistikk Kurumu’nun resmi internet sitelerinden elde
edimistir. Literatiirde yer alan ¢ahsmalarda kullamlan degiskenler goz 6niinde bulundurularak banka
karhhgm ifade etmek iki bagml degisken, makroekonomik faktorleri ifade etmek tizere 12 bagimsiz
degisken ile igsel faktorleri ifade eden 15 bagimsiz degisken kullanimis ve degiskenler Tablo 3’te
gosterilmistir. Dogrusaligm saglanmasma katki yapmasi beklendiginden dolay: tiim degiskenler dogal
logaritmalar1 alnarak veri setine dahil edimistir (Akel ve Karacameydan, 2012: 91).

Tablo 3. Cahismada Kullanilan Degiskenler

DEGIS KENLER ACIKLAMA
< ROA Donem Net Kar / Aktif Toplanu
BAGIMLI ROE Donem Net Kar / Ozkaynak Toplam
EURO Euro Efektif Satis Kuru
USsD ABD Dolan Efektif Satis Kuru
SUE Sanayi Uretim Endeksi
X TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
= GOLD Kiilge Altin Gram Fiyat1
S CRV Bankacilik_Sektérii Kredi Hacmi
g GDP Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
% GE Giiven Endeksi-Reel Kesim
X KFO Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan
% Agihkh Ortalama Faiz Oranlan
= MFO Bankalarca Acilan Mevduatlara Uygulanan
Agulikll Ortalama Faiz Oranlar
SKE Saatlik Kazang Endeksi
N 10 Issizlik orani
3 DITA Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler
é FA/TA Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler
< BC/TC Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve
M Alacaklar
NCA/TA Duran Aktifler / Toplam Aktifler
LA/TA Likit Aktifler / Toplam Aktifler
LA/STB Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
~ OC/ITA Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler
a OOI/ITA Kar pay1 Dig1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler
St UL/TA Almnan Krediler /Aktif Toplamu
BN Sube Sayisi
EN Personel Sayis1
B/ITA Bankalar / Aktif Toplam
OBSL/TA Bilango Dis1 Yiikiimliiliikler / Aktif Toplam
STC/TC Kisa Vadeli Krediler / Toplam Krediler
PCO/TA Kredi ve Diger Alacaklara Iliskin Ozel
Kargiliklar / Aktif Toplamu
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I1.11. Panel Birim Kok Testi

Cahgmada kullanilan veri seti hem yatay kesit hem de zaman serisine sahip oldugundan panel
veri analizi uygulanacaktr. Ancak regresyon analizine ge¢ilmeden once degiskenlerin duraganhgmm
test edilmesi gerekmektedir. Duragan olmayan zaman serileri kullanilarak kurulan modellerin sahte
regresyona neden olabilecegi, dolayisiyla bu modellerden elde edilecek katsayi ve isaretlerin hatah
olabilecegi bilinmektedir(Gujarati, 2009:725). Panel veriler kullamldignda birim kokiin varh@mi test
etmek i¢in Oncelikle yatay kesit bagimhligmm arastirimasi gerekmektedir. Panel veri setinde yatay
kesit bagmliigmmn reddedimesi durumunda 1. nesil birim kok testleri kullanilirken, yatay Kkesit
bagmlihgr bulunmasi durumunda 2. nesil birim kok testlerinin daha tutarh, etkin ve gii¢cli tahminler
yapmas1 mimkiindiir (Cmar, 2010: 594). Bu ¢alismada yatay kesit bagmlihgi, kullamlacak modeller
icin Breusch-Pagan LM Testi ile incelenmis (Tablo 4) ve “Kalntilarda yatay kesit bagimlilig1 yoktur.”
seklindeki bos hipotezin reddedilemedigi gortilmiistiir. Panel veri setinde yatay kesit bagmliig
bulunmadigindan serilerde birim kok varligi 1. nesil panel birim kok testlerinden olan ADF-Fisher
testi ile incelenmistir. Diizeyde duragan olmayan seriler icin 1. farklar ve gerekli ise 2. farklar almarak
serilerin duraganhgi saglanmistir. (Tablo 5)

Tablo 4. Breusch-Pagan LM Testi Sonuglan

Model 1 Model 2
Istatistik Olasihik Istatistik Olasilik
2.525472 0.8656 6.227885 0.3982

Tablo 5. Panel Birim Kok Testi Sonuclan

DUZEYDE 1. FARKTA 2. FARKTA
DEGIS KEN Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik | Istatistik | Olasihik
ROA 21.7840 0.0053*
ROE 15.1002 0.0572***
EURO 1.32747 0.9952 23.9813 0.0023*
USD 0.66870 0.9996 48.8490 0.0000*
SUE 0.78103 0.9993 23.9593 0.0023*
TUFE 0.53209 0.9998 17.2794 0.0273**
GOLD 18.4841 0.0179**
CRV 4.07785 0.8500 13.5221 0.0951***
GDP 0.51840 0.9998 7.14721 0.5208 109.022 0.0000*
GE 12.4357 0.1328 73.6827 0.0000*
KFO 15.7851 0.0456**
MFO 33.1765 0.0001*
SKE 0.03037 1.0000 12.5064 0.1300 81.2965 0.0000*
10 3.98556 0.8584 1.61867 0.9906 78.4756 0.0000*
DITA 9.10296 0.3337 50.9816 0.0000*
FAITA 20.7954 0.0077*
BC/TC 14.0385 0.0808***
NCA/TA 23.3054 0.0030*
LA/TA 22.0228 0.0049*
LA/STB 25.8257 0.0011*
OCITA 17.8298 0.0225**
OOI/TA 16.5976 0.0346**
UL/TA 44.8869 0.0000*
BN 5.74067 0.6763 36.1811 0.0000*
EN 242734 0.9650 19.2311 0.0137**
B/ITA 41.0913 0.0000*
OBSL/TA 15.0336 0.0585***
STC/TC 20.7715 0.0078*
PCO/TA 12.5849 0.1270 19.1080 0.0143**
* simgesi degiskenin %1, ** simgesi degiskenin %5 ve *** simgesi degiskenin %10 anlamlilik diizeyinde duragan

oldugunu ifade etmektedir.
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EURO, USD, SUE, TUFE, CRV, GDP, GE, SKE, 10, D/TA, BN, EN ve PCO/TA degiskenleri
diizeyde duragan olmadiklarmdan 1. farklar1 alnmistr. Sayilan degiskenlerden GDP, SKE ve 10O
disindakilerin 1. farklarmda duragan olduklar1 goriilmistiir. 1. farkinda duragan olmayan GDP, SKE
ve 10 degiskenlerinin ise 2. farklari alndiginda duragan olduklar1 %1 diizeyinde anlamh bulunmustur.

I1.111. Degisken Secimi Ve Modeller

Serilerin duraganhigi saglandiktan sonra bagmmsiz degiskenleri en iyi aciklayan modeller
olusturulmustur. Modellerin belirlenmesinde adim adim regresyon yontemleri iginde degiskenlerin
miimkiin olan tiim olasiiklarmi kiyaslayarak en iyi sonuglar1 veren kombinasyonel (combinatorial)
metodu secilmistir. Belirli sayida eklenen degisken i¢cin bu yontem, bir regresyonda eklenen ve her
zaman dahil olan degiskenleri bagimsiz degisken olarak kullanarak miimkiin olan her kombinasyonu
degerlendirir ve en yitksek R” ’ye ulasan olasiigi secer (Cingdz, 2010: 134). Soz edilen yontemle
ROA bagmh degiskenini agiklayan en iyi 12 bagmsiz degisken ve ROE bagmh degiskenini
aciklayan en iyi 14 bagimsiz degisken secilerek asagidaki modeller olusturulmustur:

INROA= Bo + B:IN(NCAITA);, + BoINEN;, + B2InGDP;, + BaIn(D/TA); + BsIN(LA/STB);, + BsInlOy, +
B/INCRV, + BgINKFO;, + BsINUSDy; + B1olnSKE;; + Br2INSUE;, + BroINTUFE, +€ (1)

INROE;, = Bo + B1IN(NCA/TA); + BoINGDP;: + BoInlOy + BaNEN;, + BsIn(UL/TA) i + Beln TUFE +
B,IN(BC/TC)  + BelnUSDy. + BoINGE + B1olnGOLDy + BuiIn(STC/TC) « + B1oIn(OBSLITA)
it + Blgln(OC/TA) it + BMIHSKEH +& (2)

(133}
1

Modellerde yer alan “In” dogal logaritmayn, bankayi, “t” zamani, “€” hata terimini, “B,” sabit
terimi ve “By, B2, B3, B...” regresyon katsayilarm ifade etmektedir.

I1.1V. Panel Veri Modellerinin Belirlenmesi

Arastrmada panel veri ile regresyon analizine gecilmeden once hangi modelin daha etkin
oldugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada da analizlere gegilmeden once Park (2011: 50)
tarafindan Onerildigi lizere “sabit etki bulunmadigr” bos hipotezini test eden F Testi ile “tesadiifi etki
bulunmadigr” bos hipotezini test eden Breusch-Pagan LM Testi iki model i¢cin uygulanmgtir. Her iki
test sonucunda da bos hipotezlerin reddedilmesi durumunda ise Hausman Testi uygulanmis ve bos
hipotez reddedilir ise sabit etkiler modeli; reddedilemez ise tesadiifi etkiler modelinin uygun olacag
sonucuna varimigtir. Yapilan testler sonucunda hem Model 1 hem de Model 2 igin sabit etkili panel
veri analizinin uygun oldugu goriilmiistiir. (Tablo 6)

Tablo 6. Panel Modelinin Belirlenmesi

F Testi Breusch-Pagan LM Hausman Testi
Testi
MODELLER | Istatistik | Olasthik | Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasilik Sﬁg’DLEEIfV
Model 1 238.418263 | 0.0002 267.0961 0.0000 | 5881091 | 0.0000 SABIT
' ' ' ' ' ' ETKILER
Model2 | 79.020609 | 00284 | 1531221 | 00000 | 39.798108 | 0.0008 SABIT
ETKILER

11.V. Varsayimlarin Sinanmasi

Parametrik testler uygulayabilmek i¢in kalntilarm normal dagiim gdstermesi, sabit varyansh
olmas1 ve otokorelasyon bulundurmamasi varsaymlarmmn gecerli olmasi gerekmektedir. Bu ¢ahgmada
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da soz edilen varsaymlar test edimistir ve sonuglar Tablo 7°de Gzetlenmistir. Kalntilarm normal
dagihm gosterip gostermedigini test etmek icin Jarque-Bera Istatistigi kullamimis ve olasihk
degerlerine gore her iki modelde de normallik varsaymmin saglandigi goriilmiistiir. Sabit varyans
varsaymimi test etmek icin “kalntilarda degisen varyans olmadigr” bos hipotezini test eden Wald testi
(Greene, 2000: 598) kullamlmig, Model 2 icin bos hipotez reddedilemediginden degisen varyans
olmadigi sonucuna varimistr. Model 1 icin ise bos hipotez reddedimis ve kalntilarda degisen
varyans sorunu oldugu gorilmiistiir.’® Son olarak “kalntilarda otokorelasyon bulunmadig” bos
hipotezini test eden Wooldridge (2002) testi uygulanmis ve her iki model i¢in de otokorelasyon sorunu
olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 7. Normal Dagihm, Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonug¢lan

NORMAL DAGILIM DEGISEN VARYANS OTOKORELASYON

MODELLER | Jarque-Bera Olasilik chi” Olasilik F Testi Olasilik
Model 1 4136477 0.126408 181.12 0.0000 3.645 0.1523
Model 2 0.200250 0.904724 3.52 0.4754 1.566 0.2187

11.VI. Bulgular

Cahgmada karlihgr ifade etmek i¢cin kullanilan iki bagimh degiskenden biri olan aktif karhigma
(ROA) etki eden faktorleri igceren panel regresyon analizi sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmistir. Analiz
sonuclarma gore kurulan modelin F istatistifine gore %1 anlamhlik diizeyinde anlamli oldugu
goriilmistiir. Diizeltimis R® degeri de kurulan modelle bagmh degiskendeki degisimlerin yaklasik
%71’inin segilen bagmsiz degiskenler ile agiklanabildigini gostermistir. Sanayi tiretim endeksi (SUE),
bankacilik sektorii kredi hacmi (CRV), bankalarca acilan kredilere uygulanan agirlkh ortalama faiz
oranlart (KFO) ve issizlk oram (IO) makroekonomik degiskenleri ile toplam toplanan fonlarm aktif
toplama oram (D/TA) ve personel sayis1 (EN) igsel degiskenlerinin bagmh degisken olan aktif
karlihigma istatistiksel olarak anlamh ve pozitif yonde etki ettigi tespit edilmisti. ABD dolar1 efektif
satiy kuru (USD), tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve gayri safi yurt i¢i hasila (GDP) makroekonomik
degiskenleri ile duran aktiflerin toplam aktiflere orami (NCA/TA) igsel degiskeninin ise aktif
karhligma istatistiksel olarak anlamh ve negatif yonde etki ettigi gorlilmiistiir. Saatlik kazang endeksi
(SKE) ve likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliklere oram (LA/STB) degiskenlerinin ise aktif karhhg
tizerindeki etkisi agiklanamamustir.

Tablo 8. Model 1 i¢in Panel Regresyon Analizi Sonuglar

BAGIMLI DEGIS KEN: ROA
Degisken Katsayt Standart Hata | T Istatistigi Olasilik
usD -0.510372 0.167080 -3.054646 0.0037*
SUE 0.707658 0.074173 9.540639 0.0000*
TUFE -1.019871 0.222136 -4.591197 0.0000*
CRV 1.905844 0.736108 2.589081 0.0127**
GDP -0.350983 0.040861 -8.589738 0.0000*
KFO 0.278005 0.111186 2.500363 0.0159**
SKE -0.088061 0.056282 -1.564638 0.1242
10 0.156235 0.038548 4.053022 0.0002*
DITA 0.220981 0.102529 2.155308 0.0362**
NCA/TA -0.048351 0.023573 -2.051084 0.0457**
LA/STB -0.037108 0.030266 -1.226047 0.2262
EN 0.399725 0.145594 2.745478 0.0085*
C -0.703467 0.254922 -2.759539 0.0082*
R* 0.777599 F Istatistigi 11.18843

8 Model 1 igin yapilan regresyon analizinde degisen varyans sorununu ¢zmek igin coefkovaryans yéntemi olarak White (diagonal)
diizeltmesi kullanilmistir (Giingdr ve Demirci, 2014; Korkmaz ve Karaca, 2013).
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| Diizeltilmis R* I 0.708099 I I Olasilik (F) I 0.000000* I

* simgesi %1, ** simgesi %5 ve *** simgesi %10 anlamlilik diizeyinde katsaymin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Cahgmada kurulan ikinci model ile 6zkaynak karhligma etki eden faktorler tespit edilmeye
cahslmig ve analiz sonuglari Tablo 9’de Ozetlenmigtir. F istatistifinden goriildiigii lizere kurulan
modelin % 1 anlamh diizeyinde anlamh oldugu ve diizeltilmis R* degerinden goriildiigii tizere bagml
degiskendeki degisimlerin yaklagik %86’smmn kurulan model ile acgiklanabilecegi gozlemlenmistir.
Analiz sonucunda makroekonomik faktorlerden olan ABD dolar1 efektif satis kuru (USD), tiiketici
fiyat endeksi (TUFE), gayri safi yurt i¢i hasila (GDP), reel kesim giiven endeksi (GE) ve issizlik oram
(IO) ile igsel faktorleri ifade eden duran aktiflerin toplam aktiflere oram1 (NCA/TA) ve alnan
kredilerin aktif toplama oram degiskenlerinin 6zkaynak karhhgmi istatistiksel olarak anlamh ve
negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Saatlik kazang endeksi (SKE) makroekonomik faktorii ile
diger faaliyet giderlerinin aktif toplama oram1 (OC/TA), personel sayisi (EN), bilanco dist
yiikiimliiliiklerin aktif toplama oram ve kisa vadeli kredilerin toplam kredilere oram (STC/TC) i¢sel
faktorlerinin  6zkaynak karhgma pozitif etkisi istatistiksel olarak anlaml bulunmustur. Kiilge altm
gram fiyatmm (GOLD) ve takipteki kredilerin toplam krediler ve alacaklara oranmm bagmh degisken
tizerindeki etkisi ise istatistiksel olarak agiklanamamustir.

Tablo 9. Model 2 i¢in Panel Regresyon Analizi Sonuclar

BAGIMLI DEGIS KEN: ROE
Degisken Katsayt Standart Hata | T Istatistigi Olasilik
usD -0.036455 0.008202 -4.444623 | 0.0001*
TUFE -0.068332 0.035131 -1.945062 | 0.0579**
GOLD 0.002447 0.003210 0.762507 | 0.4497
GDP -0.035173 0.007780 -4.520927 | 0.0000*
GE -0.066724 0.019099 -3.493640 | 0.0011*
SKE 0.034311 0.019707 1.741087 | 0.0884***
10 -0.006828 0.003121 -2.187888 | 0.0338**
BC/TC 0.000664 0.001111 0.597958 | 0.5528
NCA/TA -0.007925 0.002415 -3.281699 | 0.0020*
OCITA 0.005457 0.000638 8.550602 | 0.0000*
UL/TA -0.001778 0.000716 -2.485179 | 0.0166**
EN 0.075009 0.011763 6.376555 | 0.0000*
OBSL/TA 0.000923 0.000490 1.886250 | 0.0656***
STC/ITC 0.001316 0.000673 1.954069 | 0.0568***
C -0.003947 0.017452 -0.226156 | 0.8221
R” 0.899866 F Istatistigi 24.31682
Diizeltilmis R* 0.862860 Olasulik (F) 0.000000

* simgesi %1, ** simgesi %5 ve *** simgesi %10 anlamlilik diizeyinde katsayimin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir.
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SONUC

Bu cahsmada, Tirkiye’de faaliyet gosteren katthm bankalarmm karhigma etki eden
makroekonomik ve bankalara 06zgii icsel faktdrlerin belirlenmesi amag¢ edinilmisti. Bu amag
dogrultusunda, 2010 - 2014 yillarnn arasmda faaliyet gésteren 4 katihm bankasmmn ¢eyrek donemlik
verileri kullanillarak panel veri analizi uygulanmistir. Analizlerde karhligi ifade etmek igcin aktif
karlligi (ROA) ve Ozkaynak karlihigi (ROE) bagimh degisken olarak kullamlmistr. Bagimsiz
degisken olarak ise makroekonomik faktorleri gosteren 12 degisken ve igsel faktorleri ifade eden 15
degisken tanimlanmugtir.

Oncelikle her iki karllk degiskenine de etki eden makroekonomik —faktorler
degerlendirildiginde ABD dolar1 efektif satig kurundaki (USD) artigm, katilhm bankalarmda her iki
karhhk gostergesini de diisiiriicii etki yaptigi goriilmiistiir. Yine enflasyon diizeyini ifade eden tiiketici
fiyat endeksindeki (TUFE) artismda Taskm (2011) tarafindan ticari bankalarda ve Muda vd. (2013)
tarafindan Islami bankalarda gozlemlendigi {izere karhhg diisiiriicii etki yaptigi tespit edilmistir.
Literatiirde genellikle gayri safi yurt i¢i hasiladaki (GDP) artiglarm bankalarm karhhigmi aym yonde
etkiledigi goriilse de (Muda vd. (2013), Bashir (2003), Trujillo-Ponce (2013), Dietrich ve Wanzenried
(2009), Tanna vd. (2005)), analiz sonucunda Staikouras ve Wood (2011) tarafindan yapilan ¢ahsmaya
benzer sekilde katilim bankalarmm karhhgm olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. Igsizlik oranmndaki (I0)
artism ise aktif karlhgmi artwict etki yaparken oOzkaynak karlligim olumsuz etkiledigi tespit
edilmistir.

Sanayi iiretim endeksindeki (SUE) degisimlerin Taskin (2011) tarafindan Tiirkiye’de faaliyet
gosteren ticari bankalarda aktif karhhigma aym yonde etki ettigini gosterdigi calismasmdaki sonuca
benzer bir etki yarattig1 goriilmiistiir. Yine bankacilik sektorii kredi hacmi (CRV) ve bankalarca acilan
kredilere uygulanan agirhkh ortalama faiz oranindaki (KFO) artiglarm da aktif karlihgm artirict etki
yaptig1 gorilmiistir. Bu sonug sektor igerisindeki onemli oyunculardan olan katihm bankalarmm
sektordeki biiylime ve karhliktan benzer sekilde etkilendigini gostermektedir. Bunun yanmnda, reel
kesim giliven endeksinde (GE) degisimlerin 0zkaynak karhligmi ters yonde; saatlik kazang
endeksindeki (SKE) degisimlerin ise aym yonde etkiledigi de analiz sonucunda goriilmiistiir.

Bankalara 0zgili icsel faktorlerin karlihk {izerindeki etkisine bakidigmda oncelikle duran
varliklarm aktif toplama oranndaki (NCA/TA) artiglarm her iki karlik gostergesini de olumsuz
yonde etkiledigi dikkat ¢ekmektedir. Bankalar i¢in gelir yaratici olmayan duran varhklarm bu sekilde
bir etki yaratmasi beklenen bir durumdur. Analiz sonucunda goriilen bir diger onemli bulgu da ¢ahsan
sayisindaki artiglarm hem aktif karliligini hem de 6zkaynak karlihgini artrict etki yarattigidir.

Analizler sonucunda toplam toplanan fonlarm aktif toplama oranindaki (D/TA) artisin, aktif
karhhgma pozitif etkisi tespit edimistir. Bilango dis1 yiikiimliiliiklerin aktif toplama oranmdaki
(OBSL/TA) artslarm da 6zkaynak karlihgmi artrdigi goriilmiistiir. Bankalar i¢in maliyeti smirlt olan
bu yiikiimliiliiklerin karlihg artirict etki yapmasi beklenen bir durumdur. Bunun yaninda diger faaliyet
giderlerinin aktif toplama oranmdaki (OC/TA) degisimlerin 6zkaynak karhligmi aym yonde etkiliyor
olmas1 ise beklenen durum ile ¢elismektedir. Alman kredilerin aktif toplama oranmndaki (UL/TA)
artism Ozkaynak karhhgmi azaltici etki gostermesi bu kaynaklarm maliyetinin degerlendirmesi
gerektigini gdstermektedir. Son olarak alman kisa vadeli kredilerin alnan toplam kredilere oranmdaki
(STC/TC) artism Ozkaynak karlihgma olumlu etki yaptigi goriilmiistiir. Goreceli olarak maliyetinin
diisiik olmas1 beklenen kisa vadeli kredi kullanmmin bu etkisi beklenen bir durumu ifade etmektedir.

Sonug olarak katihm bankalarmda gerek aktif karhligmmn gerekse 6zkaynak karhigmm birgok
faktorden etkilendigi, bu faktorlerin sadece bankalara 0zgii i¢csel degiskenler olmadigy,
makroekonomik faktorlerin de karhlk {izerinde Onemli bir etkiye sahip oldugu goézlemlenmistir.
Ozellikle son yillarda bankaciik sektoriiniin genelinde oldugu gibi karhhg diisiis gosteren katihm
bankalarmm karhliklarma etki eden faktorleri degerlendirerek bu diisiisii smirlandrmalart miimkiin
olabilecektir.
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