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1. GIRIS
()
lkemizin ekonomik yasaminda muha-
| | sebe mesleginin 6nemi son 20 yilda art-
maya baglamustir. 1980 yilindan sonra
yasanan ekonomik gelismeler, disa agilma, ser-
maye piyasalarmin olugmasi ve gelismesi, mu-
hasebe meslegine olan ihtiyaci arttirmigtir. Ser-
best Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik ve Yeminli Mali Miigavirlik Kanunu
ile 1989 yilinda yasal ¢ercevesi olusturulan iil-
kemiz muhasebe meslegi, o giinden bugiine
onemli ilerlemeler kaydetmistir. Yakin zamana
kadar kapsamli muhasebe standardi olmayan iil-
kemizde artik giiniimiiziin en cok kabul géren
standartlarindan uluslararasi finansal raporlama
standartlar1 ile uyumlu muhasebe standartlart
bulunmaktadir.

Fakat bu gelismelere ragmen héla bazi konular-
da onemli eksiklikler ve bazen de yanligliklar
gbze carpmaktadir. Bu konulardan biri de nakit
akim tablosudur. Nakit akim tablosu ile ilgili iil-
kemiz uygulamalarina deginmeden 6nce bu ko-
nuda bazi hususlarin ortaya koymak yararl ola-
caktir.

2. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosundan bahsederken Oncelikle
nakit kavraminin incelenmesi gerekmektedir.
Tiirk Dil Kurumu’nun (TDK) sézliigiinde nakit;
(1) para, akce, (2) kullanilmas1 hemen miimkiin
olan para, pesin para ve likit olarak tanimlan-
maktadir. Uluslararasi standartlarda nakit ve na-
kit benzeri kavrami kullanilmaktadir. Uluslara-
rasi1 standartlarda nakit kavramai ile anlatilmak is-
tenen TDK’nin tanimi ile uyumludur. Bu nokta-

SPK Seri XI, No: 25, md.113

SFAS 95, md 4

W A W N =

da 6nemli olan nakit benzeri kavramu ile ne an-
latilmak istendigidir. Nakit benzeri kavrami bazi
kisa vadeli yatirnmlar1 tanimlamak icin kullanil-
maktadir. Bu yatirimlari 6zelligi vadelerine cok
kisa siire kaldi81 i¢in tagidiklar1 deger (pazar de-
geri) ile defter degeri arasinda anlamli bir bii-
yiikliik olmamast ve likit olduklari i¢in kisa sii-
rede paraya cevrilebilmeleri veya para gibi ig-
lem gormeleridir. “Vadelerine az siire kalmasi1”
ifadesini uygulayicilar icin daha net hale getir-
mek amaciyla vadesine ii¢ ay veya daha az siire
kalmig yatirimlarin nakit benzeri kabul edilece-
gil belirtilmistir. Bu tanim nakit benzeri sayila-
bilecek yatirnm c¢ercevesini netlestirirken bazi
alanlar gri kalmaya devam etmektedir. Ornegin,
isletmenin vadesine 6 ay kala satin aldig1 ve bi-
lango giinii itibariyle vadesine 2 ay kalan bir ya-
tirim nakit esdegeri kabul edilmeli midir? Ame-
rikan standartlarinda bu durumun 6niine gecmek
amactyla “orijinal vadelerine” 3 ay veya daha az
stire kalmig ya‘unm2 tanimi1 kullanilmig ve oriji-
nal vade ifadesi ile satin alma tarihinde menkul
kiymetin vadesine 3 ay veya daha az siire kalmig
olmas1 gerektigi standardin 2 numarali dipno-
tunda agiklanmuisgtir. Ayrica nakit ve nakit benze-
ri taniminin ic¢ine tiim menkul degerlerin girdigi
diisiiniilse de hisse senetleri nakit taniminin igi-
ne girmezler bu nedenle hisse senedi alim satimi1

nakit akim tablosunda gés’terilmelidir3 .

Nakit akim tablosu hazirlanmasindaki temel
amag isletmenin nakit ve nakit esdegeri 6deme
ve tahsilatlarinin ortaya koyulmas1d1r4. Nakdin
nereden geldigini ve nerede kullanildigimi bil-
mek isletmenin gelecekteki nakit akimlarmin
degerlendirilmesi ve tahmin edilmesi agisindan
snemlidir.” Hazirlanmasinda temelde bilanco ve

Statement of Financial Accounting Standards 95 “Statement of Cash Flows”, md. 7
Robert F. Meigs, Walter B. Meigs, Mary A. Meigs, Financial Accounting, McGraw-Hill, Inc., Eigth Edition, s.608

Umit Giicenme, Aylin Poroy Arsoy, Muhasebe Standartlarindaki Siniflandirilmis Nakit Akim Formati ile Finansal Perfor-

mansin Olciilmesi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Nisan 2006, s. 67
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gelir tablosu kullanilan nakit akim tablosunun
diizenlenmesinin en 6nemli nedeni nakit akis
bilgilerinin igletme ilgililerinin ihtiyaclarni di-
ger tablolara gore daha iyi karsilamasi gosterile-
bilir®. Nakit akim tablosu, bilanco ve gelir tab-
losu ile beraber isletmenin daha gecerli likidite
ve bor¢ 6deme giiciinii gosterdiginden ozellikle
bor¢ verenler acisindan daha gecerli bilgi iiret-
mektedir.”

Nakit akim tablosunun ortaya ¢ikist 1961 yilinda
A.B.D’de yayimlanan “Muhasebe Arastirma
Calismasi—2: Nakit Akim Analizi ve Fon Tablo-
su” (Accounting Research Study—2: Cash Flow,
Analysis and Funds Statement) ¢alismasina da-
yanmaktadir. Calisma fon akim tablosunun zo-
runlu hale getirilmesini ve tablonun denetci go-
rlisiine acilmasini tavsiye etmigtirg. 1971 yilinda
ise Accounting Principles Board (APB),
APB:19’u “Finansal Durumdaki Degigmeler
Tablosu (Statement of Changes in Financial Po-
sition)” yayimlamistir. 1981 yilinda Financial
Accounting Stanndards Board (FASB) fon akim
tablosunda ¢alisma sermayesi (fon) yerine nak-
din kullanilmasint Oneren bir taslak metin ya-
yimlamustir. 1982°de ise APB igletmelerin fon
akim tablosunda caligma sermayesi yerine nak-
di kullanmalarina izin veren bir diizenleme yap-
mugtir. Gelir tablosunda basar1 degerlendirme-
sinde 6nemli yeri olan kar rakaminin yani sira;
nakit kaynagi saglama ve bunlarin kullanimi ko-
nusundaki uygulama ve politikalar finansal tab-
lo kullanicilar1 tarafindan ¢alisma sermayesi

C:22, Say1:2, Kasim 93, s.17

Giicenme, Arsoy, a.g.e, s. 74

kavramina gore daha agik ve 6onemli bulunmak-
tadir’. Fon akim tablosunda giderek yogun bi-
cimde nakdin kullanilmaya baglanmasi
FASB’nin konu ile ilgisinin artmasina yol agmis
ve 1986 Temmuz’unda nakit akim tablosu ile il-
gili bir taslak metin ve 1987 Kasim’inda ise
“Statement of Financial Accounting Standard
(SFAS) 95; Statement of Cash Flows (Nakit

Akim Tablosu)” yaylmlamlgtlrlo.

Nakit akim tablosu Uluslararast Muhasebe Stan-
dartlar1 Kurulu’nun ¢aligma alanina 1976 yilinda
girmis ve kurul 1977 yilinda “Finansal Pozis-
yonda Degismeler Tablosu” (Statement of
Changes in Financial Position) standardini ya-
yimlamustir. 1992 yilinda ise UMS 7 “Nakit
Akim Tablosu” standardi yayimlanmustir.

Nakit akim tablosu iilkemiz sinirlarindan uzun
stire ancak ders kitaplarinda bir boliim olarak gi-
rebilmig ve bir donem fon akim tablosu ile bera-
ber ek mali tablo olarak yayimlanmigtir. Finan-
sal tablo olarak sadece bilanco ve gelir tablosu-
nun anlasildig bir ddsnemde SPK’1n ¢ikarmisg ol-
dugu 29.01.1989 tarihli bir yonetmelik ile bilan-
co ve gelir tablosunun yaninda nakit akim tablo-
su da talep edilmeye baglanmigtir. Fakat ayni
yonetmelik isletmelerden fon akim tablosu dii-
zenlemelerini talep etmeye de devam etmis-
tirl . Ancak tablonun artan onemi, ilkemiz uy-
gulamalarinda bu tablonun da finansal tablo se-
tinin bir parcast haline gelmesine yol agmis, hal-
ka acik isletmelerin bu tabloyu yayimlamalari
zorunlu hale getirilmistir.

Goksel Yiicel, Globallesen Diinya’da Tiirk Isletmeleri’nin Finansal Raporlama Sorunlari, I.U. Isletme Fakiiltesi Dergisi,

Philip L. Kintzele, Diane M. Block, Implementing SFAS 95, Statement of Cash Flows, The CPA Journal, Eyliil 1990, s.

46

9 Goksel Yiicel, Nakit Akig Tablosu, Muhasebe Dergisi, Eyliil-Ekim 1992, .20

10
2002, s. 349
11 Yiicel (1992), a.ge,s21

Helen Kwok, The Effect of Cash Flow Statement Format on Lenders’ Decisions, The International Journal of Accounting,
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Nakit akim tablosuna gerekli nemin verilmeyi-

sinin sebepleri olarak sunlari dijgﬁnebilirizlzz

1. Nakit akim tablosunun bilanco ve gelir tab-
losuna gore yeni bir tablo olmasi ve pek ¢cok
yonetici ve finansal tablo kullanicisinin nakit
akim tablosunu 6grenmemis olmasi (6gren-
miglerse bile nasil hazirlandigin1 gormeleri
fakat nasil yorumlanacagini 6grenmemeleri).

2. Endirekt yonteme gore hazirlanmis faaliyet-
lerden saglanan nakit boliimiiniin anlagilma-
sinn zor olmasi.

3. Nakit akim tablosunun etkin kullanimi i¢in
karmasgik oranlarin sofistike analizlerine ihti-
ya¢ duyuldugunun diisiiniilmesi.

Yukarida siralanan faktorler ABD’de nakit akim
tablosuna yeterli onem verilmeyisinin nedenleri
olarak siralanmigtir. 1990’11 yillarda ABD’de,
nakit akim tablosu ile ilgili yasanan sorunlar ile
tilkemizdeki durum arasinda dikkat ¢ekici ben-
zerlikler kurulabilir, fakat nakit akim tablosunun
kullanimi ile ilgili olarak {iilkemizde yapilan
benzer calismalar bulunmadigindan bu konuda
net degerlendirmelerde bulunulamamaktadir.

2.1 DIREKT VE ENDIREKT AKAN NAKIT
AKIMLARI

Nakit akim tablosu hazirlamanin temel yolu ta-
hakkuk esasina gore olusturulmus bilanco ve
gelir tablosu kalemlerinin nakit esasina doniis-

February 1997, 5.69
13

da dogrudan ve dolayl olarak adlandirilmaktadir.
14

CPA Journal, Ekim 2004, s.58

tiiriilmesidir. Bu doniistiirme sonucu olusan na-
kit akig bilgisi finansal tablo kullanicilarma iki
yontemle iletilmektedir. Bu y(intemler13 direkt
ve endirekt yontemlerdir. Iki yontem arasindaki
temel fark faaliyetlerden saglanan nakdin su-
num bicimindedir. Daha 6nce de belirtildigi
lizere, faaliyetlerden saglanan nakit temelde net
karin hesaplanmasinda kullanilan iglemlerinin
tahakkuk esasindan arindirilarak nakit esasina
cevrilmesinden bagka bir sey degildir. Endirekt
yontem, net kardan baglayarak gerekli ekleme
ve cikarmalar sonucu faaliyetlerden saglanan
nakdi bulmaya yarayan bir yontemdir. Endirekt
nakit yonteminin savunuculari bu yontemin na-
kit akim tablosu, gelir tablosu ve bilango arasin-
da anlamli bir bag kurdugunu iddia etmektedir-
ler.!4 Endirekt yontemin direkt yonteme gore
daha az maliyetli olmasi da endirekt yontem icin
onemli bir istlinliik olarak kabul edilmekte-
dir.15 Direkt yontem ise gelir tablosunun satis-
lar kaleminden baglayarak faaliyetlerden sagla-
nan nakdi bulmay1 amaglayan bir yontemdir. Bir
bakima direkt yontemde, faaliyetlerden sagla-
nan nakit kismi nakit esasl olarak hazirlanmig
bir gelir tablosuna benzemektedir. Bu yoniiyle
direkt yontem her 6nemli kalemdeki nakit giris
ve ¢ikiglarint gosterdigi icin daha anlagilir bulun-
maktadir!©. Direkt yontemin savunuculart bu
yontemin igletmenin faaliyetlerinden borclarini
odemek, yeni yatirim yapmak ve temettii ode-
mek icin yeterli nakit yaratip yaratmadig: husu-
sunda daha anlamli bilgi yarattigini iddia etmek-

Julie H. Hertenstein, Sharon M. Mckinnon, Solving the Puzzle of the Cash Flow Statement, Business Horizons, January-
Bu yontemler Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda briit (dolaysiz) ve net (dolayl) olarak adlandirilirken, SPK standartlarin-

Tantapate Brahmasrene, C. David Strupeck, Donna Whitten, Examining Preferences in Cash Flow Statement Format, The

15 Mustafa Kisakiirek, Mehmet Demir, Nakit Akim Tablosunun Hazirlanmasinda Direkt-Endirekt Yontem Tartismasi, Muha-

sebe ve Finansman Dergisi, Nisan 2006, s. 207
16 Kisakiirek, Demir, a.g.e, s. 205
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tedirler.1” Ayrica direkt yontemle hazirlanan nakit akim tablolar1 analiz i¢in daha uygun bulunmakta-
dir.18

Direkt yontem ile endirekt yontem arasindaki temel farklili§1 gostermek i¢in asagidaki basit 6rnek ya-
rarlt olacaktir. A igletmesi 1.500 YTL’lik bir satis yapmig ve bu satis isleminin 1.000 YTL’si nakit iken
500 YTL’si kredilidir. Bu satis isleminin maliyeti ise 800 YTL dir. Bu islemin giinliik defter kayitlari
asagidaki gibi olacaktir.

Kasa 1.000
Alacaklar 500

Satiglar 1.500
Satilan Malin Maliyeti 800

Stoklar 800

Bu isletmenin bagka bir iglemi olmamasi durumunda igletmenin net kar1 dogal olarak 700 YTL olacak-
tir. Isletmeye giren para ise 1.000 YTL olacaktir. Bu bilgiyi finansal tablo kullanicilarina vermek ister-
sek ise asagidaki iki yontemden birini se¢cmek zorunda kalacagiz.

Direkt yontem Endirekt yontem
Satiglardan saglanan nakit 1.000 Net Kar 700
Stoklardaki azalig 800
Alacaklardaki artig (500)
Faaliyetlerden saglanan nakit 1.000 Faaliyetlerden saglanan nakit 1.000

17 Brahmasrene, Strupeck, Whitten, a.g.e., s. 58
18 Kisakiirek, Demir, a.ge.,s.204
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Direkt yonteme gore hazirlanan tabloya bakan
finansal tablo kullanicisi isletmenin satiglarindan
kasasmna 1.000 YTL girdigi bilgisini rahatlikla
cikaracaktir. Endirekt yontemde ise net karin
hepsinin nakit oldugu varsayimindan yola ¢ikil-
makta daha sonra stoklarda olusan diisiisiin de
isletmeye nakit olarak girdigi ve alacaklardaki
artig tutarinda ise isletmeden nakit cikisi oldugu
seklinde bir yanilsama yaratilmaktadir. Endirekt
yontemde sadece faaliyetlerden yaratilan nakit
sonucu finansal tablo kullanicilart i¢in anlamli
bir kalemken geri kalan kisim ise bir hesap tab-
losu olmaktan 6teye gitmemektedir. Sadece bir
islem i¢in bile kafa karigiklig1 yaratan bu yonte-
min binlerce, milyonlarca iglemin sonucunu na-
sil anlaml1 bir sekilde verebilecegi muhasebeci-
lerin kendilerine sormasi gereken bir sorudur.

3. TURKIYE’DE NAKIT AKIM TABLOSU
HAZIRLAMA

Ulkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu’nun nakit akim
tablosu standartlar1 uluslararasi finansal rapor-
lama standartlar1 (UMS 7) ile uyumludur. Bu
nedenle iilkemizde hazirlanan tablolarin da ulus-
lararasi diizeyde olmasiin beklenmesi dogaldir.
Fakat yukarida deginildigi tizere nakit akim tab-
losunun diger tablolara gére gorece yeni olmasi
ve bu tablolar1 hazirlayanlarin bu konudaki (tah-
mini) egitim ge¢cmigleri nakit akim tablolarr ile
ilgili problem yasanma olasiligin yiikseltmekte-
dir. Bu noktadan hareketle IMKB’de islem go-
ren bazi halka acik sirketlerin nakit akim tablo-
lar1 incelenmistir. Bu tablolarda goriilen prob-
lemlerin Ozellikle kur farki, faiz ve temettiiniin
raporlanmasi, maddi duran varlik alimlari ile il-
gili olanlar1 incelenmistir. Ayrica nakit akim tab-
losu hazirlanirken yapilan bazi kavramsal yanlis-
liklar ortaya koyulmaya caligilmistir. Calismada
incelenen isletmeler SPK mevzuatina dahil ol-
dugu icin degerlendirme SPK’nin muhasebe
standartlar1 cercevesinde yapilacaktir. Ancak
TMSK nakit akim standardina da bazi durumlar-
da deginilecektir.

3.1 NAKIT AKIM TABLOSUNDA YER
ALAN KALEMLERIN ADLARI

Nakit akim tablosu, adindan da anlagilacag lize-
re, isletmenin belirli bir donemdeki nakit girig
ve cikiglariin 6zetlendigi bir tablodur. Direkt
yontemde her kalem bir nakit giris veya cikisini
gosterirken, endirekt yontemde faaliyetlerden
saglanan nakit boliimii digindaki kalemler bir
nakit girigi veya cikisini ifade etmektedir. Dola-
yistyla bu kalemlerin adlarinin da bu nakit giris
ve cikigini anlatacak sekilde belirlenmesi gerek-
mektedir. IMKB’de hisse senedi islem goren is-
letmelerin nakit akim tablolar1 genelde endirekt
yonteme gore yapildigi icin bu tablolarda yati-
rimlarda kullanilan ve finansmandan saglanan
nakit kalemlerinden bazilar1 agsagida Tablo 1°de
Ozetlenmigtir. Kullanilan adlar, nakit akim tablo-
su konusunda, iilkemizde kavramsal olarak
onemli bir problemin varligina isaret etmektedir.

Ornegin, “Mali Varlik Tutarindaki Artig/Azals”
ifadesi bir mali varlik alimi1 veya satist dolayisiy-
la olusan nakit giris veya ¢ikisini ifade etmekten
uzaktir. “Temettii geliri” ifadesi bir nakit akisini
ifade etmemektedir. Gelir kavrami gelir tablosu-
nun tahakkuk esasini ifade ederken nakit akim
tablosunda, dogal olarak, tahakkuk esashi bir
kavram ile nakit akisi anlattlmamalidir. Yatirim-
larda kullanilan nakit kisminda gecen ““Yabanci
Para Cevrim Farklar1” ile ne anlatilmak isten-
mektedir? Cevrim farklari nasil bir nakit hareke-
ti yaratmaktadir? Bir bagka 6rnek ise daha dik-
kat cekicidir. “Elden Cikarilan Maddi ve Maddi
Olmayan Varliklarin Net Defter Degeri” kalemi-
nin nasil bir nakit hareketi oldugu tartigilmalidir.
Satilan bir varligin defter degeri ancak kar ve za-
rar hesab1 icin kullanilir ve bulunan sonug gelir
tablosunda raporlanir. Nakit akim tablosunda ise
o maddi varligin veya maddi olmayan varligin
defter degeri yerine ilgili satis islemi sonucu ig-
letme kasasina giren nakit raporlanmalidir.
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Tablo 1: Nakit Akim Tablolarinda “Yatirimlarda Kullanilan Nakit” ve “Finansmandan Saglanan Nakit”

Boliimlerinde Kullanilan Baz1 Secilmis Ifadeler

Yatirimlarda Kullanilan Nakit

Finansmandan Saglanan Nakit

girigleri

tillerden saglanan nakit girisleri

nakit girigleri
* Mali duran varlik aliglar
* Diger duran varlik artiglar

* Maddi olmayan duran varlik artiglari

TMS 7| ¢ Mali varlik satiglarindan saglanan nakit

e Mali duran varliklarla ilgili alinan temet-

e Diger yatirim faaliyetlerinden saglanan

e Kisa vadeli mali bor¢lardan saglanan nakit
* Uzun vadeli mali bor¢lardan saglanan nakit
e Sermaye arttirirmindan saglanan nakit

e Odenen temettiiler

* Kisa vadeli mali bor¢ 6demeleri

* Uzun vadeli mali bor¢ 6demeleri

SPK | e Mali varlik tutarindaki artis/azalig

sim

rim fark: degisimi

* Temettii geliri
degisim
* Yabanci para cevrim farklari

* Diger duran varliklardaki artig

varliklarin net defter degeri

* Finansal varliklardaki degisim

* Alim satim amach yatirimlardaki degi-

* Yabanci iilkelerdeki faaliyetlerden cev-

e Diger yatirim faaliyetlerinde yasanan

* Elden c¢ikarilan maddi ve maddi olmayan

* Finansal varliklarin deger artig/azaligi
* Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim

* Vadeye kadar elde tutulacak finansal var-
Iiklardaki artig/azalig

* Yabanci para cevrim farklari
* Ana ortaklik dis1 pay
*  Menkul kiymetlerdeki net artis

* Sermayeye ilave edilen gayrimenkul satis
kar1

TMS 7’de yayimlanan nakit akim tablosu 6rne-
ginde kullanilan hesap adlar1 daha 6zenli secil-
migtir. Nakit girigleri, alimlar veya 6demeler
seklindeki kelimeler nakit hareketini ifade et-
mektedir. Ancak bazi kalemlerde alig yerine ar-
t1g ifadesinin kullanilmasit uygun degildir. Sonug
olarak TMS’nin nakit akim tablosu 6rnegi SPK
ornegi ile karsilastirlldiginda ¢ok daha anlagilir
goziikmektedir.

3.2 KUR FARKI BIR NAKIT HAREKETI
MIDIR?

Nakit ve nakit esdegerlerindeki gerceklesme-
mis kur farki degisimi nakit akimi olarak kabul
edilmemelidir. “Kur farklarindan kaynaklanan
realize olmamis kazang ve kayiplar nakit akimi
olarak kabul edilmez. Ancak, kur farklarinin ya-
banci para cinsinden tutulan nakit ve nakit ben-
zerleri {lizerine etkisi, donemin bagslangicindaki
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ve sonundaki nakit ve nakit benzerlerinin muta-
bakatin1 yapmak amaciyla nakit akim tablosunda
yer alir. Bu sekilde bulunan tutarlar; esas, yati-
rim ve finanslama faaliyetlerine iligkin nakit
akimlarindan ayr1 bir sekilde gosterilir ve sz
konusu nakit akimlar: donem sonundaki kurdan
ilgili para birimine cevrilmis olsayd: ortaya ci-
kacak kur farklarmi ihtiva eder.”19

Yukarida verilen madde acik bir sekilde nakit ve
nakit esdegeri varliklardaki kur farki nedeniyle
olusan degisimlerin nakit giris ve cikisi sayila-
mayacagmi belirtmektedir. Oyleyse, kur farki
degisimi nedeniyle olusan tutar nakit akim tab-
losunda ancak nakit ve nakit esdegerlerinin mu-
tabakatinin saglanmast amaciyla kullanilmalidir.
Mutabakatin saglanmasi icin kullanilsa bile kur
farki degisimi faaliyetlerden, yatirimlardan ve
finanslamadan saglanan nakitten ayri olarak
gosterilmelidir. Asagidaki tabloda yabanci para
cinsinden nakit bulunduran isletmelerin nakit
akim tablosunda bu paralardan dolay1 raporla-
diklar1 kur farklari verilmistir. Isletmeler kur
farklarindan kaynaklanan degisimi finansal tab-
lo kullanicilarina sanki bir nakit hareketiymis gi-
bi raporlamaktadirlar. Bu bilgi finansal tablo
kullanicilart i¢in anlamli olmaktan uzak, yaniltict
bir bilgidir. Durumu agagidaki ornekle ifade
edersek durum daha agik olacaktir.

Bir isletmenin donem baginda kasasinda kuru
1.20’den 100 dolar1 oldugunu ve dénem boyun-
ca hicbir faaliyette bulunmadigini, fakat kurun
1.50’ye ¢iktigint varsayimiz. Bu durumda isletme
asagidaki kaydi yapacaktir.

19 SpK Seri XI, No: 25, md.121, TMS 7, md. 28

Kasa 30

Kur fark: geliri 30

Dogru bir nakit akim tablosunda herhangi bir
nakit hareketi olmadig1 icin bu islem raporlan-
mayacaktir, sadece kasanin mutabakati i¢in kur
degerlemesi gosterilecektir. Fakat tilkemiz na-
kit akim tablolarinda yukaridaki nakdi olmayan
islem genellikle faaliyetlerden saglanan nakit
kisminda 30 YTL olarak raporlanmaktadir. Ul-
kemizde kur farkindan kaynaklanan kazang ve
kayiplar net karin icinde yer almakta fakat en-
direkt yonteme gore hazirlanan nakit akim tab-
lolarinda bununla ilgili bir diizeltme yapilma-
maktadir. Diizeltme yapilmadig1 icin bu nakdi
olmayan islem bir nakit hareketiymis gibi ra-
porlanmaktadir.

Kur farklari ile ilgili bir bagka husus da yabanci
para birimi cinsinden hazirlanmig mali tablola-
rmn doniistiiriilmesidir. Ulkemizdeki pek ¢ok is-
letmenin yurtdiginda yatirimlari bulunmakta ve
bu durum konsolide tablolarinda kur farki do-
niistirmelerini gerektirmektedir. Bu kur farki
doniigiimlerinin de nakit akim tablosu hazirlan-
masi lizerindeki etkilerinin dikkate alinip iilke-
miz standartlarinda gerekli giincellestirmelerin
yapilmasi gerekmektedir.
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Tablo 2: Nakit Akim Tablosunda Raporlanan Ger¢eklesmemis Kur Farklarinin Nakit ve Nakit Egde-

gerlerine Etkisi

Sirketler Toplam Hazir Hazir degerlerinde Nakit akim tablosunda
Degerler raporlanan yabanci gosterilen kur

(Dipnot 4) para toplami (YTL) farka tutari

(Dipnot 4 ve 29)

1 68.780.065 57911.731 Yok
2 400.009 4920 Yok
3 6.973.394 4.118.071 Yok
4 288.796.000 212.108.000 Yok
5 1.990.455 1.435.226 Yok
6 160.114 89.201 Yok
7 50.850.000 9.782.000 Yok
8 78.782 30.822 Yok
9 25.062.728 20.612.611 Yok
10 211.706.027 176.778.145 Yok
11 9.445.687 2.641.547 Yok
12 26425571 7.230.191 Yok
13 2.744.678 1.604.456 Yok
14 588.448.000 396.106.000 Yok
15 2.723.415 977.472 Yok
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3.3 FAIZIN VE TEMETTUNUN RAPOR-
LANMASI

Nakit akim tablosu hazirlanmasi konusunda en
cok tartigilan kalemlerden biri de faiz ve temet-
tii nakit giris ve ¢ikiglariin nasil siniflandirilaca-
gidir. SPK tebliginde faiz ve temettiilerin ayri
ayr1 tutarli bir gsekilde esas, yatirim ve finansman
faaliyeti olarak siniflandirilacagi belirtilmi§tir.20
Standartta ayrica igletmelerin faiz gider ve gelir-
leri ile temettii gelirlerini esas (faaliyetlerden),
finansman veya yatirim faaliyetlerinden diye si-
niflandirabilecegini, temettii ddemelerini ise ya-
tirim veya finansman faaliyetleri sinifinda goste-
rebilecegi belirtilmi§tir.21 Bu konuda standar-
din daha acik olmasi gerekmektedir. Faaliyetler-
den saglanan nakit kismi net karin hesaplanma-
sinda dikkate alinan kalemlerin nakit esasina
cevrilmesini icermektedir ve standart da bu du-
rumu ortaya koymaktadlrzz. FASB nakit akim
tablosu standardinda miimkiin oldugunca net
karm hesaplanmasinda dikkate alinan kalemleri-
nin nakit etkisinin gosterilmesini ve net kar ra-
kamu ile esas faaliyetlerden saglanan nakit ara-
sinda olusan farkin nerelerden kaynaklandigi
bilgisinin kullanicilarca daha iyi anlamasina kat-

kida bulunacagini belirtmi§ti1r2

3. Ancak sunu
belirtmek gerekir ki faiz ve temettiiniin nakit
akim tablosunda nasil gosterilecegi oldukca tar-
tismali bir konudur ve FASB’nin ve IASB’nin

bu konudaki kurallarina yonelik elestiriler var-
dir24

20 SPK Seri XI, No: 25, md.122
21 §pPK Seri XI, No: 25, md.122

22 §PK Seri XI, No: 25, md.115
23

SFAS 95, Appendix B: Basis for Conclusions, paragraf 90

Isletmelerin faiz ve temettiiniin raporlanmasi
konusunda bir sekilde serbest birakilmasi farkl
uygulamalar1 dogurmustur. Bu durumun da na-
kit akim tablolarinin karsilastirilabilirligine
onemli olumsuz etkileri oldugu aciktir. Agagida
verilen Tablo 3’te bazi isletmelerin faiz ve tem-
mettii bilgilerini nasil raporladiklart 6zetlenmis-
tir. Tablo 3 incelendiginde 6nemli sorunlar he-
men goze garpmaktadir. Isletmeler net kar raka-
min1 diizelterek faaliyetlerden saglanan nakit
bilgisine ulasmak istemektedir. Bunun i¢in nak-
di olmayan gelirler ve giderler net kar rakamina
eklenmektedir. Burada isletmelerin net kar ra-
kamina finansman giderlerinden kur farki gide-
rini eklemeyip bir kismi zaten nakit olarak dden-
mis faiz giderini ekledikleri goriilmektedir. Ay-
n1 durum kur farki geliri i¢in de yapilmaktadir.
Isletmeler faiz geliri ve gideri islemlerinin nak-
di sonuglarimi faaliyetlerden saglanan nakit kis-
minda raporlamak istiyorlarsa, bu gelir ve gider-
ler diizeltme kayitlarinda net kar rakamina ek-
lenmemelidir. Eger isletmeler faiz gelir ve gi-
derlerini faaliyetlerden saglanan nakdin icinde
gostermek istemiyorsa, bu tutarlari net kér tuta-
rina gelir tablosundaki tutarlari iizerinden ekle-
melidir. Tablo 3’de goriilmeyen bir bagka prob-
lem ise bazi igletmelerin nakit akim tablolarinda
faiz ve temettiiye iligkin bir hesabin bulunma-
masidir.

24 Neil S. Weiss, James G.S. Yang, The Cash Flow Statement: Problems with the Current Rules, The CPA Journal, March

2007, s. 28
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Tablo 3: Faiz ve temettii bilgilerinin siniflandirilmasi
Sirketler | Faaliyetlerden Yatirimlarda Finansmandan
saglanan nakit kullanilan nakit saglanan nakit
1 Faiz geliri Tahsil edilen faiz Odenen faiz
Faiz gideri Odenen temettii
2 Faiz gideri Tahsil edilen faizler Odenen temettiiler
Faiz 6demeleri Tahsil edilen temettiiler
3 Mali borglara iligkin kur | Temettii gelirleri Odenen temettiiler
farki ve faiz tahakkuku
Istiraklerden alinan
temettii geliri
4 Faiz gideri Alman faizler
Faiz geliri Odenen faizler
Odenen temettiiler
Alman temettiiler
5 Faiz ve benzeri gelirler Tahsil edilen faiz Odenen faiz
Faiz gideri Odenen temettii
6 Ertelenmis faiz gideri
Ertelenmis faiz geliri
7 Faiz gideri Odenen faiz
Odenen temettii
8 Faiz gideri Tahsil edilen faizler Odenen temettiiler
Faiz geliri Tahsil edilen temettiiler
9 Faiz geliri Tahsil edilen faiz Odenen faizler
Faiz gideri
10 Faiz geliri Alinan temettii Odenen temettii
Faiz gideri Odenen faiz
Temettii geliri Alinan faiz
11 Faiz 6demeleri Tahsil edilen faizler Odenen temettiiler
Tahsil edilen temettiiler
12 Faiz geliri Odenen temettii

Faiz gideri

Alinan faiz
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3.4 DIREKT VE ENDIREKT YONTEME
GORE HAZIRLANMIS TABLOLARIN
KARSILASTIRILABILIRLIGI

Nakit akim tablosundaki format farklilig1 sadece
faaliyetlerden saglanan nakit boliimiiniin farkl
gosteriminden ve hesaplanmasindan kaynaklan-
maktadir. Her iki yontemde de yatirimlardan ve
finansman faaliyetlerinden saglanan nakit bo-

liimleri ayn1 olmalidir. Asagida Sermaye Piyasa-

sinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig
(Seri: XI, No: 25)’de yer alan Igletmeler igin
Dogrudan Yoénteme Gore Hazirlanmis Ornek
Nakit Akim Tablosu (Ek 1) ve Dolayli Yonteme
Gore Hazirlanmis Ornek Nakit Akim Tablosu-
nun (Ek 3) yatirim faaliyetlerinden saglanan na-
kit ve finansmandan saglanan nakit kalemleri
verilmistir. Ayni olmasi gereken bu boliimlerde-
ki farkliligin nedeni iizerinde durulmasi gereken

bir konudur.

Direkt Yontem

Endirekt Yontem

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
SAGLANAN NAKIT AKIMLARI

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
SAGLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi varliklarin satigi

Mali varlik alimi, alig tutarinin neti

Maddi varliklarin iktisabi

Maddi varlik alimlari

Mali varlik iktisabi

Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen
nakit girisleri

Mali varlik satigi

Tahsil edilen faizler

Alinan faizler

Tahsil edilen temettiiler

Alinan temettiiler

Diger nakit girigleri

Diger nakit ¢ikiglari

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
SAGLANAN NAKIT AKIMLARI

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
SAGLANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse senedi ihraci

Hisse senedi nedeniyle elde edilen
nakit girisleri

Kredilerle ilgili nakit girigleri

Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri

Finansal kiralama
borg¢lart 6demeleri

Finansal kiralama borglari ile
ilgili 6demeler

Odenen temettiiler

Odenen temettiiler

Diger nakit girisleri

Diger nakit ¢ikislari
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3.5 NAKIT AKIM TABLOSUNDAKI KA-
LEMLERIN SINIFLANDIRILMASI

Nakit akim tablolarinda goziiken bir bagka so-
run ise nakit akim tablosu kalemlerinin siniflan-
masinda kargimiza ¢ikmaktadir. Yatirimlarda kul-
lanilan nakit kisminda simiflanmasi gereken bazi
kalemler finansman faaliyetlerinden saglanan
nakit kisminda siiflanmakta, faaliyetlerden sag-
lanan nakit kisminda simiflanmasi gereken bazi
kalemler ise yatirimlarda kullanilan nakit ve fi-
nanslamadan saglanan nakit kisimlarinda sinif-
landirdiklart goziikmektedir. Uluslararasi uygu-
lamalarda ozellikle isletmelerin faaliyetlerden
saglanan nakit kismin1 yanlhs simiflandirmalarla
oldugundan yiiksek gosterme cabalar1 hile ola-
rak degerlendirilirken iilkemizde bunlara sikca
rastlanmaktadir2.

Bazi nakit akim tablolarinda finansmandan sag-
lanan nakit kisminda “Finansal Varliklarin Deger
Artisi/Azalis1” kalemi goze carpmaktadir. Yati-
rimlarda kullanilan nakit kisminda raporlanmast
gereken bu kalemin finansmandan saglanan na-
kit kisminda gecmesinin sebebi “Finansal” ifa-
desi ile baglamas1 midir acaba? Bir bagka nakit
akim tablosunda ise faaliyetlerden saglanan na-
kit kisminda sdyle kalemlere rastlanabilmekte-
dir.

Diger duran varliklar..........c.cccoceeee. 183.886
Diger duran varliklar....................... 6.371.000
Diger cari olmayan/duran varliklar............... 0

3.6 MADDI VARLIKLARIN FINANSAL
KIiRALAMA YOLUYLA EDINILMESI

Isletmeler gesitli nakdi olmayan yatirim veya fi-
nansman faaliyetlerinde bulunabilmektedir.
Ozellikle iilkemizde finansal kiralama yoluyla
varlik edinimi bu faaliyetlerin en gozle goriile-
nidir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen var-
ligin maliyeti tutarinda yatirnmlarda kullanilan
nakit kisminda bir ¢ikis gerceklesmeyecektir. Fi-
nansal kiralama yoluyla isletmelerin herhangi
bir donemde bir nakit 6deme yapmadan varlik-
larin1 6nemli Ol¢iide arttirma imkanlari vardir.
Bu varlik alimlart i¢in nakit ddeme yapilmadi-
gindan bu islem nakit akim tablosunda yer al-
mayacaktir. Daha sonra finansal kiralama borg-
larinin 6demesi finansmandan saglanan nakit
kisminda goziikecektir. Bu bilgi finansal tablo
kullanicilari i¢in 6nemli oldugundan kural koyu-
cu yatirim ve finansman faaliyetlerinde nakit ve
nakit benzeri kullanimi gerektirmeyen islemle-
rin gerekli tiim bilgileri icerecek sekilde diger
mali tablo veya dipnotlarda yer almasini iste-
mektedir.2® Burada finansal tablo kullanicist
acisindan sikintili bir ifade vardir. Bu bilgi 6nem-
li bir bilgidir ve finansal tablo kullanicisi buna
ulasabilmelidir. Amerikan standartlarinda nakdi
olmayan finansman ve yatirim islemleri ilgili
dipnotlarda raporlanmasi gerektigi belirtilmis-
tir

Ulkemizde ozellikle finansal kiralama yoluyla
maddi duran varlik alimlarinin nakit akim tablo-
larinda dogru sekilde raporlanmadigini gérmek-

25 Kisisel goriisiim Tiirkiye’de bunlarin hileli finansal raporlama ¢abasi degil, bu konudaki bilgi eksikliginden kaynaklanan

onemli yanlighik olarak degerlendirilmesi gerektigidir.
26 SPK md.126
27 SFAS 95, md. 32
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teyiz. Incelememiz sirasinda finansal kiralama
yoluyla gaz tribiinii alan bir sirket 2006 yilinda
906.768 YTL’lik bir islem gerceklestirmistir.
Bu sirketin dipnotlarindan 2006 yilinda
14.560.738 YTL’lik maddi duran varlik alimi1 ve
37.340 YTL’lik maddi olmayan duran varlik ali-
mu yaptig1 bilgisi elde edilmektedir. Sirketin na-
kit akim tablosunda ise 14.598.078 YTL’lik
maddi ve maddi olmayan duran varlik alim1 ya-
pildig1 bilgisi vardir. Fakat maddi duran varliklar
icinde 906.768 YTL’lik finansal kiralama yo-
luyla edinilmis gaz tribiinii vardir ve bunun i¢in
isletmeden herhangi bir nakit ¢ikisi olmamistir.
Bu finansal kiralama iglemi ayn1 zamanda fi-
nansman faaliyetlerinden yaratilan nakit kismin-
da da Finansal Kiralama Bor¢larinda Degisim
adi altinda isletmeye 906.768 YTL lik bir nakit
girigi yaratmis olarak goziikmektedir.

4.SONUC

Bu calismada IMKB’de hisse senetleri islem
goren bazi firmalarimizin nakit akim tablolart in-
celenmistir. incelemede bu tablolarda karsilasi-
lan olumsuzluklara ve bu olumsuzluklarin nasil
diizeltilebilecegi hususlarina deginilmistir. Ca-
lismada iilkemizde nakit akim tablosu konusun-
daki SPK muhasebe standartlarindaki cesitli ek-
sik veya hatali oldugu diisiiniilen konulara dik-
kat ¢cekilmeye calisilmistir. SPK muhasebe stan-
dartlar1 ve TMS uluslararas1 finansal raporlama
standartlarina dayanmakta oldugundan aralarin-
da 6nemli bir fark yoktur. Ancak SPK’nin verdi-
&1 nakit akim formatindaki kalemler nakit akim
tablosu icin uygun ifadeler tasimamaktadir. Bu
hususta TMS’deki ornekler nakit akim tablosu-
nun icerigine daha uygun ifadeler olarak goriil-
mektedir.

Calismada isletmelerin nakit akim tablolarimi
hazirlarken SPK muhasebe standartlarina aykiri
islemler yaptiklar goriilmiistiir. Isletmeler 6zel-
likle kur farklarini bir nakit hareketiymis gibi
yansitmaktadirlar ve bu tutarlar faaliyetlerden
saglanan nakit tutarm arttirmaktadir. Bir bagka
sorunlu alanda ise son yillarda artan finansal ki-
ralama yoluyla varlik edinimleri bir nakit hare-
keti olarak nakit akim tablolarina yansitilmakta-
dir. Bazi igletmelerin bazi duran varlik alimlarin
ve satiglarini faaliyetlerden saglanan nakit kis-
minda raporladiklar1 goriilmiigtiir. Biitiin bu ha-
talar nakit akim tablolarinin bilgi degerini azalt-
maktadir.

Ulkemizin ekonomik alandaki pek ¢ok yapisal
sorunu yasamakta oldugumuz Avrupa Birligi
stireci ve 2001 krizi sonrasi gelismeler sonucu
coziilmiis, ¢oziilmekte veya coziilmeye calisil-
maktadir. Bu siirece en biiyiik katkilardan biri de
ekonomik sisteme dogru ve giivenilir bilgi sag-
lanmasi1 ve bu bilginin ekonomik karar alma sii-
recinde etkin ve verimli bir sekilde kullanilma-
sinin noktasinda {ilkemiz muhasebe meslegi ta-
rafindan saglanmasi gerekmektedir. Bu nokta-
dan hareketle bu calismanin konusu olan nakit
akim tablosunun hazirlanmasi konusunda akade-
misyenlerin ve uygulayicilarinin gerekli énemi
gostermesi gerektigi dikkate alinmalidir.

Nakit akim tablolarina iligkin bir bagka husus
ise dogru hazirlansa bile kendi i¢inde problemli
olan endirekt yontem yerine direkt yonteme go-
re hazirlanmig nakit akim tablolarinin hazirlan-
masinin diistinlilmesinin ve iizerinde tartigilma-
simin gerekliligidir.
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