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1. GIRIS

eel sektoriin lokomotiflerinden bir olan
RMetal Esya Makina sektorii, hem eko-

nomiye sagladigir dogrudan katkisi hem
de ekonomik dalgalanmalardan etkilenme diizeyi
diisiiniildiigiinde iki tarafli bir role sahiptir. Bu
durum, sektordeki yatirimcilarin karar verme
noktasinda ¢ok daha hassas davranmalarini ge-
rektirmektedir. Dolayisiyla bu sektoriin yatirim-
cilar1 rasyonel karar vermek adina, ilgili firmalarin
performansini farkli finansal dlgiitler ve bu kap-
samda hesaplanan rasyolar iizerinden yiiksek
duyarlilikla takip etmektedirler. Rasyonel karar
verici olabilme kosulu ise karar etkileyecek pek-
cok olciit ve kisit1 birlikte degerlendirebilmektir.
Olgiit sayisinin artmasiyla, bu degerlendirmeyi
sezgisel olarak yapmak zorlagmakta, hatta bazi
durumlarda olanaksiz hale gelmektedir. Bu nok-
tada, benimsenecek analitik yaklagimlar, yati-
rimctya somut karsilagtirmalar sunarak yon gos-
termektedir.

Firmalarin birsen fazla dlgiite gore karsilastiriimasi
ise karsimiza bir ¢cok olciitlii karar verme problemi
olarak ¢ikmaktadir. Olgiitlerin belirlenmesinde
kullanilacak olcekler, olciit sayisi, olgiitler ara-
sindaki iliskiler, bu problemin hangi
yaklasim(lar)la ¢oziilebilecegi konusunda ipuclari
vermektedir.

Bu calisma kapsaminda, Borsa Istanbul’da islem
goren ve Metal Esya Makina sektoriinde yer
alan 27 firmanin 2014 ve 2015 yillarindaki per-
formanslari, dl¢iit olarak ele alinabilecek on bir
finansal rasyo gézoniinde bulundurularak ince-
lenmektedir. Olciit olarak segilen rasyolarin de-
gerleri ve sayist goz Oniine alinarak, bu kosullarda
yaygin kullanima sahip olan TOPSIS (Technique
for Order Preference by Similarity to Ideal
Solution ) yontemi tercih edilmistir.

Tiirkiye’de son donemde TOPSIS yontemi kul-
lanilarak yapilan finansal performans ol¢iimiine

yonelik caligmalara bakildiginda, caligmalarin
temel olarak mali sektorde faaliyet gosteren fir-
malar ile imalat sektoriinde faaliyet gosteren fir-
malar iizerinde yogunlasti1 goriilmektedir. Secme
vd. (2009), Tiirk banka sisteminin performansint
degerlendirmek iizere gerceklestirdikleri calis-
mada, oncelikle degerlendirme 6lg¢iitlerini ve bu
oOlciitlerin hiyerarsik yapisini belirlemis; bu 6l-
ciitlere iligkin oncelik degerlerini bulanik AHP
yontemiyle hesaplamislardir. Calismanin ilk asa-
masinda belirlenen ol¢iitler cercevesinde, sistemde
kayitl bankalarin siralamalarini elde etmek icin
ise TOPSIS yonteminden yararlanilmustir. Demireli
(2010) ise Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu
sermayeli bankalarin performanslarini yillar iti-
bariyle karsilastirmali olarak inceledigi calisma-
sinda, yurt capinda yaygin olarak faaliyet gosteren
kamu sermayeli bankalarin yerel ve global finansal
krizlerden etkilendigini, performans puanlarinin
yurtdisi verilere dayali olarak siirekli olarak dal-
galanmalar gosterdigini ve bankacilik sektoriinde
gbze carpan bir iyilesmenin kaydedilemedigini
ortaya koymustur. Finans sektori tizerine yapilan
bir diger calismada Yayar ve Baykara (2012),
katilim bankalarinin 2005-2011 yillar1 arasindaki
faaliyetlerinin etkinlik ve verimliliklerini TOPSIS
teknigini kullanarak 6l¢gmiiglerdir. Analiz sonug-
larina gore, Albaraka Tiirk en etkin, Bank Asya
ise en verimli banka olarak belirlenmistir. Kuveyt
Tiirk’tin sundugu yatirim araglarim cesitlendir-
mesine paralel olarak etkinlik ve verimliliginde
gozle goriiliir bir artig sagladigi tespit edilmistir.
Giindogdu (2015) ise ¢alismasinda, 2003-2013
yillar arasinda Tiirkiye’de kurulmus olan yabanct
bankalarin performansini 6lgmek amacryla TOP-
SIS yonteminden yararlanmistir.

Imalat sektérii iizerine yapilan ¢aligmalardan bi-
rinde Ertugrul ve Karakasoglu (2009), cimento
sektoriinii analiz etmek amactyla AHP ve TOPSIS
yontemlerini birlikte kullanan biitlinlesik bir
¢oziim sunmustur. Rasyolardan ve karar vericilerin
O0znel yargilarina dayanan olciit seti Bulanik
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AHP yontemi ile agirliklandirilarak, bu dl¢iitler
acisindan sektor firmalarmin siralamasini elde
etmek amaciyla TOPSIS yonteminden yararla-
nilmistir. Dumanoglu (2010),borsada islem gor-
mekte olan onbes cimento sirketinin mali tablo-
larmni kullanarak, sirketlerin mali performanslarin
TOPSIS yontemi ile analiz etmistir. Yapilan de-
gerlendirme sonucuna gore, bazi firmalarin grup
icerisindeki siralamasini istikrarli bir sekilde ko-
rudugu, bir grup sirketin siralamadaki yerinin
son donemde iyilestigi ve bir grubun ise istikrarsiz
olmasi veya olumsuz gelisim kaydetmesi nedeniyle
bagarisiz bulundugu yoniinde sonuclara ulagil-
mustir. I¢ ve Yurdakul ise (2010), imalat sektériinde
faaliyet gosteren firmalarin, kredibilitelerini be-
lirleyebilen bir karar destek sistemini sunmaktadir.
Bu sistemde, kredi skorlarinin belirlenmesi ama-
ciyla bulamk TOPSIS yontemi kullamilmistir.
Soba vd. (2011) tas ve toprak alaninda faaliyet
gosteren firmalarin 2006-2010 yillart arasindaki
finansal verileri dogrultusunda TOPSIS yontemiyle
performanslarini 6lgmiistiir. En yiiksek performans
gorteren firmanin en yiiksek cari oran, sermaye
yeterlilik ve net kar marji oranlar ile diisiik
finansal kaldira¢ oranina sahip oldugunu ortaya
koymustur. Uygurtiirk ve Korkmaz (2012), borsada
islem goren 13 ana metal sanayi isletmesinin
2006-2010 donemine ait mali tablolarini kulla-
narak, igletmelerin finansal performanslarini
TOPSIS yontemi ile analiz etmistir. Caligmanin
sonucunda, ana metal sanayi sektoriinde faaliyette
bulunan isletmelerin performans puanlarinin
analiz doneminde genel olarak degiskenlik gos-
terdigi bulunmustur. Yal¢in vd. (2012) Tiirk
imalat sektoriiniin performansini ortaya koymak
amaciyla, finansal rasyolari 6lciit olarak ele alan
bir ¢6ziim yaklasimi gelistirmistir. Bu ¢6ziim
yaklagiminda 6l¢gt agirliklar1 bulanik AHP y6n-
temi ile belirlenirken, sektor firmalarinin siralamasi
hem TOPSIS hem de Vikor yontemleriyle he-
saplanarak sonuclar karsilastirmali olarak su-
nulmustur. Performans olciitlerinin se¢iminde,
hem muhasebe tabanli rasyolar hem de deger ta-

banli modern finansal performans 6l¢iimlerinden
yararlanilmistir. Bir bagka calismada ise Bakirci
vd. (2014) borsada islem goren Demir Celik
Metal Ana Sanayi sektoriindeki 14 firmanin
2009-2011 yillarma ait finansal performans ana-
lizini, firmalarin mali tablolarindan elde edilen
finansal gostergeleri kullanarak veri zarflama
analizi yontemi ile yapmustir. Veri zarflama ana-
lizi’'ne gore nisbi etkinlik diizeyleri belirlenen
firmalar1 kendi aralarinda siralamak igin ise veri
zarflama analizi Stiper Etkinlik ve TOPSIS yo6n-
temleri kullanilmastir.

Literatiirde farkli sektorlerin performansini konu
alan ¢alismalardan yola cikilarak, bu calismada
daha 6nce inceleme konusu yapilmamis olan
Metal Esya Makina sektoriinde faaliyet gosteren
ve Borsa Istanbul’da islem goren yirmi yedi fir-
manin 2014 ve 2015 y1ili performanslar1t TOPSIS
yontemi kullanilarak incelenmistir. Genel olarak
en basarili ve en basarisiz firmalarin siralamala-
rinda ¢ok fazla degisiklik olmadig1 ve analizde
kullanilan oranlarin ortalamalarinda, 2015 yilinda
2014 yilina kiyasla genel olarak olumlu yonde
degisiklikler oldugu tespit edilmistir. Bu sekilde
ayni yontemle, farkli bir sektoriin performansi
ortaya konulmus ve karsilastirma yapilabilmistir.
Yapilan uygulamanin ve bulgularin, ilgili yati-
rimcilara ve bu alanda calismalarini siirdiiren
bilim insanlarina 1s1k tutacagi diisiiniilmektedir.

Calismanin bundan sonraki kisimlarinda oncelikle
TOPSIS yonteminin nasil uygulandig1 hakkinda
bilgi verilmis, daha sonra uygulama kisminda
bulgular tartisilmistir. Son kisim ise sonug¢ bolii-
miidiir.

2. YONTEM
2.1.TOPSIS

Hwang ve Yoon tarafindan gelistirilmis olan
TOPSIS yontemi degerlendirme Olciitii sayist
kadar boyutu olan bir uzayda yer alan alternatif-
lerin pozitif ve ideal ¢oziime olan Oklid uzak-
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liklarim1 hesaplayarak se¢cim yapma prensibine
dayanmaktadir. Yontemin isleyis bi¢imi agagidaki
gibi gosterilebilir (Yaralioglu, 2010, 23-26; Shih
vd., 2007):

Yontemin uygulamasinda ilk asama bir karar
matrisinin olusturulmasidir. Sembolik olarak bu
kapsamda kullanilacak bir karar matrisi Esitlik
1’deki gibi gosterilebilir.

X11 X12 e X1n
X21 X222 . X2p

D= (1)
Xm1i Xm2 e Xmn

i:alternatif;i=1,2,3,...m

j:degerlendirme olciitii;j=1,2,3,...,n

D:karar matrisi

x;i:i.alternatifin j degerlendirme oliitii acisindan
sahip oldugu deger

anlamina gelmektedir.

Ikinci asamada, ilk adimda olusturulan karar
matrisinden yararlanilarak normalize karar matrisi
olusturulmalidir. Pek cok farkli normalizasyon
teknigi mevcut olmasina ragmen, literatiirde
TOPSIS yonteminde ¢ogunlukla tercih edilen
normalizasyon iglemi vektdr normalizasyonudur.
Vektor normalizasyonu icin yapilmasi gereken
islem Esitlik 2°de, bu islemler sonucu elde edilen
normalize karar matrisi ise Esitlik 3’te gosteril-

misgtir.
i = X
= T—— (2)
Yi=1 Xij
1 T2 .« Tin
21 22 on
R = (3)
TTm1 Tm2 e Imn

R:normalize karar matrisi

rlj:i alternatifin j.degerlendirme olciitii acisindan
normalize edilmis degeri anlamina gelmektedir.

Degerlendirme odlciitlerine iliskin 6nem diizeyleri
ile normalize karar matrisindeki ilgili degerlerin
carpimlart toplami ile normalize karar matrisi
olusturulur. Agirlikli normalize karar matrisi
Esitlik 4’te verilmistir.

Yir. Y1z o Y Wil Waliz .. Wplip
Yau Y2 o Yo Wita1  Walaz o Wylap

Y= = (4)
Ymi Ymz - Ymn W1lm1 Wolmz - Wnlmn

wj:j.degerlendirme olgiitiiniin

n
I
j=1

Y:agwrlikli normalize karar matrisi

onem diizeyi;

yjj-L.alternatifin j degerlendirme 6lgiitii acisindan
agirlikly normalize degeri anlamina gelmekte-
dir.

Bir sonraki asamada, agirlikli normalize karar
matrisindeki degerler yardimiyla degerlendirme
oOlciitii sayis1 kadar iiyeye sahip olan pozitif ve
negatif ideal ¢6ziim kiimeleri olusturulur. Pozitif
ideal ¢oziim kiimesinin olusturulmasi i¢in yapil-
mas1 gereken iglem Esitlik 5°te, Esitlik 5’in uy-
gulanmasi sonucu olusturulan kiime Esitlik 6’da
gosterilmistir.

A* = {(enbiiyiik;y;;|j € J), (enkiiciik;y;;|j € J)}  ( 5)
A = {y1; Y35 Y3 s Yn} (6)

J:en biiyiikleme yonlii degerlendirme olciitii
J':en kiiciikleme yonlii degerlendirme olciitii
A*:pozitif ideal ¢oziim kiimesi

A" :negatif ideal ¢oziim kiimesi
yj*:j.degerlendirme olciitii acisindan pozitif ideal
deger
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yj :jdegerlendirme 6l¢iitii agisindan negatif ideal
deger anlamma gelmektedir.

Pozitif ideal ¢6ziim kiimesinin bulunmasinin ar-
dindan, negatif ideal c¢oziim kiimesi olusturul-
malidir. Negatif ideal ¢oziim kiimesinin olustu-
rulmast i¢in Esitlik 7 ve 8’de ifade edilen islemler
uygulanmalidir.

A~ = {(enkiigiik;y;j|j € J), (enbiiyiik;yij|j € )} (7)

A" ={y1; Y35 Y35 Y} (8)

TOPSIS yontemi, uzakliklar temel alan bir yon-
tem olarak, en iyi ¢oziimii, pozitif ideal ¢coziime
en yakin; negatif ideal ¢6zlime en uzak konum
olarak belirlemektedir. Bu amagla, agirlikli nor-
malize karar matrisindeki degerler ile pozitif ve
negatif ideal ¢6zlim kiimelerindeki degerler kul-
lanilarak, her bir alternatifin pozitif ve negatif
ideal ¢6ziim noktalarmna uzakliklart Oklid uzaklik
yaklagimi (Esitlik 9 ve 10) ile hesaplanir.

n
Z(yij -3;)°
j=1

S j*:i .alternatifin pozitif ideal ¢oziime uzaklig

(9)

Tablo 1. Rasyolar

S; :i.alternatifin negatif ideal ¢éziime uzaklig
anlamina gelmektedir.

S; = JZ?=1(yij - J’j_)z (10)

Son asamada, her bir alternatifin ideal ¢6ziime
goreceli yakinlik degerleri Esitlik 11 kullanilarak

hesaplanir.
Si .
(i===0=sG=1 (11)

i i

C;: i. alternatifin ideal ¢dziime goreceli yakinlik
degeri anlamina gelmektedir.

Ideal ¢coziime goreceli yakinlik degeri en yiiksek
olan alternatif, ilgili ¢cok olciitli karar verme
problemi acisindan en iyi alternatif olarak de-
gerlendirilmelidir.

2.2. Olciit Listesinde Kullamlan Rasyolar

Tanimlanan ¢ok ol¢iitlii karar verme probleminde,
Borsa Istanbul Metal Esya Makina sektoriinde
yer alan 27 firmanin 2014 ve 2015 yilina ait bi-
lanco ve gelir tablosu kalemleri kullanilarak, 11
farkli rasyo degerlendirmeye alinmistir. Calisma
kapsaminda, kullanilan rasyolar Tablo 1’de go-
riilmektedir.

R1 Alacak Devir Hiz1 = Satig Gelirleri / Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

R2 Stok Devir Hizi = Satislarin Maliyeti / Stoklar

R3 Stokta Kalma Siiresi = 365 / Stok Devir Hizi

R4 Ozsermaye Karlilik Orani = Net Dénem Kar1 / Oz Sermaye (Ana Ortakliga Ait)

RS Net Donem Kari Orani = Net Dénem Kari / Satis Gelirleri

R6 Briit Esas Faaliyet Kar1 Oran1 = Briit Esas faaliyet Kar1 / Satig Gelirleri

R7 Faaliyet Kar1 Orani = Faaliyet Kar1 veya Zarar1 / Satis Gelirleri

R8 Donen Varlik Devir Hizi Rasyosu = Satis Gelirleri / Dénen Varliklar

R9 Duran Varlik Devir Hizi Rasyosu = Satis Gelirleri / Duran Varliklar

R 10 | Aktif Devir Hiz1 Rasyosu = Satis Gelirleri / Toplam Varliklar

R 11 | Ozsermaye Devir Hiz1 Rasyosu = Satis Gelirleri / Ana Ortaklifa Ait Ozsermaye
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TOPSIS yonteminin sadece, Net Donem Kari
orani gibi “biiyiik degerin en iyi olmas1” veya
Stokta Kalma Siiresi gibi “kii¢iik degerin en iyi
olmas1” durumlarina uygun olmast nedeniyle;
caligmada kullanilan oranlarin faaliyet ve karlilik
oranlart oldugu goriilmektedir. Calismanin ya-
pudigr sektor acisindan stoklarin biiyiik 6nem
arz etmesi nedeniyle, stoklarin performans iize-
rindeki agirligimi artirmak amaciyla, hem Stok
Devir Hizi, hem de Stokta Kalma Siiresi analize
dahil edilmistir.

3.Uygulama

Calisma kapsaminda, Borsa Istanbul Metal Esya

Tablo 2. 2014 Y1l Karar Matrisi

Makina endeksinde yer alan 27 firmanin 2014
ve 2015 yilina ait bilanco ve gelir tablosu
kalemleri kullanilarak hesaplanan 11 rasyo
birarada gbzoniine alinmig, performans deger-
lendirmesi yapilmis ve bu iki yila ait performans
siralamalarinda yer alan degisimler incelenmis-

tir.

Finnet analiz programindan cekilen veriler kul-
lanilarak rasyolar hesaplanmis ve bu rasyolar
aynen kullanilarak karar matrisleri olusturul-
mustur. 2014 yilina iligkin karar matrisi Tablo
2’de, 2015 yilma iliskin karar matrisi ise Tablo

3’te sunulmustur’.

R1 R2 R3 R4 RS R 6 R7 R8 R9 R 10 R11
ALCAR 2,820 | 4,025 | 90,681 | 0,089 | 0,072 | 0,253 0,088 | 1,162 | 9,175 1,032 1,236
BFREN 5,012 | 6,443 | 56,649 | 0,181 | 0,112 | 0,167 0,131 | 1,308 6,989 1,102 1,616
BNTAS 2,915 8,268 | 44,148 | 0,067 | 0,078 | 0,164 0,085 | 1,787 1,078 0,672 | 0,854
FMIZP 8,643 | 11,355 | 32,143 | 0,275 | 0,187 | 0,243 0,195 | 1,800 | 4,487 1,285 1,472
FROTO 7,426 | 18,449 | 19,784 | 0,216 | 0,050 | 0,095 0,045 | 4,031 2,788 1,648 | 4,330
IHEVA 0,989 1,813 | 201,287 0,059 | 0,115 | 0,095 0,040 | 0,521 1,741 0,401 0,515
JANTS 4,774 | 3,329 | 109,648 0,273 | 0,186 | 0,302 0,248 | 2,045 1,914 0,989 1,462
KLMSN 4,860 | 4,694 | 77,757| 0,148 | 0,047 | 0,198 0,082 | 0,778 | 4,438 0,662 | 3,161
OTKAR 4,592 | 3,481 | 104,857| 0,298 | 0,059 | 0,253 0,099 | 1,833 2,186 0,997 5,041
TTRAK 5909 | 5,121 | 71,277 | 0,370 | 0,096 | 0,180 0,111 | 2,064 | 4,578 1,423 3,864
VESBE 3,553 8,864 | 41,177 | 0,198 | 0,056 | 0,129 0,064 | 2,040 | 5,786 1,508 3,527
ARCLK 2,822 | 4,017 | 90,871 | 0,146 | 0,051 | 0,318 0,077 | 1,477 | 3,190 1,010 | 2,873
ASUZU 3,161 2916 | 125,174] 0,103 | 0,047 | 0,172 0,048 | 1,262 | 6,359 1,053 2,184
DITAS 3,884 | 4,318 | 84,522 | 0,250 | 0,106 | 0,303 0,135 | 2,075 | 4,785 1,447 | 2,364
EGEEN 4,776 | 3,628 | 100,604| 0,425 | 0,247 | 0,347 0,275 | 1,868 6,266 1,439 1,720
EMKEL 3,145 | 2,649 | 137,802 0,035 | 0,028 | 0,280 0,061 | 1,301 0,979 0,559 1,257
GEREL 4,930 | 2,540 | 143,720| 0,129 | 0,056 | 0,232 0,063 | 1,768 1,477 0,805 2,294

Tablo 2 ve 3’teki karar matrisleri rasyolarin kendi degerlerini gdstermektedir.
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KARSN 2,116 | 3,591 | 101,630 -0,390 | -0,279 | 0,096 | -0,159 | 1,051 0,451 0,316 1,397
KATMR 2,674 1,744 | 209,302| 0,228 | 0,054 | 0,199 0,106 | 1,000 | 4,016 0,801 4,219
MAKTK 1,315 2,592 | 140,811| 0,406 | -0,299 | 0,212 0,020 | 0,871 0,482 0,310 | -1,356
PARSN 6,225 3,468 | 105,234/ 0,075 | 0,139 | 0,305 0,117 | 2,217 | 0,432 0,362 | 0,537
PRKAB 4,285 9,425 | 38,726| 0,085 | 0,012 | 0,112 0,015 | 1,605 | 22,899 1,500 | 6,926
SILVR 4,163 7,168 | 50918 | 0,281 | 0,072 | 0,141 0,092 | 2,308 6,378 1,695 3,884
TMSN 5,563 | 4,243 | 86,024 | 0,095 | 0,050 | 0,138 0,069 | 2,086 | 4,038 1,375 1,914
TOASO 8,809 | 14,377 | 25,388 | 0,256 | 0,077 | 0,132 0,072 | 1,950 | 2,249 1,044 | 3,320
ULUSE 3,484 | 8,014 | 45543 | 0,389 | 0,255 | 0414 0,324 | 1,649 | 4,709 1,221 1,523
VESTL 4,021 3,597 | 101,473| 0,079 | 0,013 | 0,202 0,019 | 1,596 | 3,164 1,061 5,857
Ortalama 4,328 | 5,708 | 90,265| 0,177 | 0,062 | 0,210 0,093 | 1,683 | 4,335 1,027 | 2,518
Std. Sapma| 1,924 | 3998 | 48,657 | 0,161 | 0,119 | 0,085 0,091 | 0,667 | 4,349 0,414 1,802

Karlilik oranlarina baktigimizda, tiim oranlarin
2015 yilinda artig gosterdigi goriilmektedir. En
fazla artig ise Net Donem Kar1 oraninda gercek-
lesmistir: 2014 yilinda % 6,2 iken; 2015°te %
7,3 olmustur.

Faaliyet oranlarina baktigimizda ise Donen Varlik
Devir Hiz1 orani ile Duran Varlik Devir Hizi
orani disinda diger tiim oranlarin arttig1 tespit
edilmektedir. Buna gore; donen varliklar ile
duran varliklardaki artig, satis gelirlerindeki
artistan daha yiiksektir. Ayrica, her iki yilda da
Donen Varlik Devir Hizi oraninin, Duran Varlik
Devir Hiz1 oranindan yiiksek olmasi; sektordeki
firmalarin donen varliklarin tutarinin duran var-

Tablo 3. 2015 Yili Karar Matrisi

liklarin tutarindan iki kat daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. Metal Esya Makine sektoriiniin
yapisi geregi, makine techizata yiiksek yatirim
yapilmasi ve dolayisiyla duran varliklarmn tutarmin
daha yiiksek olmasi beklenirken; yiiksek stok
diizeyinin donen varliklarin tutarinin yiiksek ol-
masina yol actig1 diisiiniilmektedir. 2014 yilinda
stokta kalma siiresi 3 ay iken, 2015 yilinda stokta
kalma siiresinde azalma goriilmesine ragmen,
gene de stoklar ortalama olarak 2,5 ay kadar
depoda beklemektedir. 2015 yilinda stoklarin
2014 yilia kiyasla daha kisa siirede elden ¢ik-
masinin yani sira, alacaklarin daha kisa siirede
tahsil edilebilmesi de bir diger onemli tespittir.

R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R8 R9 R 10 R11
ALCAR 2,803 5,133 | 71,107 | 0,105 | 0,084 | 0,247 0,096 | 1,133 | 9,754 1,015 1,251
BFREN 4,284 | 18,004 | 20,273 | 0,253 | 0,149 | 0,171 0,154 | 1,539 | 6,354 1,239 1,697
BNTAS 2,842 | 5,230 | 69,787 | 0,067 | 0,100 | 0,164 0,122 | 0,934 | 0,818 0,436 | 0,673
FMIZP 8,986 | 23,196 | 15,736 | 0,381 | 0,270 | 0,273 0,247 | 1,731 4,858 1,276 1,411
FROTO 9,388 | 16,744 | 21,799 | 0,275 | 0,050 | 0,111 0,062 | 4,155 3,808 1,987 | 5,473
IHEVA 0,619 1,944 | 187,791 0,061 | 0,127 | 0,195 0,041 | 0,463 1,848 0,370 | 0,479
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JANTS 3,950 | 4,050 | 90,133 | 0,114 | 0,081 0,222 0,150 | 1,803 1,800 0,901 1,401
KLMSN 4,418 5,450 | 66,978 | 0,236 | 0,082 | 0,214 0,138 | 0,781 4,641 0,669 2,887
OTKAR 4,163 3,351 | 108,936/ 0,324 | 0,055 | 0,259 0,097 | 1,406 2,450 0,893 5,847
TTRAK 6,597 5,993 | 60,900 | 0,395 | 0,083 | 0,195 0,124 | 2,258 4,833 1,539 4,767
VESBE 3,061 9,657 | 37,797 | 0,229 | 0,065 | 0,148 0,105 | 1,915 6,259 1,466 3,534
ARCLK 2,957 6,619 | 55,140| 0,192 | 0,063 | 0,320 0,091 | 1,506 3,270 1,031 3,042
ASUZU 3,274 2917 | 125,113] 0,055 | 0,019 | 0,167 0,029 | 1,275 6,344 1,062 2,893
DITAS 4,787 5,516 | 66,176 | -0,011 | -0,003 | 0,191 -0,001 | 1,799 3,317 1,167 3,202
EGEEN 5,018 7,926 | 46,050| 0,508 | 0,325 | 0,390 0,340 | 1,387 6,555 1,145 1,563
EMKEL 3,080 2,292 | 159,270{ 0,036 | 0,031 0,307 0,048 | 1,027 0,866 0,470 1,149
GEREL 5,165 2,963 | 123,204] 0,354 | 0,259 | 0,278 0,127 | 1,202 2,439 0,805 1,369
KARSN 3,887 7,595 | 48,060 -0,256 | -0,068 | 0,138 0,042 | 1,835 0,924 0,614 3,747
KATMR 4,077 5,208 | 70,089 | 0,297 | 0,060 | 0,238 0,147 | 1,753 6,035 1,359 4,958
MAKTK 1,249 3,618 | 100,873| 0,607 | -0,244 | 0,283 0,123 | 0,894 | 0,418 0,285 | -2,490
PARSN 5,718 4,808 | 75,922 0,051 0,111 0,278 0,098 | 1,927 0,283 0,247 0,457
PRKAB 4,735 8,956 | 40,755| 0,090 | 0,014 | 0,121 0,020 | 1,617 | 21,513 1,504 6,458
SILVR 5446 | 11,545 | 31,617 | -0,010 | -0,002 | 0,094 0,019 | 3,388 5,125 2,039 4,372
TMSN 4,032 | 4,783 | 76,319 | 0,128 | 0,075 | 0,224 0,088 | 1,942 3,685 1,272 1,712
TOASO 9,566 | 18,095 | 20,171| 0,322 | 0,084 | 0,123 0,069 | 1,905 2,129 1,005 3,842
ULUSE 3,850 5909 | 61,774 | 0,128 | 0,094 | 0,204 0,117 | 1,755 2,104 0,957 1,358
VESTL 3,343 4,199 | 86,925| 0,045 | 0,007 | 0,212 0,034 | 1,481 2,995 0,991 6,068
Ortalama 4,492 7,470 71,804 | 0,184 0,073 0,214 0,101 | 1,660 4,275 1,028 2,708
Std. Sapma| 2,144 5466 | 42,017 0,182 | 0,106 | 0,071 0,072 | 0,747 | 4,148 0,463 2,098
Ikinci asamada, Esitlik 2’de belirtilen ~ vektor

normalizasyonu islemi sonucunda elde edilen
ve Esitlik 3’teki matris yapisini yansitan 2014
yilina iligkin normalize karar matrisi Ek 1’de,
2015 yilma iliskin normalize karar matrisi ise

Ek 2’de sunulmustur.

Esitlik 4’te yer alan matris islemine uygun olarak,
normalize karar matrislerindeki degerler ile

agirlik matrisinin biitiinlestirilmesi sonucu elde

Tablo 4’teki bulgulara gore, 2014 yilinda en
yiiksek performans gosteren ilk bes firma sirastyla;
Ulusoy Elektrik, Ege Endiistri, F-M Izmit Piston,
Tiirk Prysmian Kablo ve Ford Otosan’dir. 2015
yilinda ise siralama F-M Izmit Piston, Ege En-
diistri, Ford Otosan, Bosch Fren Sistemleri ve
Tiirk Prysmian Kablo olarak gerceklesmistir. En
diisiik performans gosteren firmalara bakildiginda,
2014 yilinda Karsan Otomotiv, Makina Takim,
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fhlas Ev Aletleri, Emek Elektrik ve Gersan
Elektrik oldugu goériilmektedir. 2015 yilinda da
Emek Elektrik, Karsan Otomotiv, Ihlas Ev Aletleri,
Makina Takim ve Anadolu Isuzu en diisiik per-
formansi gosteren firmalar olmustur. Genel olarak
siralamalarda ¢ok biiyiik degisiklikler olmadig:
tespit edilmistir.

En yiiksek performansa sahip firmalara bakildi-
ginda, 2014 yilinda s6z konusu firmalarmn yakinlik
katsayilariin birbirine daha yakin oldugu gorii-
liirken, 2015 yilinda ilk iki firmanin yakinlik
katsayilarinin takip eden diger ii¢ firmadan daha

fazla farklilik gosterdigi goze carpmaktadir.

Siralamadaki degisim acisindan inceleme yapil-
diginda; Ulusoy Elektrik, Silverline Endiistri,
Jantsa Jant Sanayi ve Ditas Dogan firmalarinin
olumsuz yonde; Bosch Fren Sistemleri firmasinin
ise olumlu yonde gozle goriiliir sekilde yer de-
gistirdigi bulunmustur. Birinci siradan onaltinci
siraya gerileyerek en keskin diisiisii yasayan
Ulusoy Elektrik firmasinin rasyolar: incelendi-
ginde; alacak devir hiz1 ile dénen varlik devir
hiz1 disindaki tiim faaliyet ve karlilik oranlarinin
kotiiye gittigi; 2014 yilinda 45 giin stokta bekleyen

Tablo 4. 2014 ve 2015 Yillar1 Karsilastirmali Degerler

Sira Nol No2 No3| Nod No 5 No 6 No 7 No 8 No9| Nol0O| Noll| Nol12| MNol3
ULUSE| EGEEN |  FMIZP| PRKAB | FROTO | TTRAK | SILVR| JANTS| TOASO | DITAS| BFREN | VESBE| OTKAR
2014 yil
yakinhk 0,628 0617 0601| 0597 | 0563 | 0552| 0549 0548 0541 | 0531 0525 0516| 0,505
katsayisi
FMIZP| EGEEN | FROTO| BFREN | PRKAB | TIRAK | TOASO| KATMR| GEREL| VESBE| OTKAR| SILVR | KLMSN
2015 yih
yakinhk 0,635 0,633] 0544 0538 | 0537 052 | 0509 0493 0491 0478| 0446| 0,444| 0,442
katsayisi
Nol4| Nol5| Nolé| Nol7 | Nol18 | Nol19| No20| No21| No22| No23| No24| No25| No26| No27
ALCAR | PARSN | KLMSN | ARCLK | KATMR | TMSN | BNTAS| VESTL| ASUZU | GEREL| EMKEL| [HEVA| MAKTK| KARSN
2014 yih
yakinlk 0475 0463| 0463 046| 0457 | 0456 | 0444 0443| 0434| 0429 0382| 0378| 0328| 0,147
katsayisi
ALCAR | ARCLK'| ULUSE| TMSN | JANTS | PARSN | VESTL| BNTAS| DITAS | ASUZU| MAKTK| IHEVA| KARSN | EMKEL
2015 yili
yakinhk 04341 0432] 0413 0411 041 0389 038| 0371 0358| 0353 0333| 0328 031 0,304
katsayisi
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mallarin 2015 yilinda 61 giinden fazla stokta
bekledigi; tiim karlilik oranlarinin en az yar
yartya azaldig1 goriilmektedir.

Bosch Fren Sistemleri firmasmi 11. siradan 4.
Siraya yiikselten faktorler ise alacak devir hizi
ile duran varlik devir hiz1 disindaki tiim oranlarda
goriilen olumlu yondeki gelismelerdir. Bu olumlu
gelismeye ornek olarak, firmanmn 2014 yilinda
57 giin olan stokta kalma siiresinin, 2015 yilinda
20 giine diismesi verilebilir.

4. SONUC

Giiniimiiz ekonomik kosullarinda, 6zellikle tiretim
sektoriinde faaliyet gosteren firmalar yogun bir
rekabet ortam1 icerisinde miicadele vermekte ve
hayatta kalmaya caligmaktadir. Bu miicadele ice-
risinde firmalar ve bu firmalarin yatirimeilari,
yogun bir performans analiz siireci ile ilgili fir-
malarin sektordeki konumunu mercek altinda
tutmaktadirlar.

Reel sektoriin 6nemli bir alt bileseni olan Metal
Esya Makina sektorii, hem ekonomiye sagladigi
dogrudan katkis1 hem de ekonomik dalgalanma-
lardan etkilenme diizeyi diisiintildiigiinde iki
tarafli bir role sahiptir. Dolayisiyla bu sektoriin
yoneticileri ve yatirimcilart rasyonel karar vermek
adina, ilgili firmalarin performansini farkl finansal
Olciitler lizerinden yiiksek duyarlilikla takip et-
mektedirler. Bu takip siirecinde, goz oniinde tu-
tulmasi gereken pekcok Ol¢iit bulundugundan,

siire¢ dogasi geregi cok olgiitlii bir karar proble-
mine doniigsmektedir.

Finansal performans s6z konusu oldugunda bu
olciitler, firmalarin gelir ve bilango tablolarindaki
veriler 1s181inda hesaplanan rasyolardir. Bu rasyolari
oOlciit olarak ele alan bir ¢ok olgiitlii karar verme
yonteminin kullanilmasi, firma yoneticilerine ve
yatirimcilarina dnemli bir destek modeli olustu-
rabilmektedir. Kullanilacak yontem, olciitlerin
degerlerine, sayisina, ol¢iim yontemine vb. du-
rumlara gore farklilik gostermektedir.

Bu calismada, Metal Esya Makine sektoriinde
faaliyet gosteren 27 firma mercek altina alinmis
ve 2014 ve 2015 yillarimi baz alan iki yillik per-
formans analizi TOPSIS yontemi yardimiyla
gerceklestirilmigtir. Performans analizi, sektor
acisindan 6nemli olan ve TOPSIS yontemiyle
de uyumlu olabilecek 11 rasyo iizerinden uygu-
lanmis olup, sonug olarak, firmalarin secilen yil-
lardaki performans siralamalar1 elde edilmistir.

Elde edilen bulgulara gore, en yiiksek ve en
diisiik performansi gosteren firmalarin siralamast
incelenen yillar itibariyle biiyiik 6l¢iide benzerlik
gostermektedir. Fakat, ilk y1l yiliksek performans
gosteren firmalarin takip eden yilda siralamasinda
biiylik degisiklikler oldugu durumlar da goz-
lemlenmistir. Yapilan uygulamanin ve bulgularin,
ilgili yatinmcilara ve bu alanda caligmalarini
stirdiiren bilim insanlarina 151k tutacag: diisii-
niilmektedir.
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Ek 1: 2014 Yili Normalize Karar Matrisi

R1 R2 R3 R4 RS R 6 R7 R8 R9 R 10 R11

ALCAR 0,115 | 0,112 0,171 | 0,073 | 0,105 | 0,215 0,131 | 0,124 | 0,290 0,180 | 0,077

BFREN 0,204 | 0,179 0,107 | 0,147 | 0,162 | 0,142 0,195 | 0,139 | 0,221 0,192 | 0,101

BNTAS 0,119 | 0,230 0,083 | 0,054 | 0,113 | 0,140 0,126 | 0,190 | 0,034 0,117 | 0,053

FMIZP 0,352 | 0,316 0,061 | 0,223 | 0,270 | 0,207 0,290 | 0,192 | 0,142 0,224 | 0,092

FROTO 0,303 | 0,513 0,037 | 0,175 | 0,072 | 0,081 0,067 | 0,430 | 0,088 0,287 | 0,271

IHEVA 0,040 | 0,050 0,379 | 0,048 | 0,166 | 0,081 0,059 | 0,055 | 0,055 0,070 | 0,032

JANTS 0,195 | 0,092 0,207 | 0,221 | 0,270 | 0,257 0,368 | 0,218 | 0,061 0,172 | 0,091

KLMSN 0,198 | 0,130 0,147 | 0,120 | 0,068 | 0,168 0,122 | 0,083 | 0,140 0,115 | 0,198

OTKAR 0,187 | 0,097 0,198 | 0,242 | 0,086 | 0,216 0,147 | 0,195 | 0,069 0,174 | 0,315

TTRAK 0,241 0,142 0,134 | 0,301 0,139 | 0,153 0,165 | 0,220 | 0,145 0,248 0,242

VESBE 0,145 0,246 0,078 | 0,161 0,081 0,109 0,095 | 0,217 0,183 0,263 0,221

ARCLK 0,115 0,112 0,171 0,119 | 0,074 | 0,270 0,115 | 0,157 | 0,101 0,176 | 0,180

ASUZU 0,129 | 0,081 0,236 | 0,083 | 0,068 | 0,146 0,071 | 0,134 | 0,201 0,184 | 0,137

DITAS 0,158 | 0,120 0,159 | 0,203 | 0,153 | 0,258 0,201 | 0,221 0,151 0,252 | 0,148

EGEEN 0,195 0,101 0,190 | 0,345 | 0,358 | 0,295 0,409 | 0,199 | 0,198 0,251 0,108

EMKEL 0,128 | 0,074 0,260 | 0,028 | 0,040 | 0,238 0,090 | 0,139 | 0,031 0,097 | 0,079

GEREL 0,201 0,071 0,271 | 0,104 | 0,081 | 0,198 0,094 | 0,188 | 0,047 0,140 | 0,143

KARSN 0,086 | 0,100 0,192 | -0,316 | -0,404 | 0,082 | -0,236 | 0,112 | 0,014 0,055 | 0,087

KATMR 0,109 | 0,048 0,394 | 0,185 | 0,078 | 0,169 0,158 | 0,107 | 0,127 0,140 | 0,264

MAKTK 0,054 | 0,072 0,265 | 0,329 | -0,433 | 0,180 0,030 | 0,093 | 0,015 0,054 | -0,085

PARSN 0,254 | 0,096 0,198 | 0,061 | 0,202 | 0,259 0,174 | 0,236 | 0,014 0,063 | 0,034

PRKAB 0,175 | 0,262 0,073 | 0,069 | 0,018 | 0,095 0,022 | 0,171 0,725 0,261 0,433

SILVR 0,170 | 0,199 0,096 | 0,228 | 0,105 | 0,120 0,137 | 0,246 | 0,202 0,295 | 0,243

TMSN 0,227 | 0,118 0,162 | 0,077 | 0,072 | 0,117 0,103 | 0,222 | 0,128 0,240 | 0,120

TOASO 0,359 | 0,399 0,048 | 0,208 | 0,112 | 0,112 0,107 | 0,208 | 0,071 0,182 | 0,208

ULUSE 0,142 | 0,223 0,086 | 0,316 | 0,370 | 0,352 0,481 | 0,176 | 0,149 0,213 | 0,095

VESTL 0,164 | 0,100 0,191 0,064 | 0,019 | 0,172 0,028 | 0,170 | 0,100 0,185 | 0,366
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Ek 2: 2015 Yili Normalize Karar Matrisi

R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R8 R9 R 10 R11
ALCAR 0,109 | 0,107 0,165 | 0,079 | 0,127 | 0,211 0,149 | 0,120 | 0,318 0,174 | 0,071
BFREN 0,166 | 0,377 0,047 | 0,190 | 0,226 | 0,146 0,240 | 0,163 | 0,207 0,212 | 0,096
BNTAS 0,110 | 0,109 0,162 | 0,050 | 0,151 | 0,141 0,190 | 0,099 | 0,027 0,075 | 0,038
FMIZP 0,349 | 0,485 0,037 | 0,285 | 0,408 | 0,234 0,385 | 0,184 | 0,158 0,219 | 0,080
FROTO 0,364 | 0,350 0,051 | 0,206 | 0,076 | 0,095 0,096 | 0,441 0,124 0,340 | 0,310
IHEVA 0,024 | 0,041 0,436 | 0,046 | 0,192 | 0,167 0,065 | 0,049 | 0,060 0,063 | 0,027
JANTS 0,153 0,085 0,209 | 0,085 | 0,123 | 0,190 0,233 | 0,191 0,059 0,154 | 0,079
KLMSN 0,171 0,114 0,156 | 0,177 | 0,124 | 0,183 0,215 | 0,083 | 0,151 0,115 | 0,163
OTKAR 0,162 | 0,070 0,253 | 0,243 | 0,084 | 0,222 0,152 | 0,149 | 0,080 0,153 | 0,331
TTRAK 0,256 | 0,125 0,142 | 0,295 | 0,125 | 0,167 0,194 | 0,239 | 0,158 0,264 | 0,270
VESBE 0,119 | 0,202 0,088 | 0,172 | 0,098 | 0,126 0,164 | 0,203 | 0,204 0,251 0,200
ARCLK 0,115 0,139 0,128 | 0,144 | 0,095 | 0,274 0,141 | 0,160 | 0,107 0,177 | 0,172
ASUZU 0,127 | 0,061 0,291 | 0,041 | 0,029 | 0,143 0,045 | 0,135 | 0,207 0,182 | 0,164
DITAS 0,186 | 0,115 0,154 | -0,008 | -0,005 | 0,164 | -0,002 | 0,191 0,108 0,200 | 0,181
EGEEN 0,195 0,166 0,107 | 0,381 | 0,491 | 0,334 0,530 | 0,147 | 0,214 0,196 | 0,088
EMKEL 0,119 | 0,048 0,370 | 0,027 | 0,047 | 0,263 0,074 | 0,109 | 0,028 0,080 | 0,065
GEREL 0,200 | 0,062 0,286 | 0,265 | 0,391 | 0,238 0,199 | 0,128 | 0,080 0,138 | 0,077
KARSN 0,151 0,159 0,112 | -0,192 | -0,103 | 0,118 0,066 | 0,195 | 0,030 0,105 | 0,212
KATMR 0,158 | 0,109 0,163 | 0,223 | 0,091 | 0,204 0,230 | 0,186 | 0,197 0,233 | 0,280
MAKTK 0,048 | 0,076 0,234 | 0455 | -0,368 | 0,243 0,192 | 0,095 | 0,014 0,049 | -0,141
PARSN 0,222 | 0,101 0,176 | 0,038 | 0,167 | 0,238 0,153 | 0,204 | 0,009 0,042 | 0,026
PRKAB 0,184 | 0,187 0,095 | 0,068 | 0,021 | 0,104 0,031 | 0,172 | 0,701 0,258 | 0,365
SILVR 0,211 0,242 0,073 | -0,008 | -0,004 | 0,080 0,030 | 0,359 | 0,167 0,349 | 0,247
TMSN 0,156 | 0,100 0,177 | 0,096 | 0,113 | 0,192 0,138 | 0,206 | 0,120 0,218 | 0,097
TOASO 0,371 0,379 0,047 | 0241 | 0,126 | 0,105 0,108 | 0,202 | 0,069 0,172 | 0,217
ULUSE 0,149 | 0,124 0,144 | 0,096 | 0,142 | 0,175 0,182 | 0,186 | 0,069 0,164 | 0,077
VESTL 0,130 | 0,088 0,202 | 0,034 | 0,011 0,181 0,053 | 0,157 | 0,098 0,170 | 0,343
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Ek 3: 2014 Y1l Agirhikh Normalize Karar Matrisi

R1 R2 R3 R4 RS R 6 R7 R8 R9 R 10 R11

ALCAR 0,010 | 0,010 0,016 | 0,007 | 0,010 | 0,020 0,012 | 0,011 0,026 0,016 | 0,007

BFREN 0,019 | 0,016 0,010 | 0,013 | 0,015 | 0,013 0,018 | 0,013 | 0,020 0,017 | 0,009

BNTAS 0,011 0,021 0,008 | 0,005 | 0,010 | 0,013 0,011 | 0,017 | 0,003 0,011 0,005

FMIZP 0,032 | 0,029 0,006 | 0,020 | 0,025 | 0,019 0,026 | 0,017 | 0,013 0,020 | 0,008

FROTO 0,028 | 0,047 0,003 | 0,016 | 0,007 | 0,007 0,006 | 0,039 | 0,008 0,026 | 0,025

IHEVA 0,004 | 0,005 0,034 | 0,004 | 0,015 | 0,007 0,005 | 0,005 | 0,005 0,006 | 0,003

JANTS 0,018 | 0,008 0,019 | 0,020 | 0,025 | 0,023 0,033 | 0,020 | 0,006 0,016 | 0,008

KLMSN 0,018 | 0,012 0,013 | 0,011 | 0,006 | 0,015 0,011 | 0,008 | 0,013 0,010 | 0,018

OTKAR 0,017 | 0,009 0,018 | 0,022 | 0,008 | 0,020 0,013 | 0,018 | 0,006 0,016 | 0,029

TTRAK 0,022 | 0,013 0,012 | 0,027 | 0,013 | 0,014 0,015 | 0,020 | 0,013 0,023 | 0,022

VESBE 0,013 0,022 0,007 | 0,015 | 0,007 | 0,010 0,009 | 0,020 | 0,017 0,024 0,020

ARCLK 0,010 | 0,010 0,016 | 0,011 | 0,007 | 0,025 0,010 | 0,014 | 0,009 0,016 | 0,016

ASUZU 0,012 | 0,007 0,021 | 0,008 | 0,006 | 0,013 0,006 | 0,012 | 0,018 0,017 | 0,012

DITAS 0,014 | 0,011 0,014 | 0,018 | 0,014 | 0,023 0,018 | 0,020 | 0,014 0,023 | 0,013

EGEEN 0,018 | 0,009 0,017 | 0,031 | 0,033 | 0,027 0,037 | 0,018 | 0,018 0,023 | 0,010

EMKEL 0,012 | 0,007 0,024 | 0,003 | 0,004 | 0,022 0,008 | 0,013 | 0,003 0,009 | 0,007

GEREL 0,018 | 0,006 0,025 | 0,009 | 0,007 | 0,018 0,009 | 0,017 | 0,004 0,013 | 0,013

KARSN 0,008 | 0,009 0,017 | -0,029 | -0,037 | 0,007 -0,021 | 0,010 | 0,001 0,005 | 0,008

KATMR 0,010 | 0,004 0,036 | 0,017 | 0,007 | 0,015 0,014 | 0,010 | 0,012 0,013 | 0,024

MAKTK 0,005 | 0,007 0,024 | 0,030 | -0,039 | 0,016 0,003 | 0,008 | 0,001 0,005 | -0,008

PARSN 0,023 | 0,009 0,018 | 0,006 | 0,018 | 0,024 0,016 | 0,021 0,001 0,006 | 0,003

PRKAB 0,016 | 0,024 0,007 | 0,006 | 0,002 | 0,009 0,002 | 0,016 | 0,066 0,024 | 0,039

SILVR 0,015 0,018 0,009 | 0,021 | 0,010 | 0,011 0,012 | 0,022 | 0,018 0,027 | 0,022

TMSN 0,021 0,011 0,015 | 0,007 | 0,007 | 0,011 0,009 | 0,020 | 0,012 0,022 | 0,011

TOASO 0,033 | 0,036 0,004 | 0,019 | 0,010 | 0,010 0,010 | 0,019 | 0,006 0,017 | 0,019

ULUSE 0,013 | 0,020 0,008 | 0,029 | 0,034 | 0,032 0,044 | 0,016 | 0,014 0,019 | 0,009

VESTL 0,015 0,009 0,017 | 0,006 | 0,002 | 0,016 0,003 | 0,015 | 0,009 0,017 | 0,033
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Ek 4: 2015 Yih Agirhikh Normalize Karar Matrisi

R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R8 R9 R 10 R11
ALCAR 0,010 | 0,010 0,015 | 0,007 | 0,012 | 0,019 0,014 | 0,011 0,029 0,016 | 0,006
BFREN 0,015 0,034 0,004 | 0,017 | 0,021 | 0,013 0,022 | 0,015 | 0,019 0,019 | 0,009
BNTAS 0,010 | 0,010 0,015 | 0,005 | 0,014 | 0,013 0,017 | 0,009 | 0,002 0,007 | 0,003
FMIZP 0,032 | 0,044 0,003 | 0,026 | 0,037 | 0,021 0,035 | 0,017 | 0,014 0,020 | 0,007
FROTO 0,033 0,032 0,005 | 0,019 | 0,007 | 0,009 0,009 | 0,040 | 0,011 0,031 0,028
IHEVA 0,002 | 0,004 0,040 | 0,004 | 0,017 | 0,015 0,006 | 0,004 | 0,005 0,006 | 0,002
JANTS 0,014 | 0,008 0,019 | 0,008 | 0,011 | 0,017 0,021 | 0,017 | 0,005 0,014 | 0,007
KLMSN 0,016 | 0,010 0,014 | 0,016 | 0,011 0,017 0,020 | 0,008 | 0,014 0,010 | 0,015
OTKAR 0,015 0,006 0,023 | 0,022 | 0,008 | 0,020 0,014 | 0,014 | 0,007 0,014 | 0,030
TTRAK 0,023 0,011 0,013 | 0,027 | 0,011 0,015 0,018 | 0,022 | 0,014 0,024 | 0,025
VESBE 0,011 0,018 0,008 | 0,016 | 0,009 | 0,011 0,015 | 0,018 | 0,019 0,023 | 0,018
ARCLK 0,010 | 0,013 0,012 | 0,013 | 0,009 | 0,025 0,013 | 0,015 | 0,010 0,016 | 0,016
ASUZU 0,012 | 0,006 0,026 | 0,004 | 0,003 | 0,013 0,004 | 0,012 | 0,019 0,017 | 0,015
DITAS 0,017 | 0,010 0,014 | -0,001 | 0,000 | 0,015 0,000 | 0,017 | 0,010 0,018 | 0,016
EGEEN 0,018 | 0,015 0,010 | 0,035 | 0,045 | 0,030 0,048 | 0,013 | 0,019 0,018 | 0,008
EMKEL 0,011 0,004 0,034 | 0,002 | 0,004 | 0,024 0,007 | 0,010 | 0,003 0,007 | 0,006
GEREL 0,018 | 0,006 0,026 | 0,024 | 0,036 | 0,022 0,018 | 0,012 | 0,007 0,013 | 0,007
KARSN 0,014 | 0,014 0,010 | -0,017 | -0,009 | 0,011 0,006 | 0,018 | 0,003 0,010 | 0,019
KATMR 0,014 | 0,010 0,015 | 0,020 | 0,008 | 0,019 0,021 | 0,017 | 0,018 0,021 0,025
MAKTK 0,004 | 0,007 0,021 | 0,041 | -0,033 | 0,022 0,017 | 0,009 | 0,001 0,004 | -0,013
PARSN 0,020 | 0,009 0,016 | 0,003 | 0,015 | 0,022 0,014 | 0,019 | 0,001 0,004 | 0,002
PRKAB 0,017 | 0,017 0,009 | 0,006 | 0,002 | 0,009 0,003 | 0,016 | 0,064 0,023 | 0,033
SILVR 0,019 | 0,022 0,007 | -0,001 | 0,000 | 0,007 0,003 | 0,033 | 0,015 0,032 | 0,022
TMSN 0,014 | 0,009 0,016 | 0,009 | 0,010 | 0,017 0,013 | 0,019 | 0,011 0,020 | 0,009
TOASO 0,034 | 0,034 0,004 | 0,022 | 0,011 | 0,010 0,010 | 0,018 | 0,006 0,016 | 0,020
ULUSE 0,014 | 0,011 0,013 | 0,009 | 0,013 | 0,016 0,017 | 0,017 | 0,006 0,015 | 0,007
VESTL 0,012 | 0,008 0,018 | 0,003 | 0,001 0,016 0,005 | 0,014 | 0,009 0,015 | 0,031
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Ek 5: 2014 Yih Ideal Coziime Uzakliklar ve Yakinhk Katsayilary

Pozitif ideal ¢oziime uzakhk Negatif ideal coziime uzaklhik Yakinhk katsayisi
ALCAR 0,088 0,080 0,475
BFREN 0,082 0,090 0,525
BNTAS 0,098 0,079 0,444
FMIZP 0,073 0,110 0,601
FROTO 0,081 0,105 0,563
THEVA 0,115 0,070 0,378
JANTS 0,086 0,104 0,548
KLMSN 0,093 0,080 0,463
OTKAR 0,089 0,091 0,505
TTRAK 0,080 0,099 0,552
VESBE 0,083 0,088 0,516
ARCLK 0,094 0,080 0,460
ASUZU 0,096 0,073 0,434
DITAS 0,082 0,093 0,531
EGEEN 0,074 0,119 0,617
EMKEL 0,108 0,067 0,382
GEREL 0,100 0,075 0,429
KARSN 0,149 0,026 0,147
KATMR 0,098 0,083 0,457
MAKTK 0,134 0,065 0,328
PARSN 0,099 0,085 0,463
PRKAB 0,073 0,108 0,597
SILVR 0,078 0,095 0,549
TMSN 0,093 0,078 0,456
TOASO 0,083 0,098 0,541
ULUSE 0,073 0,124 0,628
VESTL 0,097 0,078 0,443
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Ek 6: 2015 Y1l ideal Coziime Uzakliklar ve Yakinhk Katsayilar

Pozitif ideal ¢oziime uzakhk Negatif ideal coziime uzakhk Yakinhk katsayisi
ALCAR 0,092 0,071 0,434
BFREN 0,077 0,090 0,538
BNTAS 0,108 0,064 0,371
FMIZP 0,066 0,115 0,635
FROTO 0,083 0,099 0,544
IHEVA 0,120 0,059 0,328
JANTS 0,100 0,067 0,400
KLMSN 0,093 0,074 0,442
OTKAR 0,097 0,078 0,446
TTRAK 0,082 0,089 0,520
VESBE 0,086 0,079 0,478
ARCLK 0,095 0,072 0,432
ASUZU 0,106 0,058 0,353
DITAS 0,109 0,060 0,358
EGEEN 0,069 0,118 0,633
EMKEL 0,118 0,051 0,304
GEREL 0,093 0,090 0,491
KARSN 0,122 0,055 0,310
KATMR 0,085 0,082 0,493
MAKTK 0,132 0,066 0,333
PARSN 0,106 0,067 0,389
PRKAB 0,085 0,099 0,537
SILVR 0,098 0,078 0,444
TMSN 0,097 0,068 0,411
TOASO 0,088 0,091 0,509
ULUSE 0,098 0,069 0,413
VESTL 0,107 0,067 0,386
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