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1. GIRIS
°
Ihtiyathhk, muhasebe uygulamalarini etkileyen

ve yoneticinin firsat¢i1 davraniglarini sinirla-

yarak azinlik hissedarlarimin haklarin1 koruyan
oldukca 6nemli bir degerleme kavrami olmakla
birlikte muhasebenin temel bir ilkesidir. Sirketlerde
muhasebe ve raporlama siireclerinin gozetiminden
ve finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sorumlu organ ise denetim komitesidir. Literatiirde,
etkin bir denetim komitesinin kurumsal yonetim
uygulamalariyla seffaf finansal raporlama iireti-
minde ihtiyath muhasebe uygulamasi beklen-
mektedir (Ahmed ve Henry, 2012; Sultana, 2015).
Kurumsal yonetim uygulamalarindaki eksikliklerin
ve hileli finansal raporlamalarin yol actig1 mu-
hasebe skandallar1 ve finansal krizler neticesinde
sermaye piyasalarinda denetim komitelerine olan
ilgi ve onem yapilan diizenlemelerle biiyiik
Olciide artmistir. Bu cercevede bu calismada,
denetim komitesinin 6zellikleri ile ihtiyathh mu-
hasebe uygulamalar arasinda bir bagin olup ol-
madig1 arastirilmistir.

Ihtiyatlilik, karlar dikkate almayan fakat biitiin
zararlar1 dikkate alan muhasebe uygulamasi
olarak tanimlanir (Ruch ve Taylor, 2015:20).
Daha genis bir tanimlamayla, kullanilacak ra-
porlama teknigine iligkin tercih edilebilecek olan
iki veya daha fazla secenek tlizerinde bir tereddiit
olmasi durumunda, 6z sermaye sahipleri i¢in
daha az iyimser olan secenegin tercih edilmesini
gerekli kilar (Aktiirk ve Acar, 2012:19). Bu
tercih durumu siibjektif yargilamaya neden ol-
dugundan ihtiyatlilik kavrami muhasebe litera-
tiiriinde sik sik tartismalara konu olmaktadir.

Sirketlerde denetim ve finansal raporlama sii-
reclerinde gozetim iglevi yapan ve kurumsal yo-
netimin olmazsa olmaz unsurlarindan olan denetim
komitesi, Tiirkiye’de ilk olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile bankalar hari¢ hisse
senetleri borsada iglem goren ortakliklarda ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

diizenlemeleri ile de bankacilik alaninda zorunlu
bir uygulama haline gelmistir. Son olarak da
Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun 366/2 maddesinde,
yonetim kurulunun islerin gidisini izlemek, ken-
disine sunulacak konularda rapor hazirlamak,
kararlarin1 uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla
iclerinde yonetim kurulu iiyelerinin de buluna-
bilecegi komiteler ve komisyonlar kurabilecegi
hiikme baglanmustir.

Denetim komitesinin denetim faaliyetleri ile ilgili
dogrudan sorumluluklar1 bulunmamakla birlikte
i¢c denetim ve bagimsiz denetim siire¢lerinin et-
kinligini ve katma degerini, muhasebe, finansal
raporlama ve ic¢ kontrol sistemlerin isleyisi ve
yeterliligini yonetim kurulu adina gozetmekle
sorumludur (TUSIAD, 2012:13). Uluslararasi
diizenleyici otoriteler, meslek kuruluslar ve aras-
tirmacilar tarafindan kabul géren denetim komi-
tesinin gorevlerinden biri de, beyan edilen ka-
zanglarin kalitesinin gozetimi ve kazanglarin
yanlis sunum politikalarinin benimsenmesinin
onlenmesidir (Klein, 2002). Dolayisiyla etkin
bir denetim komitesinin varlig1, sermaye piyasa-
sinda finansal tablolar araciligiyla sunulan bil-
gilerin ve muhasebe uygulamalarinin tarafsizliginin
ve gilivenilirliginin tesis edilmesine yardimci ol-
maktadir.

Sirketler, kurumsal diizenlemeler cercevesinde
finans politikalarini ihtiyatli davranma yoniinde
ayarlayabildikleri icin ihtiyatli muhasebenin
varligi, sirketin riske karsi tutumunu yansitmanin
yaninda kaliteli bir finansal raporlamanin 6nemli
bir unsuru olarak da goriilmektedir (Lim, 2011).
Diger bir anlatimla alacaklilar, hissedarlar ve
sirket yonetimi arasinda bir asil-vekil iligkisi
vardir ve bu durum dogal olarak bilgi asimetrisini
dogurmakta, dolayisiyla da ihtiyatli muhasebe
uygulamalarina yol agmaktadir. Bu baglamda
ihtiyathh muhasebe uygulamalari, vekalet soru-
nunun ¢oziimiinde etkili bir kurumsal yonetim
mekanizmasi olarak diisiiniilmektedir (Sultana,
2015:2).
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Denetim komitesi ve ihtiyath muhasebe uygula-
malar1 literatiirde ilgi goren iki onemli konu
oldugu goriilmektedir. Literatiirde yer alan ¢a-
lismalardan bir kismi denetim komitesi ile finansal
tablolarin aciklama diizeyini (Mangena ve Pike,
2005; Madi ve digerleri, 2014) ya da denetim
komitesinin kazanglarin kalitesine olan etkisini
(Xie ve digerleri, 2003; Bedard ve digerleri,
2004; Yang ve Krishnan, 2005) arastirirken;
diger bir kisim ¢alisma, ihtiyathh muhasebe uy-
gulamalariin finansal tablolara etkisini (Kim
ve Kross, 2005; Dichev ve Tang, 2008; Chen ve
digerleri, 2014), sermaye piyasasi kullanicilarina
etkisini (LaFond ve Watts, 2008; Kim ve digerleri,
2013), borg piyasast kullanicilarina etkisini (Ah-
med ve digerleri, 2002; Zhang, 2008) ya da ku-
rumsal yonetim ile ihtiyathlik arasindaki iliskisi
(Ahmed ve Henry, 2012; Yunos ve digerleri,
2014) aragtirmistir. Ancak denetim komitesi ile
ihtiyatlilik arasindaki iliskiyi inceleyen oldukca
sinirli sayida arastirma bulunmaktadir. Bu ¢alis-
malarda (Lim, 2011; Sultana, 2015) kurumsal
yonetimin ihtiyatlilik agisindan 6énemi vurgula-
nirken; denetim komitesinin finansal uzmanligi,
tecriibesi ve toplant1 sikli81 ile ihtiyatlh muhasebe
uygulamalar1 arasinda pozitif bir iligski tespit
edilmistir.

Tiirkiye’de yapilan caligsmalara bakildiginda ise,
calismalarin bir kisminda (Uzay, 2003; Sevim
ve Eliuz, 2007; Kandemir ve Akbulut, 2013) de-
netim komitesi ile i¢ denetim ve bagimsiz denetim
stireclerinin etkinligi arasindaki iligki incelenmis,
diger bir kisminda ihtiyatlilik ile kazang getirisi
(Acar ve Aktiirk, 2009; Gokmen, 2013), karsiliklar
ile ihtiyatlik arasindaki iligski (Kaban, 2007;
Ozkan ve digerleri, 2013) arastirilmis ya da ihti-
yathilik kavrami teorik olarak (Erdogan ve Cu-
bukcu, 2010; Aktiirk ve Acar, 2012; Gokmen,
2013; Ertugrul, 2014) ele alinmistir. Ancak
yapilan literatiir taramasi sonucunda, Tiirkiye’de
denetim komitesi ile ihtiyatlik arasindaki iliskiyi
inceleyen bir calismaya rastlanilmamistir. Lite-

ratiirdeki bu eksiklige ampirik bir ¢alisma ile bir
katkida bulunmay1 amaclayan bu calismada ise
denetim komitesinin (1) finansal uzmanligi, (2)
mesleki tecriibesi, (3) biiyiikliigii (4) cinsiyet
dagilimi ve (5) denetim komitesi iiyelerinin mes-
guliyeti ile ihtiyatli muhasebe uygulamalari ara-
sindaki iliski arastirilmustir. Thtiyathligin 6lciil-
mesinde ise sirketin piyasa degeri ile defter
degeri arasindaki iligkiden yararlanilmistir.

Caligsma, denetim komitesi 6zelliklerinin ihtiyathlik
tizerine etkisini direkt olarak test ederek, denetim
komitesi ve ihtiyatli muhasebeye iliskin literatiire
degerli ve faydali ampirik veriler ile katki sagla-
maktadir. Ayrica ¢alisma sonuglari, Tiirkiye’de
sermaye piyasasinda islem goren sirketlerin de-
netim komitelerinin etkinligini ve verimliligini
artirma ve komiteye iligkin diizenlemeler i¢in
mesleki kurum ve kuruluslara ¢ikarimlarda bu-
lunma imkan1 sunmaktadir. Son olarak calisma
sonuclari, denetim komitesinin etkinliine etki
edebilecek unsurlar1 dikkate alarak, finansal ra-
porlama siirecinde sunulan bilgilerin kalitesine
iligkin daha derin bir anlay1s saglamasi agisindan
da degerlidir.

Calismanin bir sonraki bdliimiinde, ilgili literatiir
incelenmis ve aragtirmanin hipotezleri gelistiril-
mistir. Ugiincii boliimde, arastirmanin metodo-
lojisine yer verilirken, elde edilen bulgular dor-
diincii boliimde agiklanmistir. Son boliimii ise,
sonug ve degerlendirmeler ile gelecekte yapilacak
caligmalara Oneriler olusturmustur.

2. LITERATUR TARAMASI VE HIPOTEZ-
LER

Akademik arastirmalar, mesleki kuruluslar ve
diizenleyici otoriteler tarafindan denetim komitesi
ozelliklerinin ve bu ozelliklerin dogru kombi-
nasyonunun, komitenin sorumluluklarimi etkin
bir sekilde yerine getirebilmesi i¢in énemli oldugu
vurgulanmaktadir (Li ve digerleri, 2012; Madi
ve digerleri, 2014; Sultana, 2015). Bu cercevede,
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denetim komitesinin bes 6zelliginin (finansal
uzmanligl, mesleki tecriibesi, biiyiikliigii, cinsiyet
dagilimi ve denetim komitesi tiyelerinin mesgu-
liyeti) ihtiyatli muhasebe uygulamalari iizerine
etkisinin test edilebilmesi icin hipotezler gelisti-
rilmistir.

2.1. Muhasebede Ihtiyathhk

Muhasebede ihtiyatlilik kavrami, isletmenin olasi
riskleri gdz Oniine alarak, temkinli davranmasi
gerekliligini ifade eder. Bu gereklilikten hareketle
literatiirde ihtiyatlilik kavrami cercevesinde ger-
ceklestirilen muhasebe uygulamalarinda iki farkl
yaklagim yer almaktadir. Bunlardan ilki; islet-
melerdeki kotii haberlerin, iyi haberlere gore
daha zamanli bir sekilde taninmasi anlamina
gelen ve genellikle asimetrik zamanlilik kavramina
dayanan kosullu ihtiyathliktir. Digeri ise; bazi
varliklar1 ve borglari degerlemenin ve gelecekte
saglayacagi gelirleri belirlemenin zorluguna
dikkat ceken ve bu noktadan yola ¢ikan kosulsuz
ihtiyathliktir (Erdogan ve Cubukcu, 2010:57).
Bu iki ihtiyatli yaklagim arasindaki temel fark
ise; kosullu ihtiyathilik uygulamasi ekonomik
haber olaylarina bagh iken, kosulsuz ihtiyatlilik
uygulamalar1 bagli degildir (Rush ve Taylor,
2015:4). Asagidaki Tablo 1°de belirsizligi garanti
altina alinma istegine dayanan bu iki ihtiyath

Tablo 1. Ihtiyath Muhasebe Uygulama Ornekleri

yaklagiminin uygulamadaki yaygin ornekleri su-
nulmustur.

Ihtiyatl muhasebe uygulamalarindan bu iki yak-
lasimin finansal tablolara olan etkisinin farkli
olmasi sebebiyle literatiirde kurumsal yonetim
ile ihtiyatli muhasebe uygulamalarini inceleyen
aragtirmalara rastlamak miimkiindiir. Ornegin
Lim (2011), ihtiyatliligin kurumsal rolii nedeniyle
yoneticinin firsat¢1 davranislarinin sinirlayarak,
azilik hissedarlarinin ¢ikarlarini korudugunu
vurgulamaktadir. Diger bazi caligmalar (Kim ve
Kross, 2005; LaFond ve Watts, 2008) ihtiyatli
muhasebe uygulamalarinin kazang yonetimini
engelleyerek, asimetrik bilginin neden oldugu
asil-vekil sorununu azathigini tespit etmistir.

2.2. Denetim Komitesi Uyelerinin Finansal
Uzmanhgi

Literatiir, denetim komitesinde finansal uzmanligi
bulunan bir tiyenin varliginin etkin bir kurumsal
yonetim uygulamasinin bir sonucu olarak goriil-
diigiinii (Hundal, 2013) ve denetim komitesinin
finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde so-
rumluluklarint yerine getirirken etkinligini arti-
racagini vurgulamaktadir (DeZoort, 1998; Madi
ve digerleri, 2014). Ayrica, kurumsal raporlama
agamalarmin etkin ve verimli bir sekilde destek-

Ihtiyath Yaklasimlar: Yaygin Ornekler:

Kosullu Intiyathlik Serefiye degerinin diisiik tahmin edilmesiDuran varliklarin 6mriiniin
kisa tahmin edilmesiStoklar ya da maddi duran varliklar icin maliyet
ya da piyasa degerinden diisiik olani ile muhasebelestirmeOlast
kar/zararda asimetri

Kosulsuz Ihtiyatlilik Azalan bakiyeler usulii ile amortismanArastirma gelistirme (Ar-

Ge) faaliyetlerinin giderlestirilmesiReklam maliyetlerinin giderles-

tirilmesiLIFO (Son Giren ilk Cikar) stok degerleme yontemiFazla

karsilik ayrilmasi

Kaynak: Ruch ve Taylor, 2015:21
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lenebilmesi ve finansal tablolarin anlasilip yo-
rumlanabilmesi icin de finansal uzmanliga sahip
denetim komitesi iiyelerinin varligi gereklidir
(Sultana, 2015:3). Dolayisiyla bu durum, finansal
raporlarin seffaflik derecesini artirirken, asimetrik
bilgi sorununu azaltmaktadir.

DeFond, Hann ve Hu (2005) yaptiklar1 calismada,
denetim komitesine muhasebe ya da finansal
uzman atanmasi durumunun sermaye piyasasinda
pozitif olarak karsilandigini ortaya koyarlarken;
Sultana (2015) calismasinda, denetim komitesi
tiyelerinin finansal uzmanhginin ihtiyath muhasebe
uygulamalarmi gii¢lendirdigini gosteren veriler
sunmuslardir. Diger calismalarda ise denetim
komitesinin finansal uzmanlig ile finansal ra-
porlama kalitesi (Krishnan ve Lee, 2009) ve fi-
nansal bilgilerin aciklanma diizeyi (Akhtaruddin
ve Haron, 2010) arasinda pozitif yonlii iligki ol-
dugu tespit edilmistir. Ancak bazi caligmalar
(Yang ve Krishnan, 2005; Lin ve digerleri, 2006),
denetim komitesi ve finansal raporlama kalitesi
arasinda anlamli bir iligki ortaya koyamamuislardir.
Bu calismalar dogrultusunda arastirmanin hipotezi
asagidaki sekilde belirlenmistir:

Hoi: Denetim komitesi iiyelerinin finansal uz-
manliklart ile ihtiyatli muhasebe uygulamalart
arasinda anlamly bir iliski yoktur.

2.3. Denetim Komitesi Uyelerinin Mesleki
Tecriibesi

Denetim komitesi iiyelerinin finansal uzmanliginin
yaninda mesleki tecriibesinin de denetim komi-
tesinin sorumluluklarini etkin ve verimli bir
sekilde yerine getirebilmesinde 6nemli bir nitelik
olarak degerlendirilmektedir. Onceki mesleki
bilgi, egitim ve degerlendirmelere bagli olarak
denetim komitesinde mesleki tecriibeye sahip
tiyelerin olmasi daha iyi bir muhakeme ve karar
verme yetenegini miimkiin kilar (DeZoort, 1998;
Hundal, 2013). Bununla birlikte, denetim komi-
tesinin tecriibeli iiyeleri gorev ve sorumluluklarini

yerine getirilmesinde ve sorunlarin ¢éziimiinde
gereksinimlerin algilanmasinda tecriibesi olmayan
denetim komitesi iiyelerine gore daha etkin ve
etkilidir (Sultana, 2015:4).

Ornegin yapilan bazi calismalar (Bedard ve di-
gerleri, 2004; Yang ve Krishnan, 2005), uzun
yillar denetim komitesinde gorev yapmis olan
iyelerin sirket hakkindaki {istiin bilgi ve dene-
yimleri nedeniyle manipiilasyonlarda ve kazang
yonetiminde daha kisitlayici olduklarint ortaya
koymustur. Chan, Liu ve Sun (2013) tarafindan
yapilan ¢aligmada ise, mesleki tecriibeye sahip
denetim komitesi iiyelerinin finansal raporlama
slirecinin gdzetimini yerine getirirken daha etkin
oldugu ve bu sayede bagimsiz denetim iicretlerinde
azalma oldugu tespit edilmistir. Bu ¢alisma so-
nuclarina paralel asagidaki hipotez olusturul-
mustur:

Hoz: Denetim komitesi iiyelerinin mesleki tecriibesi
ile ihtiyatli muhasebe uygulamalart arasinda
anlamlu bir iliski yoktur.

2.4. Denetim Komitesinin Biiyiikliigii

Onceki ¢alismalarda finansal tablolarin gozetimi
ve kontrolii i¢in etkili bir unsur olarak tartigilan
bir bagka denetim komitesi 6zelligi ise denetim
komitesine atanan iiye sayisi diger bir degisle
denetim komitesinin biiyiikliigiidiir. Literatiirde
denetim komitesinin biiyiikliigii ile ilgili olarak
iki karsit goriig yer almaktadir. Bir yanda denetim
komitesinin biiyiikliigliniin finansal raporlama
slirecinde ortaya ¢ikabilecek olasi sorunlarin ¢6-
ziimiine yardimci oldugunu ve finansal bilgilerin
seffaflik diizeyini artirdigini tespit eden calismalar
yer almaktadir (Li ve digerleri, 2012). Diger
yanda ise, denetim komitesinin biiyiikliigiiniin
komitenin etkinligini olumsuz yonde etkiledigini
(Bedard ve Gendron, 2010) ve hatta finansal ra-
porlama siirecinde biirokratik sorunlara ve ge-
cikmelere yol actigini (Goodstein ve digerleri,
1994) ortaya koyan calismalar bulunmaktadir.

119




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

(47) : 115-130

Bu agiklamalar cercevesinde asagidaki hipotez
gelistirilmistir:

Hos: Denetim komitesinin biiyiikliigii ile ihtiyatli
muhasebe uygulamalart arasinda anlamlt bir
iliski yoktur.

2.5. Denetim Komitesi Uyelerinin Cinsiyet
Dagilimi

Kurumsal yonetim literatiiriinde kadin yoneticilerin
erkek yoneticilere oranla daha ihtiyath ve risk
karsit1 davrandig1 (Johnson ve Powell, 1994) ve
yonetim komitesi igerisinde kadin iiyelerinin
varligiin grup kararlarinda anlagsmazliklari ve
catismalari azathig1 (Williams ve O’Reilly, 1998)
ve bu sayede de etkinligi artiracagi diistiniil-
mektedir. Buradan hareketle kurul ve komitelerin
cinsiyet dagilimlarinin etkilerini saptamaya
yonelik calismalara rastlamak miimkiindiir. Bu
caligmalardan biiyiik bir kismi yonetim kurulu
tiyelerinin cinsiyet dagilimlarinin firma degerine
veya performansa etkisini ol¢erken (Carter ve
digerleri, 2003; Erhardt ve digerleri, 2003),
oldukca sinirh sayida ¢alismada denetim komi-
tesinin iiyelerinin cinsiyet dagilimina bakilmisgtir.
Ornegin Stewart ve Munro, (2007) ve Thiruvadi
ve Huang, (2011) denetim komitesinde kadin
iyelerin varliginin kontrol ve gozetim sorumlu-
luklarin yerine getirilmesinde olumlu sonuglar
dogurdugunu ve bunun daha yiiksek finansal ra-
porlama kalitesine yol actigini ortaya koymustur.
Ittonen, Miettinen ve Vahamaa (2010) ise denetim
komitesinde kadin iiyenin varlifinin sirketin
hatal1 finansal raporlama riskini azatligini des-
tekleyen kanitlar sunmustur. Bu baglamda, arags-
tirmanin hipotezi asagida sunulmustur:

Ho4: Denetim komitesinin iiyelerinin cinsiyeti
ile ihtiyatly muhasebe uygulamalart arasinda
anlamlu bir iliski yoktur.

2.6. Denetim Komitesi Uyelerinin Mesguliye-
ti

Literatiirde denetim komitesi iiyesinin birden
fazla kurulda goreve atanmasinin, o tliyenin bil-
gisinin, kalitesinin ve uzmanliginin bir yansimast
olarak goriildiigii vurgulanmaktadir (Arioglu ve
Kaya, 2015:127). Ayrica, farkli kurullardaki go-
revlerin denetim komitesi liyesine yeni diizenle-
meler ve uygulamalar hakkinda onemli bilgiler
saglamasinin yaninda, farkli yonetim stilleri ve
kontrol davraniglar1 kazandiracagi ve bu sayede
daha etkili tavsiyelerde bulunabilecegi diisiiniil-
mektedir (Madi ve digerleri, 2014:489). Onceki
calismalar birden fazla kurulda gorev alan denetim
komitesi liyeleri ile finansal raporlama kalitesi
(DeZoort ve Salterio, 2001) ve finansal tablolarda
sunulan bilgilerin aciklanma diizeyi (Haniffa ve
Cooke, 2005) arasinda pozitif bir iliski ortaya
koymuslardir. Ancak Beasley (1996) calismasinda,
denetim komitesinde mesgul iiye sayisi artik¢a
finansal tablolardaki hata sayisinda da artis ol-
dugunu tespit etmistir. Bu ¢calismalardan hareketle
arastirmanin hipotezi asagidaki gibi belirlenmis-
tir:

HO5: Denetim komitesinin iiyelerinin mesguliyeti
ile ihtiyatli muhasebe uygulamalart arasinda
anlamli bir iliski yoktur.

3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Denetim komitesi 6zelliklerinin ihtiyathh muhasebe
uygulamalariyla iligkisinin aragtirildig: bu calis-
mada veriler, 2012 ve 2013 yillarinda Borsa Is-
tanbul (BIST)’da iglem goren tiim halka agik
sirketlerin yillik faaliyet raporlarindan ve sirketlerin
resmi web sitelerinden elle toplanmistir. Ancak
onceki calismalarla uyumlu olarak (Sultana,
2015; Ozkan ve digerleri, 2013), finansal kuru-
luglarin finansal raporlarindaki farkliliklar ne-
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deniyle veri setine dahil edilmemistir. Bununla
birlikte, analizlerin saglikli yiirtitiilebilmesi igin
gerekli verilerine ulasilamayan sirketler de or-

Tablo 2.Calisma Kapsamindaki Sirketlerin Sektorlere Gore Dagilimi

neklem diginda birakilmigtir. Caligma kapsamina

alinan sirketlere ait tanimlayici bilgiler asagidaki
Tablo 2’de yer almaktadar.

Sektorler Firma Orneklemdeki Toplam Ozkaynaklar Donem Net
Sayisi Yiizdesi (%) Varhiklar Ortalamasi Kar/Zarar
Ortalamasi Ortalamasi
Ulastirma 10 2 1.413.256.194 626.702.557 81.658.447
Tag-Toprak 52 12 1.325.624.910 606.177.505 79.643.876
Tagit 10 2 1.069.662.405 509.066.648 56.099.028
Petrol 9 2 1.283.457.117 575.464.225 75.133.615
Perakende 14 3 1.279.760.688 571.985.290 73.856.369
Otel 17 4 1.269.025.439 569.726.936 74.324.933
Metal 68 16 1.273.872.947 561.978.518 71.432.465
Magaza 20 5 1.325.763.003 605.477.753 79.292.947
Kimya 34 8 948.102.157 464.007.618 47.475.284
Kagit 29 7 1.278.085.892 563.151.684 71.547.925
Ingaat 10 2 1.264.068.116 556.233.577 71.019.898
Gida 36 9 1.351.503.901 616.481.938 81.035.721
Elektrik Gaz Su 9 2 1.264.806.196 551.347.460 68.061.929
Dokuma 40 9 1.271.887.673 559.625.583 71.130.754
Biligim 28 6 852.950.515 413.817.817 40.396.337
Diger 48 11 1.322.247.062 598.271.618 76.643.965
Toplam 434 100

121




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

47) : 115-130

Muhasebe literatiiriinde ihtiyatli uygulamalara
iliskin genel kabul gdrmiis bir 6l¢iim olmamakla
birlikte, bu caligmada literatiirdeki bircok calis-
maya (Beaver ve Ryan, 2000; Ahmed ve digerleri,
2002; Ahmed ve Duellman, 2007; Hui ve digerleri,
2009; Ozkan ve digerleri, 2013; Francis ve di-
gerleri, 2014; Crockett ve Ali, 2015) paralel
olarak ihtiyatli uygulamalarin 6l¢iilmesinde
sirketin piyasa degerinin defter degerine oranindan
yararlanilmisgtir.

Feltham ve Ohlson (1995)’e gore; ihtiyathilik,
sirketin defter degerinin piyasa de§erine nispeten
oldugundan diisiik gdstermede 1srarci olma du-
rumudur. Bu durum, sirket varliklarinin oldu-
gundan diisiik degerlenmesinden, yiikiimliiliikler
ise oldugundan yiiksek gosterilmesinden kay-
naklanmaktadir. Boylece, sirketin piyasa degeriyle

Tablo 3. Degiskenler ve Aciklamalart

defter degeri arasinda fark ortaya ¢ikmaktadir.
Diger bir degisle, ihtiyath muhasebe uygulamalari
sirketin defter degerini azaltmaktadir (Crockett
ve Ali, 2015:89). Sirketin piyasa degerinin defter
degerine oran1 (PD/DDit) 1°den ne kadar biiyiikse,
sirketin ihtiyatli muhasebe uygulamalar1 o kadar
fazladir (Ozkan ve digerleri, 2013; Francis ve
digerleri, 2014). Calismanin amaci dogrultusunda
olusturulan aragtirmanin modeli agagidaki gibi-
dir:

PD/DDit = Bo + BiUZMNit + B2TECRit +
B3K/Eit + BaBUYKit + BSMESGit

Calismada yer alan bagimli degisken ile bes
adet bagimsiz degiskenin tanimlamasi ve bagimli
degisken iizerine beklenen etkisi asagidaki Tablo
3’de verilmigtir.

Degiskenler: Aciklamalar: Bagimh
Degisken ile
Beklenen Iligki
Bagiml Degisken: Sirketin piyasa degerinin defter degerine boliinmesi ile he-
Ihtiyatlilik (PD/DD) saplanmustir. (Eger PD/DD degeri 1’den biiyiik ya da esitse
ihtiyatl uygulama s6z konusudur.)
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin finansal uzmanliga sahip tiye sayisinin
Uzmanlhk (UZMN) denetim komitesinin toplam iiye sayisina boliinmesi ile he- +
saplanmustir.
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin tecriibeli liye say1sinin denetim komi- +
Tecriibe (TECR) tesinin toplam iiye sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin toplam iiye say1sidir. +/-
Biiyiikligii (BUYK)
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin kadn liye sayisinin denetim komitesi- +
Cinsiyet Dagilimi (K/E) nin toplam iiye sayisina boliinmesi ile hesaplanmaigtir.
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin en az 3 komitede gorev alan iiye sayi-
Mesguliyet (MESG) sinin denetim komitesinin toplam iiye sayisina boliinmesi +
ile hesaplanmustir.
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4. ARASTIRMA BULGULARI

Calismanin bu boéliimiinde 6ncelikle modelde
yer alan bes adet bagimsiz degisken arasinda
coklu baglant1 (korelasyon) olup olmadiginin
arastirtlmasi i¢in Pearson Korelasyon Analizi
yapilmustir. Korelasyon matrisinin sonuglari aga-
gidaki Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4’de goriildiigii tizere bagimsiz degiskenler
arasinda 0,80’1 asan yiiksek korelasyon gozlem-

lenmemigtir. Bagimsiz degiskenlerden UZMN
ve TECR arasindaki korelasyon katsay1 -0,297
ile en yiiksek degere sahiptir. Ancak, bu deger
regresyon sonugclarmin tahmin edilmesinde sorun
teskil edecek bir dlciide baglanti olusturmamak-
tadir (Yiicel ve digerleri, 2013).

Analizinde kullanilacak degiskenlerin 2012-2013
yillart i¢in tamimlayict istatistiki bilgileri ise

agsagida Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 4. Bagumsiz Degiskenler Arast Korelasyon Matrisi

UZMN TECR BUYK K/E MESG
UZMN 1,000
TECR -0,297%%* 1,0000
BUYK -0,071 -0,053 1,000
K/E 0,114* -0,158%%* -0,019 1,000
MESG 0,110%* 0,271%%* -0,110%* -0,035 1,000

* 91 anlamllik diizeyinde anlamlidir. ** %35 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

Tablo 5. Degiskenlere Ait Tanimlayic: Istatistikler

Ortalama Ortanca Standart Minimum Maksimum | Firma

Sapma Sayisi
UZMN 0,4999 0,5000 0,38279 0 1 434
TECR 0,3971 0,5000 0,38650 0 1 434
BUYK 2,0346 2,0000 0,298 1 6 434
K/E 0,0747 0,0000 0,18369 0 1 434
MESG 0,3932 0,5000 0,40620 0 1 434
PD/DD (2012) 2,4428 1,6450 2,56399 0,24 19,88 212
PD/DD (2013) 1,9163 1,3200 1,98637 0,24 14,83 222
PD/DD (Toplam) | 2,1735 1,4100 2,29931 0,24 19,88 434

n=2012-2013 yillar arasinda BIST de finansal olmayan sektirlerde faaliyet gosteren firma gozlemleridir. p<0,05. PD/DD, piyasa
degerinin defter degerine orani; UZMN, denetim komitesinin finansal uzmanliga sahip iiye sayisinin denetim komitesinin toplam iiye
sayisina orant; TECR, denetim komitesinin mesleki tecriibeye sahip iiye sayisimin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani;
BUYK, denetim komitesinin iiye sayisi, K/E, denetim komitesinin kadin iiye sayisimin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orant;
MESG, denetim komitesinin en az 3 komitede gorev alan iiye sayisinin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani.
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Tablo 5°de yer alan verilere gore; 2012-2013
BiST’de finansal olmayan sektorlerde faaliyet
gosteren veri setine dahil sirketlerin piyasa de-
gerinin defter degerine orani 0,24 ile 19,88 ara-
liginda olup, ortalamasi 2,17 ile ihtiyatli muhasebe
uygulamalarinin varlifina isaret etmektedir. Y1l
bazinda karsilastirma yapildiginda ise, 2012 yili
icin piyasa degerinin defter degerine orani 0,24
ile 19,88 aralifindayken, 2013 y1l1 i¢in bu deger
0,24 ile 14,83 araligindadir. ki yilin ortalamalari
karsilastirildiginda, 2012 yilinin 2013 yilina gore
daha yiiksek ihtiyatli uygulamalara sahip oldugu
goriilmektedir. Bu durumun sebebi olarak, 2011
yil1 sonlarinda Avrupa bolgesinde yasanan borg
krizi ve ekonomik gostergelerin diisiik ¢cikmasi

Tablo 5. Degiskenlere Ait Tanumlayict Istatistikler

ile birlikte ortaya cikan karamsar tablonun Tiir-
kiye’ye olan etkisi gosterilebilir.

Calismada olusturulan hipotezlerin testi icin ve-
rilerin normal dagilima uygunluk gostermedigi
tespit edilmistir. Bu nedenle, verilerin analizinde
parametrik olmayan testlerden Mann-Whitney
U Testi kullanilmigtir. Ancak, merkezi limit teo-
remi Orneklemin biiyiik olmast durumunda,
normal dagilimdan sapma olmasi parametrik
testlerin fazla etkilenmeyecegini vurgular (Akova
ve digerleri, 2015:95). Bu teorem gercevesinde
verilerin analizinde bagimsiz 6rneklerde t-testi
yonteminden de yararlanilmustir. Analiz sonuglari
agagida Tablo 6’da verilmistir.

Grup Thtiyath Firma Ortalama Ortanca
Uygulama Sayisi Ortalama Farki Anlamhihik Diizeyi Anlamlilik
PD/DD<1 122 0,4877

UZMN Yok -0,01701 18591,500
PDD/DDz1 (0,690) (0,690)
Var 312 0,5047
PD/DD<1 122 0,4180

TECR Yok 0,02915 18135,000
PDD/DD21 (0,481) (0,413)
Var 312 0,3889
PD/DD<1 122 2,07

BUYK Yok 0,043 18828,500
PDD/DD21 (0,303) (0,641)
Var 312 2,02
PD/DD<1 122 0,0615

K/E Yok -0,01836 18203,500
PDD/DDz1 (0,339) (0,251)
Var 312 0,0798
PD/DD<1 122 0,3279

MESG Yok -0,09088 16855,500
PDD/DD21 (0,036) (0,047)
Var 312 0,4187

n=2012-2013 yular: arasinda BIST’de finansal olmayan sektorlerde faaliyet gisteren firma gozlemleridir. p<0,05. p degerleri
parantez icerisinde gosterilmistir. PD/DD, piyasa degerinin defter degerine orani; UZMN, denetim komitesinin finansal uzmanhga
sahip iiye sayisumin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani; TECR, denetim komitesinin mesleki tecriibeye sahip iiye sayisinmin
denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani; BUYK, denetim komitesinin iiye sayisi; K/E, denetim komitesinin kadn iiye sayisinin
denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani; MESG, denetim komitesinin en az 3 komitede gorev alan iiye sayisimin denetim

komitesinin toplam iiye sayisina orani.
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Tablo 6’daki analiz sonuclar1 incelendiginde,
sirketlerin ihtiyatli uygulamalarmin oldugu ve
olmadig1 durumlarda bagimsiz degiskenlerin si-
ralamalar1 ve ortalamalar1 arasinda istatistiki
olarak anlaml1 bir farkin olup olmadigina bakil-
mustir. Thtiyath uygulama ile denetim komitesi
tiyelerinin mesguliyeti (MESG) bagimsiz degiskeni
arasinda p<0,05 diizeyinde istatistiki olarak
anlaml bir iligki tespit edilmistir (Bagimsiz or-
neklemler t-testi icin 0,036<0,05; M.W.U. testi
icin 0,047<0,05). Ancak, UZMN, TECR, BUYK
ve K/E bagimsiz degiskenleri ile ihtiyatlilik ara-
sinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edilmemistir. Analiz sonuglari, HO1, HO2, HO3
ve HO4 hipotezlerini 0,05 giiven araliginda ka-
buliine isaret ederken, HOS hipotezinin reddi yo-
niinde giiclii veriler sunmaktadir.

Bu durumda, denetim komitesi tiyelerinin mes-
guliyeti ile ihtiyatlh muhasebe uygulamalar1 ara-
sinda pozitif yonlii anlaml bir iliski oldugu so-
nucuna ulagilmistir. Diger bir ifadeyle, denetim
komitesinde bulunan mesgul iiye sayisinin sir-
ketlerde ihtiyatl uygulamalari artirdigy istatistiksel
olarak tespit edilmistir. Bu sonug, 6nceki ¢alisma
bulgulari ile benzerlik gostermektedir. BIST de
yer alan halka acik sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri iizerine yapilan bir ¢alismada (Arioglu
ve Kaya, 2015), diger kurul ve komitelerde gérev
alan mesgul iiyelerin elde ettikleri kurumsal uy-
gulama tecriibesi ve ulasilan kritik bilgi neticesinde
mesgul olmayan iiyelere kiyasla daha kaliteli
tavsiye verdigi ortaya konulmustur.

Bunun yaninda denetim komitesi iiyelerinin fi-
nansal uzmanligi, mesleki tecriibesi, cinsiyet da-
g1lim1 ve denetim komitesinin biiyiikliigti degis-
kenlerinin ihtiyatlt muhasebe uygulamalari tizerine
etkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu
destekleyen kanitlara ulagilamamistir. Bu sonug
ise, denetim komitesinin finansal uzmanlig ile
ihtiyath uygulamalar arasinda pozitif iligki tespit
eden calismalardan (Yunos ve digerleri, 2014;
Sultana, 2015) ve denetim komitesinin mesleki

tecriibesi ile ihtiyath uygulamalar arasinda pozitif
bir bag oldugunu gosteren Sultana (2015) calig-
masindan farklilik gostermektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Finansal raporlama siirecinin dnemli bir parcast
olan finansal tablolarin dogru ve giivenilir bilgiler
icermesi, finansal tablo kullanicilari icin oldukca
onem arz etmektedir. Sirketlerde muhasebe ve
raporlama siireglerinin gozetiminden ve finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan yonetim
kurulu adina sorumlu organ denetim komitesidir.
Etkin bir denetim komitesinin varlig1 ise, sermaye
piyasasinda finansal tablolar araciligiyla sunulan
bilgilerin ve muhasebe uygulamalarinin taraf-
sizligiin ve giivenilirliginin tesis edilmesine
yardimci olmaktadir. Bu gérevi yerine getirirken
de denetim komitesinden beklenen kurumsal yo-
netim uygulamalariyla seffaf finansal raporlama
tiretiminde ihtiyatli muhasebe uygulamasidir.
Ciinkii, ihtiyatli muhasebe uygulamalar1 beyan
edilen kazanclarin kalitesini etkileyerek yoneticinin
firsatci davraniglarint sinirlamakta ve bu sayede
azinlik hissedarlarinin haklarint korumaktadir.
Ayrica ihtiyathh muhasebenin varligi, sirketin
riske kars1 tutumunu yansitmanin yaninda kaliteli
bir finansal raporlamanin 6nemli bir unsuru
olarak da goriilmektedir.

Bu cercevede yapilan calismada, kurumsal yo-
netimin éneminin anlasildigi BIST de denetim
komitesinin 6zellikleri ile ihtiyatli muhasebe uy-
gulamalari arasinda bir bagin olup olmadigi aras-
tirlmugtir. Bulgular, 2012-2013 yillarinda BIST de
finansal olmayan sektorlerde faaliyet gosteren
halka acik sirket verilerinin t-test analiz yontemleri
kullanilarak elde edilmistir. Analiz sonuglari,
denetim komitesi iiyelerinin mesguliyeti ile
ihtiyatlt muhasebe uygulamalari arasinda pozitif
yonlii anlamli bir iliski olduguna isaret etmektedir.
Diger bir ifadeyle, denetim komitesinde bulunan
mesgul iiye sayisinin sirketlerde ihtiyatlt uygu-
lamalart artirdig istatistiksel olarak tespit edil-
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mistir. Bunun yaninda denetim komitesi iiyelerinin
finansal uzmanligi, mesleki tecriibesi, cinsiyet
dagilimi ve denetim komitesinin biiyiikligii de-
giskenlerinin ihtiyatlh muhasebe uygulamalari
tizerine etkisinin istatistiksel olarak anlamli ol-
dugunu destekleyen kanitlara ulagilamamistir.

Calismanin denetim komitesi ve ihtiyatlt muha-
sebeye iligkin literatiire katkis1 olmasina ragmen
calisma bir takim smirlamalar igermektedir. Bun-
lardan ilki; calisma, Borsa Istanbul’da islem
goren finansal olmayan sirketlerin belirli bir
zaman aralig1 (2012-2013) ile smirhdir. Ikinci
olarak; calismada, ihtiyatli uygulamalarin 6l¢iil-
mesinde sirketin piyasa degerinin defter degerine
orant kullanilmistir. Son olarak; calismada,

denetim komitesinin ihtiyatlilik iizerine etkisinde
denetim komitesinin beg ozelligi dikkate alin-

migtir.

Gelecekte yapilacak caligmalarda ise, incelenen
zaman araliginin genisletilmesi, ihtiyatliligin 6l-
clilmesinde farkli modellerden yararlanilmast li-
teratire onemli katkilar saglayacaktir. Ayrica
gelecekte yapilacak calismalarda, ihtiyath uy-
gulamalara etkisi olabilecek yonetim kurulu bag-
kaninin 6zellikleri, sirketin sermaye yapis1 ya da
bagimsiz denetim firmasi 6zellikleri gibi degis-
kenlerin de incelenmesinin ihtiyatli muhasebe
uygulamalarina etki eden faktorlerin anlagilmasi

acisindan 6nemli olacagi diisiiniilmektedir.
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