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1. GIRIS

inansal tablolarin hazirlanmasinda, varlik,
Fborg, gelir, gider hesaplarinin parasal tu-

tarlarinin gercege uygun sunumu igin
dogru secilmis dl¢iimleme (degerleme) dl¢iitle-
rinin kullanilmasi gerekir. Olgiimleme; muhase-
be standartlarinda, ‘’bir isletmenin finansal tab-
lolarindaki varlik, borg, gelir ve giderlerini ta-
hakkuk ettirecegi ve gosterebilecegi parasal tu-
tarlarin belirlenmesi iglemi” olarak tanimlan-
mustir. Muhasebe literatiirlinde ve muhasebe
standartlarinda degerleme kavrami yerine ol-
climleme kavrami kullamimi yayginlagsmistir.
Mubhasebe literatiiriinde, deger takdiri amaci gii-
diildiigiinde ‘’degerleme’’ , finansal raporlarda
gosterilecek parasal tutarinin belirlenmesi ama-
ciyla yapildiginda ise” dlgiimleme” terimi tercih
edilmektedir (Sensoy,Perek 2010).

Vergi Usul Kanunu’nda deger takdiri s6z konu-
su oldugu i¢in “’Degerleme‘’ kavrami kullanil-
mustir. Nitekim tanimda ©° Degerleme; vergi
matrahlarinin hesaplanmasuyla ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespitidir’’(m.258) ifadesi
kullanilmigtir. Bu makalede her iki kavram da
kullanimugtir.

Vergi Usul Kanununda varlik, borg, gelir ve gi-
derlerin 6l¢iimiinde, yer alan degerleme Olciit-
leri asagidaki gibidir. (m.261)

- Maliyet Bedeli

- Borsa Rayici

- Tasarruf Degeri

- Mukayyet Deger (Kayitli Deger)
- ltibari deger (Yazili Deger)

- Rayic Bedel

- Vergi Degeri

- Emsal Bedeli Ve Ucreti

TMS/TFRS ve KOBI TFRS uygulamalarinda
kullanilan degerleme Ol¢iitleri ise asagidaki gi-
bidir:

- Maliyet bedeli

- Gergege uygun deger

- Net gercege uygun deger

- Geri kazanilabilir tutar

- Net gerceklestirilebilir deger
- Net bugiinkii deger

- Itfa edilmis maliyet

- Kullanim degeri

- Varsayilan Maliyet

Bu makalede, muhasebe standartlarinda yaygin
olarak kullanilan “’Gergege Uygun Deger” 6l-
ciitii, 2013 yili baginda yiirtirliige giren ' IFRS
13 Fair Value Measurement’ (TFRS 13 Gercege
Uygun Deger Olciimii) standarti kapsaminda
aciklanarak VUK ‘daki degerleme oOlciileriyle
ortiistiigii durumlar incelenecektir. “TFRS 13
Gergcege Uygun Deger Olgiimii” Standardi
31/12/2012 tarihinden sonra baglayan hesap do-
nemleri icin uygulanmak iizere ilk olarak
30/12/2012 Tarihli ve 28513 Sayili Resm1 Gaze-
tenin Miikerrer 2. sayisinda yayimlanmistir

2. TFRS 13- GERCEGE UYGUN DEGER
OLCUMU STANDARDININ AMACI VE
KAPSAMI

Finansal raporlama standartlarinda gercege uy-
gun deger Olgiitiiniin kullanimi bir¢ok durumda
zorunlu kilinmig veya izin verilmis ve bu konu-
da aciklayici notlarda bilgi verilmesi istenmistir.
Ornegin finansal yatirimlar, yatirim amach gay-
rimenkuller, canli varliklar, satis amach elde tu-
tulan duran varliklar, finansal bor¢lar, isletme-
nin kendi ihrac ettigi 6zkaynaga dayali finansal
araclarin v.b. gibi kalemlerin, gercege uygun de-
gerle ol¢lilmesi ya zorunlu olarak istenmis ya da
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izin verilmigtir. Finansal raporlama standartlari-
nin hazirlanmasi ve yayimlanmasi yillara yayil-
digindan ve her bir standardin yayimlanma tari-
hi farkli oldugundan bu standartlarin gelisimi
uzun yillar stirmiistiir. Bunun sonucu olarak ger-
cege uygun degerin Olclimiine iligkin esaslarin
aciklamalarinda zaman zaman farkliliklar ortaya
cikmig ve gercege uygun degerin olglim ve
aciklama amaci acik olarak belirtilmemistir. Ba-
71 standartlarda gercege uygun deger oOlciitiiniin
Olciimii ve agiklama bilgileriyle ilgili ayrintida
bilgi verilirken bazilarinda yeterli bilgi verilme-
mistir. Bu tutarsizliklar, uygulamada cesitlilige
neden olmus ve karsilagtirilabilirligi  engelle-
mistir. Ayrica bu karigiklik, muhasebe literatii-
riinde de gercege uygun deger kavramini bugii-
ne kadar en cok tartisilan kavramlardan birisi
haline getirmistir.

Bazi yazarlara gore, gercege uygun deger bir ca-
ri giris fiyati olarak tanimlanirken bazilarina go-
re ise ¢ikis fiyati olarak tanimlanmusgtr. Farkli dii-
stincelere sahip olan bazi diger yazarlar da ger-
cege uygun degeri giris fiyati ile ¢ikis fiyatt ara-
sinda bir ara fiyat olarak agiklamigstir. Farkl dii-
siincedeki bazi yazarlar ise duruma gore hem
cari maliyet degeri hem de cikig degeri olarak
tanimlama yapmuiglardir.

Nobes’a (2001) gore gercege uygun deger ne
bir giris fiyati ne de bir ¢cikis fiyatidir, bir ara fi-
yattir. Schipper’a (2003) gore ise gercege uy-
gun deger bir giris degeri (yenileme maliyeti),
veya bir cikis degeri (net gerceklesebilir deger,
kullanmim degeri veya yoksun olma degeri) ola-
bilmektedir. Alexander (2007), gercege uygun
degeri, net gerceklesebilir deger ve yenileme
maliyeti arasinda bir deger olarak tanimlamuis
ve hem bir giris fiyatt hem de bir ¢ikis fiyati ol-
dugunu belirtmistir. Yine Bromwich (2007),
gercege uygun degerin hem giris hem de ¢ikis
fiyati olabilecegini kabul etmektedir. Ayni sekil-
de, bir varligin, borcun veya dzkaynak aracinin
maliyetinin belirlenmesi amaciyla da gercege

uygun deger kullanilmaktadir. Bu durumda ise
gercege uygun deger bir giris fiyati ozelligi ta-
stmaktadur. Diger taraftan gercege uygun deger,
varlik ve borclarin sonraki donemlerdeki ol-
ciimlerinde kullamildiginda, ¢ikis fiyati olma
ozelligi artmaktadwr (Cairns 2007). (Bu konuda
daha fazla bilgi icin bkz.Poroy, Selvi 2012).

IFRS 13 bu karmasay1, farkli yorumlamay1 orta-
dan ortadan kaldirmak ve gercege uygun deger
Olciitiine iligkin 6l¢lim esaslarini bir arada topla-
mak icin hazirlanmigtir. IFRS 13 standardinin bir
ozelligi de, uygulamada FASB ve IAS arasinda-
ki farkliliklart gidermesi ve ortak bir proje sonu-
cu olugsmasidir. Uluslararas1 Muhasebe Standart-
lart Kurulu (IASB) ve ABD’de ulusal standart
belirleyici olan Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu (FASB), 2006 yilinda, genel kabul gor-
miis yiiksek kaliteli kiiresel muhasebe standart-
larin1 yaratmak amaciyla s6z konusu Kurullarin
cabalarina temel olusturan bir mutabakat anlas-
mast yayimlamiglardir. Mutabakat anlagmas1 ve
Kurullarin bu amaci yerine getirmesine yonelik
taahhiitii ile tutarli olarak, IFRS 13; gercege uy-
gun degerin Ol¢iilmesine ve gercege uygun de-
gerin Olciimii hakkindaki bilgilerin agiklanmasi
icin caligmalar yapilmistir. IFRS 13, bu calisa-
malarin sonucu olarak ortaya cikmustir (IFRS
13, N7). Bu standart hiikiimlerinin uygulamaya
baglanmasi ile diinyada bu konudaki uygulama-
larda yasanan farkliliklarin biiyiik olglide orta-
dan kalkmasi1 beklenmektedir.

Ilgili standarda iliskin diizenlemeler i¢inde;

- Gergcege uygun degerin tanimint yeniden
yapmustir.

- Gercege uygun degerin Olclimiine iliskin
cergeve, tek bir IFRS kapsaminda ortaya ko-
nulmus; bu kapsamda hangi kalemlerin ger-
cege uygun deger Olciitiiyle degerlenecegin-
den ziyade gercege uygun degerin Olclim
esaslart agiklanmusgtir.
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- Gergege uygun degerin Olclimiine iligskin
aciklamalarda bulunulmasi zorunlu kilinmis-
tir.

IFRS 13 standardinin 5. Maddesine gore, 6. ve
7. maddelerde belirtilen durumlar disinda, diger
IFRS’lerin gercege uygun degerin Olclimiinii
veya gercege uygun degere iligkin aciklama ya-
pilmasini zorunlu tuttugu ya da 6l¢lim veya acik-
lama yapilmasina izin verdigi durumlarda uygu-
lanmas1 gerekmektedir. Bu hususun, diger
IFRS’lerin satig maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun deger gibi gercege uygun degere dayali
olarak yapilan dl¢iimlerin kullanilmasini veya bu
Ol¢iimlere iligkin agiklamalar yapilmasini zorun-
lu tuttugu ya da bunlara izin verdigi durumlarda
da gecerli olacag1 konusu diizenlenmistir.

Standardin 6. ve 7. maddelerinde 6l¢iim ve agik-
lama hiikiimlerinin uygulanmayacagi durumla-
11 siralamistir. Bunlar asagidaki gibidir:

Ol¢iim hiikiimlerinin uygulanmayacag1 islem-
ler:

(a) TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standar-
di kapsamindaki hisse bazli 6deme is-
lemleri;

(b) TMS 17 Kiralama Islemleri Standard:
kapsamindaki kiralama islemleri; ve

(c) TMS 2 Stoklar Standardinda yer alan
net gerceklesebilir deger ya da TMS 36
Varliklarda Deger Diigiikliigii Standar-
dinda yer alan kullanim degeri gibi ger-
cege uygun degerle bazi benzerlikleri
bulunan ancak gercege uygun deger ol-
mayan kavramlara iligkin 6l¢iimler.

Aciklama hiikiimlerininm uygulanmayacagi is-
lemler:

(a) TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar
Standardi uyarinca gercege uygun dege-
ri lizerinden oOl¢iilen plan varliklari

(b) TMS 26 Emeklilik Fayda Planlariin
Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi
Standardi uyarinca gercege uygun dege-
ri lizerinden Oolgiilen emeklilik fayda
planlarma yapilan yatirimlar; ve

(c) TMS 36 uyarinca geri kazanilabilir tuta-
r1 elden cikarma maliyetleri diigiilmiis
gercege uygun deger olarak ol¢iilen var-
liklar.

Standardin kapsami degerlendirildiginde, kari-
sikliga neden olan hususlarin kapsamdan cikaril-
dig1 goriilmiistiir. Ozellikle stoklar standardinda-
ki net gerceklesebilir deger Olciitii ya da maddi
duran varliklari kullanim degeri gibi 6l¢iitlerin
gercege uygun degerle karigtirllmast onlenmis-
tir.

Bu standarda gore; gercege uygun deger olgiitii,
diger IFRS’ler tarafindan gercege uygun deger
Ol¢iitliniin kullanilmasinin gerekli kilinmasi veya
izin verilmesi durumunda ilk ve sonraki 6l¢lim-
de uygulanacaktir.

3. GERCEGE UYGUN DEGER’IN TANIMI
VE OLCUMU

Mubhasebe standartlarinda da gergege uygun de-
ger tanimi bir¢ok standartta yapilmigtir. IFRS 13
den once, genellikle muhtelif standartlarda ya-
pilan tanimda; gercege uygun deger;

“’Karsuikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya
da bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ik-
mast gereken tutar” seklinde tanimlanmis idi.
Bu tanimi asagida ornek olarak verilen bircok
standartta gdrmek miimkiindiir (Tokay, Deran,
2008). Gergege uygun deger tanimi;

- IAS (TMS) 2 Stoklar standardinin 6. madde-
sinde,

- IAS (TMS ) 16 Maddi Duran Varliklar stan-
dardinin 6. maddesinde,
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- IAS(TMS)17 Finansal Kiralama Islemleri
standardinin 4.maddesinde,

- IAS (TMS) 18 Hasilat standardinin 7. mad-
desinde,

- TAS(TMS) 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standardinin 7. Maddesinde,

- IAS (TMS) 20 Devlet Tegviklerin Muhase-
belestirilmesi ve Devlet Yardimlarmin Agik-
lanmasi standardinin 3. maddesinde,

- IAS (TMS) 21 Kur Degisiminin Etkileri
standardinin 8. maddesinde,

- IAS (TMS) 32 Finansal Araglar -Sunum
standardmin 11. maddesinde,

- IAS (TMS) 38 Maddi Olmayan Duran Var-
liklar standardinin 8. maddesinde,

- IAS (TMS) 39 Finansal Araclar: Muhasebe-
lestirme ve Olgme standardinin 9. maddesin-
de,

- IAS (TMS) 40 Yatinm Amach Gayrimenkul-
ler standardinin 5. Maddesinde,

- IAS (TMS) 41 Tarimsal Faaliyetler standar-
dinin 8. Maddesinde,

- IFRS (TFRS) 1 Uluslararasi Finansal Rapor-
lama Standardinin {1k Uygulamas: standardi-
nin EK A.maddesinde

- IFRS (TFRS) 3 Isletme Birlesmeleri stan-
dardimin EK A.maddesinde,

- IFRS(TFRS) 4 Sigorta Sozlesmeleri standar-
dinin EK A maddesinde,

- IFRS(TFRS)5 Satis Amacgli Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
standardinin EK A maddesinde,

- IFRS(TFRS) 7 Finansal Araglar:A¢iklamalar
standardinin EK A maddesinde  IFRS

(TFRS) 9 Finansal Araclar standardinin EK
A maddesine yollama yapilarak,

yer almakta idi.

Bu tanimdan biraz farkli olarak IFRS(TFRS) 2
Hisse Bazli Odemeler standardinin Ek A madde-
sinde gergege uygun deger asagidaki gibi tanim-
lanmusti:

“Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya
da bir borcun ddenmesi ya da ihra¢ edilmig
olan 6zkaynaga dayali bir finansal aracin el de-
gistirmesi durumunda ortaya ¢ikmast gereken
tutar”

Bu tanimda diger tanimdan farkli olarak 6z kay-
naga dayali bir finansal aracin el degistirmesi
durumu da tanima dahil edilmisgti.

2013 yilinda yiiriirliige giren IFRS(TFRS)13
standard1 gercege uygun deger tanimini degistir-
mis ve FASB ‘in  FAS 157 nolu standartdaki
gercege uygun deger tanimi olan “dlgiim tari-
hinde piyasa katilimcilart arasinda bir islemde
bir borcun devredilmesi i¢in ddenen ya da bir
varligin satilmasi icin alinabilecek fiyat” tani-
mina uygun hale getirmistir.

IFRS (TFRS) 13 standardinin 9.maddesinde
gercege uygun deger asagidaki gibi tanimlan-
mistir:

“Gergege uygun deger ; piyasadaki katilimci-
lar arasinda olciim tarihinde olagan bir islem-
de, bir varligin satisindan elde edilecek veya
bir borcun devrinde odenecek fiyattir.”

Aslinda her iki tanimda yer alan 6z, benzer ol-
makla beraber yeni tanim konuya daha ¢ok agik-
lik getirmis ve gercege uygun degerin ¢ikis de-
geri oldugunu belirtmistir. Boylece yeni tanim
FASB’1n tanimina uygun hale gelmistir.
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Bu tanimda gercege uygun degerin belirlenmesi
icin:

- Aktif bir piyasa vardir

- Piyasada alic1 ve saticilar (piyasa katilimcila-
1) piyasada olusan fiyattan islem yapmakta-
dir. Piyasa katilimcilart makul dl¢tide bilgiye
sahiptir.

- Gergege uygun degerin ol¢iimiinde, varlik ve
borglar cari piyasa kosullarina gore fiyatlan-
dirilmakta ve riske iligkin varsayimlarda da-
hil olmak iizere piyasa katilimcilarinin varsa-
yimlart kullanilmaktadir.

- Varliklarin elden ¢ikarilmasinda alinacak tu-
tar ve borcun ddenmesinde piyasada olusan
bu fiyatlar kullanilmaktadir.

- Yeni gelistirilmis tanimda fiyatin satis fiyati
yani ¢ikis fiyati oldugu vurgulanmaktadir.
Cikis fiyati 6l¢iim tarihinde piyasa katilimei-
simin elindeki varliklar ile ilgili olarak gele-
cekte elde edecegi nakit girigleri; borclarla
ilgili olarak da gelecekte ddeyecegi nakit ¢i-
kiglar1 6ngoriisiine dayanmaktadir.

- Gergege uygun deger, piyasa bazli bir 6l¢tim
olup isletmeye 6zgii bir olciit degildir.

Gercege uygun degerin dl¢iimiinde varlik veya
bor¢ islemlerinin, fiyatlama bilgisi saglayacak
yeterli siklikta ve hacimde devamli bir gekilde
gerceklestigi aktif bir piyasa vardir. Baz1 varlik-
lar ve borclar i¢in, gdzlemlenebilir piyasa is-
lemleri ya da piyasa bilgisi mevcuttur. Diger ba-
z1 varliklar ve bor¢lar icin, gézlemlenebilir pi-
yasa islemleri ya da piyasa bilgisi mevcut olma-
yabilir. Ancak, gercege uygun degerin Olclimii-
ne iligkin amag¢ her iki durumda da aynmdir .
Amag; cari piyasa kosullarina gore ol¢iim tari-
hinde piyasa katilimcilart arasinda gerceklesen
olagan bir igslemde bir varlig1 satarken elde edi-
lecek veya bir borcu devrederken 6denecek fi-
yat1 tahmin etmektir (IFRS 13 m.2)

Gercege uygun degerin dlciimiinde;
i-  bir varlik veya borcun olmasi,

ii- varlik veya borcun islem gordiigii diizenli
calisan,aktif asil bir piyasanin ya da en
avantajli bagka bir piyasanin bulunmasi,

iii- piyasa katilimcilarinin olmasi ,

iv- uygun degerleme yonteminin kullanilmig
olmasi,

gerekir.

Gergege uygun deger; baz1 varlik ve borclarin
ve 0zkaynaga dayali finansal araglarin 6l¢limiin-
de kullanilir. Dolayisiyla ger¢cege uygun degerin
kullanilmasi icin herseyden once bir varlik ya da
borcun olmasit gerekir. Yine yukaridaki acikla-
malardan da goriilecegi lizere ,bu varlik ve borg-
larin islem gordiigi diizenli calisan asil bir piya-
sanin ya da avantajli bagka bir piyasanin bulun-
mas1 gerekir. Asil piyasa; varli§in veya borcun
en yiiksek hacimde ve seviyede islem gordiigii
piyasadir. En avantajli piyasa ise islem maliyet-
leri ve tagima maliyetleri dikkate alindiktan son-
ra, varligin satisindan elde edilen tutari en iist se-
viyeye ylikselten veya borcun devredilmesi igin
Odenen tutar1 asgari seviyeye indiren piyasadir
(IFRS 13 ek A).

Tanimda yer alan piyasa katilimcilart ise,varliga
veya borca iligkin asil piyasada (ya da en avan-
tajli piyasada) asagidaki ozelliklerin tamamina
sahip olan alicilar ve saticilardir:

(a) Alicilar ve saticilar birbirlerinden ba-
Simsizdirlar, bagka bir deyisle IAS(TMS)
24’te tamimlanan iligkili taraf degildirler.
Ancak, igleme piyasa sartlarinda girildi-
gine dair kanitin bulunmasi durumunda
iligkili taraf iglemindeki fiyat gercege uy-
gun deger Ol¢limiinde girdi olarak kulla-
nilabilir.
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(b) Alicilar ve saticilar bilgilidirler; olagan
ve aligilagelmis bir sekilde 6zen gerekti-
ren bir ¢aba ile elde edilebilen bilgiler de
dahil olmak iizere mevcut biitlin bilgileri
kullanarak varliga veya borca ve isleme
iliskin makul bir anlayisa sahiptirler.

(c) Alicilar ve saticilar, varliga veya borca
iliskin olarak islem yapabilecek durum-
dadirlar.

(d) Varlik veya borca iligkin islem yap-
maya isteklidirler, bagka bir deyisle is-
lem yapma konusunda motive edilmisler-
dir, fakat buna zorlanmamislardir ya da
bu islemi gerceklestirmek zorunda kal-
mamiglardir”.

Gergege uygun degerin Ol¢iimii, belirli bir var-
lik ya da borg icindir. Bu nedenle, gercege uy-
gun deger Olciiliirken eger piyasa katilimcilar
s0z konusu varlig1 ya da borcu dl¢iim tarihinde
fiyatlandirirken onlarin 6zelliklerini g6z 6niinde
bulunduruyorlarsa s6z konusu varlik ya da bor-
ca iligkin ozellikler (varligin durumu ve yeri; ve
varligi satig1 ya da kullanimu ile ilgili olarak,
varsa, kisitlamalar) dikkate alinir (IFRS 13 m.
11). Olgiim iizerinde belli bir 6zellikten kaynak-
lanan etki, so6z konusu 6zelligin piyasa katilim-
cilar1 tarafindan nasil dikkate alindigina bagli ola-
rak farklilik gosterecektir

Gergege uygun degerle Olciilen varlik ya da
borg; tek bir varlik ya da borg (bir finansal ara¢
ya da finansal olmayan bir varlik) veya varliklar
grubu, bor¢lar grubu ya da varliklar ve borglar-
dan olugan bir grup (nakit yaratan bir birim ya
da igletme) olabilir.

Yukaridaki aciklamalarda da vurgulandig iizere
gercege uygun degerin Ol¢iimii, gergege uygun
degerin Ol¢iim tarihindeki cari piyasa kosullari
uyarinca piyasa katilimcilart arasinda diizenli
olarak gerceklesen olagan bir islemde bir varli-
&1 satmak veya bir borcu devretmek amaciyla

s0z konusu varligin ya da borcun el degistirme-
sini varsayar.

Varligin satilmasina ya da borcun devredilmesi-
ne iligkin islemin yapildig1 piyasa; yukarida da
aciklandig tizere;

- varliga ya da borca iligkin asil piyasa;

- ya da asil piyasasinin bulunmamasi duru-
munda, varliga ya da borca iligkin en avan-
tajli piyasada gerceklesecegi varsayilmakta-
dir. IFRS 13 m. 15.)

Standartin bu konuda vurguladigi hususlar aga-
gidaki gibi 6zetlenebilir:

1. Isletmenin islem yapacagi asil piyasanin ya
da asil piyasanin bulunmamasi durumunda
en avantajli piyasanin belirlenmesi amaciyla
olasi biitiin piyasalarda ayrintili bir aragtirma
yapmasi gerekli degildir, ancak makul bir ge-
kilde mevcut olan biitiin bilgiler dikkate alin-
malidir. Bunun aksine bir kanit bulunmama-
st durumunda, isletmenin varlig1 satmak ya
da borcu devretmek amaciyla normal olarak
girilen isleme iliskin piyasanin asil piyasa ol-
dugu ya da asil piyasanin bulunmamasi duru-
munda en avantajh piyasa oldugu varsayilir.
(IFRS 13 m. 17).

2. Gergege uygun degerin Ol¢limiinde, gercege
uygun degeri dlciilecek s6z konusu varlik ve-
ya borca iligkin olarak asil piyasa var ise,
gercege uygun deger dlclimii, farkl bir piya-
sadaki fiyat potansiyel olarak ol¢lim tarihin-
de daha avantajli olsa bile, asil piyasadaki fi-
yat esas alinarak yapilir. S6z konusu fiyat,
dogrudan gozlemlenebilir ya da bagka bir
degerleme yontemi kullanilarak tahmin edil-
mis olabilir.(IFRS 13 m. 18.)

3. Gergege uygun degerin dlgiimiinde isletme
asil (ya da en avantajli) piyasaya ol¢tim tari-
hinde erigilebilmelidir Bir piyasaya erigim
zorunlu olmasina ragmen, séz konusu piya-
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saya dayanan gercege uygun degeri ol¢ebil-
mek amaciyla 6l¢iim tarihinde belli bir varli-
gin satilmasi ya da borcun devredilmesi ge-
rekli degildir.

4. Olgiim tarihinde bir varligin satilmasina ya da
bir borcun devredilmesine iligskin bir fiyat-
landirma bilgisini saglamak amaciyla goz-
lemlenebilir bir piyasa bulunmadigi zamanda
bile, gercege uygun degerin ol¢iimii varligin
elinde bulunduran ya da bor¢lu konumda
olan bir piyasa katilimcisinin bakig a¢isini dik-
kate alarak soz konusu tarihte bir iglemin
gerceklestigini varsayar. Varsayilan bu is-
lem, varlig1 satmak ya da borcu devretmek
amaciyla fiyatin tahmin edilmesi i¢in bir te-
mel olusturur(IFRS 13 m. 20-21).

5. Varlik ve borcun gercege uygun degeri, piya-
sa katilimeilarinin kendi ekonomik ¢ikarlarina
gore en iyi sekilde hareket edecekleri varsa-
yilarak s6z konusu varligin ya da borcun fi-
yatlandirtlmasi sirasinda kullandiklar1 varsa-
yimlarla ol¢iiliir. (IFRS 13 m.22).

6. Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan goz-
lemlenebilir olmas1 ya da bagka bir degerle-
me yontemi kullanilarak tahmin edilmesine
bakilmaksizin 6l¢iim tarihindeki cari piyasa
kosullarinda asil (ya da en avantajli) piyasa-
da diizenli olarak gerceklesen bir islemde bir
varlig1 satarken alinacak veya bir borcu dev-
rederken 0denecek fiyattir(cikis fiyatr) (IFRS
13 m. 24).

7. S6z konusu varligin ya da borcun asil (ya da
en avantajli) piyasadaki gercege uygun dege-
rini 6lgmek amaciyla kullanilan fiyat, islem
maliyetleri agisindan diizeltilmez. Islem ma-
liyetleri fiyat tespitinde dikkate alinmaz. Is-
lem maliyetleri, diger IFRS’ler uyarinca mu-
hasebelestirilir. islem maliyetleri, bir varli-
gin ya da borcun ozelligi degil; bir igleme
ozglidiir ve bir igletmenin bir varliga ya da

borca bir islemi nasil yaptigina bagl olarak
farklilik gosterir

Islem maliyetleri, tasima maliyetlerini icermez.
Varligin bulundugu konumun o varligin 6zelligi
olmasi durumunda (6rnegin, emtia icin boyle bir
durum sz konusu olabilir), asil (ya da en avan-
tajl1) piyasadaki fiyati, varligin mevcut konu-
mundan bu piyasaya tagiirken katlanilan mali-
yetlere gore diizeltilir .Ornegin tarimsal iiriinler-
de, hasat tarihinde iiriiniin kg borsa degeri 2 TL
ise ve bu iiriiniin katilimcilarinin bulundugu bor-
saya gotiiriilmesi i¢in kg basina 0.30 TL tagima
gideri 6denmesi gerekiyorsa sdz konusu iiriiniin
gercege uygun degeri (2-0.30) 1.70 TL olur
(TMS 41 Tarimsal Faaliyetler Standardu).

4 GERCEGE UYGUN DEGERI BELIRLE-
YEN FIiYATIN TESPITINDE KULLANI-
LAN DEGERLEME YONTEMLERI

Gergege uygun degerin dl¢limiinde, piyasa kati-
Iimcilar arasinda gergeklesecek islemde fiyatin
tespiti biiyiik 6nem tasir. Isletme, gercege uy-
gun degeri 6lgmek icin yeterli verinin bulundu-
gu ve kosullara uygun olan, ilgili gézlemlenebi-
lir girdilerin kullanimint azami seviyeye c¢ikaran
ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullani-
mini asgari seviyeye indiren degerleme yontem-
lerini kullanir (M.61-66). Bu fiyatin belirlenme-
sinde yaygin olarak kullanilan degerleme yon-
temlerti,

- piyasa yaklagimi

- maliyet yaklagimi,

gelir yaklagimudr.
i. Piyasa yaklasimi

Piyasa yaklagimina dayanan degerleme yontem-
leri, 6zdes veya karsilastirilabilir nitelikte ben-
zer olan varliklara, borclara ya da varliklardan
ve bor¢lardan olugan bir gruba (6rnegin is) ilis-
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kin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar1 ve
diger ilgili bilgileri kullanir. (M. BS)

Ornegin, bu yontemlerde genellikle karsilastiri-
labilir tutarlar setinden alinan piyasa ¢arpanlari
kullanilir. Carpanlar, her bir karsilastirilabilir tu-
tar i¢in farkli carpanlardan olusan bir aralikta
yer alabilir. Aralik icinden uygun olan ¢arpanin
secilmesi, 6lclime 6zgii niteliksel ve sayisal un-
surlarin dikkate almarak degerlendirilmelerini
gerektirir. (M. B6)

Piyasa yaklagimi ile tutarli degerleme yontemle-
ri arasinda matris fiyatlamasi yontemi de bulun-
makadir. Matris fiyatlamasi, ozellikle belirli
menkul kiymetlere iliskin kotasyon fiyatlarina
dayanmayan ancak menkul kiymetlerin diger
kote edilmis temel menkul kiymetlerle olan ilig-
kisine dayanan bor¢clanma araclari gibi bazi fi-
nansal araglarin degerlemesinde kullanilan ma-
tematiksel bir yontemdir. (M. B7)

ii. Maliyet yaklasim

Maliyet yaklagimi, bir varligin hizmet kapasite-
sini yenilemek icin gerekli olan cari tutar1 diger
bir ifade ile cari yenileme maliyetini yansitir (M.
B8)

Standart,piyasadaki bir saticinin bir varlifin sa-
tisindan elde edecegi satis tutarinin, piyasadaki
bir alicinin s6z konusu varligin saglayacagi fay-
daya yakin bir fayda saglayacak bir varligin de-
ger yitirme faktorleri de goz Oniine alinarak he-
saplanmis insa veya edinme maliyetine esit ola-
cagini vurgular. Bunun nedeni, alicinin bir varli-
ga sz konusu varligin hizmet kapasitesini yeni-
lemek icin gerekli olan tutardan daha fazla bir
tutar 6demeyecek olmasidir. Deger yitirme; fi-
ziksel, islevsel (teknolojik) ve ekonomik (disa
yonelik) bozulmalari1 kapsamakta ve finansal ra-
porlama agisindan amortismana (tarihi maliyetin
dagitilmasi) oranla veya vergi acisindan amortis-
mana (belirli hizmet siirelerinin kullanilmasi)
oranla daha genis kapsamlidir (M. B 9).

Cari yenileme maliyeti yontemi, 0zellikle diger
varliklar ya da diger varlik ve bor¢larla birlikte
kullanilan maddi duran varliklarin gercege uy-
gun degerinin dl¢limiinde kullanilir.

iii. Gelir yaklasim

Bu yaklagim,gelecekteki tutarlari (6rnegin, nakit
akislart veya gelir ve giderleri) tek bir cari (bas-
ka bir ifadeyle, iskonto edilmis) tutara doniistii-
ren yontemdir. Gelir yaklagimi kullanildiginda,
gercege uygun deger Olgiimii gelecekteki tutar-
lara iligkin cari piyasa beklentilerini yansitir(M.
B10)

Gelir yaklasiminda kullanilan gercege uygun
deger O0lgme degerleme teknikleri olarak stan-
dart,

(a) Bugiinkii deger yontemleri

(b) Opsiyon fiyatlama modelleri; 6rnegin bu-
glinkii deger yontemlerini kullanan opsiyonun
zaman degerini ve icsel degerini yansitan Black-
Scholes-Merton formiilleri veya binom modeli
(bagka bir ifadeyle, kafes modeli) ve

(c) Bazi maddi olmayan duran varliklarin gerce-
ge uygun degerini 6lgcmek tizere kullanilan ¢ok
donemli artik kazang ,yontemlerini

orrnek olarak vermistir. (M. B11)

5. GERCEGE UYGUN DEGERIN OLCU-
MUNDE KULLANILACAK GIRDILERDE
HIYERARSI

Gergege uygun degerin Sl¢timiinde kullanilacak
girdilerin belirlenmesinde IFRS13 {i¢ seviye-
den olusan bir hiyerarsi diizenlemistir. (IFRS
13 m. 76-79)

i-Birinci seviyedeki girdiler; borsadaki diizel-
tilmemis kayith fiyatlardir. Birinci seviyeye ilig-
kin girdiler, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebi-
lecegi ayni varlik ya da borglara iligkin olarak
aktif piyasalarda kayitli(diizeltilmemis) fiyatlar-
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dir. Bu piyasa asil piyasa ya da asil piyasanin ol-
mamas! durumunda en avantajli piyasadaki fi-
yatlardir.

ii. Ikinci seviyedeki girdiler; birinci seviye
kapsamindaki kayith fiyatlar diginda varliga ya
da borca iligkin olarak dogrudan ya da dolayl
olarak gozlemlenebilir girdilerdir. Gozlemlene-
bilir girdiler, gercek olaylar ve iglemler hakkin-
daki halka acik bilginin piyasa verisi olarak kul-
lanimu ile gelistirilen ve varligin ya da borcun fi-
yatlandirilmasinda piyasa katihimcilarinin varsa-
yimlarini yansitan girdilerdir.

Eger varlik ya da borg (s6zlesmeye bagl) belli
bir siireye sahipse, ikinci seviyeye iligkin girdi-
ler, varliga ya da borca iligkin siirenin tamami
icin Oonemli Ol¢iide gozlemlenebilir olmalidir
Ikinci seviyedeki girdiler asagidakileri kapsar:
(IFRS 13 M 82.)

(a) aktif piyasalarda benzer varlik ya da borgla-
ra iligkin kayitl fiyatlar.

(b) aktif olmayan piyasalarda ayni veya benzer
varlik ya da borglara iligkin kayitl fiyatlar.

(c) varlik ya da borca iliskin kayith fiyatlar di-
sindaki gozlemlenebilir girdiler, 6rnegin;

(i)  Genellikle kayit edilen araliklarla
gozlemlenen faiz oranlar1 ve getiri
egrileri;

(i) zimni dalgalanmalar(degiskenlik-
ler); ve

(iii) kredi marjlart.
(d) piyasadaki kanitlarla desteklenmis girdiler.

iii. Uglincii seviyedeki girdiler: Varhiga veya
borca iligkin gdzlemlenemeyen girdilerden olu-
sur. Piyasaya iligkin verilerin olmadig1 ve piya-
sa katilimcilarmin varli§i ya da borcu fiyatlandi-
rirken kullanacagi varsayimlara iliskin mevcut
en iyi bilgi kullanilarak gelistirilen girdilerdir.

Gozlemlenebilir olmayan girdiler, gercege uy-
gun degeri 6lgmek amaciyla ilgili gbzlemlenebi-
lir girdilerin olmadig1 dolayist ile varliga ya da
borca iligkin olarak ol¢iim tarihinde, varsa, az
bir faaliyetin bulundugu durumlar izin verdigi
taktirde kullanilir. Ancak, gercege uygun dege-
rin Ol¢limiine iligkin amag, varlig1 elinde tutan
ya da bor¢lu konumda bulunan bir piyasa kati-
Iimcist acisindan Sl¢lim tarihindeki ¢ikig fiyati
olarak ayni kalir. Boylece, gozlemlenebilir ol-
mayan girdiler varligin ya da borcun fiyatlandi-
rilmasinda riske iligkin varsayimlarda dahil ol-
mak lizere piyasa katilimeilarinin kullandig: var-
sayimlart yansitir. (IFRS13 m 86-90)

6.VERGI USUL KANUNUNDAKI DEGER-
LEME OLCULERININ GERCEGE UY-
GUN DEGERLE ORTUSTUGU DURUM-
LAR

Vergi Usul Kanununda her nekadar bagimsiz de-
gerleme Olgiisii olarak gercege uygun deger
adiyla bir 6l¢ii olmamakla beraber,bazi degerle-
me Olgiilerinin gercege uygun degerin birinci
seviye ya da ikinci seviye olarak tanimladig: gir-
dileri kullanarak fiyati tesbit ettigi goriilmekte-
dir. Buna ornek olarak agagidaki degerleme 6l-
ciilerini siralayabiliriz:

I. Borsa Degeri :

Vergi usul kanunun 263. maddesi borsa degeri-
ni asagidaki gibi tanimlamusgtir:

“Borsa rayici; gerek menkul kiymetler ve kam-
biyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayit-
I1 olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvel-
ki son iglem giiniinde borsadaki islemlerin orta-
lama degerlerini ifade eder. Normal dalgalan-
malar diginda fiyatlarda bariz kararsizliklar go-
riillen hallerde, son iglem giinii yerine degerle-
meden evvelki 30 giin i¢indeki ortalama rayici
esas olarak aldirmaya Maliye Bakanhigi yetkili-
dir.”
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Bu tanim incelendiginde, TFRS 13 de tanimla-
nan gercege uygun degerin birinci seviyede be-
lirtilen girdileri ve asil piyasay1 tanimladig1 go-
riiliir.Bu olcilide borsada olusan kotasyon fiyat-
lar1 kullanilmaktadir.Dolayisiyla borsada piyasa
katilimcilart vardir yani alic1 ve saticilar vardir ve
fiyatlar bunlarin talep ve arzlarina gore beklen-
tilerine gore hicbir miidahale yapilmaksizin
olugmaktadir. Tiirkiye uygulamalarinda asil pi-
yasa olan Tiirkiye’de kurulmug borsalarda rayi-
cin olugsmamasi halinde iglemlerin kapanisi Tiir-
kiye ile ayni takvim giiniinde gerceklesen ve il-
gili tilke mevzuatlar: geregi kurulmug borsalar-
da olusan rayiclerin de borsa rayici sayilacagi
hususunda Maliye Bakanliginin goriisii bulun-
maktadir. Hatta bu goriis yeniden kaleme alinan
VUK taslagina girmis durumdadir. Dolayisiyla
TRFS13 de vurgulanan asil piyasa yoksa en
avantajli piyasa kullanilir goriisii, Tiirkiye uyu-
lamalarinda da borsa rayici ile degerlemede bu-
lunmaktadir. Nitekim bazen (déviz esash senet-
lerdeki reeskont uygulmalarinda) avantajh piya-
sa konumunda olan Londra borsasindaki LI-
BOR faiz oranin kullanildig1 goriilmektedir.

TFRS 13 de borsa degerini esas alinarak gerce-
ge uygun degeri tesbit edilen daha cok varlik ve
bor¢ kalemi varken VUK da bu kalemler sinirli
sayidadir. VUK da borsa degerine gore degerle-
nen varliklar-borglar asagidaki gibidir:

- Bazi Menkul Kiymetler
-Yabanci Paralar

- Yabanci Paralt Alacaklar ve Borglar
i) Menkul Kiymetler:

VUK 279. Maddesinde ifade edildigi lizere
“Hisse senetleri ile fon portfdyiiniin en az yiiz-
de 51’1 Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketle-
rin hisse senetlerinden olugan yatirim fonu katil-
ma belgeleri alis bedeliyle, bunlar diginda kalan
her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerle-
nir.

Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muva-
zaal1 bir gekilde olustugu anlasilirsa degerleme-
ye esas bedel, menkul kiymetin alig bedeline va-
desinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil)
iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar ge-
cen siireye isabet eden kisminin eklenmesi sure-
tiyle hesaplanir.

Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrag
edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve de-
gerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin
olmayan menkul kiymetler, alig bedeli ile deger-
lenir.”

Aciklamalardan da goriilecegi iizere TFRS 13
de borsada islem goren hisse senetleri borsa de-
gerine gore yani gercege uygun degerle degerle-
nirken Tiirkiye’de VUK da alis bedeline gore
degerlenmektedir. Bunun digindaki menkul kiy-
metler ise borsa fiyatina gore yani gercege uy-
gun degerle degerlenmektedir.Yine agiklamalar-
dan da izlenecegi gibi; VUK da borsa rayicinin
olmamas! ya da muvazaali olmast durumunda
borsa rayicinin, alig bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tari-
hinden degerleme giiniine kadar gecen siireye
isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesap-
lanacag: ifade edilmektedir. Yani piyasa fiyati
yaninda gelir yaklagiminin da kullanilmasina
olanak vermektedir. TFRS 13 de de daha once
acikladigimiz iizere gercege uygun degerin tes-
pitinde piyasa yaklagimi, gelir yaklagimi ya da
yenileme maliyeti yaklagimi kullanilabilmekte-
dir.

Menkul kiymetlerle ilgili olarak , kamu kesimi
ve 0zel kesim tahvil senet ve bonolarinin deger-
lemesinde VUK borsa rayicini esas almaktadir.
Borsada fiyat olugsmugsa bu fiyat, yoksa gelir
yaklagiminda hareketle alis bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap
tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siire-
ye isabet eden kismimin eklenmesi suretiyle he-
saplanir.
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Oysa TFRS 9 da menkul kiymetlerin hangi du-
rumda gercege uygun degeriyle yani borsa de-
geri ile degerlenecegi belirlenmigtir. TFRS 9 iyi
okundugunda, alim satim amacli olarak elde tu-
tulan ve siirekli olarak hareket goren menkul
kiymetlerin gercege uygun degerle olciildiigi
yani borsa degerine gore degerlendigi ve bu
grubun da ’Gergege uygun deger farki kar zara-
ra yansitilan finansal yatirimlar” olarak smiflan-
dirldigr goriilmektedir. Dolayisiyla al sat amag-
It elde tutulan hisse senetleri ve diger menkul
kiymetler bu gruba girmektedir. Kamu kesimi
ya da 6zel kesim tahvil ve bonolari ise igletme-
nin uyguladig1 finansal varlik yonetim modeli
temel alinarak ya gercege uygun degerle ya da
itfa edilmis maliyetle Sl¢iiliir. Finansal varliklar
sozlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etme ni-
yetiyle elde tutuluyorsa bunlar itfa edilmis ma-
liyet yontemiyle degerlenecektir. Ancak al sat
amaci tasiyorsa gercege uygun degerle olgiile-
cektir. Itfa edilmis maliyetle (iskonto edilmis
deger)ol¢iilen finansal yatirimlar , vadesinde el-
de edilecek gelirin (kur farklari dahil) alis fiya-
tina ilave edilmesiyle bulunan geleceke tahsil
edilecek tutarin (saglanacak nakit giriginin) fi-
nansal raporlama giiniindeki net bugiinkii dege-
ri bulunmak suretiyle raporlanmaktadir.Itfa edil-
mis maliyet degeri, gercege uygun deger tanimi-
na girmemektedir.

Ozetle, ikincil piyasalarda islem goren ve borsa
rayici olan tahvil, senet, bono gibi menkul kiy-
metlerin borsa rayici ile degerleniyor olmasi
TFRS 13 diizenlemlerine paralellik gostermek-
tedir. Diger tataftan menkul kiymetlerin deger-
lemesi acisindan kapsam bakimindan standart-
larla VUK arasinda onemli farklar da bulun-
maktadir.

ii.Yabanci paralar ve yabanci parali alacak ve
borg¢lar

VUK’nu yabanci paralarin ve yabanci parali ala-
cak ve borglarin borsa rayicine gore degerlene-

cegini hilkkme baglamistir. (M. 280,281,285) Bu-
radaki borsa degeri , TFRS 13 standardinda ta-
nimlanan gercege uygun degerin birinci seviye-
deki girdilerdir. VUK’ daki hiikiim agagidaki gi-
bidir:

“’Madde No 280 - (485 sayili Kanunun 7 nci
maddesiyle degisen fikra) Yabanci paralar borsa
rayici ile degerlenir. Borsa rayicinin takarriiriin-
de muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine
alig bedeli esas alinir. Yabanci paranin borsada
rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kur Ma-
liye Bakanliginca tespit olunur.

(4369 sayili Kanunun 7 nci maddesiyle degisen
fikra) Bu madde hiikmii yabanci para ile olan se-
netli veya senetsiz alacaklar ve borg¢lar hakkinda
da caridir. Bunlardan vadesi gelmemis senede
bagli alacak ve borglar, bu Kanunun 281 ve 285
inci maddeleri uyarinca degerleme giinii kiyme-
tine irca edilebilir. Ancak senette faiz oraninin
yazili olmadig1 durumlarda degerleme giiniinde
gecerli olan Londra Bankalar Arasi Faiz Orani
(LIBOR) esas alinir.”

Uygulamada doviz borsast olmamasi sebebiyle
ilgili VUK hiikiimleri uygulanamamakla birlik-
te Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan kurla-
rin Merkez Bankasi tarafindan belirlenen kurlar
olmasi sebebiyle TFRS 13 standardindaki yakla-
sima paralellik gosterildigi soylenebilmektedir.

Diger taraftan mevzuat hiikiimleri itibariyle ya-
banci paralar ve yabanci parali bor¢ ve alacaklar
borsa degerine gore degerlenmekte dolayisiyla
TFRS 13 standardindaki gercege uygun deger-
le ortiismektedir. Diger taraftan yabanci parala-
ra iligkin iilkemizde bir borsa olmadigi igin
TFRS 13 kapsaminda yapilan gercege uygun de-
ger tespitinde de gozlemlenebilir girdi olarak
Merkez Bankasi verileri kullanilabilmektedir.
Baska bir ifade ile yabanci parali iglemlerin de-
gerlemesinde borsa rayici olmasa da yaklagim-
larn ortiistiigi goriilmektedir.
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II. Rayi¢ Deger

VUK da rayic deger asagidaki gibi tanimlanmisg-
tir:

“’Miikerrer Madde 266 - (2365 sayili Kanunun
47’nci maddesiyle eklenen madde) Rayic bedel,
bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki nor-
mal alim satim degeridir. *’

Yukaridaki tanim tam olarak gercege uygun de-
geri yansitmamakla beraber, ilgili varligin alim
satiminin yapildig1 bir piyasanin olmasi ve fiyatin
belirlenmesinde piyasa katilimcilarinin beklenti-
lerinin etkili olmas1 durumunda rayic deger, ger-
cege uygun degeri yansitabilmektedir.

Diger taraftan gergege uygun deger Ol¢iimiinde
fiyat tesbitindeki hiyerarside, rayi¢ deger, ikinci
seviye veya liclincii seviye girdiler grubuna da
girebilmektedir. Uygulamada rayic bedelin ma-
liyet bedeli biinmeyen bina ve araziler i¢in kul-
lanildig1 goriilmektedir.

III. Emsal bedeli

VUK da tanim1 yapilan emsal bedel ile degerle-
me de, gerekli kosullari saglamasi durumunda
gercege uygun deger tanimi ile Grtiisen durum-
lar sinirli da olsa olabilmektedir.

VUK da emsal bedeli asagidaki gibi tanimlan-
mustir:

“’Madde 267 - Emsal bedeli, gercek bedeli ol-
miyan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak
tesbit edilemiyen bir malin, degerleme giiniinde
satilmasi halinde emsaline nazaran haiz olacagi
degerdir.

Emsal bedeli sira ile, asagidaki esaslara gore ta-
yin olunur.

Birinci sira: (Ortalama fiyat esasi) Ayni cins ve
nevideki mallardan sira ile degerlemenin yapila-
cag1 ayda veya bir evvelki veya bir daha evvel-
ki aylarda satis yapilmigsa, emsal bedeli bu sa-

tislarin miktar ve tutarina gore miikellef tarafin-
dan cikarilacak olan “Ortalama satis fiyat1” ile
hesaplanir. Bu esasin uygulanmasi i¢in, aylik sa-
tis miktarmin, emsal bedeli tayin olunacak her
bir malin miktarina nazaran % 25’ten az olma-
masi sgarttir.

Ikinci sira: (Maliyet bedeli esas1) Emsal bedeli
belli edilecek malin, maliyet bedeli bilinir veya
cikarilmasi miimkiin olursa, bu takdirde miikel-
lef bu maliyet bedeline, toptan satislar icin % 5,
perakende satiglar i¢in % 10 ilave etmek sure-
tiyle emsal bedelini bizzat belli eder.

(2686 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle degi-
sen fikra) Ugiincii sira: (Takdir esas1) Yukarida
yazili esaslara gore belli edilemeyen emsal be-
delleri ilgililerin miiracaati iizerine takdir ko-
misyonunca takdir yolu ile belli edilir. Takdirler,
maliyet bedeli ve piyasa kiymetleri arastirilmak
ve kullanilmig esya icin ayrica yipranma derece-
leri nazara alinmak suretiyle yapilir. Takdir edi-
len bedellere miikelleflerin vergi mahkemesin-
de dava agma hakki mahfuzdur. Ancak, dava
acilmasi verginin tahakkuk ve tahsilini durdur-
maz.

Emsal bedelinin miikellef tarafindan bizzat he-
saplandig1 hallerde, bu hesaplara ait kayit ve cet-
veller ispat edici kagitlar olarak muhafaza edilir.

Yukaridaki esaslarla mukayyet olmaksizin kaza
mercilerinin re’sen bigtikleri degerler ile zirai
kazanc Olciilerini tesbit eden kararnamelerde
yer alan unsurlar emsal bedeli yerine gecer.

Ucretle yapilan imalatta iicretin ger¢ek miktari-
nin bilinmemesi veya dogru olarak tayin edile-
memesi hallerinde tesbit edilecek emsal licret
de ayni esaslara gore tayin olunur. ’

Vergi kanunlarinda tanimlanan emsal bedeli da-
ha ziyade mallarin deger diisiikliigii esnasinda
ortaya cikan deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi
icin kullanilan bir dl¢iidiir. TFRS’lerde stoklar
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maliyet veya net gerceklesebilir degerine gore
degerlendiginden; deger diisiikliigii karsiliklart
da isletmeye 6zgii deger kapsaminda tespit edil-
diginden gercege uygun degeri yansitmaz.

Bu cercevede emsal deger taniminin ikinci sira-
sinda yer alan agiklamalar kapsaminda degeri bi-
linmeyen bir varligi, degerinin tespit edilme
caligmalar1 sadece TFRS 13 kapsaminda gerge-
ge uygun deger hesaplamalari ile karsilastirilabi-
lecektir.

TFRS 13 de bir varligin piyasada fiyatinin olma-
mas1 durumunda , ikinci seviye girdileri olarak;

(a) aktif piyasalarda benzer varlik ya da borcla-
ra iligkin kayith fiyatlar,

(b) aktif olmayan piyasalarda ayni veya benzer
varlik ya da borglara iligkin kayitli fiyatlarin

kullanilabilecegini 6ngérmektedir. Dolayisiyla
gerekli durumlarda 6zellikle piyasa katilimcilari-
nin bulundugu durumlarda , emsal bedeli gerce-
ge uygun deger olarak sinirl da olsa kullanilabi-
lecektir.

IV. Vergi Degeri

VUK da vergi degeri agagidaki gibi tanimlan-
mugtir:

“Madde 268 - (4751 sayili Kanunun 1/B madde-
siyle degisen madde Yiiriirlikk: 9.4.2002 Gecger-
lilik: 1.1.2002) Vergi degeri, bina ve arazinin
Emlak Vergisi Kanununun 29 uncu maddesine
gore tespit edilen degeridir.

Emlak Vergisi kanunun ilgili maddesinde de
vergi degeri asagidaki tanimlanmigtir:

“a) Arsa ve araziler icin, 213 sayili Vergi Usul
Kanununun asgari ol¢iide birim deger tespitine
iligkin hiikiimlerine gore takdir komisyonlarin-
ca arsalar icin her mahalle ve arsa sayilacak par-
sellenmemis arazide her kdy i¢in cadde, sokak
veya deger bakimindan farkli bolgeler (turistik

bolgelerdeki cadde, sokak veya deger bakimin-
dan farkli olanlar ilgili valilerce tespit edilecek
pafta, ada veya parseller), arazide her il veya il-
c¢e i¢in arazinin cinsi (kirag, taban, sulak) itiba-
riyla takdir olunan birim degerlere gore,

b) Binalar icin, Maliye ve Baymdirhik ve Iskan
Bakanliklarinca miistereken tespit ve ilan edile-
cek bina metrekare normal insaat maliyetleri ile
(a) bendinde belirtilen esaslara gore bulunacak
arsa veya arsa pay1 degeri esas alinarak 31 inci
madde uyarinca hazirlanmig bulunan tiiziik hii-
kiimlerinden yararlanilmak suretiyle, hesapla-
nan bedeldir.”

Yukaridaki madde hiikmiinden de goriilecegi
tizere vergi degeri TFRS 13 ‘iin {iciincii seviye
girdi fiyatlar1 olarak algilanabilir.

SONUC

IFRS (TFRS)13 standardi , gercege uygun deger
Olciimiine, agiklik getirmis, standartlarda yer
alan belirsizligi ortadan kaldirmistir. Uluslarara-
st muhasebe standardiyla, FASB 157 nolu ger-
cege uygun deger standardiyla da biiyiik dl¢tide
uyum saglanmistir. Gergege uygun deger olgiitii,
piyasadaki katilimcilar arasinda ol¢iim tarihinde
olagan bir iglemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fi-
yat olarak tanimlanmustir. Ayrica gercege uy-
gun degerin tespitinde kullanilacak girdiler i¢in
tic hiyerarjik seviye belirlenmigtir. Benzer var-
liklar ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasalarda
kayith fiyatlar oldugunda gercege uygun dege-
rin 6l¢iimiinde , birinci seviye girdiler olarak bu
kayith fiyatlarin kullanilmasi zorunludur. Eger
asil veya en avantajli piyasada bu varlik ve borg-
lar icin kayith borsa fiyatlar1 yoksa sirastyla ikin-
ci ve liclincii seviyedeki girdiler gercege uygun
degerin tesbitinde kullanilacaktir. ikinci seviye;
gozlemlenebilir girdiler olup aktif piyasalarda
benzer varlik ya da bor¢lara iligskin kayith fiyat-
lar,aktif olmayan piyasalarda ayni veya benzer
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varlik ya da borglara iligkin kayitl fiyatlar ya da
varlik ya da borca iligkin kayith fiyatlar diginda-
ki gozlemlenebilir girdilere dayanilarak hesap-
lanan fiyatlardir. Ucgiincii seviye girdileri ise
gozlemlenemeyen girdilerdir. Piyasaya iliskin
verilerin olmadig1 ve piyasa katilimcilarinin var-
l1g1 ya da borcu fiyatlandirirken kullanacagi var-
sayimlara iligkin mevcut en iyi bilgi kullanilarak
gelistirilen girdilerdir. Bu diizeyde, cesitli de-
gerleme teknikleri kullanilarak gercege uygun
deger tespit edilmektedir.

Tiirk vergi sistemine baktigimiz zaman varlikla-
rin ve bor¢larin degerlemesinde cesitli degerle-
me Olgiilerinin bulundugu goriilmektedir. Agik-
ca tanimlanmis gercege uygun deger olgiitii bu-
lunmamakla beraber, aslinda VUK da gergege
uygun deger Olciitii bazi varlik ve borglar igin
kullanilmaktadir.Borsa degeri ol¢iitli, gercege
uygun degerin tesbitinde tanimlanan birinci se-
viye gozlemlenebilir girdilerden birisidir. Dola-
yistyla borsa degerinin kullanildigi durumlarda
aslinda gercege uygun degerle 6l¢iimleme yapil-
maktadir. Ayni sekilde rayic deger de gercege
uygun degeri temsil etmektedir. Rayi¢ degerin
tesbitinde 6zellikle binalarin degerinin tesbitin-
de bilirkisi degerinin diger bir degisle degerle-

me firmalariin raporlarina istinaden belirlenen
fiyatlarin kullanildig1 Tiirkiye uygulamalarinda
sikca goriilmektedir. Emsal deger,ilk bakista bir
piyasada iglem goren benzer varliklarin fiyatini
temsil ettiginde gercege uygun deger Olciitiiniin
ikinci seviye girdilerini olusturmaktadir. Ancat
VUK da emsal degerin icerigi itibariyle uygula-
ma alaninin bir ¢cok durumda TFRS 13 ile
uyumlu olmadigr goriilmektedir. Vergi degeri
de,bina ve arsanin vergilendirilmesi amaciyla
kamu otoritesi tarafindan yapilmis bir deger tes-
pitini icermekte oldugundan {igiincii sira girdi
olarak gercege uygun deger hesaplamalarinda
dikkate alinabilecegi soylenebilir.

TMS/TFRS ‘lerde gercege uygun degerle dlgii-
len ve finansal tablolarda raporlanan daha faz-
la kalem varken, VUK agcisindan gercege uygun
degerle ol¢iiliip raporlanan kalem sayisi1 daha si-
nirhdir. Sirket birlsemlerinde de TFRS 3 kapsa-
minda varlik ve yiikiimliiliikler gercege uygun
degerle ol¢iiliip birlesme esnasinda dikkate alin-
maktayken, vergi mevzuatinda “vergisiz birles-
me” adi verilen devir uygulamalarinda devrolan
sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri gercege uyun
degerden ziyade kayitli degerleri iizerinden is-
lem gormektedir.
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