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TURKIYE’ DE 1999-2013 DONEMI ICIN IHRACAT, ITHALAT VE EKONOMiK BUYUME
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILIsKisi

OZET

Tirkiye ekonomisi ile ilgili olarak ihracat, ithalat ve ekonomik
biiyime orani arasindaki nedensellik 1iliskisi farkli doénemler icin
degisik wveri seti ve metotlarla arastirilmistir. Konu bu c¢alismada
daha farkly Dbir veri seti kullanimiyla ve donemi kapsayarak
incelenmektedir. DeJiskenler arasinda es Dblitinlesme iliskisi olup
olmadigdinin test edilmesi amaciyla, %“Johansen Esgbltiinlesme Testi” ve
nedensellik iliskilerini ortaya koyma bakimindan da uygulama kolayligi
saglayan “Granger (1969) nedensellik testi” kullanilmistir. Testler
icin gereken, Ihracat, Ithalat ve Reel GSYIH biiyime oranlarina iliskin
veri seti ise www.oecd.stat web sitesinden elde edilmistir ve 1999:2-
2013:1 donemine ait c¢eyrek yillik veriler {lzerinden (56 godzlem ile)
degerlendirme yapilmaktadir. Arastirmada, ampirik bulgular Tiurkiye’de,
s6z konusu donemde, ihracatin ithalata, Dblylmenin de ihracata dayali
olduguna isaret etmektedir. Buradan hareketle biliyime ic¢in ihracat,
ihracat i¢in ithalat gerekliligi ve dolayisiyla da biliylimenin ayni
zamanda bir ithalat fonksiyonu oldudu gorilmektedir. Bu bulgudan da
bir nedensellik ddnglisii olustudu sonucuna ulasilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ithalat, Ihracat, Ekonomik Biiyilime,

Esblitiinlesme Analizi, Grenger Nedensellik Testi

THE CAUSALITY BETWEEN EXPORT, IMPORT AND ECONOMIC GROWTH IN TURKEY FOR
THE PERIOD OF 1999-2013

ABSTRACT

Concerning the Turkish economy causality between exports,
imports and economic growth were investigated through different data
sets and methods for different periods. Subject of the current study
and the use of different data set covering the period analyzed. 1In
this study, the same topic is examined by the usage of different data
set and period unlike the others. In order to expose whether there is

co-integration relationship Dbetween the variables, "Johansen Co-
integration Test" and for the causal relations between economic
variables, the Granger (1969) causality test, which eases the

application was used in the study. The data set which is required for
the tests and related with the Export, Import, and real GDP growth
rates was obtained from the website www.oecd.stat and quarterly data
for the period of 1999:2-2013:1 (56 observation) was assessed. In the
study, for the said period, the empirical findings indicate that
exports were Dbased upon imports and the growth was based upon the
exports in Turkey. Thereby, it 1s exposed that economic growth
requires export, export requires import and thus economic growth also
appears to be an import function. Finally, through this finding, it is
concluded that a causality loop occurred.
Keywords: Import, Export, Economic Growth,
Co-Integration Analysis, Granger-Causality Tests
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1. GIRiS (INTRODUCTION)

Ekonomi g¢evrelerinin vyakindan 1ilgilendigi ©Onemli Thususlardan
birisi “ekonomik biiyimenin dis ticareti, dis ticaretin de Dbiylimeyi
nasil etkiledidi ya da etkileyip etkilemedigi” dir. Ekonomik biiyiime
cok kisa bicimde bir iilkede toplam yurtici iiretim hacminin (GSYIH’nin)
genislemesi Dbig¢iminde tanimlanabilir. Ekonomik Dblylimenin iki ana
kaynagindan birisi d{retim faktdrleri stokundaki artislar, dideri de
teknolojik gelismedir. 'Ekonomik biiylime bir i{ilkedeki tiiretimi, tiiketimi
ve dolayisiyla ikisi arasindaki farki vyansitan dis ticareti etkiler.
Aslinda Dbiylime ile dis ticaret arasindaki iliskiler iki yonlidir:
Buyiime dis ticareti, dis ticaret de biiyiimeyi etkiler.? Boéyle bir
etkilesimin varlidi ve boyutlari hakkinda diinyada c¢ok yodun merak ve
arastirma mevcuttur. Tirkiye’de de bu konuda c¢ok yoJun arastirmalar

yapilagelmektedir.
Ozellikle 2001 finansal kriz sonrasi Turkiye ekonomisindeki
gelismeler Onemle ele alinarak incelenmektedir. S6z konusu krizin

hemen akabinde ekonomide &nce hizli bir gerileme sonucu eksi blylme
meydana gelmis olmasi® ancak sonrasinda O6nemli biiylimeler elde edilerek
(2008 diinya finansal kriz doénemi disinda) diinya ekonomileri arasinda
6n siralarda yer almasi ‘konuya ilgiyi artirmistir. Ayrica, bu siirecte
dis ticaret hacminde yiksek artislar ve fakat ithalatin ihracattan
daha fazla artmasi Odemeler bilancosu dis ticaret hesabinda ve cari
islemler dengesinde negatif etki yaratmistir. °Bu durum sonucu konu
ekonomistlerin, ekonomi ydnetimlerinin ve finans c¢evrelerinin ©onemli
glindem maddeleri arasina girerek Tirkiye ekonomisinde dis ticaret ile
biiyime arasindaki iliskinin daha etkin incelenmesi geredine vesile
olmustur.

Tirkiye ekonomisiyle ilgili olarak bu konuda yapilan muhtelif
zamanlardaki arastirmalar farkli bakis, farkli doénemler, farkli veri
seti ve metotlarla gerceklestirilmistir. Bu c¢alisma da s6z konusu
iliskiyi, ihracat, ithalat ve ekonomik Dbluylme orani arasindaki
nedensellik iliskisini arastirmayi amac¢lamaktadir ancak arastirma
diger c¢alismalardan daha farkli bir veri seti kullanimi ve donemi
kapsayarak yapilmaktadir.

2. CALISMANIN ONEMI (RESEARCH SIGNIFICANCE)

Bu calisma 5 Dbdélimden olusmaktadair. 1. Bolim olan, Giris
Bolumiinii takiben, 2. Bolum iki kisimdan olusmaktadir. Ilk kisimda
calismanin Onemi vurgulanmakta olup ikinci kisimda ise literatir
taramasinin 6zeti aktarilmaktadir. 3. Bolim de iki kisimdan
olusmaktadir. Birinci kisimda tanimlayici istatistikler ile veri seti
yer alirken ikinci kisimda ekonometrik metodoloji tanimlanmaktadir.
Calismanin 4. BoOliminde ampirik sonucg¢larla bulgulara yer verilmistir.
Sonu¢c ve Oneriler bélumi 5. ve son boélimli olusturmakta ve nihai
degerlendirmeler ile Onerileri icermektedir.

Literatlir incelemesinde arastirmacilarin kullandiklari veri
setlerine ve dbénemlere bagli olarak ve uyguladiklari metotlar sonucu
farkli bulgulara ulastiklari gorilmektedir. Her ne kadar ¢odunlukla
ithalat, ihracat ve ekonomik Dbluylime arasinda nedensellik 1ilisgkisi
oldugu yoninde sonuclar elde edilse de bazi arastirmacilarin bunun
aksine goris ortaya koymaktadirlar. Bu calisma incelen donem icin
digerler calismalardan farkli veri seti ve veri kaynadini ele almasi

! Bkz. http://alanyadergi.akdeniz.edu.tr/ dinamik/164/308.pdf ;

https://dosya.sakarya.edu.tr/.../2013/.../275822762 7 bolum _sunum.p .

* Bkz http://alanyadergi.akdeniz.edu.tr/ dinamik/164/308.pdf.

Bkz.

Bkz http://www.invest.gov.tr/tr-TR/turkey/factsandfigures/Pages/Economy.aspx.

Bkz http://www.invest.gov.tr/tr-TR/turkey/factsandfigures/Pages/Economy.aspx
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yaninda ve Ozellikle Turkiye’nin 1999 yilinda aldigi kararla 2000
yilinda uygulamaya koydudu doviz kuru belirleme modeli neticesinde
yasadigi finansal krizi takip eden ve glnumiize kadar uzanan ©6zel bir
donemi irdeliyor olmasi bakimindan onemsenmelidir. S6z konusu donemde
Tirkiye’de makroekonomik teorilere =zit olabilecek Dbazi gelismeler
yasanmistir. Dis ticaret hacmi ihracat ve ithalata yon veren doviz
kuru seviyelerinin pozitif wveya negatif yonlu olmasina badglzi
olmaksizin 2001 yili sonrasi,2008 diinya genel finansal krizine kadar
stirekli artis gbstermistir. TL'nin yabanci paralar karsisinda
deJerlendigi 2003, 2005, 2007 ve 2008 yillarinda dahi®,
ongorilebilecedin aksine bir gelismeyle Tirkiye’nin ihracatinda,
ithalatinda ve beraberinde ekonomik blylimesinde esanli artis olmustur.
2002 yilindan itibaren bir taraftan dolarin siirekli olarak geriledigi
diger taraftan da yerli girdi maliyetlerinin Onemli oranda arttigi bir
dénemde ihracatin Onemli dizeyde artabilmesi hayli ilging¢tir. Soz
konusu donemde Tirkiye ihracatinin c¢odgunlukla Euro cinsinden yapilmis
olmasi dolayisiyla ABD Dolari ile Euro c¢apraz kur degisimleri, vyani
Euro’nun ABD Dolarina karsi yiiksek deder kazanmasi etkisi ve Odemeler
bilancosunda ABD Dolari cinsinden kaydediliyor olmasi belki de bunu
aciklayabilmek icin oldukca anlamli olabilir ki bu hususta
arastirmalar da mevcuttur. Ancak, vyukarida belirtilen esanli artisi
daha 1yi anlayabilmek icin bu parametrelerin birbirleri arasindaki
nedensellik iliskisinin incelenmesi geredi konu basligimizin nedenini,
calismamizin ama¢ ve Onemini ortaya koymaktadir.

3. LITERATUR OZETI (SUMMARY OF THE LITERATURE)

I1gili alandaki literatiirde ekonomik biiylime orani, ihracat ve
ithalat arasindaki nedensellik iliskisini inceleyen, ancak farkli
6zellikleri icgererek gerceklestirilmis ¢ok sayida arastirma mevcuttur.
Bu arastirmalar c¢ok farkli basliklar altinda ele alinmis olsa da
bunlarin bu ¢alismayla vyakindan ilgili olduklara sdylenebilir.
Literatirde yer alan calismalari,

e Dis Ticaret Dengeleri ile Bluylime arasindaki iliski,

e Reel DOviz kuru -ihracat- GSYH iliskisi,

e Dis Ticaret Hadleri 1ile Ekonomik Bluylme arasinda nedensellik
iliskisi,

e Altin Stok’u wve Altin ihracatinin dis ticaret dengesine ve
ekonomik bluylmeye etkisi,

e Bilyiime ile ihracat arasindaki nedensellik iliskisi,

e Dis Ticaret ile Ekonomi Politikalari arasindaki iliski,

e TIthalata dayali Thracat ve Biyime iliskisi,

e Biliyime ve dis ticareti diger bilesenlerle ele alan sair
basliklar halinde siniflandirabiliriz.

Tirkiye ekonomisinde dis ticaret hadlerinden kaynaklanan ve
siregiden bir cari ac¢ik sorunu diisiincesiyle Oktar ve Dalyanci’nin
(2012), 2004:01-2011:11 dbénemi ig¢in bir arastirma yapmis oldudunu
gormekteyiz. GCalismanin sonucunda uzun donemde, dis ticaret
hadlerinden cari islemler dengesine dodru bir iliski Dbulgusuna
ulasmislardir. Dis ticaret hadlerinde vyapilacak diyilestirme ile bu
acigin uzun dénemde hem cari islemler dengesinin hem de ekonomik
biylimenin olumlu etkilenecedi gorisinu ortaya koymaktadirlar.

Cari islemler dengesi ile blylime arasindaki iliskinin
arastirmasi icin Telatar ve Terzi (2009), farkli bir doénemi (1991:4-
2005:4) ele almislar ve blUylUme oranindan cari islemler dengesine dodru

6
Bkz.http://www.tcmb.gov.tr/kurlar/201309/13092013.html
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tek yonldl bir nedensellidin oldugu, ancak cari islemler dengesinden
blylimeye dodru bir iliski olmadidi sonucuna ulasmislardir. Bu alanda,
Bilgin ve Sahbaz (2009), tarafindan yapilan calisma ise her ne kadar
ihracata dayali biiyime hipotezini test etmeye donliik olsa da ihracatin
bir cari islemler hesabi olmasindan Otiiri ayni siniflamada yer

almaktadair. Calisma Johansen es biutinlesme analizini, Granger
nedensellik testleri ile Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan tanimlanan
doniistirtlmis Wald (MWALD) testlerini icermektedir. Calismada,

incelenen dénem ic¢in, Tirkiye'de ihracata dayali bir blylime oldugdu
sonucuna varilmistir. 2005:1-2011:11 doénemi ic¢in ihracat, ithalat,
sanayi {dUretim endeksi ve reel doviz kuru arasindaki iliskileri
irdeleyen Ozcan ve Ozcelebi (2013), ihracat artisinin Tiirkiye’de
ekonomik Dbluylimeye ivme kazandiran Onemli bir unsur oldudunu ortaya
koyarken ihracata dayali biiyime hipotezini dogrulamaktadir. 1987-2006
dénemini inceleyen Ozer ve ErdoJan (20006), ihracattan ekonomik
biylimeye ve ithalata ve ithalattan ekonomik bilylimeye dodru bir
iliskinin ve Tirkiye'de ihracat oOncelikli blylme hipotezinin gegerli
oldugunu ortaya koymuslardir.

Tirkiye'de biiyime politikasi 1980 yili oncesinde ithal ikamesine
dayali iken, 1980 sonrasi ihracata yoénelik politikaya gec¢ilmistir ki
bu durumda 1950-2000 déneminde iki farklz biylime politikasa
uygulanmistir. Saat¢iodlu ve Karaca’da (2004), bu nedenle
calismalarinda, ihracat ile biiyime arasindaki nedensellik iliskisini
1950-1980 wve 1981-2000 donemleri ig¢in ayri ayri arastirmaktadirlar.
Arastirma sonucunda, 1950-2000 doéneminin biitiininde Dbiliylimeye dayali
ihracat, 1950-1980 déneminde herhangi bir iliski s®z konusu olmazken
1981-2000 dbéneminde ihracata dayali biliyime bulgusuna ulasmislardir.
Temiz (2010), reel ihracat ve ekonomik biiyime arasindaki nedensellik

iliskisini, 1965-2009 donemi i¢in incelemistir. Bulgulara gore
ihracata dayali biyume hipotezi kisa doénem ic¢in desteklenmezken uzun
dénem  icin desteklenmektedir. Thracata dayali biyime hipotezi

Sandalcilar (2012)’1in BRIC ilkeleri ic¢in yaptidi calismada da teyit
edilmektedir. Diger taraftan, AdJayev (2011), on iki eski Sovyetler
Birligi tyesi gecis ekonomisi ig¢in yaptidi arastirmada kisa ve uzun
dénemde ekonomik biiylimeden ihracat artisina dodru bir iliski oldugunu,
dolayisiyla ihracat artisinin ekonomik biiylimeye neden olmadigini, yani
bu Ulkeler ig¢in ihracata dayali biylime hipotezinin gecerli olmadigi
belirtmektedir.

Dis ticaret ile Dbluylme arasindaki nedensellik iliskisi bir de
beseri sermaye ile boyutlandirilarak 1960-2004 doénemi ig¢in Simsek ve
Kadilar (2010), tarafindan analiz edilmistir. Sonuclar reel ihracat ve
beseri sermayenin uzun doénemde reel GSYH iizerinde pozitif etkiye sahip
oldugunu ifade etmektedir. Neticede, beseri sermayeye yapilan
vatirimlarin biylimeye etkisinin ihracata dayali buUyume hipotezini ve
i¢gsel bilylme teorisini desteklendidini gbstermektedir. Beseri sermaye
bir de Nisanci (2005), tarafindan ele alinarak 1962-2003 doénemi icin
calisilmis ve milli gelir; dis ticaret; sabit sermaye yatirimlari ve
beseri sermaye stoku arasindaki nedensellik iliskisi arastirilmistir.
Once (1962-2003), sonra (1980-2003) ddénemi ic¢in analiz yapilmis olup
dénemin buttintnde ihracat ve milli gelir arasinda tek yonld, beseri
sermaye; ithalat; sabit sermaye yatirimlari arasinda c¢ift yonld bir
iliski tespiti s6z konusudur. 1980-2003 ddéneminde ise deJiskenler
arasinda karsiliklz olarak daha belirgin pozitif etkilesimler
gorilmistir.

Gerni ve digerleri (2006), 1980-2006 doénemi ig¢in yaptiklari
calismada ihracatin ekonomik Dbiylime tUzerinde, vyukaridakine Dbenzer
sekilde, anlamli ve olumlu etki yaptidini ve fakat Tirkiye
ekonomisinde ihracata dayali biyime sireclerinin ithalattan
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kaynaklandigini belirtmektedirler. Ucak wve Araisoy’da (2011), 1980
sonrasi doénem icin ithalata dayali verimlik biyimesini ve dolayisiyla
ithalatin ekonomik Dbiiyimeye etkili oldugunu godstermektedir. Yardimci
ve Uysal’in’, 1968-2002 dénemi icin yapti§i incelemede de Tiirkiye'de
ithalat ic¢in uygulanan politikalarin ve politika yayiliminin ekonomik
bliylimede diger unsurlardan daha fazla etkin oldugu tespiti
yapilmistir. Dis ticaret hacimleri ile biliyime arasindaki uzun donemli
iliskiyi (1960-2010) dénemi icin arastiran Akgun®, iliskinin pozitif
yonde oldudunu belirlemistir. Tuncer (2002), Tirkiye'de {icer aylik
veriler {zerinden vyaptidi arastirmada, 1980 sonrasindaki, 20 yillik
dénemde, ihracat; ithalat; vyatirimlar ve GSYIH arasinda GSYIH'dan
ihracata dogru glgli bir nedensellik iliskisinin varligini,
dolayisiyla s6z konusu donemde ithalatin biliyime {izerinde ana etken
oldugunu vurgulamaktadir.

1996-2006 doénemi i¢in ihracat, ithalat ve ekonomik Dbiiylime
arasindaki nedensellik analizi yapan Aktas, (2009), Once kisa donemde
ithalat, ihracat ve ekonomik biylme arasinda iki yonli nedensellik
iliskisi bulmustur. Ancak, uzun doénemde ihracat ile ithalat arasinda
karsilikli bir yoénlenme olmasina karsin ihracattan ve ithalattan
biiyiimeye dodru bir nedensellik iliskisi olmadigi sonucuna varmistir ki
burada diger c¢alismalarin ¢oduna ters diUsmektedir. Diger taraftan,
konuyu, ithalatin sanayi lretimi lzerine etkisini, farkli bir yontemle
(Spektral Analiz), 1985: 01-2009: 05 donemi igin ele alarak inceleyen
Tastan (2010), ithalattan sanayi {retimine ve sanayi {iretiminden de
ihracata dodru bir nedensellik oldudu tespitinde bulunarak aykiriliga
biraz daha net ortaya c¢ikarmaktadir.

Tlirkiye ekonomisini konu baglaminda ele almak ic¢in inceleme
periyodu genisletildiginde, 1980 Oncesi ve sonrasi olmak {izere iki
kisim’a ayirarak incelemek mimkiindiir. Ancak, bu ayirim yapildiginda ic¢
ice gegen doénemlerin inceleme konusu haline geldigini de gdrmek mimkin
olacaktir. Nitekim, Uzay’in (1997) 1964-1994 doénemi ic¢in vyaptig:
calisma boyle bir durumu kismen sahnelemektedir. Digerlerinin aksine
burada Tirkiye'de blylimeyi belirleyen en o&nemli faktdriin sermaye

birikimi olduguna isaret edilmektedir. Ayrica, ihracat artisinin
biiyime lzerine etkili olmadigi gortustt Aktas (2009), bulgusunu
desteklemektedir. Incelenen dénem, ozellikle 24 Ocak 1980

kararlarinin, vyani ihracata dayali gelismelerin heniiz tam anlamiyla
yasanmadigi bir zaman dilimine referanslidir. Yani, 1964-1980 donemi
i¢ talebin yodun oldudu ve ekonomik darbogazlarin yodunlukla yasandigi
bir donemdir. Belki de bu nedenle veriler tam tanimlayici
olamamaktadir. Bu negatif bulgunun hemen sonrasina tekabiil eden ve 24
Ocak 1980 kararlarinin etkisinin daha ziyade gorildigti doénemi (1990-
1994) kapsayan, Demirhan (2005), tarafindan yapilan arastirma
ihracatin DblyUimeye etkili oldudunu gOstermektedir. 1980 oncesi
uygulanan ithal ikameci sanayilesme stratejisinin terk edilerek,
yerine ihracata dayali blylme stratejisinin benimsenmesi ile birlikte
ihracat artisinin Tirkiye ekonomi biiyimesi {izerine etkisinin olup
olmadidinin belirlenmesi amacina yonelik olarak Erdogan (2006),
tarafindan vyapilan arastirmada (1923-2004) donemi 1980 O&ncesi ve
sonrasli doénemlerle birlikte bitin olarak analiz edilmistir. Analiz
sonucunda incelenen donemde %5 anlamlilik dizeyinde biiyimeden ihracata
dogru tek tarafli, %10 anlamlilik diizeyinde ise ¢ift yonld bir
nedensellik iliskisi bulunmustur.

Literatiirdeki diger arastirmalar incelendiginde Gul ve
Kamaci’nin (2012), 1980-2010 wve 1993-2010 donemleri ig¢in vyaptig:

7
http://www.iibf.selcuk.edu.tr/iibf dergi/dosyalar/801353089247.pdf.

8
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/oguzhan akgun.pdf.
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calismada gelismis ve gelismekte olan llkelerde, biylmeden ithalata ve
ihracata dogru bir nedensellik iliskisi bulunamadidini ancak ithalat
ve ihracattan biyimeye dodru bir nedensellik iliskisini tespit
ettigini gdrmekteyiz. Yani, biylimenin bir ithalat fonksiyonu oldudu
goriistindedirler ki bu calisma sonucunu desteklemektedir. Yine, Yildiz
ve Berber (2012), ithalatin GSYIH’ ya etki olusturdugunu dolayisiyla
incelenen doneminde gerceklesen Dblylimenin Y“ithalata dayali Dblylime”
oldugunu gdstermektedir. Ihracatin ithalata bagimliligi {izerine bir
arastirma da 1979-1996 arasi icin Yentiirk’ tarafindan yapilmis ve bu
donemde ihracatin ithalata bagimliliginda artis oldugu tespitinde
bulunmustur.

Buglin Tirkiye'nin en ©Onemli ekonomik sorununun cari islemler
aci1§1i oldugunu dile getiren Oz (2011), cari islemler acidinin temelde
dis ticaret ag¢igindan kaynaklandigini, reel doéviz kuru ile ithalat
arasinda karsilikli bir etkilesimle birlikte ihracattan reel doviz
kuruna dogru tek yonlii bir etkiden s&z etmektedir. Ayrica, ithalatin
ihracat {zerinde etkili olmasi, TCMB Arastirma ve Para Politikasi
Genel Miudirligli biinyesinde vyapilan "Tiirkiye Ekonomisi ic¢in TIhracat
Arzi ve Ithalat Talebi Modelleri" baslikli calisma teblidinin
sonuc¢lari ile uyumlu olarak tanimlanmaktadir. Bu c¢alismaya gdre, reel
kurdaki herhangi bir dedisimin dis ticaret dengesi {zerinde etkisi
bulunmamaktadir.

ithalat, ihracat ve reel déviz kuru arasindaki iliski 2003:1-
2011:9 doénemi ic¢in Yildirim ve Kesikoglu (2012), tarafindan da
calisilmistir. Yukarida s6z edildigine benzer sekilde ihracat ve
ithalat arasinda karsilikli etkilesim s&z konusu olmasina radmen doviz
kuru ile ithalat ve ihracat arasinda bir nedensellik iliskisi burada
da tespit edilmemistir. Bu sonuca gdre, doviz kuru dis ticareti
etkilemede etkin bir politika araci olamamaktadir.

Bir baska baslik konusu olarak konuya iliskin arastirma Aktas ve
Digerleri (2012), tarafindan gerceklestirilmistir. Altin ihracatinda
gdzlenen hizli artisin dis ticaret miktar ve fiyat endekslerini
etkileyip etkilemedigi, dolayisiyla GSYH vya doniik dedisim vyaratip
yaratmadigi konusunu ele almislar ve arastirmalari sonucunda, dis
ticaret miktar ve fiyat endekslerini ©onemli oOlgide etkiledigi
bulgusuna ulasmislardir. Ancak, 2012 yilinda altin net dis talebinin
karsilanmasinda yurt i¢i {Uretimin payinin c¢ok distik oldugu ve
dolayisiyla altin ihracatinin GSYIH yi1llik biliyimesine katkisinin
sinirli oldudunu tahmin etmektedirler.

Gul ve Digerleri (2013), c¢alismalarinda Dodu Blogu’nun c¢dkiisiiyle
bagimsizligini kazanmis alty Turk Cumhuriyeti ve Tirkiye
Cumhuriyeti’nin, ilkeler Dbazinda, dis ticaretleri 1ile bilylumeleri
arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Yapilan analizler sonucunda,
uzun doénemde ihracattan blyiumeye dodru nedensellik ¢ift tarafli iken,
ithalattan biliyimeye dodgru tek taraflidir ancak kisa donem ig¢in bu
sonu¢ gecgerli olmamistir. Yardimciodlu ve Glilmez’in (2013), alti Tirk
Cumhuriyeti’nde 1995-2011 ddénemi icin yaptidi arastirmadan elde edilen
bilgiye gdre de ihracat ile ekonomik biiylime arasinda hem kisa donemde
hem de uzun doénemde c¢ift yonld ve pozitif olarak etkilenme
bulunmaktadir.

4. TANIMLAYICI ISTATISTIKLER (DESCRIPTIVE STATISTICS)
Calismanin bu kismi iki baslik altinda de§erlendirilmektedir. 1.
baslik altinda “Tanimlayici Istatistikler ve Veri Seti” ve 2. Baslik

9
http://www.nurhanyenturk.net/docs/girdicikti.doc.
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altinda da ekonometrik calismalarin ve deferlendirmelerin yer aldigi
“Ekononmetrik Metodoloji” yer almaktadir.

4.1. Tanimlayici Istatistikler ve Veri Seti
(Descriptive Statistics of The Series)
Bu ¢alismada 1999:2-2013:1 donemine ait g¢eyrek vyillik veriler
(56 godzlem) kullanilmaktadir. Ihracat, ithalat ve reel GSYIH biiyiime
oranlari www.oecd.stat web sitesinden elde edilmektedir. Serilerin
tanimlayici istatistikleri asagida, “Tablo:1” de verilmistir. Tabloda

yer alan DEXPORT : Birinci farki alinan ihracat biliyime oranini,

DIMPORT : Birinci farki alinan ithalat bliylime oraninz, DGROWTH :
Birinci farki alinan reel GSYIH biiylime oranini ifade etmektedir.

Tablo 1. Serilerin Tanimlayici Istatistikleri
(Table 1. Descriptive Statistics of Series)

DEXPORT DGROWTH DIMPORT
Mean 3.473440 4.059204 3.965446
Median 4.480637 5.471380 4.659026
Maximum 15.71848 12.01630 18.75197
Minimum -2.983.307 -1.329.750 -3.138.869
Std. Dev. 6.467278 5.871312 9.118352
Skewness -2.504.822 -1.060.821 -1.644.650
Kurtosis 14.10830 3.554062 6.866641
Jarque-Bera 340.2916 11.01914 59.05720
Probability 0.000000 0.004048 0.000000
Sum 191.0392 223.2562 218.0995
Sum Sq. 2258.587 1861.505 4489.795
Dev.
Observations 55 55 55

Diger taraftan, ele alinan Orneklem araliginda serilerin
davranislarini gdsteren grafik ise asagidaki gibidir;

DEXPORT
20

10

-10 |

-20 4

-30 4

L AL L AL AL N A L WA B R L NN
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Sekil 1. 1999:2-2013:1 doneminde ihracat blylme orani.
(Figure 1. Export Growth Rate during the period of 1999:2-2013:1)
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Sekil 2. 1999:2-2013:1 doneminde ithalat bluylme orani
(Figure 2. Import Growth Rate during the period of 1999:2-2013:1)

DGROWTH
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Sekil 3. 1999:2-2013:1 déneminde GSYIH biiylime oranzi
(Figure 3. GDP Growth Rate during the period of 1999:2-2013:1)

4.2. Ekonometrik Metodoloji (Econometric Methodology)
Bu c¢alismada, ihracat, ithalat Dbiliyime oranlari ve ekonomik

biuylume orani arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilmasi
ama¢clanmaktadir. Bu nedenle ilgili degiskenler arasinda olmasi
muhtemel nedensellik iliskisinin arastirilmasi i¢in Granger (1969)
nedensellik testi kullanilmaktadir. Granger nedensellik testi,

ekonomik degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin ortaya
konmasi ac¢isindan sahip oldudgu uygulama kolaylidi nedeniyle siklikla
kullanilmaktadir.

Analizde, Oncelikli olarak kullanilan degiskenlerin duradganlik
0zelligi gbsterip gbstermedidi test edilmektedir. Cinkl Granger
nedensellik testi duradan serilere uygulanabilmektedir. Granger ve
Newbold (1974), wuzun donem dengesinden silirekli sapmalar gdsteren
duragan olmayan zaman serilerinin sapmali standart hatalar Urettigi ve
sonlu olmayan bir varyansa sahip oldugunu ileri slirmektedirler. Ayrica
bu sakincalarin kullanilan ekonomik dediskenlerin yapisal o&zellikleri

iizerinde Dbozucu etkilere vyol acabilecedini Dbelirtmektedirler. Bu
nedenle, nedensellik incelemesine konu olan dediskenlerin duragan
yapiya sahip olmalari gerekmektedir. Degiskenlerin duraganlik
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analizlerinde siklikla kullanilan teknik Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) testi wve Phillips-Peron (PP) testidir. Bu c¢alismada da ihracat
biiyime oranzi, ithalat biiyime orani ve ekonomik Dbiylime orani
dediskenlerinin duradanliklarinin sadlanmasinda ADF ve PP birim kok
testlerinden vyararlanilmaktadir. ADF birim koék testinde esitlik (1)

tahmin edilmekte ve QY(Z::[)—1’ parametresinin istatistiki olarak

sifirdan farkli olup olmadigi test edilmektedir.& parametresinin
istatistiki olarak sifirdan farkli oldugunun kabul edilmesi serinin
dizeyde duraan olduunu gdstermektedir (Dickey-Fuller, 1981).

k
AY, = S+ Bt+aY,  + Y 7 AY,, +& (1)

i=1
Esitlik (1)’de AYt=\Q—Jﬂ4, ﬁo sabit terimi, t deterministik

trendi, K gecikme uzunlugunu ve &, normal dadilima sahip hata terimini

gbstermektedir. Yukaridaki birim kok testi c¢alismada kullanilan
degiskenlere uygulandiginda her Dbir serinin birinci farki alinarak

duragan hale geldigi godrtlmektedir. Bu durumda seriler |O) 6zelligi

gbstermektedir.

Zaman serisi analizlerinde siklikla karsilasilan ikinci asama,
incelenen degiskenler arasinda wuzun doénemli iliskinin sorgulandigi
esbiitiinlesme testidir. Tek baslarina duradan olmayan serilerin belirli
bir blitlinlesim seviyesinde dodrusal birlesimlerinin duradan olmaszi,
esbliitinlesme olarak bilinmektedir. Esbltiinlesme testleri ayni
dereceden duradan iki zaman serisinin uzun doénemde birlikte hareket
edip etmedidgini analiz eder. Bu durumda seriler ayni diizeyde duradan
hale geliyorsa, aralarinda wuzun doénemli bir iliskinin wvar oldugu
cikarimina ulasilabilmektedir. Calismada ihracat biiyime orani, ithalat
biylime orani ve ekonomik biylime orani degiskenleri arasinda es
biitiinlesme iliskisi olup olmadiginin test edilmesi amaciyla, Johansen
(1988) wve Johansen-Juselius (1990) tarafindan gelistirilen “Johansen
Esbiitiinlesme Testi” kullanilmaktadir. Seriler arasinda esbiitiinlesmenin
olmasi, bu seriler arasinda nedensellik olabilecedi anlamina gelir

(Granger, 1988). Calismada, seriler arasindaki iliskinin yonini analiz
etmek ic¢in Granger (1986) ve Engle ve Granger (1987) tarafindan
gelistirilen Granger nedensellik testi kullanilmaktadir. Granger
nedenselligi, aralarinda bir iliski olup olmadigzi sorgulanan

degiskenler arasindaki iliskinin wvarligini ortaya koyma ve bir iliski
varsa bu iliskinin yonini belirlemek amaciyla kullanilmaktadir.

Granger nedensellik  testi asagidaki denklemler yardimiyla
yapilmaktadir.

DEXPORT, =a + Y #,DEXPORT; + > 7, DIMPORT ; + > 4ADGROWTH ; +&, (2)
i=1 i=1 i=1

DIMPORT, =&+ ¢,DIMPORT _; + » §,DEXPORT, + >  p,DGROWTH _; +&, (3
i=1 i=1 i=1

DGROWTH, =@+ Y x;DEXPORT,; + »_y;DIMPORT _; + > 7;DGROWTH _; + &, (4)
i=1 i=1 i=1

Bu denklemlerde sirasiyla; DEXPORT : Birinci farki alinan
ihracat biiyime oranini, DIMPORT : Birinci farki alinan ithalat biiylime
oranini, DGROWTH : Birinci farki alinan reel GSYIH bliylume oranini;
a,0,m denklemlerde yer alan sabit parametreleri ve
ﬂ“}q,ﬂ“qz,QU;%,Kwyﬁ,ﬂi gecikmeli degiskenlere ait tahmin edilen

katsay1li degerlerini gbstermektedir. ADF ve PP birim kok testlerinde
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duraganlik ig¢in belirlenen gecikme sayisi 1’dir. Bu nedenle her bir
degisken I(1) olmaktadir Kullanilacak hipotez testleri asagidaki gibi

olup F - istatistigine goére karar verilmektedir.
Ho:po=r=A=p,=6=p =ik, =y,=7,=0 (5)
H 8, #0,y, 20,4 20,90, 20,0, #0,p, #0,x, #0,y1; #0, 7, #0 (6)
Bosluk hipotezinin kabul edilmesi dediskenler arasinda Granger

nedensellik iliskisinin olmamasi anlamina gelirken, alternatif

hipotezin kabul edilmesi dediskenler arasinda nedensellik iliskisinin

var oldugu anlamina gelir. Bu nedensellik iliskisi, tek yonli ya da
¢ift yonld olabilir.

5. AMPIRIK SONUCLAR VE BULGULAR (AMPIRIC RESULTS AND FINDINGS)
Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuglari
(Table 2. Unit Root Test Results)

Degiskenler | Diizeyde Birinci Dizeyde PP | Birinci Sonug¢
ADF Testi | Farkta ADF | Testi Farkta PP
Testi Testi
DEXPORT -2.5917 -7.9540%* -2.1543 -45.7188%* |G)
DIMPORT -2.1986 8.5079* -2.2231 -14.5913%* (D)
DGROWTH -2.7301 -6.9920%* -2.0122 -5.4732% (D)
Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari
(Table 3. Johansen Cointegration Test Results)
Bosluk Ozdeger iz (Trace) %5
Hipotezi (Ho) Istatistigi Istatistigi Anlamlilik
r=0 0.5811 77.7972 29.7970
r<i 0.3053 31.6702 15.4947
r<2?2 0.2079 12.3562 3.8414
Ozdeger Maksimum Oz deger
Istatistigi Istatisgi
r=0 0.5811 46.1270 21.1316
r<i 0.3053 19.3199 14.2646
r<2 0.2079 12.3562 3.8414

iz (Trace) istatistigi ve maksimum &zdeJer istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde
esbiitiinlesik ¢ vektdr oldudunu gdstermektedir. Esbiitiinlesme testi lineer deterministik
sabit kisit ve trend icermemektedir.

Tablo 3’de goriildigi gibi sifir hipotezi rank ile ifade edilen
bitinlesik vektdor sayisinin sifir vya da 1’den kicik oldugunu
sinamaktadir. Ayrica hipotez degiskenler arasinda uzun donemli bir
iliskinin olmadidini ortaya koymaktadir. Ancak tablodan da gorildigu
gibi bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde red edilmektedir. Ayni sekilde
maksimum ©zdeder istatistigine godre de %5 anlamlilik diizeyinde sifir
hipotezi red edilmektedir. Buna gdre kullanilan ihracat biylme orani,
ithalat biliylime orani ve reel GSYIH biiyiime orani dediskenleri arasinda
¢ adet esbiutinlesik vektdr bulunmaktadir. Ayrica de§iskenler arasinda
uzun doénemli bir iliski bulunmaktadir. Ancak Johansen egbilitiinlesme
test sonuclari sadece dediskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin
olup olmadigini gostermekte ve iliskinin yonid  hakkinda bilgi
sunmamaktadir. Bu nedenle analizde kullanilan dediskenler ig¢in bir
dénemlik gecikmede (optimum gecikme sayisi belirlenirken AIC
deJerinden yararlanilmistir) Granger nedensellik testi yapilmaktadir.
Elde edilen sonuclar tablo 4’te sunulmaktadir.
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Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuglara
(Table 4. Granger-Causality Test Results)

Bosluk Hipotezi (Ho) . E_ . Karar Sonuc¢
Istatistigl
DGROWTH DEXPORT’ un 1.7778 Kabul Biylme ihracatin
nedeni degildir. (0.1883) nedeni degildir.
DEXPORT DGROWTH' un 5.9026 Red Ihracat biytmenin
nedeni degildir. (0.0187) * nedenidir.
DIMPORT DEXPORT’un 5.1575 Red ithalat ihracatin
nedeni degildir. (0.0274) * nedenidir.
DEXPORT DIMPORT'un 0.0790 Kabul ihracat ithalatin
nedeni degildir. (0.7797) nedeni degildir.
DIMPORT DGROWTH’un 17.6455 Red ithalat biiylimenin
nedeni degildir. (0.0001) * nedenidir.
DGROWTH DIMPORT' un 1.7735 Kabul Biiylime ithalatin
nedeni degildir. (0.1889) nedeni degildir.

NOT: *%5 anlamlilik diizeyini gOstermektedir. Parantez ic¢indeki degerler
olasilik deerlerini gdstermektedir. Gecikme uzunludu minimum AIC (lag 1) dederine
gore belirlenmistir.

6. SONUCLAR VE ONERILER (CONCLUSIONS AND SUGGESTIONS)

Calismada ekonomik degiskenler arasindaki nedensellik
iliskilerini ortaya koyma Dbakimindan uygulama kolaylidi sadlayan
“Granger (1969) nedensellik testi” kullanilmistir. Test i¢in gereken,
IThracat, Ithalat ve Reel GSYIH biiyime oranlarina iliskin veri seti ise
www.oecd.stat web sitesinden elde edilmistir ve 1999:2-2013:1 ddénemine
ait c¢eyrek vyillik veriler fUUzerinden (56 gdzlem ile) dederlendirme
yapilmaktadir. Arastirmada, ampirik bulgular Tirkiye’de, s6z konusu
dénemde, ihracatin ithalata, bluylUmenin de ihracata dayali olduduna
isaret etmektedir. Buradan hareketle biylUme ic¢cin ihracat, ihracat ig¢in
ithalat gerekliligi ve dolayisiyla da Dbiylimenin ayni zamanda Dbir
ithalat fonksiyonu oldugu gorilmektedir. Bu bulgudan da bir
nedensellik doénglisi olustudu sonucuna ulasilmaktadir.

Literatiir taramalarinda gorildigli ve yapilmis olan bu ve diger
calismalardan da ortaya c¢iktidi lizere dis ticaret hacmindeki artista
Tirkiye’nin ithalatinin (hangi amac¢la olursa olsun) ihracatina oranla
daha fazla arttigz slirece dis ticaret acigi sorunu slirekli
yasanacaktir. Ekonomik  biiyimenin dis ticaret yoluyla saglanmak
istenmesi halinde ihracata dayali bir ydnetim uygulanabilir. Ancak, o
halde, dis ticaret hacim biiyimesinin ihracat lehinde gelismesi mutlaka
saglanmalidir. Bunun yolu da ihracat amac¢li ihtiya¢ mallarinin ithalat
yoluyla temininden olabildigince wuzaklasilmasindan gec¢cmektedir. Sinai
yatirimlarin devlet destekleriyle bu yodnde tesviki dodru bir tercih
olacaktir. Aksi takdirde kisir donglinin Onlenmesi oldukga zor
goriilmektedir.
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