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OZ: Sigortacilik, iilkelerin ekonomik kalkinma ve biiyiime diizeyleri yiikseldikge énemi daha da artan
bir sektordiir. Ayrica sigortacilik sektorii ekonomik kalkinma ve biliylime siireclerine pozitif etki
saglamaktadir. Cesitlenen ekonomik faaliyetlerle beraber sigortacilik sektoriiniin de hizmet alan1 ve
kapsam1 genislemektedir. Sigortacilik sektoriiniin gelismesi ile ekonomideki riskler minimize
edilmektedir. Boylece riskler bertaraf edilerek iktisadi faaliyetlerden daha verimli sonuglar elde
edilebilmektedir. Bu ¢alismanin amaci sigortacilik sektoriiniin ekonomik biiyliime agisindan dnemini
ortaya koymaktir. Calisma G-8 iilkeleri icin gerceklestirilmis ve 1996-2019 donemini kapsamaktadir.
Ekonometrik analizlerde IPS birim kok testi, Pedroni esbiitiinlesme ve FMOLS katsay1 tahmincisinden
yararlanilmistir. Elde edilen sonuglar gore sigortacilik sektoril ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemde bir iliski bulunmustur. Sigortacilik sektoriiniin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi
gorlilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Sigortacilik, Egbiitiinlesme, Ekonomik biiylime

ABSTRACT: Insurance is a sector that has become more important as increase the economic
development and growth level of the countries increase. Furthermore, the insurance sector has a positive
influence on economic growth and development. Along with the diversified and developing economic
activities, the service area and scope of the insurance sector are also expanding. With the development
of the insurance sector, the risks in the economy are minimized. Thus, risks can be eliminated, and more
efficient results can be obtained from economic activities. The aim of the paper is to denote the
importance of insurance sector in terms of economic growth. The study included G-8 countries and
covered the 1996-2019 period. For the econometric analysis, we used the IPS unit root test, Pedroni co-
integration test, and FMOLS coefficience. The results displayed that there is a long-run relationship
between insurance sector and economic growth. Additionally, the insurance sector has a positive effect
on economic growth.
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EXTENDED ABSTRACT

Literature review

The insurance sector is an important sector in terms of both creating savings and eliminating risks in
terms of economy. When we look at the literature, there are different studies that examine the insurance
sector with various indicators and methods. While some studies deal with insurance sector
macroeconomic level and others deal with different indicators as gross insurance Premium, total
insurance volume, insurance consumption and individual retirement insurance ect. Moreover, in this
study we focus on study that research to effect of insurance on economic growth. When we look for
literature, we can find various study on insurance and economic growth. For instance, Apergis &
Poufinas (2020) Kaya & Beser (2020), Kumar et. al. (2020), Pradhan et. al. (2015), Horng et. al. (2012),
Adetunji et. al. (2018) Pradhan et. al. (2015), Horng et. al. (2012), Ege and Sarag (2011). As result of
this study in literature donate that insurance sector positively effect on economic growth. In this study
that realized for G-8 countries we expected to have a positive impact.

Methodology

The aim of this study is examined linkage between insurance sector and economic growth. For this
purpose, we used panel data analysis techniques because we have 8 countries. However, panel data
analysis has a few advantages. At first one, Although the multicollinearity problem is encountered in
the applications made with time series data, it causes less multicollinearity problems between the
explanatory variables due to the fact that the values taken by the variables change depending on two
dimensions with the use of panel data and to allows the creation and testing of more complex behavioural
models from just cross-section data or just time series data (Baltagi, 2005). Second, by combining cross-
section and time series observations of panel data analysis, it has a larger number of observations and
thus enables more reliable estimations and increasing the degree of freedom depending on the increase
in the number of observations (Hsiao, 2003) Allowing econometric analysis to be made even when short
time series and/or insufficient cross-sectional observations exist, enabling the establishment of a
dynamic model since the panel data also has a time dimension (Matyas & Sevestre, 1996). Our data set
is that consist of insurance service export and import, and economic growth covered period from 1996
to 2019 and we realized empiric analysis for G-8 countries. We take naturel logarithm of variable. At
first step, we had run unit root test which check-up our variable whether stationary or not. As unit root
test we used IPS unit root test (Im et al. ,2003). At second step, we have used Pedroni (1999)
cointegration test. At last step of methodology, we estimate long-run coefficients with Fully Modified
Ordinary Least Squares (FMOLS) method.

Finding and discussion

The study was carried out with the help of panel data techniques. First, unit root test was applied to the
series. As a result of the unit root test, all variables were found to be stationary at the first difference.
Stationary level is important for next step. The next step will select as variable is | (0) or | (1). Based
on this result that all series | (1), panel cointegration test was applied by Pedroni (1999) cointegration
test. From the results of the cointegration test, it was seen that there was a long-term relationship between
the variables. Co-integration long-term coefficient estimates were made with Fully Modified Ordinary
Least Squares (FMOLS) method. The coefficient estimates showed that the insurance sector positively
affected economic growth.

According to the results obtained, it is seen that insurance services have a positive effect on economic
growth. The development of insurance services is important for economies in different aspects such as
saving and eliminating risks. If some policy recommendations are to be made in the light of the findings,
necessary legal arrangements should be made for the development of insurance services in the country
and government incentives for this area should be provided. Insurance services should be diversified
and extended to the smallest economic activities. By taking into account the demand flexibility of
insurance premiums and keeping insurance premiums at a reasonable level, wider masses should be able
to benefit from these services.
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Result and recommendations

According to the results obtained, it is seen that insurance services have a positive effect on economic
growth. The development of insurance services is important for economies in different aspects such as
saving and eliminating risks. If some policy recommendations are to be made in the light of the findings,
necessary legal arrangements should be made for the development of insurance services in the country
and government incentives for this area should be provided. Insurance services should be diversified
and extended to the smallest economic activities. By taking into account the demand flexibility of
insurance premiums and keeping insurance premiums at a reasonable level, wider masses should be able
to benefit from these services.
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Giris

Insanoglu, yasami boyunca sosyal, ekonomik, saglik vs. cesitli riskler altinda hayatma devam
etmektedir. S6z konusu risklerin etkilerinden korunmak i¢in farkli yontemler gelistirilmistir. Finansal
alandaki riskleri minimize etmek i¢in bazen bireylerin bir araya gelerek olusturduklar1 sandiklar, fonlar,
vakiflar veya bireysel tasarruflara yonelim bunlara 6rnek gosterilebilir. Giiniimiizde toplumlarin sosyal
ve ekonomik hayatlarindaki degismelerle birlikte bireyleri ekonomik ve hayati yonden zarar gérme veya
zarara ugratma risklerine kars1 korumada uygulanan yontem, sigortacilik sistemidir (Sezal, 2017: 1156).
Hayati olsun mali olsun gesitli riskleri bertaraf etmek amaciyla ortaya ¢ikarak hizla ilerleme kaydeden
sigortacilik sektorili, sahip olunan varliklar cesitli risklere karsi giivenceye almaktadir. Sigortacilik
islemleri sayesinde bireyler, varliklarini giivence altina alarak bir nevi i¢ huzur satin aldiklar1 ifade
edilebilir. Bu giiven ve huzur duygusuna iktisadi agidan bakildiginda, bu giivenlik duygusu herhangi bir
olumsuzlugun ortaya ¢ikmasi durumunda sigortalinin tazmin edilecegi bilgisinden kaynaklanmaktadir
(Karaman ve Aydogmus, 2020: 3915).

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1263. Maddesinde sigorta su sekilde tanimlanmaktadir: “Sigorta bir akittir ki,
bununla sigortact bir prim karsiliginda diger bir kimsenin parayla Ol¢iilebilir bir menfaatini halele
ugratan bir tehlikenin (bir rizikonun) meydana gelmesi halinde tazminat vermeyi yahut bir veya birkag
kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli birtakim hadiseler
dolayisiyla bir para 6demeyi vs. edalarda bulunmay iizerine alir.”

Ayrica literatiirde sigorta kavramimi agiklamayan g¢esitli tanimlar yapildigi goriilmektedir. Bu
tanimlardan bazilarina asagida yer verilmistir. Sigorta, riskleri minimize etmek ve olusan risklerin de
ortaya ¢ikan zararlarmi belirlemek amaciyla meydana getirilmis toplumsal bir kurum olarak ifade
edilebilir. Sigorta, ¢ok sayida ve benzer nitelikteki birimlerin tehdidi altinda bulundugu riskin neden
olacagi zararlarin birlikte karsilamasi amaciyla bir araya gelmesi ile meydana gelen bir biitiin olarak
ifade edilebilir. Diger bir tanima gdre sigorta, ayni veya benzer riskle karst karsiya kalan bireylerin,
bireysel olarak belirgin olmayan hasar olasiliklarimi belirgin bir hale kavusturarak ve s6z konusu
olasiligin ortaya c¢ikmasiyla dogacak zararlar1 birlikte gidermek amaciyla, risk yonetim ve
sorumlulugunu iistlenen birey, kurum veya kurulus tarafindan organize edilmesidir (Asunakutlu, 2021).

Bir bagka tanima gore de sigorta, dncesinden bilinemeyen, ancak gergeklesme olasiligi olan tehlikelere
karsi kisileri ve varliklari, belli prim mukabilinde giivenceye alan bir sistem olarak ifade edilebilir. Yani
sigorta aracilig1 ile risk kisi ya da kurumlar tarafindan sigorta firmasina aktarilmaktadir. Sigorta hizmeti
alan taraflar sigorta firmasina bir risk primi 6demektedirler. Dolayisiyla sigorta firmalar1 da sigorta
hizmeti sunarak elde ettikleri bu fonlarin finansal piyasalara aktarilmasinda araci rolii gormektedirler
(YYenisu, 2019: 207). Sigortacilik sektorii ekonomi igin son derece 6nemlidir. Sigortacilik hizmetleri
sirketler ve bireyler i¢in riskleri bertaraf ederek {iiretimin artmasina katki saglar. Ayrica sigorta
sirketlerine 6denen primler ekonomi igin tasarruf kaynagi olusturmakta, sz konusu tasarruflarla
sermaye piyasalarina fon temin edilmektedir. Dolayisiyla sigorta sektorii ekonomik biiylimeye katki
saglayan faktorlerden biridir.

Bu ¢aligmada sigortacilik hizmetleri gelisiminin ekonomik biiylime lizerindeki etkisi ortaya konulmasi
amaglanmaktadir. Calismada diger calismalardan farkli olarak sigortacilik gdstergesini temsilen
sigortacilik alanindaki dis ticaret verileri kullanilmistir. Bdylelikle hem ekonomik biiylime hem de dis
ticaret baglaminda sigortacilik sektoriiniin iizerine diisliniilmesi saglanacaktir. Caligmanin plan1 giris
boliimiinden sonra ikinci boliimde literatiir taramasina, {igiincii boliimde veri seti, model ve yonteme,
dordiincii boliimde ampirik bulgulara yer verip son boliim ise sonug ve dneriler seklindedir.

Literatiir taramasi

Sigortacilik sektorii ekonomi agisindan gerek tasarruf olugturma gerekse de risklerin bertaraf edilmesi
agisindan 6nemli bir sektordiir. Literatiire bakildiginda sigortacilik sektdriinii gesitli gostergelerle ve
yontemlerle alan farkli galismalar bulunmaktadir.

Apergis ve Poufinas (2020) tarafindan yapilan ¢alismada, 27 OECD filkesi ele alinmustir. Bu tilkelerle
ile ilgili 2006-2016 donemi i¢in yasam ve yasam dis1 toplam briit sigorta primleri, buna ek olarak, kisi
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basina reel GSYH verileri, 6zel yatirimlar, kamu harcamalarinin GSYH’ye oranu, ticarete agiklik, orta
Ogretim, mali gelisme ve dogrudan yabanci yatirim giriglerini dikkate alinmistir. Elde edilen bulgular,
sigorta sektoriiniin biiylimesinin ekonomik biiylimeye katki saglayacagi seklindedir.

Kaya ve Beser (2020) tarafindan yapilan ¢alismada 25 Avrupa Birligi iilkesinde sigorta prim hacminin
bu iilkelerin ekonomik biiyiimesini nasil ve ne yonde etkiledigi arastirilmaktadir. Makalede Johansen
Esbiitiinlesme, Kao esbiitiinlesme, panel FMOLS, panel nedensellik yontemlerinden yararlanilmistir.
Ekonomik biiyiime ve sigorta prim hacmi arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu goriilmiistiir. Panel
FMOLS testinin sagladig1 sonuglara gdre ise sigorta prim hacimlerindeki %] diizeyindeki artis,
ekonomik biiylimeyi %0.113 arttirmaktadir. Panel nedensellik sonuglarima gore ise sigorta
hacimlerinden ekonomik bilylimeye dogru olmak iizere tek yonlii nedensellik bulunmustur.

Glimiis (2020) tarafindan yapilan ¢aligmada, finansal gelismislik ve insani gelismislik endeksleri ile
sigorta primleri arasindaki iliski panel nedensellik ve egbiitiinlesme metodu ile incelenmektedir. Caligma
OECD iilkelerinin 2009-2016 yillarina ait verileri ile gergeklestirilmistir. Nedensellik testleri sonucunda
insani gelismislik ile finansal gelismislikten sigorta primlerine dogru tek yonlii nedensellik elde
edilmistir.

Kumar vd. (2020) tarafindan yapilan ¢aligma, 1990-2016 déneminde Hindistan'da ekonomik biiyiime
ve sigorta tliketimi arasindaki iligkiyi arastirmay1 amaglamaktadir. Makalede, Johansen egbiitiinlesme
teknigi ile ekonomik biiylime ve sigorta tiiketimi arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla yillik sigorta
penetrasyonu, sigorta yogunlugu ve kisi bagina GSYH kullanilmigtir. Uzun vadede sigorta
penetrasyonundan ekonomik biiylimeye kadar uzanan tek yonlii bir nedensellik ortaya ¢ikmaktadir.
Benzer sekilde, sigorta yogunlugu da uzun vadeli ekonomik biiyiimeye neden olur. Hindistan'da sigorta
penetrasyonu kisa vadeli ekonomik biiyiimeye yol agar. Ancak ekonomik biiyiime, uzun vadede oldugu
gibi kisa vadede de sigorta yayginligina veya yogunluguna neden olmamaktadir.

Yenisu (2019) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye i¢in sigortacilik sektorii ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliski incelenmistir. Analizlerde 2010Q1-2018Q4 doénemine ait veriler kullanilmuistir.
Sigortacilik sektorii ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin hem kisa hem de uzun dénemde anlamh
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Islamoglu vd. (2020) tarafindan yapilan calismada, G7 iilkelerinde ve Tiirkiye’deki bireysel emeklilik
sistemi karsilagtirmali olarak incelenmistir. Sonraki asamada bireysel emeklilik sisteminin SWOT
analizi gercgeklestirilmistir. Caligmada elde edilen veriler, katilimcilarin sisteme dahil olduklari yili,
yaslarina gore dagilimlarin1 ve fonlar tablolar yardimiyla gosterilmistir. Caligmanin sonucunda
Tiirkiye’nin diger iilkelere gore bireysel emeklilik sistemini daha iyi bir diizeye tagidig1 goriilmiistiir.

Lee vd. (2018) tarafindan yapilan ¢alismada bir {ilkenin kisi basina diisen GSYH diizeyinin sigortacilik
faaliyetleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye etkisinin incelemesi amac¢lanmistir. Calismada
1967-2014 donemi dikkate alinarak 123 iilkenin verileri degerlendirilmistir. Bir iilkenin kisi bagina
diisen GSYH diizeyinin ekonomik biiyliimeye etkisini degerlendirmek igin hem statik panel modeli hem
de dinamik panel modeli kullanilmigtir. Bulgular, sigortacilik sektoriiniin gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir.

Adetunji vd. (2018) tarafindan yapilan caligma, Nijerya'daki sigorta faaliyeti ile ekonomik biiyiime
arasinda iligkiyi belirlemeyi amaglamaktadir. 1996-2015 donemi Nijerya zaman serisi verilerine Siradan
En Kiigiik Kareler modelinin uygulanmasi, sigorta sektdriiniin Nijerya'nin ekonomik biiylimesine
olumlu ve anlaml katki yaptigini ortaya koymaktadir.

Akin (2018) tarafindan yapilan calismada MINT filkelerinde cesitli makroekonomik gostergelerin
sigortacilik sektorii izerindeki etkisi ele alinmistir. Calismada MINT iilkelerinde sigortacilik sektoriiniin
durumu farkli sigorta gostergelerinden yararlanmilarak karsilastirmali olarak ele alinmustir.
Makroekonomik performansa gére MINT iilkelerinde sigortacilik sektdriiniin yeteri diizeyde gelisim
gostermedigi gorilmiistir.
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Akpmnar ve Yildiz (2018) tarafindan yapilan calismada, 2008 Finansal Krizinin diinya sigortacilik
sektorll iizerindeki etkileri ele alinmistir. Ayrica ¢alismanin diger boliimiinde Tiirkiye sigortacilik
sektoriine ait degiskenlerden yararlanilarak 2007-2016 dénemi finansal performansi degerlendirilmistir.
Sigortacilik sektdriiniin finansal performans 6l¢iim degerlendirmesi TOPSIS ile yapilmistir. Elde edilen
analiz sonuglarina gore ilerleyen yillarda sigortacilik sektoriiniin 6nemli ilerlemeler kaydettigi
goriilmiistiir. 2008 Finansal Krizinin sigortacilik iizerinde herhangi bir negatif etkisi olmadigi
belirtilmistir.

Demirci ve Zeren (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, 1983-2011 dénemleri dikkate alinarak 13 OECD
iilkesi igin kisi bagina diisen gelir ve kisi basi sigorta primleri arasindaki iligki panel nedensellik yontemi
ile irdelenmistir. Panel nedensellik testi sonuglarina gore sigorta primlerinden GSYH’ye dogru tek yonlii
bir nedensellik elde edilmistir. Elde edilen nedensellik iliskisine ait iilke bazli sonuglara gére Ispanya,
Fransa, Italya ve Izlanda i¢in elde edilirken diger iilkeler igin nedensellik iliskisi elde edilememistir.

Pradhan vd. (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, 1980 ve 2014 yillar1 arasinda G-20 iilkelerinin
ekonomik biiylimesine iliskin bankacilik sektorii ile sigorta sektorli arasindaki karsilikli baglantilar
incelenmektedir. Vektdr oto-regresyon modeli ve Granger nedensellik testinin kullanildig1 ¢aligmada,
uzun vadede, bankacilik sektorii ve sigortacilik sektoriindeki gelismelerin G-20 {ilkelerinin ekonomik
biiylimesini 6nemli 6l¢lide etkiledigi tespit edilmistir. Pradhan vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada,
1988-2012 donemi icin Giiney Dogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN) Bolgesel Forumu (ARF)
iilkelerinin panel verileri kullanilarak, sigorta piyasasi penetrasyonu, genis para, hisse senedi piyasasi
kapitalizasyonu ve ekonomik biiylime arasinda Granger nedensellik iliskilerinin olup olmadig
arastirilmaktadir. Sonug olarak, tim degiskenlerin esbiitiinlesme iligkisi oldugu ve ekonomik biiyiime
ile sigorta piyasasi penetrasyonu arasinda kisa vadeli ¢ift yonlii nedensellik dahil olmak iizere bir
nedensellik iliskisi bulundugu tespit edilmistir. Pradhan vd. (2015) tarafindan yapilan bagka bir
calismada, sigorta piyasasinin gelisimi, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iligkiler incelenmistir. Makalede 1988-2012 donemi dikkate alinmig, 34 OECD f{ilkesinin ilgili panel
verileri kullanilarak sigorta piyasasi gelisiminin, mali gelismenin ve ekonomik biiylimenin
esbiitiinlesmis oldugu ortaya konulmustur.

Lee vd. (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada, Diinya Bankasi'nin yiiksek, orta ve diisiik gelirli iilke
siniflandirma kriterleri dikkate alinarak, 41 iilkenin 1979-2007 donemini kapsayan panel setleri ele
almarak bu lilkelerin hayat sigortasi primleri ve reel GSYH’si arasindaki iligki incelenmistir. Makalede
uzun donemde ekonomik faaliyet seviyesi ile hayat sigortasi piyasalari arasinda pozitif bir ¢ift
nedensellik iliski oldugunu gosterilmistir. Bu anlamda, yiiksek diizeyde bir ekonomik biiylimenin,
yiiksek bir sigorta prim diizeyine yol agacagi ve bunun tersinin de gecerli olacagi vurgulanmistir.

Ege ve Sarag (2011) tarafindan yapilan ¢caligmada, 1999-2008 donemi i¢in gelismis 29 {ilkeye ait veriler
kullanilarak sigortacilik sektoriiniin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi test edilmistir. Analiz
sonuclarina gore, sigortacilik sektorii ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif bir iligkinin var oldugu goriilmiistiir.

Horng vd. (2012) tarafindan yapilan ¢alismada, 1961 ile 2006 yillar1 arasinda Tayvan'daki sigorta talebi,
finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki dinamik iliskiyi incelenmektedir. Makalede ii¢
degiskenli Vektor Otoregresif (VAR) modeli kullanilmis, sigorta talebi, finansal gelisme ve ekonomik
biiyiime arasinda bir denge iligkisi oldugu tespit edilmistir. Kisa vadede, ekonomik biiyiime Granger
sigorta talebine neden olmakta ve finansal gelisme Granger ekonomik biiyiimeye neden olmaktadir.
Baska bir deyisle, finansal gelisme, gercek GSYIH biiyiimesini tesvik etmekte ve reel GSYH-deki bir
degisiklik, Tayvan'daki reel sigorta talebinde sapmaya yol agmaktadir.

Literatiir incelendiginde sigortacilik ve ekonomik biiytime iligkisinin zaman serileri ve panel veri
teknikleri ile gesitli calismalarin yapildig1 goriilmektedir. Ayrica sigortacilik sektorii farkli caligmalarda
cesitli gostergelerle ifade edilmistir. Elde edilen sonuglardan genel olarak sigortacilik ve ekonomik
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biiylime arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismadan literatiire paralel sonuglar
elde edilmesi beklenmektedir.

Yontem

Veri seti ve model

Bu calismada sigortacilik hizmetleri gelisiminin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi arastirilmaktadir.
Bu dogrultuda ekonometrik modelde sigortacilik hizmetleri gelisimini temsilen sigortacilik ve finans
hizmetleri ihracati (EXP) ve sigortacilik ve finansal hizmetleri ithalat1 (IMP) alinmistir.

Anilan ihracat ve ithalat, sigortacilik hizmetleri ihracat ve ithalatinin toplam mal ve hizmet ihracat:
icindeki oranini temsil etmektedir. Ekonomik biiylime degiskeni olarak GSYH (Constant LCU)
almmistir. GSYH nin dogal logaritmasi alinarak modele dahil edilmistir. Diger degiskenler oran olarak
temsil edildiginden logaritma alinmadan modele dahil edilmistir. Veriler Diinya Bankasindan elde
edilmis ve 1996-2019 donemini kapsamaktadir. Uygulamalar G-8 {ilkeleri igin gergeklestirilmistir.

Degiskenler arasindaki iliski fonksiyonel olarak asagidaki sekilde ifade edilebilir:
GDP = f(EXP,IMP)
Ekonometrik yontemler asagida Denklem 1°de ifade edilen matematiksel model ile arastirilmistir.
GDPy = Bo + B1EXPyr + B2IMPyy + &4 1)

Burada, i, yatay kesitleri; t, zaman boyutunu; GDP, ekonomik biiytimeyi; EXP, sigortacilik hizmetleri
ihracatini; IMP, sigortacilik hizmetleri ithalatin1 temsil etmektedir. 8, uzun donem katsayilarini ve &,
hata terimini gdstermektedir.

Caligmanin yoOnteminde panel veri analizlerden faydalanilmistir. IPS birim kok testi, Pedroni
esbiitiinlesme testi ve FMOLS katsay1 tahmincisi kullanilmistir.

IPS birim kok testi

Yatay kesitler ve zaman serilerinden olusan panellerde de degiskenlerin duragan diizeyinin ortaya
konulmasi, esbiitiinlesme derecelerinin  belirlenmesi  agisindan  birim  kok  testlerinden
faydalanilmaktadir. Egbiitiinlesme iligskisinin arastirllmasinda hangi esbiitiinlesme testlerinin
kullanilabilecegine karar vermede onemlidir. Tiim degiskenlerin I (1) olmasi durumunda veya bazi
degiskenlerin 1(0) bazilarinin ise I(1) olmasi durumunda kullanilacak esbiitiinlesme testleri farklidir.
Ekonometrik uygulama temelinde gergeklestirilen ¢aligmalarda dogru esbiitiinlesme testleri ile devam
edilebilmesi i¢in degiskenlerin esbiitiinlesme dereceleri ve dolayisiyla bunun igin de birim kok testleri
onem arz etmektedir.

Bu ¢alismada birim kok testi olarak Im, Peseran & Shin (2003) (IPS) testi kullanilmistir. Bu test
paneldeki birimlere ait ortalama istatistik degerlerine dayali isleyen testlere bir alternatif olarak
gelistirilmistir. Ozellikle bu test ile, her bir grup igin hesaplanan Dickey-Fuller istatistiklerinin
ortalamalarina dayali bir test dnerilmistir. IPS birim kok testi, seri korelasyonu, heterojenlik ve gruplar
arasi hata varyanslarina izin vermektedir (Im vd. 2003: 54). Bu varsayimlar altinda hesaplanan IPS
istatistikleri asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Im vd. 2003: 63):

pPi
Ayit = a; + Biyi,t—l + ZpijAyi,t—j + Eit i = 1, N, t = 1, ...,T, (2)
=1

IPS panel birim kok testine ait hipotezler ise;

Hy: B; = 0, biitini'lerigin,
Ho:P;i <0, i=123,..N;, Bi=0, i=N; +1,N,+2,...N
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Burada, testin “panel i¢cin birim kok yoktur” temel hipotezine kars1 “bazi i’ler i¢in birim kok vardir”
alternatif hipotezi sinanmaktadir.

Pedroni esbiitiinlesme testi

Modeli olusturan tiim serilerin I (1) mertebesinde esbiitiinlesik oldugu sonucuna ulagildiktan sonra,
esbiitiinlesme iligkisi Pedroni (1999) esbiitiinlesme testi ile arastirilmigtir. Daha 6nce Pedroni (1995,
1997) testlerinin aksine birimlerin kendilerine 6zgii 6zelliklerini yani heterojenligi dikkate almaktadir.
Bu testin diger dnemli bir 6zelligi, sadece paneldeki birimler arasinda dinamik ve sabit etkilere izin
vermemekte, ayn1 zamanda esbiitiinlesik vektoriin alternatif hipotezi altinda birimler arasinda farklilik
gostermesine de izin vermektedir. Aksi halde esbiitiinlesen vektdriin homojenliginin basit¢ce empoze
edilmesi, degiskenlerin gergekte esbiitiinlesme iliskisine sahip olmalarina ragmen, esbiitiinlesme yoktur
seklindeki temel hipotezin kabul edilmesine neden olabilmektedir (Pedroni, 1999: 656-657).

Pedroni (1999) esbiitiinlesme testi asagidaki sekilde elde edilmektedir (Pedroni, 1999: 657):

Vit = & + 6t + Brix1 i + BaiXoie + -+ BuiXm i T+ €it 3)
t=1,....T;i=1,....NNm=1,...M

Burada, T, zaman boyutunu; N, paneldeki yatay kesitlerin sayisini; M, regresyon degiskenlerinin
sayisini ifade etmektedir. @;, paneli olusturan yatay kesitler arasinda degisime izin veren yatay kesite
0zel kesisim noktas1 veya sabit etkiler parametresidir. Burada By;, B2i,.- Bmi paneli olusturan yatay
kesitler arasi farklilik gbstermesine izin veren egim katsayilaridir.

Esbiitiinlesme uzun donem katsayi tahmincisi
Uzun donem esbiitiinlesme iliskisi elde edilen modelin uzun dénem esbiitiinlesme katsayilar1 FMOLS
tahmincisi ile gergeklestirilmistir. FMOLS katsay1 tahmini hesaplanma prosediirii asagida verilmistir:

Ve = X{B + Diy1 + uqe (4)

E$1t11kteki Vt, 1 (1) baglmSIZ deglskenl Ve X£ ISE Xt = Tél + Téz + th + €yt ||e AeZt = Uyt |Ie Ol’taya
konulan stokastik siireglerdeki agiklayici degiskenleri gostermektedir. Ayrica D = (Dy;, D3;)
determistik trendine ait degiskenlerdir. u;; ise sifir ortalama ve kovaryansh () hata terimini temsil
etmektedir.

Orvions = |} | = [ZFea 22201 [H:lzty: -7 [152]] ©

Z, = (X}, D) ve y; = y, — @,,05211, doniistiiriilmiis verileri saglamaktadir. 17, = @,,0531,, u; =
(Ard, 458)" esitligi ile tahmin edilmis olan uzun dénem kovaryans-varyans matrisleri ile ilgili unsurlarla
tahmin edilen sapma diizeltme terimidir (Isik vd. 2017, 89).

Ampirik bulgular

Panel birim kok test sonuclari

Modele dahil edilen degiskenlerin duraganlik mertebeleri IPS birim kok testi ile incelenmistir. Birim
kok testine iliskin sonuglar Tablo 1’de ifade edilmistir. Degiskenlerin tiimii igin sabitli modelde temel
hipotez reddedilmekte, alternatif hipotez kabul edilmektedir. Yani degiskenler, sabitli modelde seviyede
birim kok igermektedir. Ancak birinci farkta tim degiskenler duragan hale gelmekte, temel hipotez
istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir. Sabitli ve trendli modele ait sonuglarda
da GDP ve EXP degiskenlerinin diizey degerleri ig¢in IPS birim kdk testinin temel hipotezi
reddedilmektedir. Diger bir ifade ile GDP ve EXP degiskenleri diizeyde birim kokliidiir. IMP degiskeni
ise diizeyde istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde duragandir. Ancak seviyede birim koklii olan
GDP ve EXP degiskenleri birinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan hale gelmektedir. Diizeyde
%35 anlamlilik diizeyinde duragan olan IMP degiskeni ise birinci farki alindiktan sonra %1 anlamlilik
diizeyinde duragan hale gelerek, duraganlik durumu istatistiksel olarak anlamlilik diizeyi duruma giiglii
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gelmektedir. Baska bir deyisle alternatif hipotez daha giiglii bir istatistiksel anlamlilik diizeyi ile
reddedilmektedir. Dolayisiyla elde edilen sonuclara gore degiskenlerin I(1) mertebesinde esbiitiinlesik
oldugu sonucuna varilmaktadir.

Tablo 1: TIPS birim kok test sonuglari

Model Diizey 1. Fark

Sabitli t-istatistik p-degeri t-istatistik p-degeri
InGDP 0.142 0.555 5.707 0.000%***
EXP -1.271 0.101 6.188 0.000***
IMP -0.399 0.344 -6.456 0.000%**
Sabit ve Trend

InGDP -0.865 0.193 -4.761 0.000%***
EXP -0.930 0.176 -6.588 0.000***
IMP -1.821 0.031** -5.813 0.000***

Not: *** ** ye * simgeleri sirastyla p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 temsil etmektedir.

Esbiitiinlesme test sonuclari

Birim kok testinden elde edilen bulgular 1s1ginda modele dahil edilen tiim degiskenlerin 1 (1)
mertebesinden esbiitiinlesik oldugu goriilmiistiir. Esbiitiinlesik olan degiskenlerin uzun doénem
iligkisinin olup olmadigina Pedroni (1999) Esbiitiinlesme testi ile gergeklestirilmistir. Esbiitlinlesme
testine ait sonuglar Tablo 2’de gosterilmistir. Panel Esbiitiinlesme test sonuglarina bakildiginda, elde
edilen 7 test istatistiklerinden 5 tanesi istatistiksel olarak anlamlidir. Daha agik ifade edilecek olunursa
modeldeki degiskenler arasinda Panel-v istatistigine gore %1, Panel PP, Panel ADF ve Grup ADF
istatistiklerine gore %S5, Grup PP istatistifine goére de %10 istatistiksel anlamlilik diizeyinde
esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.

Tablo 2: Pedroni esbiitiinlesme sonuglari

Testler t-istatistik p-degeri
Panel v-Istatistik 8.014*** 0.000
Panel rho- Istatistik 0.224 0.588
Panel PP- Istatistik (parametrik olmayan) -1.924>* 0.027
Panel ADF- istatistik (parametrik) -2.054** 0.020
Group rho- Istatistik 1.241 0.892
-1.620* 0.052

Group PP- Istatistik (parametrik olmayan)

Group ADF-Statistic (parametrik) -1.916™* 0.027
Not: *** ** ye * simgeleri sirasiyla p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 temsil etmektedir.

Uzun donem egbiitiinlesme katsayr tahmin sonuclart

Esbiitiinlesme iliskisi elde edildikten sonra egbiitiinlesme iligkisine ait uzun dénem katsay1 tahmin
sonucglart FMOLS ile elde edilmistir. FMOLS katsay1 tahmin sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir. Panele ait
uzun donem katsay1 sonuglarina goére sigortacilik hizmetleri ihracatin1 temsil eden EXP degiskenine ait
katsaymin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif oldugu Tablo 3’te
goriilmektedir. Bu sonuca gore sigortacilik hizmetleri ihracatindaki %1°lik artis ekonomik biiylimeyi
0.029 arttirmaktadir. Sigortacilik hizmetleri ihracatinin ekonomik biiyiime iizerinde yatay kesitlere yani
iilkelere ait sonuglara bakildiginda sadece Ingiltere igin istatistiksel olarak anlamli bir iliski elde
edilememigtir. Diger {ilkeler igin istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmistir.

Sigortacilik hizmetleri ithalatim temsil eden IMP degiskeninin ekonomik biiylime {lizerindeki etkisi
panele ait sonuglara gore %1 istatistiksel anlamlilik diizeyinde pozitif yonliidiir. Diger bir ifade ile saglik
hizmetleri ithalatindaki %1’lik artis ekonomik biiytimeyi 0.006 kadar arttirmaktadir. Yatay kesitlere ait
bulgulara bakildiginda italya harig digerlerinde ekonomik biiyiime ve sigorta hizmetleri ithalat arasinda
istatistiksel olarak anlamli iligkiye rastlanmugtir.
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Tablo 3: FMOLS katsay1 tahmin sonuglart

. EXP IMP
Ulkeler t-istatistik t-istatistik
Katsay1 [prob.] Katsay1 [prob.]

Kanada 0.026*** 9.585 [0.000] 0.023*** 4.140 [0.001]
Fransa 0.030%** 11.558 [0.000] -0.025%** -6.749 [0.000]
Almanya -0.014* -1.936 [0.067] 0.045%** 4.232[0.001]
Italya -0.013%** -5.211[0.000] -0.002 -0.792[0.437]
Japonya 0.005** 2.623[0.016] 0.013%** 4.871[0.000]
Rusya 0.173%** 26.903[0.000] -0.018%** -3.972[0.001]
Ingiltere -0.002 -1.442[0.167] 0.027%** 12.044[0.000]
Amerika Birlesik Devletleri 0.030%** 12.503[0.000] -0.013%** -5.964[0.000]
PANEL 0.029%** 21.870[0.000] 0.006*** 3.668[0.001]

Not: *** ** ye * simgeleri sirastyla p<0.01, p<0.05 ve p<0.10 temsil etmektedir.

Sonug ve oneriler

Hizmetler sektoriinlin gelismesi nitelikli beseri sermaye stoku, teknolojik gelismelere katilim ve
teknolojinin aktif kullanimi vb. farkli unsurlarin da ekonomi i¢inde aktif varligina isaret etmektedir.
Hizmetler sektori de ulasim, turizm, egitim, saglik, sigortacilik, finans gibi ¢esitli alt sektorlerden
olugmaktadir. Dolayisiyla hizmetler sektoriiniin her alt sektoriiniin ekonomiler i¢in 6nemi yadsinamaz.
Bu baglamda, sigortacilik hizmetlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin ortaya konulmasi
amaglanmistir. Bu dogrultuda, G-8 iilkeleri i¢cin 1996-2019 donemini kapsayan verilerle sigortacilik
sektoriiniin ekonomik bilyiime lizerindeki etkisi ortaya konulmustur.

Calisma panel veri teknikleri yardimiyla gerceklestirilmistir. Oncelikle serilere birim kok testi
uygulanmigtir. Birim kok testi sonucunda tiim degiskenleri birinci farkta duragan oldugu goriilmiistiir.
Bu sonucuna istinaden serileri panel esbiitiinlesme testi uygulanmaistir. Esbiitiinlesme testi sonuglarindan
degiskenler arasinda uzun donem iliski oldugu goriilmiistiir. Esbiitiinlesme uzun donem katsay1
tahminleri ise FMOLS ile gerceklestirilmistir. Katsayr tahminleri, sigortacilik sektoriiniin ekonomik
biiylimeyi pozitif etkiledigi gostermistir.

Elde edilen sonuglara gore sigortacilik hizmetlerinin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkisi oldugu
goriilmektedir. Sigortacilik hizmetlerinin gelisimi tasarruf saglama, risklerin bertaraf edilmesi gibi farkli
yonlerden ekonomiler i¢in 6nem arz etmektedir. Elde edilen bulgular 1s18inda bir takim politika
onerilerinde bulunacak olunursa, iilkede sigortacilik hizmetlerinin gelismesi igin gerekli yasal
diizenlemeler yapilarak bu alana yonelik devlet tesviklerinin saglanmalidir. Sigortacilik hizmetleri
cesitlendirilerek en kiicilk ekonomik faaliyetlere varincaya kadar sigortacilik hizmetleri
yayginlagtiritlmalidir. Sigorta primlerinin talep esnekligi de dikkate alimip sigorta primleri makul
diizeyde tutarak, bu hizmetlerden daha genis kitlelerin faydalanmasi saglanmalidir.
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Etik kurul onay1

Yukarida bilgileri yer almakta olan ¢aligmamin arastirma makalesi olmasi ve ikincil verilerin
ekonometri paket programlari ile analiz edilmesi sebebiyle etik kurul izni gerektirmeyen c¢aligmalar
arasinda yer aldigini beyan ederiz.

Arastirmacilarin katki oram1 beyam

Yazarlar ¢alismaya esit oranda katki saglamigtir

Cikar ¢atismasi beyani

Herhangi bir ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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