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OZET

Tiim diinya ekonomilerini derinden sarsan 2008 diinya ekonomik krizi, ihracatimin yaklagik
yarisimt Avrupa Birligi (AB) iilkelerine gergeklestiren Tiirkiye ekonomisini de olumsuz ydonde
etkilemistir. Bu ¢calismada 2005:01-2019:12 dénemine ait aylik veriler kullanilarak gergeklestirilen
ekonometrik analizlerle s6z konusu etkinin biiyiikliigii ve niteligi arastirtimigtir. Bu amag dogrultusunda
oncelikle serilerin duraganlik mertebelerini belirlemek icin Phillips-Perron (PP), Kwiatkowski-
Phillips-Scmidth-Shin (KPSS) ve Zivot-Andrews (ZA) Birim Kok Testleri, ardindan degiskenler
arasindaki gerek uzun donemli iliskiyi gerekse nedensellik iliskilerinin varligini arastirmak icin
swrastyla Johansen Esbiitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik Testi uygulanmustir. Elde edilen
bulgular genel olarak degerlendirildiginde, serilerin diizeyde duragan olmadigi ancak birinci farklart
alindiginda duragan hale geldikleri tespit edilmistir. Ayni mertebeden duragan I(1) seriler arasinda
uzun donemli iligki bulunamamus fakat tek ya da ¢ift yonlii nedensellik iliskilerine rastlanmistir. Serilere
uygulanan egbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin farkli sonuglar sunmast yorumlanarak

degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat, PP Birim Kok Testi, KPSS Birim Kok Testi, ZA Birim Kok Testi, Johansen
Esbiitiinlesme Testi, Granger Nedensellik Testi.
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EFFECTS OF THE 2008 WORLD ECONOMIC CRISIS ON TURKEY’S EXPORTS TO THE
EUROPEAN UNION

ABSTRACT

The 2008 world economic crisis that deeply shook all the world economies also negatively
effected the economy of Turkey, which carried out about half of its exports to European Union (EU)

countries. The magnitude and nature of the effect were investigated by econometric analysis performed
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using monthly data for the period 2005: 01-2019: 12 in this study. For this purpose, Phillips-Perron
(PP), Kwiatkowski-Phillips-Scmidth-Shin (KPSS) and Zivot-Andrews (ZA) Unit Root Tests were applied
first to determine the stationarity levels of the series, then the Johansen Cointegration Test and Granger
Causality Test were applied respectively to investigate both the long-term relationship between the
variables and the existence of causality relationships. When the obtained findings are evaluated in
general; it has been determined that the series are not stationary at level 1(0) but become stationary
when their first difference is taken. No long-term relationship has been found between stationary series
at the same level I (1), but unilateral or bidirectional causality relationships have been found. The
different results of the cointegration and causality tests applied to the series have been interpreted and
evaluated.

Keywords: Export, PP Unit Root Test, KPSS Unit Root Test, ZA Unit Root Test, Johansen Cointegration
Test, Granger Causality Test.

JEL Codes: C01, C30, C32, C53.

1. GIRIS

Son yillarda bilgisayar ve iletisim teknolojilerindeki bas dondiiriicii hizdaki gelismelerin
sonucunda ulusal ekonomiler, insanlik tarihinde goriilmemis bir sekilde birbiriyle baglantili hale
gelmigtir. Uluslararasi ticaret, iilkeler arasinda ana baglant1 olmaya devam etmektedir fakat tilkeler
arasindaki ticaret sadece mal ticareti ile sinirli olmayip hizmet ve fikri miilkiyet ticaretinde de artan bir
hacme sahiptir. Ulkelerin artan karsilikli bagimliliklar1 ekonomik olarak hizli bir gelisim siirecine
girmelerine imkan saglamistir. Dolayisiyla da krizlerin etkisi birbirine bagimli ekonomilerde daha hizh
yayllmis ve ekonomik dengelerini degistirecek durumlarin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir.
Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) baslayan finansal kriz yaklasik bir ay i¢inde kiiresel kriz haline
gelmigtir. Kiiresel ekonomik krizinin en 6nemli gostergesi 2008’in ikinci ¢eyreginde baslayan diinya

ihracatindaki diigiis olarak kayitlara gegmistir (Bjelic ve Jacimovic, 2013: 71-98).

Kiiresel krizin etkisi artmaya devam etmis ve iilkelerin bilylime oranlarin negatif degerler
almasina sebep olmustur. Ulkeler, ekonomilerinde olusan hasar1 giderme gabasi igerisine girmis ve dis
kaynagin iilkeye girisini saglamak i¢in ulusal para birimlerinde deger kaybi gergeklestirerek ihracat
rakamlarini artirmuglardir. Bu durumun uzun vadede devam etmesi neticesinde ise ithalat ve cari agikta
artislar meydana gelmistir (Kaderli ve Kiigiikkaya, 2012: 85-96). Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin
gelismis lilkelere gore her ne kadar az etkilendigi diisiiniilse de gelismekte olan {ilkelerde {iretim
yavasladigindan iilkeler yeterli ihracat1 yapamaz hale gelmis ve bu durum sonucunda issizlik oranlarinda

artig olmustur (Engin ve Golliice, 2016: 27-40).

Tirkiye’nin yaptig1 ihracatin yaklasik olarak yaris1 AB iilkeleri ile ger¢eklesmektedir. 2008 krizi
ile sarsilan AB ekonomileri Tiirkiye ile ticari iligkilerini azaltmis ve durum Tirkiye’nin yaptig1 ihracati
olumsuz etkilemistir. Tiirkiye’nin ihracatindaki diisiis cari agik, enflasyon ve igsizlik oranlarinin
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artmasina sebep olmustur. Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) alinan verilere gore 2008 yilinda

%11 olan issizlik orani, kiiresel ekonomik krizin etkisiyle 2009 yilinda 3 puan artarak %14’e ulasmustir.
Grafik 1’de Tirkiye’nin yillar itibartyla AB ile yaptigi dis ticarete ait veriler sunulmaktadir.

Grafik 1. Yillar itibariyla Tiirkiye-AB Arasindaki Dis Ticaret (2005-2019, Milyar $)

Ihracat [thalat === D1g Ticaret Hacmi

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr

Grafik 1’de goriildigi gibi 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye-AB dis ticareti {izerinde
olusturdugu olumsuz etki agik bir sekilde goriilmektedir. 2008 yilindan sonra Tiirkiye-AB dis ticaret
gostergelerinde kirllma meydana gelmis ve bunun neticesinde Tiirkiye’nin AB’ye yaptigi ihracat
rakamlarinda diisiis gerceklesmistir. 2009 yilindan itibaren ise alinan ekonomi onlemleri igse yaramis ve

Tirkiye-AB arasindaki dig ticaret gostergeleri artarak dalgali bir seyir izlemistir.

Bu caligmanin temel amaci, 2008 diinya ekonomik krizinin Tiirkiye’nin AB’ye yaptig1 ihracat
iizerindeki etkisini ekonometrik analizlerle arastirmaktir. 2008 krizinin 6ncesi ve sonrasi donemini
kapsayan bir zaman serisi secilerek Tiirkiye’deki bazit makro ekonomik gostergelerdeki degisimlerin
Tirkiye’nin AB’ye yaptig1 ihracat {izerinde nasil bir etki olusturdugu yapilan arastirmanin temelini
olusturmaktadir. Bu girisin ardindan literatiir incelemesi yapilmis, ¢alismada yiiriitiilen ekonometrik
analize iliskin metodoloji ve temel bulgular sunulmus ve sonu¢ ve degerlendirme ile calisma

tamamlanmustir.

2. LITERATUR iNCELEMESI

2008 diinya ekonomik krizinin Tiirkiye-AB ekonomik iliskilerine etkisini dogrudan ya da dolayl
olarak inceleyen birgok ¢alisma yapilmistir. Yapilan bu galismalarin birgogunda ekonometrik analiz
yapilmamig olup dnemli makroekonomik degiskenlere ait istatistikler tablo ve grafiklerle sunulup

yorumlanmustir.
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Rodrik (2009), 2008 diinya ekonomik krizinden sonraki Tiirkiye ekonomisini incelemistir. Ulke
ekonomilerinin yerel soklarin yaninda uluslararas: soklara da hazir olmasi gerektigi vurgulanarak,
Tirkiye’deki kriz sonrast biiylime stratejilerinin yeterli biiyiime ve istihdam yaratmadigina dikkat

cekilmistir.

Koroglu (2010), 2008 krizinin Tirk dis ticaretine etkisini inceledigi ¢alismada krizin Tirkiye
ekonomisini ticaret, finansman ve beklenti kanallarindan etkiledigini ifade etmistir. Kiiresel krizin
olumsuz etkilerinin yani sira cari islemler dengesi, enflasyon ve toplam dis bor¢ stoku iizerinde bazi

olumlu gelismelere de yol a¢tig1 belirtilmistir.

Yildirim (2010), 2008 yil1 kiiresel ekonomi krizinin diinya ve Tirkiye ekonomisine etkilerini
incelemistir. Krizin diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik biiylimeyi durdurdugu, igsizligi artirdigi, dis
ticareti olumsuz yonde etkiledigi ve ekonomilerin makroekonomik dengelerini bozdugu sonucuna

varilmstir.

Rawdanowicz (2010), Tirkiye’nin 2008-2009 ekonomik krizindeki performansini, politika
tepkilerini ve iyilesme hedeflerini arastirmistir. Tiirkiye’nin yagsadigi dnceki ekonomik duraksamalarin
aksine konjonktiir karsitt politikalar1 ve finansal piyasalari kargilayabilme giicii sayesinde krize karst

dayanikliligini kanitladigi belirtilmistir.

Alp ve Elekdag (2011), kiiresel mali kriz esnasinda Tiirkiye’deki para politikasimin roliinii
arastirmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin kiiresel krizi 6ngorerek politika
faizlerinde indirime gittigi ifade edilmistir. Bu kapsamda politika faizlerinin indirilerek déviz kurunun

esnek tutulmasiyla kiiresel mali krizin etkilerinin yumusamasina katkida bulundugu 6ne siiriilmiistir.

Kaderli ve Kiigiikkaya (2012), 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki
etkisini bazi ilkelerle karsilastirmali olarak analiz etmistir. Tiirkiye ve bazi 6nemli lilkelere ait ekonomik
gostergeler sunulup yorumlanmigtir. Tiirkiye’ nin cari agiginin 2009 yilinda daha da derinlestigi, 2010
yilinda biraz toparlanma gergeklestikten sonra, 2011 yilinda dengelerin tekrar negatife dondiigii
belirlenmistir. Bu siirecte gelismis lilkelerin aldiklar1 ekonomi tedbirleri kiiresel bazda bir iyilesmenin
gerceklesebilmesi igin yeterli basariy1 saglayamamistir. Neticede Tiirkiye’nin bu krizden gelismis

tilkelere gore daha az hasarla ¢iktig1 sonucuna varilmstir.

Goger ve Ozdemir (2012), 2008 krizinin yayilma siirecini ve secilmis bazi iilkeler (Ispanya, italya,
Yunanistan, Tirkiye) tizerindeki etkilerini 1980-2010 donemi verilerini kullanarak Engle-Granger
esbiitiinlesme yontemiyle analiz etmistir. Elde edilen bulgulara gore, tilkelerin ekonomik biiyiimelerini
en ¢ok, ozel tiiketim harcamalarinin etkiledigi tespit edilmistir. 2008 krizinin etkisinin negatif ve

istatistiki olarak anlamli oldugu belirlenmistir.

Tungsiper ve Bigen (2013), AB iilkelerinde yasanmakta olan borg krizinin Tiirkiye’nin ihracatini

kisa ve uzun dénemde ne 6l¢iide etkileyecegini Ardisik Baglanimli Dagitilmis Gecikme (Autoregressive
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Distributed Lag, ARDL) esbiitiinlesme yaklasimiyla test etmis ve bu kapsamda Oneriler sunmay1
amaclamistir. Calismada, Tiirkiye’nin ihracat diizeyi ile AB {ilkelerinin Gayrisafi Yurtigi Hasila
diizeyleri arasinda iliski kurulmustur. Zaman serisi olarak 1960-2012 arasindaki yillik veriler
kullanilmistir. ARDL esbiitiinlesme test sonuclarina gore, krizin Tiirkiye’nin ihracati tizerindeki etkileri

kisa ve uzun dénemli olarak belirlenmistir.

Ozsan (2015), 2002-2012 yillar1 arasindaki ceyreklik verileri kullanarak AB’deki ekonomik
yavaglamanin Tiirkiye’'nin sektorel ihracati {izerindeki etkisini arastirmistir. Calismanin amaci, séz
konusu yavaslamanin hangi sektorlerde daha yogun hissedildigini saptamak ve ileriki donemlerde
goriilebilecek ihracat kayiplarinin boyutlarint 6ngérmektir. Bu amag¢ dogrultusunda, ihracat talep
esneklikleri yontemi kullanilarak Tiirkiye'nin AB’ye gerceklestirdigi ihracat, sektdrel diizeyde tahmin

edilmistir.

Cetinkaya (2015), euro krizinin AB ve Tiirkiye iizerindeki etkilerini aragtirdigi ¢calismada krizin
Tiirkiye iizerindeki en &nemli etkisini ihracat rakamlarindaki diisiis olarak tespit etmistir. fhracat
gelirlerinin azalmasi ile ilgili olarak gelistirilebilecek en ©nemli politikanin ihra¢ pazarlarim
cesitlendirmek oldugunu belirtmistir. Afrika ve Orta Dogu iilkeleri gibi krizden daha az etkilenen

tilkelere yonelik ihracat stratejileri gelistirmenin gerekli oldugunu savunmustur.

Ozkardes (2016), 2008 krizinin etkisiyle Tiirkiye nin ihracatindaki sdz konusu diisiisiin ihracat
iirlin cesitlerinde ve gerek bolgesel bazda gerekse iilkeler bazinda ihracat pazari konfigiirasyonunda

neden oldugu etkileri, ihracat verilerini yillar itibariyle karsilastirmali olarak ele alip incelemistir.

Engin ve Golliice (2016), 2008 kiiresel finans krizinin Tiirkiye tizerine yansimalarini aragtirmistir.
2008 krizi Tiirkiye’nin ihracat yaptigi ilkeleri de etkisi altina aldigi i¢in iilke ihracatinda 6nemli
kayiplarin ortaya ¢iktigi belirlenmistir. Ayrica, krizle birlikte yavaslayan sermaye hareketlerinin
bliylime siirecinde dig kaynak gereksinimi olan gelismekte olan iilkeler agisindan kaynak maliyetinin

artmasina neden oldugu ifade edilmistir.

Kosaroglu, Karadas ve Salihoglu (2016), Tirkiye’nin en onemli ticaret ortagi olan AB
ekonomilerindeki gelismelerin Tiirkiye ekonomisini dogrudan ya da dolayli olarak etkiledigini
belirterek 2008 Avrupa borg krizinin Tiirkiye ekonomisi ilizerindeki negatif etkilerini aragtirmigtir.
Caligmada, 1995-2012 dénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak AB ekonomilerine ait dis borg
stogu ve gayri safi yurtigi hasila (GSYH) degiskenlerinin Tiirkiye’nin ihracatinin biiylime orani
iizerindeki etkisi ARDL Sinir Testi ile analiz edilmistir. Ekonometrik analizden elde edilen bulgulara
gore, AB iilkelerinin GSYH’sindeki bir diisiisiin Tiirkiye’nin ihracatini negatif yonde etkiledigi
sonucuna varilmstir. Krizin etkilerini minimize etmek igin Tiirkiye’nin ihracati destekleyici 6nlemler

almas1 ve yeni piyasalar bulmasi gerektigi goriisii savunulmustur.

Karagor, Konya ve Karaer (2017), 2008 kiiresel ekonomik krizin Tiirkiye ekonomisine etkileri ile

2001 krizinin etkileri arasinda karsilastirma yaptigi ¢alismada krizlerin Tiirkiye’de GSYH ve enflasyon
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oranlar1 ilizerindeki etkisini sayisal verilerle ifade etmistir. 2001 ekonomik krizinin 2008 ekonomik

krizine gore Tiirkiye ekonomisini daha derinden etkiledigi tespit edilmistir.

Kesebir (2018), 2008 kiiresel finansal kriz ve bu krizin Tiirkiye’deki ekonomik gostergelere
etkisini aragtirdig1 calismada krizin Tiirkiye’deki avro ihracatin1 azalttigin1 ve dolayisiyla cari agigi
artirdigini tespit etmistir. Euro krizi olarak da nitelendirilen bu kriz doneminde cari agigin artmasi ile
beraber 6zellestirmelerde de 6nemli artiglar olmustur, dolayisiyla bu durum issizlik oranlarinin artmasini

tetiklemistir.

Daha 6nce yapilan calismalarda, krizin Tiirkiye ve AB ekonomileri {izerindeki etkisine yonelik
hemen hemen ayni bulgular elde edilmistir. 2008 krizinin ABD tabanli bir kriz oldugu ve etkisinin
Avrupa kitasinda 6nemli derecede hissedildigi yapilan ¢alismalarda da ortaya konulan bir durumdur.
Kiiresel krizin ozellikle AB ve Tiirkiye’nin en Onemli makro ekonomik gostergeleri lizerinde
olusturdugu olumsuz etki literatiir ile de sabittir. Bu ¢calisma daha 6nce yapilmis olan ¢alismalardan bazi
yonleriyle farklilagmaktadir. Literatiirde konu hakkinda yapilan ¢alismalarin birgogundaki en énemli
eksiklik verilen istatistiki bilgilerin ekonometrik bir analizle desteklenmedigi y6niinde olup s6z konusu
caligmada farkli ekonometrik yontemlerin ¢alismaya uyarlanmasiyla bu eksikligin giderilmesine katkida

bulunulmus ve elde edilen bulgular gelecekteki ekonomi politikalari i¢in destekleyici fikirler sunmustur.

3. EKONOMETRIK ANALIZ

Calismada 2008 diinya ekonomik krizinin Tiirkiye’nin AB’ye yaptig1 ihracat {izerindeki etkisi
arastirllmigtir. Zaman serisi olarak 2005:1-2019:12 donemini kapsayan aylik veriler kullanilmistir.
Kurulan modelde bagimli degisken olarak Tiirkiye’nin AB’ye ihracati, bagimsiz degisken olarak ise
enflasyonu temsilen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (2003=100 bazli), issizlik oran1 ve reel efektif doviz
kuru (REDK) degiskenleri modele alinmistir. Modelde kullanilan ihracat, TUFE ve issizlik orani verileri
TUIK veri tabanindan alinmistir. REDK verileri ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi elektronik
veri dagitim sisteminden alinan 2003=100 TUFE bazl verilerdir. Mevsim etkisi goriilen ihracat serisi,
Census X13 ydntemi uygulanarak mevsimsellik etkisinden armndirilmustir. Issizlik orani verileri
mevsimsellik etkisinden arindirilmis verilerdir (TUIK, 28.10.2020). REDK verilerinde ise mevsimsellik
bulunmadigindan mevsimsel diizeltme yapilmamistir (TCMB, 27.10.2020). Serileri olas1 degisen
varyans ve kismen de otokorelasyona karsi koruyabilmek i¢in ekonometrik modelde kullanilan tiim

degiskenlerin dogal logaritmalar1 (In) alinmustir (Tari, 2018).

Ihracat degiskeni ile TUFE, issizlik oram1 ve REDK degiskenleri arasindaki iliskileri gdsteren

model,
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LnlHR= ag + a;LnTUFE;+a,Lnl0; + a;LnREDK; + e,
1)

bigiminde ifade edilmistir. Burada; LnIHR; Tirkiye’'nin AB’ye yaptig1 ihracatin dogal
logaritmasini, LnNTUFE;, LnlO;, ve LNREDK, degiskenleri ise sirastyla TUFE, issizlik oram1 ve REDK
serilerinin dogal logaritmalarini ifade etmektedir. Calismada serilerin duraganlik seviyelerini tespit

etmek icin PP, KPSS ve ZA birim kok testleri uygulanmistir.
3.1. Birim Kok Testleri

Birim kok testleri igerisinde en yaygin kullanim alan1 Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented
Dickey-Fuller, ADF) testi olmasina ragmen, ADF testinin de bazi eksiklikleri bulunmakta ve bu
eksiklikler yardimei testlerle giderilmektedir. Phillips ve Peron (1988) makalelerinde daha ¢ok finansal
zaman serilerinde popiiler olan birim kok testlerini gelistirmislerdir. PP Birim Kok Testi hatalarda
meydana gelen serisel korelasyon ve degisen varyans sorunu ile bas etme konusunda ADF ile
farklilasmaktadir (Ugurlu, 2015: 1-17). Serilerin duraganlik mertebelerini belirlemek i¢in calismada PP
Birim Kok Testine ait sonuglarin yani sira KPSS ve ZA testlerine ait istatistiki sonuglarda verilerek

testlerin birbirini destekleyip desteklemedigi goriilmiistiir.

Birim kok testlerine ait istatistiki sonuglar verilmeden 6nce serilerin grafikleri verilerek duragan

olup olmadiklarina dair degerlendirmeler yapilmistir.

Grafik 2. Modelde Kullamlan Degiskenlere ait Zaman Serisi Grafikleri
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Grafik 2°de sunulan zaman serisi grafikleri incelendiginde, Tiirkiye’nin AB’ye ihracati, TUFE,
igsizlik oran1 ve reel efektif doviz kuru serilerinin diizeyde duragan I(0) seriler olmadiklarina dair yorum
yapilabilir ¢iinkii serilerin zaman iginde ortalamalarindan sapmalar gosterdigi grafiklerden
anlagilmaktadir. Serilerin hangi mertebeden duragan olduklarina dair kesin sonuglar yapilan birim kok

testleri neticesinde verilmistir.

Tablo 1°de calismada kullanilan serilere ait birim kok test istatistikleri sunulmustur. PP ve KPSS
testlerinde Newey-West Bandwidth Bilgi Kriteri kullanilmustir.

Tablo 1. Birim Kok Testlerine ait Sonuclar (Sabitli)

PP Birim Kok Testi KPSS Birim Kok Testi ZA Birim Kok Testi
- 5 = : 5 =
Degisken t-istatistigi Olg:gelﬁ( is tle;tli\gtigi AJDSegerglk Test Istatistigi A’S’eg;?k
LnIHR; -2.5042 0.1161 1.2451 0.4630 -4.9841 -4,93*
ALnIHR; -24.3425 0.0000* \ 0.0278 0.4630* -6.6065 -4,93*
LnTUFE; 2.1422 0.9999 1.7181 0.4630 -2.7968 -4.93
ALNTUFE; -10.0276 0.0000* \ 0.4092 0.4630* -7.0221 -4,93*
LnlO; -1.5636 0.4991 0.4207 0.4630* -4.7402 -4.93
ALnIO; -9.8081 0.0000* \ 0.0811 0.4630* -4.9551 -4,93*
LnREDK; -0.6999 0.8429 1.2859 0.4630 -4.1712 -4.93
ALNREDK; -9.9015 0.0000* \ 0.1647 0.4630* -7.1844 -4,93*

A, fark alma islemcisini; *, % 5 6nem diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 1’e bakildiginda c¢alismada kullanilan degiskenlere uygulanan PP birim kok testi
sonuglarina gore tiim degiskenlerin 0,05 6nem diizeyinde seviyede duragan I(0) olmadiklar1 ancak
birinci farklari alindiginda 0,05 6nem diizeyinde duragan hale geldikleri goriillmektedir. KPSS testinde
kurulan hipotezler ADF ve PP birim kok testlerinden farklidir. KPSS testinde temel hipotez serinin birim
kok igermedigini yani duragan oldugunu savunmaktadir. Bu test sonuglarina gore ise LnlO haricindeki
tiim degiskenler 0,05 6nem diizeyinde seviyede duragan bulunamamaistir. ZA birim kok testi sonuglarina
gore ise LnlHR (diizeyde duragandir) haricindeki diger degiskenlerin 0,05 6nem diizeyinde I(1) siirecine
sahip olduklar1 belirlenmistir. Ayrica ZA testine gore yapisal kirilmanin etkili oldugu donem,
2008M10-2017M10 arasindadir. Uygulanan farkli birim kok testlerinin 6nemli oranda birbirini
destekleyici istatistiki sonuglar sundugu goriilmiistiir. Degiskenlerin diizeyde duragan 1(0) olmamalari
ve ayni mertebeden duragan olmalar1 I(1) calismada uzun donemli iliskilerin tespiti i¢in geleneksel
esbiitiinlesme yontemlerinden Johansen Egbiitiinlesme Testi’nin ve degiskenler arasinda nedensellik
yoniinden tek yonlii veya ¢ift yonli bir bagin varligini arastirmak i¢in Granger Nedensellik Testi’nin
uygulanmasina olanak saglamistir. Calismanin bundan sonraki kisminda Johansen Esgbiitiinlesme Testi

ile degiskenler arasinda esbiitliinlesme iliskisinin varlig1 aragtirilmustir.
3.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Engle-Granger testinde karsilasilan bazi giigliikler ve eksiklikler nedeniyle Johansen (1988) ve

Stock ve Watson (1988) esbiitiinlesmeyi saglayan vektorlerin tahmininin En Cok Benzerlik yontemi ile
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hesaplanmasina yonelik bir test gelistirmislerdir. Johansen testi, DF testinin genellestirilmis bir

gosterimi olarak literatiirdeki yerini almistir (Bozkurt, 2013).

Johansen testine ait degerlendirmeler 0,05 6nem seviyesinde yapilmistir. Testin ilk agamasi olan
Vektor Otoregresyon (Vector Autoregression, VAR) modeline dayali en uygun gecikme uzunlugunun

belirlenmesine ait sonuglar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Optimum Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 373.7190 NA 1.44e-07 -4.401417 -4.327037 -4.371230
1 1483.582 2153.663 3.19e-13 -17.42360 -17.05170 -17.27266
2 1554.617 134.4583 1.65e-13 -18.07877 -17.40935* -17.80709*
3 1574.778 37.20248 1.58e-13 -18.12831 -17.16137 -17.73588
4 1587.830 23.46194 1.64e-13 -18.09321 -16.82875 -17.58003
5 1614.568 46.79253 1.44e-13* -18.22105* -16.65907 -17.58712
6 1623.259 14.79454 1.58e-13 -18.13403 -16.27453 -17.37936
7 1634.773 19.05364 1.67e-13 -18.08063 -15.92361 -17.20521
8 1657.665 36.78992* 1.55e-13 -18.16268 -15.70813 -17.16650
9 1668.957 17.61115 1.66e-13 -18.10664 -15.35457 -16.98971
10 1683.960 22.68267 1.69e-13 -18.09476 -15.04518 -16.85709
11 1693.422 13.85507 1.86e-13 -18.01693 -14.66983 -16.65851
12 1702.184 12.41319 2.06e-13 -17.93077 -14.28614 -16.45160

*Qlgiitii 0,05 6nem diizeyinde segilen gecikme uzunlugunu gdstermektedir.

Literatiirde en ¢ok tercih edilen model se¢im kriterlerinden Akaike Bilgi Kriteri 5 gecikmeyi,
Schwarz ve Hannan-Quinn Bilgi Kriterleri ise 2 gecikmeyi se¢mistir. Kriterler arasindaki fikir birligi
gdz oniinde bulundurulup Schwarz ve Hannan-Quinn Bilgi Kriterlerinin sectigi gecikme uzunlugu (2

gecikme) optimum gecikme olarak belirlenmistir.

Belirlenen en uygun gecikme uzunlugunda ters birim koklerin birim ¢gember igerisindeki durumu
Grafik 3’te sunulmustur. VAR(2) modelinin tiim ters kokleri birim ¢emberin iginde oldugundan,
olusturulan VAR modelinin istikrarl bir yapida oldugu sdylenebilir. Ayrica VAR modelinin kalintilart
icin otokorelasyon, degisen varyans ve normallik sinamalar1 gergeklestirilmistir. Otokorelasyonun
varligini test etmek igin Lagrange Carpani (LM) test istatistigi 20.3756 (p-degeri:0.2038) olarak tespit
edilmis ve hata terimleri arasinda otokorelasyon sorununun olmadigini ifade eden temel hipotezin
reddedilemedigi goriilmiistiir. Degisen varyansin varligini test etmek icin White Testi uygulanmas, ki-
kare istatistigi 670.4922 (p-degeri:0.1955) olarak tespit edilmis ve kalintilarin sabit varyansh oldugunu
ifade eden temel hipotezin reddedilemedigine karar verilmistir. Son olarak, kalintilarin normal dagilim
gosterip gostermedigi test edilmis 2 gecikme dahil tiim gecikme uzunluklarinda kalintilarin normal

dagilim gostermedigi sonucuna ulagilmstir.
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Grafik 3. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Johansen testi i¢in optimum gecikme uzunlugu belirlendikten sonra, ikinci asama olarak

degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligi arastirilmisgtir.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Iz Istatistik Degerleri

H,: Esbiitiinlesme Y oktur Ozdeger Iz Istatistigi 0.05 Kritik Deger | Olasilik *
r=0 0.108347 37.97906 47.85613 0.3029
r<li 0.058249 17.68104 29.79707 0.5897
r<2 0.029232 7.05840 15.49471 0.5709
r<3 0.010158 1.80715 3.84147 0.1788

Maksimum Ozdeger Istatistik Degerleri
H,: Esbiitiinlesme Y oktur Ozdeger Maksimum Ozdeger Istatistigi | 0.05 Kritik Deger | Olasilik *

r=0 0.108347 20.29802 27.58434 0.3209
r<i 0.058249 10.62264 21.13162 0.6848
r<2 0.029232 5.25126 14.26460 0.7099
r<3 0.010158 1.80715 3.84147 0.1788

* MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 3’te sunulan Johansen test sonuglarina bakildiginda, gerek iz gerekse maksimum 6zdeger
istatistiklerine gore temel hipotezin (H,) 0,05 6nem diizeyinde reddedilemedigine yani degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigina karar verilir.

Johansen Egbiitiinlesme Testi sonuglarina gore, serilerin bir esbiitiinlesme vektoriine sahip
olmadiklar1 goriilmiistiir. Esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilemedigi serilerde nedensellik yoniinden bir

bagin olup olmadigini arastirmak i¢in Granger Nedensellik Testi uygulanmstir.
3.3. Granger Nedensellik Testi

Tablo 1’de sunulan PP, KPSS ve ZA testlerine gore, serilerin diizeyde duragan 1(0) olmadiklart
ancak birinci farklar1 alindiginda duraganlastiklar1 goriilmiistiir. 1(1) siirecine sahip seriler arasinda

nedensellik yoniinden bir iligkinin varlig1 Granger Nedensellik Testi ile arastirilmisgtir.
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Granger Nedensellik Testinin ilk asamasi olan, seriler i¢in en uygun gecikme uzunlugu VAR
modeli yardimiyla belirlenmis ve Tablo 2’de sunulmustur. Granger Nedensellik Testi’ne ait sonuglar

Tablo 4’te sunulup nedensellik iligkileri 0,05 6nem diizeyinde degerlendirilmistir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Test Sonugclar:

Nedenselligin Yonii Gecikme Uzunlugu F ist. Degeri Prob. Degeri
LnTUFE:==) LnIHR: 2 2.01492 0.1364
LnIHR: == [ nTUFE: 2 1.22034 0.2977
LnlO: =) LnIHR: 2 5.09571 0.0071
LnIHR: == [ nIO: 2 7.75959 0.0006
LnREDK:==) LnIHR: 2 1.15656 0.3170
LnIHR; ™= | nREDK: 2 3.57605 0.0301
LnlO: == | nTUFE; 2 0.05048 0.9508
LnTUFE: == [ n|O: 2 0.84559 0.4311
LNnREDK:™== [ nTUFE; 2 14.52390 0.0000
LnTUFE: ™% | nREDK: 2 8.25449 0.0004
LNnREDK: == [nlO; 2 2.04744 0.1322
LnlO: == [ nREDK: 2 0.40886 0.6651

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin sunuldugu Tablo 4’te bagimli degiskenin
bagimsiz degiskenlerle arasindaki nedensellik iliskisinin yani sira, bagimsiz degiskenlerin kendi
aralarinda nedensellik yoniinden bir bagin olup olmadig1 da gosterilmistir. Elde edilen bulgulara gore,
ihracat degiskeni ile TUFE degiskeni arasinda Granger nedensellik iliskisinin olmadig, issizlik orani
degiskeni ile arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu ve REDK degiskeni ile arasinda ise
tek yonlii nedensellik iliskisinin (LnIHR’den LnREDK’ye dogru) oldugu tespit edilmistir. ihracat ile
igsizlik oran1 degiskeni arasinda ¢ift yonlii iliski, bu degiskenlerin ge¢cmis ve cari donem degerlerinin
birbiri iizerinde énemli etkilerinin oldugunu ifade etmektedir. ihracattan REDK’ye dogru tek yonlii
iligkinin tespiti ise, Tiirkiye’nin AB’ye gerceklestirdigi ihracat rakamlarinda olusan seyrin reel efektif
doviz kurunu gegmiste ve giiniimiizde yonlendiren onemli degiskenlerden biri oldugunu ortaya
koymaktadir. Bagimsiz degiskenlerin kendi aralarindaki nedensellik iliskilerine bakildiginda ise; TUFE
degiskeni ile issizlik orani degiskeni arasinda nedensellik iligkisinin olmadigi, REDK degiskeni ile
arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu bulunmustur. Issizlik oran1 degiskeni ile REDK

degiskeni arasinda ise nedensellik yoniinden bir iligki tespit edilememistir.

Johansen Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik Testleri ile degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkiler ve nedensellik iligkilerinin varlig1 analiz edildikten sonra (1) nolu model tahmin edilmis ve

tahmin sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 5. (1) Nolu Model Tahmin Sonuclari

Bagimh Degisken: LnIHR
Orneklem Boyutu: 2005M01 2019M12
Gozlem Sayisi: 180

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihik
C 20.04085 0.747384 26.81467 0.0000
LnTUFE 0.532049 0.044807 11.87424 0.0000
LnlO -0.330478 0.071640 -4.613050 0.0000
LNnREDK 0.018743 0.110738 0.169250 0.8658
R-kare 0.693826
Diizeltilmis R-kare 0.688607
F-istatistigi 132.9453
Olasihik(F-istatistigi) 0.000000
B-G LM Testi 114.083 (p-degeri: 0.0000)
White Testi 48.8002 (p-degeri: 0.0000)

Tahmin sonuglarina gére, IHR ile TUFE ve REDK arasinda dogru yonlii, 10 arasinda ise ters
yonlii bir iliski bulunmaktadir. Oyle ki, enflasyon oram (TUFE)’deki %1 artis Tiirkiye’nin AB’ye
ihracati (IHR)’yi %0,532049 artirirken igsizlik orani (I0)’daki %1 artis %0,330478 azaltmaktadir. Diger
taraftan, %5 onem diizeyinde TUFE ve 10’nun IHR {izerindeki etkisi istatistik bakimindan anlamli
bulunmasina (ilgili degiskenlere ait olasilik degerleri %5 ten kii¢iik) karsilik REDK’nin THR tizerindeki
etkisi anlamsiz (ilgili degiskene ait olasilik deferi %5’ten biiyiik) bulunmustur. Ayrica, gerek R?
(0,693826) gerekse F testi sonucuna (P=0,0000<0,05) bakildiginda, modelin agiklama giiciiniin iyi ve
bir biitiin olarak anlamli oldugu gorilmiistiir. Breusch-Godfrey LM Testi ve White Testi olasilik
degerlerine bakildiginda ise otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin olmadigini ifade eden temel

hipotezin (H,) reddedildigine karar verilmistir.

Son olarak, 2008 diinya ekonomik krizinin Tirkiye’nin AB’ye ihracati {izerinde istatistik
bakimdan anlamli bir etki olusturup olusturmadigimi arastirmak amaciyla (1) nolu model tahmin
edildikten sonra kirilma dénemi olarak 2009MO01 baz alimarak Chow Testi uygulanmis ve elde edilen

bulgular Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Chow Testi Sonucu

Chow Kirilma Noktas1 Testi: 2009M01
H, Hipotezi: Yapisal degisim yoktur
Denklem Orneklem Boyutu: 2005M01 2019M12

F-istatistigi 53.67982  Olasilik F(4,172) 0.0000
Log Olabilirlik Oram 1458368  Olasilik Ki-Kare(4) 0.0000
Wald istatistigi 2147193  Olasilik Ki-Kare(4) 0.0000

Tabloda F’ye ait olasilik degerine bakilarak belirlenen dénem (2009M01) itibariyla 0,05 6nem
diizeyinde yapisal degisimin olmadigim ifade eden temel hipotez (H,) reddedilir (olasilik
F(4,172)=0,0000<0,05). 2008 diinya ekonomik krizinin Tiirkiye’nin AB’ye ihracati lizerinde anlaml

bir etki olusturdugu yani yapisal farklilasmanin s6z konusu olduguna karar verilir. Grafik 1°de s6z
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konusu doénemde goriilen farklilagsmanin istatistik bakimdan da anlamli oldugu Chow testi ile

desteklenmistir.

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Ulusal capta yasanan krizlerin etkisi (2001 krizi gibi) ortaya ciktig1 iilke ekonomilerinde etkili
olurken, kiiresel ¢apta yasanan krizler biiyiik iilkeler ve iilke gruplarini derinden sarsabilmektedir. 2008
krizi de dis kaynakli bir kriz olup Tiirkiye’deki makroekonomik degiskenler iizerinde siiphesiz negatif

veya pozitif yonde etki olusturmustur.

Grafik 2’ye bakilarak degiskenlerin 2008 diinya ekonomik krizinden etkilenme durumlarina
yonelik yorum yapilirsa, 2008 krizinden sonra ihracatta siddetli bir diisiis yasandigi, igsizlik oraninda
kriz sonrasinda 6nemli oranda artig oldugu ve REDK degiskeninde ise krizden sonraki dénemde diisiis
yasandigi yani Tiirk Liras’'min (TL) deger kaybettii gdzlemlenmektedir. Thracat ve REDK
degiskenlerinin 2008 krizinden etkilenme durumu arasinda dogru orantili bir iliski oldugu goriilmiistir.
Iktisat teorisinde, bu iki degisken arasinda ters orantil1 bir iliski vardir ¢iinkii REDK degiskeninde diisiis
yasanmas1 TL nin deger kaybetmesi, yani yurt i¢indeki mallarin yurt disindaki mallara kiyasla fiyatinin
ucuzlamasi-ihracatin artmasi anlamina gelir. Bu ¢eliski durumundan su anlam ¢ikarilabilir: ABD’de
baslayip dnce ABD’nin en biiylik ticaret ortagi AB {ilkelerini saran ve daha sonrasinda AB’nin 6nemli
ticaret ortaklarindan Tiirkiye iizerinde etkili olan ekonomik krizin, AB iizerindeki etkisinin siddeti o
kadar biiyiik olmustur ki TL’nin deger kaybettigi bir donemde Tiirk mallarina olan talepte 6nemli bir

diisiis yaganmustir.

PP, KPSS ve ZA birim kok testleri ile ¢alismada kullanilan serilerin duraganlik seviyeleri
belirlenmis, diizeyde duragan I(0) olmayan serilerin ancak birinci farklar1 alindiginda duragan hale
geldikleri tespit edilmistir. Ayn1 mertebeden duragan olan I(1) serilere Johansen Egbiitiinlesme Testi
uygulanmis ve degiskenler arasinda uzun dénemli iliski bulunamamistir. Tiirkiye’nin AB’ye yaptigi
ihracat degiskeni ile bagimsiz degiskenler arasindaki Granger Nedensellik Test sonuglarina gore ise,
ihracat degiskeni ile TUFE degiskeni arasinda nedensellik iliskisi bulunamamus, issizlik oran1 degiskeni
ile arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmis ve REDK degiskeni ile arasinda ise tek yonlii

nedensellik iligkisine (ihracattan REDK’ye dogru) rastlanmustir.

Caligmada uygulanan ekonometrik analizde, makro ekonomik degiskenler arasinda her ne kadar
esbiitiinlesme iliskisi bulunamasa da nedensellik yoniinden tek yonlii ya da ¢ift yonlii iliskilerin tespit
edilmesi iktisat teorisiyle paralellik gostermektedir. Kurlardaki oynaklik, iilkedeki iiriin sepetinin fiyati
iizerinde diislise-yiikselige, {iretimde kullanilan fakt6rlerin maliyetindeki degisime ve ihrag edilen mallar

lizerinde artis ya da azalisa neden olmaktadir.

Caligmanin temelini olusturan AB’ye ihracat degiskeni lizerinde durmak gerekirse, Tirkiye

genelde diisiik ve orta 6lgekli {iriin ihrag eden bir iilke oldugundan dolayr TL’nin deger kaybetmesi-
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ihracatin artmasi dolayisiyla cari ag1gin kapanma egiliminde olmasi anlamina gelir. Onemli olan husus
ihracati artirmak i¢in TL’ nin deger kaybetmesini beklemek olmamali, mevcut kur diizeyinde ihracat
yapabilme becerisini artirabilmek olmalidir. Bunun i¢in de iiretimde inovatif yaklagimlari gelistirerek
diisiik ve orta 6l¢ekli {iriin iireten, ihra¢ eden iilke konumundan yiiksek teknoloji iiriinleri iireten, ihrag
eden iilke konumuna gelebilmek 6nem arz etmektedir. Tiirkiye nin boyle bir konuma gelmesi, ulusal
veya kiiresel krizlerden etkilenmeyecegi anlamina gelmez (etkilenme derecesini degistirir) fakat
konumundaki yiikselme iilkenin ekonomik kalkinmasini siirdiiriilebilir kilar ve i¢ veya dis kaynakli

krizlere kars1 daha direncli bir tutum sergilemesine imkan saglar.
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