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OZET

Giliniimiizde, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin yasadiklar
onemli ekonomik sorunlarin basinda yiiksek enflasyon gelmektedir.
Iktisat biliminde doviz kuru, enflasyon ve ithalat hacmi arasindaki
iligki farkli donemlerde farkli sekillerde tartisilmistir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan  llkelerde, doviz kuru ve enflasyonla etkilesim
halinde bulunan ekonomik degiskenlerin etkilesim yonii, ekonomi
politikasinin sekillendirilmesi agisindan 6nem tasimaktadir.

Bu calismada, s6z konusu degiskenler arasindaki iliskilere
dair, 1980-2000 donemine ait yillik veriler kullanilarak
gergeklestirilen  ekonometrik  testlerin - sonuglart  sunulmaktadir.
Sonuglara, Granger anlaminda nedensellik agisindan bakildiginda,
toptan esya fiyat indeksi ile doviz kuru ve ithalat hacmi arasinda
dolayli ve dogrudan olmak iizere karsilikli etkilesim teyid
edilmektedir.

ABSTRACT

High inflation rate is at the top of the current problems of most
developing countries. In economics, the relationship among foreign
exchange rate, inflation and import volume has been broadly
discussed in different periods. The direction of interaction among the
above mentioned variables, in terms of shaping economic policies, is
crucially important, especially for developing countries, like Turkey.

In this study, the results of econometric tests related to these
variables of Turkey are reported. Annual data of the 1980-2000 period
were used for this purpose. When we look at the results, in terms of
Granger causality, we can see both the direct and indirect mutual

* Kocaeli Universitesi, I.I.B.F., Iktisat Boliimii
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interaction among wholesale price index, foreign exchange rate, and
import volume.

I. GIRIS

Glinlimiizde, ¢ok sayida iilke icin temel ekonomik
problemlerden  biri olarak enflasyon, arastirmacilarin dikkatlerini
cekmekte ve problemin dinamiklerini belirlemeye doniik caligmalari
cezbetmektedir. Bu calismada konu, biitiin yonleriyle ele
alinmamakta, sadece doviz kuru, ithalat ile enflasyon arasindaki
iliskiler aragtirilmaktadir.

Ekonomik istikrarsizlik konusu, klasik iktisat¢ilardan beri
tartisilan bir konudur ve diinyanin ¢ok degisik iilkelerinde siklikla
ekonomik istikrarsizliklar gozlemlenmektedir. Ozellikle liberal iktisat
politikalarinin  hakim oldugu son 20 yilda krizlerle somutlasan
istikrarsizlik, kiiresel bir sorun niteligi kazanmistir. Tiirkiye de bu
egilimin etkisi altindadir'. Buradan hareketle ¢alismamiz, oncelikle
Tiurkiye’de enflasyonun, ithalat ve doéviz kuru yansimalarinin
goriilmesini; bu degiskenler arasinda dogrusal bir iliski bulunabilecegi
seklindeki degisik goriislerin gecerliligini, 1980- 2000 dénemini
kapsayan Tiirkiye verileri ile test etmeyi amaglamaktadir.

Doéviz  kuru-enflasyon-ithalat iliskisi, yerli ve yabanci
literatiirde, cesitli arastirmacilar tarafindan farkli yOntemlerle
incelenmistir. Yabanci ¢alismalar arasinda, bu ¢alisma igin de referans
olan, N. Mark (1990), M.Taylor (1994), Stanley Fischer (1983, 1991),
Jordi Gali-Mark Gertler (2000), R. Dornbusch (1976), vb belirtilebilir.
Tiirkiye’de doviz kuru-enflasyon-ithalat iliskisi, M. Manzur (1990),
A. Zengin (2000), Burc Ulengin (1995), Recep Tar1 (1997), K. Metin-
Senay Ug¢dogruk (1998), vb tarafindan arastirilmistir.

Model siirecinde, hem teoriden, hem de daha once yapilan
caligmalardan yararlanilarak, doviz kuru-enflasyon-ithalat hacmi
iliskilendirilmistir. D6viz kuru bagimli, diger degiskenler, bagimsiz
degisken olarak kabul edilmektedir.

" Emine, Bilgili, “1980 Sonras1 Tiirkiye ile Belli Bagh Ticaret Ortaklar1 Arasindaki
Déviz Kurlarindaki Degisimin Analizi”, Erciyes Universitesi [IBF Dergisi, Say::
15, 1999, s. 223; Lale Alkinoglu, “Tiirkiye’de Uygulanan Istikrar Politikalar1 ve
Sonuglar1”, Erciyes Universitesi IIBF Dergisi, Say1: 15, 1999, s. 308.
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DK = f(ITH, TEFE)

X;=Enflasyon, X,=Ithalat hacmi, Y=Dé&viz kuru degiskenleri
ile ifade eden regresyon modeli kullamilmistir.  Degiskenlerin
katsayilar1 (b’ler), sz konusu degiskenler bir birim degistiginde doviz
kurunda meydana gelecek degisimi verecektir. Modelin denklemi, Y=
by + by X; — by X, + € ve e, hata terimidir.

Bu calismada Tiirkiye’de doviz kuru, enflasyon, ithalat hacmi
iliskisi yukarida anilan yazarlarin yontemine benzer bir yontemle
arastirllmistir. Once déviz kuru, enflasyon ve ithalat hacmi arasinda
bir iligki olup olmadigt ve daha sonrada bu iliskinin yoni
belirlenmeye calisilmistir.  Dis  ticaret gostergeleri ile fiyat
serilerindeki trendler, daha sonra bu iki seri arasindaki uzun donem
iliskileri ve en sonunda da bu degiskenler arasindaki nedensellik
iligkileri incelenmistir. Bunlar yapilirken de, sirasiyla birim kok,
regresyon, ko-entegrasyon ve granger nedensellik analizleri
kullanilmistir. Bu nedenle, ko-entegre olan ya da uzun donem
iligkisine sahip goriinen seriler arasindaki nedensellik iligkileri
arastirilmastir.

II. ARASTIRMA YONTEMI VE VERILER

Bu calismada, Tiirkiye’de, doviz kuru, enflasyon ve ithalat
hacmi arasindaki iliski incelenmis ve bu amagla regresyon analizi
yapilmistir. Bulunan bu regresyonun sahte olup olmadigi ise
esbiitiinlesim kavrami® cercevesinde arastirilmis ve birim kok testleri
ile serilerin egbiitiinlesik olup olmadiklar1 belirlenmistir.

Calismada kullanilan veriler 1980-2000 donemine aittir. 2000
ve 2001, atipik wyillar oldugu i¢in, donem secimi bu sekilde
yapilmistir. Dviz kuru, ithalat hacmi, toptan esya fiyat endeksi
verileri, TCMB ile DIE veri tabanlarindan yararlanilarak
diizenlenmistir. Her degiskenin zaman serisi 6zellikleri incelenirken
oncelikle serilerin duragan olup olmadiklarini saptanmustir.

* Ertugrul Colak, ‘Zaman Serilerinde Esbiitiinlesim (Cointegration)’, Bilim Dergisi,
Say1: 2, 2001, ss. 1-10.
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I11. AMPiRiK SONUCLAR VE DEGERLENDIRME

A) IKTISADI ANALIZ

Iktisadi analiz, ekonominin fonksiyonel iligkilerini inceleyip
ekonomik faaliyetlerin gidisini belirtmeye yarayan verilerin, iktisadi
anlami baglaminda incelenmesini ifade eder. Bu amacla, tablo ve
grafikler yardimiyla, ele alinan degiskenlere ait degerlerin, iktisat
teorisi ile uyusup uyusmadigina bakilir. Bu analizler iktisadi ve mali
politikalar1 diizenlemekle gorevli kamu yetkililerince siirekli olarak
izlenir ve gerekli politika degisiklikleri  yapilarak ekonomik
sorunlarin ortaya ¢ikist dnlenmeye calisilir. Calismamizin konusuna
iliskin degiskenler de, once iktisadi bir 6n analize tabi tutulmus; bu
analizlerde ortaya c¢ikan anlamli iliskiler = daha sonra ampirik
analizlere konu olmustur.

Tablo-1: Déviz Kuru, Toptan Esya Fiyat Indeksi ve Ithalat
Verileri (% Yillk)

Yillar | 1980|1981 1982|1983 | 1984 | 1985|1986 | 1987 1988|1989 1990 [1991 (19921993 | 1994 | 1995[1996 (19971998 |1999| 2000
DK % | 41,2 [ 47,4 46,4 39 [61,8]42,3]129,5[26,5[65,8] 49 | 23 | 60 |64,6]59,9170,4|54,3|77,6|86,6|71,7 60,6 49,3
iTH
% 9.6 | 129 -1 |44 16555 [-2.1]275| 13 [102]41.2|-56| 87 [28.7]|-20.9]53.5/222[11.3|-54]-11.4 34
TEFE
% 94.7125.624.8|40.1[53.5[38.2]24.5[48.9[69.7] 68 |149.2[59.2]61.4]60.3|149.6|64.9|84.9] 91 |54.3|62.9 32.7

Doviz kuru, enflasyon ve ithalat hacmi, bir iilkenin genel
ekonomik dengesinin kurulmasinda oOnemli yer tutan iktisadi
degiskenlerdir. Tiirk ekonomisinin yapisal o6zellikleri, bilhassa
sanayinin yapisi, dis ekonomik politikalar ¢ercevesinde enflasyon
baskisini artiracak etkiye sahiptir. Tablo-1 ve Grafik-1’de, doviz kuru
ile enflasyon oranmin yliksek oldugu yillara bakildiginda, ithalat
hacminde bir azalma oldugu goériilmektedir. Bu nedenle ddviz kuru ve
enflasyon orani ile ithalat hacmi arasinda ters yonde bir iliski oldugu
goriilmektedir.
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Grafik-1:Yillik Verilerle doviz kuru, ithalat ve enflasyon oram (%)
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B) BIRIM KOK TESTI SONUCLARI

Genel olarak, ortalamasi ile varyansi zaman i¢inde degismeyen
ve iki donem arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin
hesaplandig1 doneme degil de, yalnizca iki donem arasindaki uzakliga
bagli olan stokastik bir siire¢ i¢in duragandir denir. Bu Orneklemi
ifade etmek i¢in Y, biitlin t degerleri i¢cin su Ozellikleri tasiyan
olasilikli bir zaman serisi olsun:

Ortalama: E(Y:)=un (1)
Varyans : Var(Y,)=E(Y,- p)* =¢” (2)
Ortak Varyans:  yi=[ (Yi— 1) (Yek— W] 3)

Burada yi , k gecikme mesafesine bagli olarak Y: , Yy«
arasindaki ortak varyanstir. Bagka bir ifade ile, eger bir zaman serisi
duragan ise, ortalamasi, varyansi ve degisik gecikmelerde ortak
varyanst zamandan, yani t’den bagimsiz olarak aynidir.

Duraganlik testi, zaman serilerindeki dalgalanmalarda
sapmalar1 Onlemek i¢in yapilan bir test tiirlidiir. Zaman serisi
modellerindeki en 6nemli sorun serilerin duragan hale getirilmesi
sorunudur. Duraganlik, zaman serisinin varyansinin zaman igerisinde
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degismemesi, serinin trendinin olmamasi olarak tanimlanmaktadir.
Duragan siireg, zaman igerisinde degismeyen sonlu ortalamaya ve
sonlu varyansa sahiptir. Zaman serilerinin duragan hale getirilmemesi
durumunda tahminler sapmali sonuglar verecektir. Duraganligin
ortadan kaldirilmasi durumunda En Kiigiik Kareler Yontemi’nin
(EKK) uygulanmasi, etkin, tutarli ve sapmasiz sonuglar verecektir.
Serilerin  duragan olup olmadigina karar verebilmek i¢in
otokorelasyon fonksiyonu kullanilabilir.

Bu ¢alismada ele alinan zaman serilerinin duraganlik analizi,
Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen® “Genisletilmis Dickey-
Fuller” (ADF) birim kok testi kullanilarak yapilmistir.

AY = 6Y o +£, (4)

AY = Bot Yy +£ (5)
k

AY =Bt Pt +0Yei+> 0AY e+, (6)

n=1

Burada AY, duragan olup olmadigi analiz dilen degiskenin
birinci farki, t genel egilim degiskeni, AY., gecikmeli fark
terimleridir. ADF testinin saglikli sonu¢ vermesi i¢in, tahmin edilen
modelde ardisitk bagimlilik probleminin olmamasi gerekmektedir.
ADF testi, denklemdeki & katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit
olup olmadigini test eder. Burada test, elde edilen ADF-t istatistiginin
MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilmasiyla yapilir. Sayet ADF-
t 1statistigi MacKinnon kritik degerinden mutlak olarak biiyiikse, ele
aliman zaman serisi duragan demektir. Aksi takdirde seri duragan
degildir ve duraganlig saglanincaya kadar farkinin alinmasi gerekir.

Duragan olmayan zaman serilerinin diizey degerleriyle calisip
calisilamayacaginin  anlagilmasi i¢in esbiitiinlesim analizinin
yapilmas1 gerekmektedir.

> Dickey, D.A. and W.A. Fuller (1981), “Likelihood Ratio Statistics for
Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Econometrica, 49, 1057-1072.

94 Afyon Kocatepe Universitesi, LIB.F. Dergisi (C..V, S.2, 2003)



Bu calismada, iki seri arasinda yapilacak bir regresyon analizi
ile elde edilen iliskinin, gercek ya da sahte olusunu anlamak i¢in 6nce
doviz kuru, toptan esya fiyat indeksi ve ithalat hacmi, birim kok
testine tabi tutulmaktadir. D6viz kuru serisinin orijinal hali, E-views
yardimiyla birim kok testine tabi tutuldugunda asagidaki sonuglar elde
edilmektedir.

Tablo-2: Genisletilmis Dickey Fuller Birim Kok Analizi (ADF)

Sabit Terimli | Sabit Terimli ve Trendli

Degiskenler MacKinnon Kritik Degerleri MacKinnon Kritik Degerleri
ADF 1% 5% 10% ADF 1% 5% 10%

DK [2237902 | 38304 |-3.0204 |2.6552  [2-078243 | 45348 |3.6746 |-3.2762
DDK[337313 | 38572 |:3.0400 [2.6608  |-5.221684 |-4.5743 |:3.6920 |-3.2856
iTH 4507156 | 38304 | 3.0204 |2.6552  |4.507156 |-3.8304 |3-0294 26552
TEFE 2098502 | 38304 |3.0294 |2.6552  |2.314684 [*3348 |3.6746 | 35767
DTEFE 4901166 | 38570 | 3.0400 |2.6608  |5.011970 [*3743 136920 |3.2856

Tablo-2’de goriildiigii gibi, degiskenlerin orijinal degerlerine
ait ADF istatistiklerin  mutlak degerleri, c¢esitli anlamlilik
diizeylerindeki MacKinnon kritik degerlerinin mutlak degerlerinden
kiigiiktiir. Bu durum orijinal verilerde birim kok oldugunu ve
dolayistyla degiskenlere ait serilerin duragan olmadiklarini ifade
etmektedir. Serilerin birinci farklar1 da ayn1 durumda bulunmuslardir.
Birinci farklara ait sonuglara yer verilmemistir. Ancak ikinci farklarda
seriler duraganlik kazanabilmislerdir. Ikinci farklara ait ADF
istatistiklerinin mutlak degerlerinin, MacKinnon kritik degerlerinin
mutlak degerlerinden, 6nemsiz bir istisna disinda biiyiik olmalar1 bunu
gostermektedir.

C) REGRESYON ANALIZI

Ele alinan degiskenler arasinda belirlenen iligkilerin ampirik
olarak gosterilmesi regresyon analizi ile yapilmaktadir. Regresyon
analizi birden fazla degisken ve bunlar arasindaki bagintilarin
incelenmesinde  kullamlan bir yontemdir. Uzerinde durulan
degiskenlerden bagimli degisken y, bagimsiz degisken x ise, y=f(x)
seklindeki fonksiyona regresyon denir.*

‘D.N. Gujarati, Basic Econometrics. New York: McGraw-Hill, Inc., 1995, p. 709.
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y= botb: X;-b; X;+u
DK= by+b; tefe- b,ithalat +u

DK= d6viz kuru, TEFE= toptan esya fiyat indeksi, ITH=ithalat
hacmi, by: sabit, b; ve b, regresyon katsayilari, u: tesadiifi hata
degerini gostermektedir.

Birim kok testleri sonucu DK ve TEFE, ITH serilerinin
esbiitiinlesen seriler oldugu ortaya cikmustir; clinkii her iki seri de
birinci dereceden duragandir (biitiinlesendir). Bu iki seri arasinda
yapilacak olan bir regresyon analizi bize gergek bir iligkiyi gosterir.
Tablo-3, regresyon sonuglarini géstermektedir.

Tablo-3: Regresyon Analizinin Sonuclari

Dependent Variable: D(DK)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 1980-2000
Included observations: 20 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
ITH -0.654712 0.333413 -1.963665 0.0661
D(TEFE) 0.741055 0.171107 4.330943 0.0005
C 10.28057 6.212696 1.654768 0.1163
R-squared 0.726380 Mean dependent var 0.405000
Adjusted R-squared 0.694190 S.D. dependent var 40.95253
S.E. of regression 22.64680 Akaike info criterion 9.215395
Sum squared resid 8718.918 Schwarz criterion 9.364755
Log likelihood -89.15395 F-statistic 22.56501
Durbin-Watson stat 2.179057 Prob(F-statistic) 0.000009

Tablo-3, doviz kuru ile toptan esya fiyat endeksi ve ithalat
hacmi arasinda anlamli bir regresyon analizi gdstermektedir; R*=
0.726380 ‘dir. Bu sonuca gore, toptan esya fiyat endeksindeki 1
birimlik degisim, doviz kurunu ayn1 yonde ve 4.330943 birim, ithalat
hacmindeki 1 birimlik degisme ise, doviz kurunu ters ydnde ve
1.963665 birim etkilemektedir. Modelin agiklama giicii yiiksek olup,
regresyon dogrusunun gozlemlere uyumu olduk¢a iyidir. DW=
2.179057 olarak elde edilmistir. Durbin-Watson istatistigi bir
regresyonda artiklar arasinda otokorelasyon olup olmadigini
saptamada kullanilan bir olgiittiir. Elde edilen DW degeri, tablodaki
degerden biiyiik oldugundan, otokorelasyon olmadigi sonucuna
varilmaktadir.
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F istatistigi 22.56501 olarak elde edilmistir. Bagimsiz
degiskenlerin, bagimli degisken iizerinde etkili olup olmadiklarini
anlamak i¢in F testi uygulanmaktadir. Secilen belli bir anlam diizeyi
ve aciklayic1 degisken sayist ile serbestlik derecesine gore F
tablosundan bir tablo F degeri bulunur. Elde edilen F degeri, tablo F
degerinden kiiciikse hipotez kabul, biiyiikse reddedilir. Burada Fye=
22.56501 > Fiyp.=3,49 oldugundan, regresyon biitiiniiyle anlamlidir.

Agiklayict degiskenlerden TEFE nin katsayist 0.741055 olarak
bulunmus ve t test istatistigi p=0.0000<0.05 diizeyinde anlamlidir.
Bagka bir ifadeyle, tpes = 4.330943 < ti,p=1,725 oldugundan, hipotez
reddedilmektedir. Bu durumda enflasyon orani, doviz kurunu pozitif
yonde etkileyen 6nemli bir degisken olmaktadir.

Diger bir agiklayic1 degisken olan ithalat hacminin katsayisi -
654712 ve t test istatistigi p=0.0000<0.05 diizeyinde anlamlidir; thes =
-1.963665< tup,=1,725 oldugundan, hipotez kabul edilmektedir. Bu
durumda doviz kuru, ithalat hacmini negatif yonde etkileyen bir
degisken olmaktadir. Tiirkiye’de doviz kuru ile toptan esya fiyat
indeksi arasinda pozitif yonde bir iliski bulunurken, doéviz kuru ile
ithalat hacmi arasinda negatif bir iliski gbézlenmekte; doviz kuru
arttikca ithalat hacmi azalmaktadir.

Degiskenler, regresyon denklemi ile ifade edilecek olursa,

DK = by + b; tefe - by ithalat +u

DK =10,28057 + 0,741055 TEFE - 0,654712 ithalat +u

Sonu¢ olarak, birim kok testleri ile zaman serisi bakimindan
regresyonun gercek oldugu ortaya konduktan sonra her agiklayici

degiskenin hangi oranda agiklanan degiskene etki yaptig1 belirlenmis
olmaktadir.

D) KO-ENTEGRASYON ANALIZI
Teorik olarak birbirleriyle iliskili oldugu diisiiniilen ¢ok sayida

ekonomik degiskenden iki veya daha fazlasinin birlikte hareket edip
etmedigi, ko-entegrasyon analizi ¢ercevesinde tespit edilebilir’.

3 C. S. Hakkio, M. Rush, “Cointegration: How Short is the Long Run”, Journal of
International Money and Finance, Vol.: 10, No: 4, 1991, pp. 575-583.
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Bu c¢alismada, doviz kuru, enflasyon ve ithalat verileri igin
gerceklestirilen test yoluyla, koentegrasyon iliskisinin varligi, yani
degiskenler arasinda uzun donem iligkisinin varlig1 saptanirsa, bundan
analiz konusu iki iktisadi degisken arasinda teorik olarak ongoriilen
neden-sonug iliskisinin Tiirkiye i¢cin dogrulandigi sonucuna varilmasi
amaclanmstir .

Kullanilan koentegrasyon yontemi, Engle ve Granger (1987)
tarafindan gelistirilen klasik yontemdir®. Buna gore, ilk asamada
asagidaki uzun donem denkleminin En Kiiclik Kareler Yontemi
(EKKY) ile regresyon tahmini gerceklestirilir:

X=apta; Yty (7)

Yi=bo+b; X;+u’ (8)

Bu regresyonlardan biri bulunarak, onun yardimi ile e hata
terimleri elde edilir:

€= Oet-1TV¢ 9)

Burada X ve Y, aralarinda uzun dénem teorik nedensellik
iligkisi, yani koentegrasyon iligkisi aranan iki degiskeni; ag ve by sabit
terimleri; a; ve b, regresyon tahmin katsayilarini; u, ve u’; ise
regresyon hata terimlerini gostermektedir.

Tablo-4: Johansen-Juselius Ko-Entegrasyon Test Sonuclari

Degiskenler | Eigenvalue Olabilirlik | Kritik Kritik Ko-
Oran testi | Deger Deger entegre
(% 5) (%1) | vektor
DK 0.719468 34.78334 29.68 35.65 r<0
iTH 0.279925 10.63308 15.41 20.04 r<l
TEFE 0.206448 4.393486 3.76 6.65 r<2

Tablo-4’te verilen koentegrasyon bulgular1 seriler arasinda
uzun donemli bir iligkinin varligna isaret etmektedir. Bu sonuca
degiskenler bazli analiz i¢in, olabilirlik oran istatistigi degerleriyle %
5 ile % 1 yanilma diizeyindeki tablo degerlerinin karsilagtirilmasi ile

% H. Terzi ve A. Zengin, “Kur Politikasimn Dis Ticaret Dengesini Saglamadaki
Etkinligi: Tirkiye Uygulamas1”, Ekonomik Yaklasim, Say1: 33, Cilt: 10, 1999, s.
12.
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ulagilmistir. 1 ve 3 tane ko-entegrasyon denklemi yazilabilir
seklindeki hipotezler, olabilirlik oran istatistigi degerlerinin % 5 ile %
1 diizeyinde tablo degerlerinden biiyiik bir deger olmalar1 nedeniyle
reddedilmektedir. Dolayisiyla seriler arasinda iki tane ko-entegrasyon
denklemi yazilabilmekte; yani uzun donemli bir iligki mevcut
bulunmaktadir. Bdylece, degiskenler arasindaki nedensellik
iligkilerinin arastirilmasi geregi ortaya ¢ikmaktadir.

E) GRANGER NEDENSELLIK TESTI BULGULARI

Gecikmeli degiskenlerin incelendigi bir regresyon modelinde
incelenebilecek bir diger konu da, ekonomide bir iliski zaman serisi
verileri kullanmak suretiyle arastirildiginda, iliskide nedensellik
bulunup bulunmadiginin ortaya konulmasidir. Granger Nedensellik
Testi (Granger Causality Test) bu amac i¢in gelistirilmis bir
yontemdir.

Bu calisma icin nedensellik iligkisi, Keynesgil makroekonomik
teori ve Granger Testi ile acgikliga kavusturulabilir. Analizin asil
amaci, doviz kuru ile enflasyon ve ithalat hacmi etkilesim hipotezini
Tirkiye agisindan test etmektir. Ekonomik degiskenler arasindaki
sebep-sonug iliskileri, nedensellik testleri ile arastirilmaktadir.’

Doéviz kuru-enflasyon-ithalat hacmi arasinda karsiliklt bir
belirlenme 1iligkisinin olmasi, bu nedenselligin yoOniinii arastirmak
tizere nedensellik testini anlamli kilmaktadir. Bu yiizden, déviz kuru
gostergeleri ile enflasyon, ithalat hacmi arasinda bir nedensellik
irdelemesi yapilacaktir. Bu suretle, Granger Nedensellik Testi araciligi
ile, degiskenler arasinda ilk 6nce bir iliski olup olmadigi ve varsa bu
iliskinin yonii tespit edilmeye calisimigtir.®

Bir onceki kisimda degiskenlere ait serilerin ko-entegre
olduklar1 tespit edilmisti. Bu durum ise degiskenler arasinda bir
nedensellik olabilecegi isaretini vermektedir. Granger nedensellik F
dagilimi takip ettiginden F testi kullanilacaktir. Granger nedensellik
testinde, nedenselligin yoOniinii bulabilmek amaciyla gecikmeli

7S. Johansen, “Statistical Analysis Of Cointegration Vectors”, Journal of
Economic Dynamics and Control, 1988, pp. 231-254.

¥ C. W. I, “Granger, Investigating Causal Relations By Econometric Models and
Cross Spectral Methods”, Econometrica, 1969, pp. 424-438.
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degiskenlerin  kullanilmas1  gerekmektedir. Ekonometrik  Oneri
dogrultusunda burada, degiskenlerin 2 yil gecikmeli degerleri
kullanilmustir.”

2
TEFE =a, + atefe_ +y bdk,_ +u,

i=1 i=1

DK =b, +Zzlbodklfi +Zz:aitefeH. tu

i=1 i=1

2
ITH =a, + Zaiithalattﬂ. + Zbidkm. +u,
i=1 i=1
Burada tefe, toptan esya fiyatlart indeksini; dk, doviz kurunu
temsil etmektedir. Enflasyon ile doviz kuru arasinda nedensellik
iliskisi i¢in 1. ve 2. denklemler kullanilmustir.'

2 2
Test edilen hipotezler sirasiyla, Zbi =0 ve Zai =0
i=1 i=1

seklindedir. Bu hipotezler,
1.denklemde dk’den tefe’ye nedensellik olmadig,
2.denklemde tefe’den dk’ye nedensellik olmadigi anlamina

2 2
gelmektedir. Bunlarin alternatifleri olan Zbl. #0 Ve Zai #0 ise
i=1 i=1
ilgili degiskenler arasinda nedensellik iligkisi oldugunu ifade eder.

Bu hipotezlerin testinde F degeri hesaplanir; karsilastirmada
kullanilacak tablo F degeri F « (m, n-k) olarak bulunur. Hesaplanan F
degeri ile tabloda bulunan F degeri karsilastirilarak sonuca varilir.
Hesaplanan F degeri, Tablo-5’te verilen F degerinden kiigiik ise,
DTH’den TEFE’ye dogru bir nedensellik olmadigi hipotezi kabul

’ C. Hisao, “Autoregressive Modelling and Money-Income Casuality Detection”,
Journal of Monetary Economics, 1981, pp. 85-106.

' Recep Tar1, “Tiirkiye’de Enflasyon, Faiz ve Doviz Kuru Arasindaki Nedensellik
Iliskileri (Ekonometrik Analiz: 1973-1995 Donemi)”, Kocaeli Uni. iiBF Dergisi,
1997, Cilt: 1, Say1: 1, s. 227; Ahmet Ulusoy ve Yakup Kiigiikkale , “Tiirkiye’de Dis
Borglarin iktisadi Biiyiime ve Enflasyon Uzerine Etkisi: Granger Nedensellik Testi”,
Ekonomik Yaklasim, 1998, Cilt: 7, Say1: 21, s. 7.
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edilir. Hesaplanan F degeri tablodan bulunan F degerinden biiyiik ise,
hipotez reddedilerek, DTH’den TEFE’ye nedensellik vardir seklindeki
alternatif hipotez kabul edilir.  Tablo-5’te, denklemlere ait F
degerlerinin, kritik F degerini gectigi goriilmekte; bu nedenle

degiskenler arasinda nedensellik iligskisi oldugu sonucuna
varilmaktadir.
Tablo-5: Granger N.edensellik Testi Sonuclar (1980-2000 Verileri, gecikme: 2)
Denklemler Iliskilerin | Hesaplanan |Kritik F| Anlamhh
Yonii F degerleri | degerleri k diizeyi

1.denklem DK—IiTH 4.48178 3,49 0.02401
2.denklem ITH-DK 6.60234 3,49 0.01989
3.denklem | ITH—TEFE 4.68998 | 3.49 0.04485
4.denklem |TEFE—ITH| 3.55600 | 3.49 0.09355
5.denklem |DK—TEFE 1,50230 3,49 0,91421
6.denklem | TEFE —»DK 1,72056 3,49 0,65524

F o (m, n-k) =0,05 (2, 20)= 3,49

Fres= 4.48178>Fyp. 3,49 oldugundan, hipotez reddedilip,
alternatifi kabul edilmektedir.Yani, DK’dan ITH’a dogru bir
nedensellik iligkisi vardir.

Fres= 6.60234>F; 3,49 oldugundan, hipotez reddedilip,
alternatifi kabul edilmektedir.Yani, ITH’tan DK’na dogru bir

nedensellik iligkisi vardir.

Fres= 1,50230<F. 3,49 oldugundan, hipotez kabul edilip,
alternatifi kabul edilmemektedir.Yani, DK’ndan TEFE’ne dogru bir
nedensellik iliskisi yoktur.

Fres= 1,72056<F. 3,49 oldugundan, hipotez kabul edilip,
alternatifi kabul edilmemektedir.Yani, TEFE’nden DK’na dogru bir
nedensellik iliskisi yoktur.

Fhes= 4.68998>Fyp 3,49 oldugundan, hipotez reddedilip,
alternatifi kabul edilmektedir.Yani, ITH’tan TEFE’ne dogru bir
nedensellik iligkisi vardir.

Fpes= 3.55600>F, 3,49 oldugundan, hipotez reddedilip,
alternatifi kabul edilmektedir.Yani, TEFE’'nden ITH’a dogru bir
nedensellik iligkisi vardir.
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Bagka bir ifadeyle, doviz kuru ile ithalat hacmi arasinda iki
yonli bir nedensellik iliskisi ortaya ¢ikmistir. Buna gore, doviz kuru
ithalat hacmini etkiledigi gibi; ithalat hacmi de doviz kurunu
etkilemektedir.

Nedensellik iliskilerin test edilmesinde, testlerin iizerinde
gergeklestirdigi modelin tanimlanmasi, testlerin dogrulugu agisindan
onemlidir. Yapilan nedensellik testi sonucunda anlamli bir iligki
bulunmus ve doviz kurunun ithalat hacmini etkiledigi ortaya ¢ikmistir.
Elde edilen sonuglar, degiskenler arasinda  etkilesim oldugu
gostermektedir.

SONUC

Diinyada kiiresellesmeyle birlikte sermaye hareketleri daha da
onem kazanmis ve iilkelerin diinyay1 tek pazar olarak gormelerine
sebep olmustur. Tiirkiye nin bu siireci 1yi degerlendirmesi istikrarli bir
makroekonomik ortam yaratmasi ve rekabet giiclinii 6n plana ¢ikartan
bir ekonomi politikast uygulanmasma baghdir. 1980-2000 yillar
arasinda kalan donemde Tiirkiye ekonomisine iligkin olarak yapilan
bu arastirma, doviz kuru ile enflasyonun ithalat hacmini olumsuz
yonde etkiledigini gostermektedir.

Bu caligmada Tiirkiye’de doviz kurunun, ithalat hacmi,
enflasyon iligkisi 1980-2000 doneminde incelenmis; doviz kuru,
toptan esya fiyat indeksi, ithalat hacmi iliskisi arastirilmistir. Bu
amagla, once iktisadi analiz ile degiskenlere ait seriler, bir 6n analize
tabi tutulmustur. Iktisadi analizde, her bir degisken icin yillik veriler
incelenmis ve birbiriyle karsilastirilarak tablo ve grafik seklinde
sunulmustur. Burada, doviz kuru, enflasyon ve ithalat hacmi arasinda
anlaml bir iligki gézlenmistir.

Ekonometrik analizde, 6nce birim kok testi ile degiskenlere ait
serilerin duragan olup olmadiklar1 aragtirilmistir. Modelde kullanilan
doviz kuru, toptan esya fiyat indeksi, ithalat hacmi degiskenlerinin
orijinal degerleri duragan ¢ikmislardir. Daha sonra degiskenler
arasinda regresyon ve korelasyon analizleri yapilmistir. Bir de
duraganligi saglanan degiskenler arasinda ko-entegrasyon testi
yapilmistir. Analiz sonucunda, degiskenlerin ko-entegre olduklari,
yani uzun donemli bir iliskiye sahip olduklari goriilmiistiir. En
sonunda nedensellik testi yapilarak, bu iliskinin yonii aragtirilmistir.
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Analiz sonuglarina gore, Tirkiye’de 1980-2000 doneminde
doviz kurundaki artig ithalat hacmini olumsuz yonde etkilemistir.
Yani, doviz kuru ile ithalat hacmi arasinda anlamli ve negatif bir iligki
vardir. Teorik beklentiye uygun olarak, doviz kuru arttik¢a ithalat
hacmi azalmaktadir. Ithalatin dnemli bir kismi aramal niteliginde
oldugundan bu sonug, iilkenin ihracat performans: bakimindan da
Onem tasimaktadir.

Tiirkiye’de 1980-2000 doneminde enflasyon oranindaki artis
ithalat hacmini olumsuz yonde etkilemistir. Bir bagka anlatimla,
enflasyon orani ile ithalat hacmi arasinda anlamli ve negatif bir iliski
vardir. Enflasyon oranmi arttikga ithalat hacmi yavaslamaktadir.
Yatirrm mallar1 ithalatinin  azalmasiyla enflasyon, biiylime
performansini olumsuz etkileyecektir.

Bu sonuglar, halen IMF destekli programlarla ekonomik
istikrar arayisi i¢inde olan Tiirkiye ekonomisi i¢in dikkate deger
unsurlar niteligi tasimaktadir. Fiyat istikrar1 ve kur istikrari ithalat
bakimindan kritik 6nem arz etmektedir.
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