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OZET

Bu makalede, doviz kuru degisiklikleri ile ticaret hadleri ve
bilesenleri arasinda uzun dénem iligki olup olmadif arastirllmistir.
Yapilan ekonometrik analiz sonucu (degiskenler ayni mertebeden
biitlinlesmedigi icin), degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski
kurulamamistir. Bunun anlami, déviz kurunun dis ticaret haddini
degistirmede etkin bir politika olmadigidir.
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ABSTRACT

The aim of this study is to determine whether there is a long-run
relationship between exchange rate changes and the terms of trade
(and its components) changes. The econometric analysis suggests that
the variables considered are not integrated of the same order, implying
that there is no long-run relationship among them.The result means
that the exchange rate are not effective policy instrument for the terms
of trade goals.

Key Words: Terms of Trade, Index of Export Prices, Index of
Import Prices, Real Exchange Rate, Cointegration Analysis

Osmangazi Universitesi, I.I.B.F., Isletme Boliimii
Anadolu Universitesi, A.O.F., Iktisadi ve idari Programlar.

Afyon Kocatepe Universitesi, .1.B.F. Dergisi (C.1V,S.2, 2002) 31



GIRIS

Bir iilkenin  uluslararast1  rekabet  giiclini  yansitan
makroekonomik degiskenlerden biri o iilkenin dis ticaret hadleridir.
fhracat fiyatlarimn (Px ), ithalat fiyatlarina (pM) orami olarak
belirlenen dis ticaret hadleri (PXx/PM), bir birim ihrag mal1 ile kag
birim ithal mali satin alinabilecegini g'dsterirl. Dis ticaret hadlerinde
bir azalma, rekabet giiciiniin azalmast anlamia gelmektedir. Dis
ticaret hadlerinin bozulmasi, ithal mallarinin daha pahaliya temin
edilmesi veya ihra¢ mallarmin daha ucuza teklif edilmesi demektir.
Bir iilkenin dis ticaret hadlerindeki bozulmayi tersine ¢evirmesinin
yolu da, genellikle o iilkenin kendi ihracat fiyatlarimi ylikseltmesi
olmaktadir. Ornegin, 1970’lerin  baslarinda  OPEC iilkelert,
sanayilesmis iilkelerden ithal ettikleri nihai tirtinlerin fiyatlarinda
artisla kars1 karsiya kaldiklarinda dig ticaret hadleri biiyiik oranda
bozulmustu. Bu bozulmay: tersine cevirebilmenin tek yolu da kendi
ihracat fiyatlarii (petrol fiyatlarim) yiikseltmek olmustu. Bu yiizden
dis ticaret hadlerindeki dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin
kaynaklari her iilke i¢in ok biiylik onem tagimaktadir.

Bir iilkenin dis ticaret hadlerini degistirmesinin en Onemli
kaynaklarindan  bir tanesi, parasim devaliie etmek olarak
goriillmektedir. Bununla birlikte, devaliiasyona karsi c¢ikan bir
argiimanda, parasini devaliie eden lilkenin dis ticaret hadlerinin daha
da kétiilesecegidir. Esasen, Stern, devaliiasyonun hangi sartlar altinda
dis ticaret hadlerini kotiilestirecegini veya iyilestirecegini ortaya
koymusturz. Stern ihracat ve ithalatin iiriin arz esnekliklerinin, ihracat
ve ithalat iiriin talep esnekliklerinden daha biiyiik veya daha kiiciik
olup olmadigina bagh olarak dis ticaret hadlerinin bir devaliiasyonla
iyilesebilecegini veya kotiilesebilecegini gostermistir.

Bu konu ozellikle, dalgali doviz kurlarimin kullanimindan bu
yana giderek daha fazla dikkat ¢ekmektedir. Esasen, ticaret hadleri
{izerinde, bir doviz kuru sisteminin sec¢imi veya doviz kurunun
yeniden diizenlenmesinin etkilerine iliskin ¢ok fazla calisma yoktur.

' 4. SEYIDOGLU, Uluslararas: Iktisat, Giizem Yayinlari, Istanbul 1990, 5.614.
2

2 R. M. STERN, The Balance of Payments: Theory and Economic Policy, Aldine
Publishing, New York 1973, 5.133.
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Varolan ¢alismalarin biiyiik oranda ulastigi sonug ise, devaliiasyonun
veya bir doviz kuru sisteminin se¢iminin, dis ticaret hadleri iizerinde
bir etkisinin olmadigi yoniindedir. Ornegin, Cooper kiiciik bir iilke
icin dig ticaret hadlerini etkilemenin kendi elinde olmadifini, bu
yiizden dig ticaret hadlerinin devaliiasyonla degistirilemeyecegini ileri
sirmektedir’. Cooper, karsilagtirmali bir istatistiki analiz kullanarak
20 az gelismis iilke uygulamasim incelemis ve dis ticaret hadleri
lizerinde ¢ogu iilke icin devaliiasyonun etkisinin onemsiz oldugu
sonucuna ulagsmistir. Diger taraftan Lipschtz, dis ticaret hadlerindeki
soklarin tlkenin hangi doviz kuru sistemini kabul edip etmediginden
tamamiyla bagimsiz oldugunu ileri siirmektedir®. 12 az gelismis
ilkenin dis ticaret hadlerini analiz eden Bautista ve Riedel, tarim
trtinlert ve yakitlarin nispi fiyatlarindaki degisikliklerin, dis ticaret
hadlerinde doviz kuru diizenlemelerinden daha sik ve daha biiyiik
degisikliklere neden oldugunu gostermistir’. Koch ve Rosensweigh,
zaman serisi bagimsiz testleri ve ek olarak Granger nedensellik
yontemini kullanarak dolarin degerindeki bir degisime ABD dis ticaret
hadlerinin tepkisini arastirmis ve dis ticaret hadleri {izerinde dolarin
nihai etkisinin oldukca zayif oldugu ve geleneksel modellerin ima
ettikleri kadar giiclii olmadigi sonucuna uia§m1§t1r6. Son olarak Alse
ve Oskooee, 25 azgelismis ve gelismis iilke iizerinde uyguladiklan
koentegrasyon teknigi ile, efektif doviz kuru ve dis ticaret hadleri
arasinda, uzun donemde higbir iligkinin olmadifi sonucuna
ula$m1$t1r7.

R.N. COOPER, “An Assessment of Currency Devaluation in Developing
Country”, i¢: G. RANIS (ed.), Government and Economic Development, Yale
University Press, New Haven, 1971, s. 472-513.

L. LIPSCHITZ, “Exchange Rate Policy for a Small Developing Country and the

Selection of an Appropriate Standard”, IMF Staff Papers, Vo0l.26, September

1979, s. 423-449.

5 R.M. BAUTISTA, J. RIEDEL, “Major Currency Realignments and the Terms of
Trade in Devoloping Countries” Journal of Development Economics, Vol.10,
April 1982, 5.227-243.

¢ PD. KOCH, F.A. ROSENSWEIGH, “The Dollar and the US Terms of Trade”,
Journal of Macroeconomics, Vol.14, Summer 1992, s.467-486.

7 J. ALSE, M. BAHMANI-OSKOOEE, “Do Devaluations Improve or Worsen the

Terms of Trade?”, Journal of Economic Studies, Vol.22, No.6, 1995, s. 16-25.
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Doviz kuru ve dig ticaret hadlerine yonelik olarak Tiirkiye
iizerine yapilan az sayida calismada ise Ozetle su sonuclara
ulagilmustir. Zengin, 1990 sonrast reel doviz kuru, ihracat fiyat endeksi
ve ithalat fiyat endeksi serileri arasindaki etkilesimleri VAR teknigi
kullanarak test etmis ve reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat fiyatlar
arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasm1§t1r8.
Buna gore dis ticaret fiyatlari reel doviz kurunu dogrudan etkilerken,
reel doviz kuru dis ticaret kalemlerinden ithalat fiyat endeksini
dogrudan, ihracat fiyat endeksini ise ithalat fiyat endeksi kanaliyla
dolayli olarak etkileyebilmektedir. Zengin ve Terzi nominal doviz
kuru, ihracat, ithalat ve dig ticaret dengesi arasindaki iliskiyi farkli
donemler i¢in Engle-Granger koentegrasyon ve Granger nedensellik
testleri ile incelemisler ve degiskenler arasinda kisa veya uzun
donemli bir iliski olmadigim saptarmslardir’. Sivri ve Usta,
Tiirkiye’ye yonelik olarak 1994-2000 dénemi i¢in reel doviz kuru ile
ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi VAR modeli kullanarak tahmin
etmisler ve elde ettikleri sonuglart Granger nedensellik, etki-tepki
fonksiyonlar1  ve  varyans  ayrnistirmalarindan  yararlanarak
yorumlamislardir'®. Buna gore reel doviz kurundan ne ithalat ne de
ihracata dogru bir nedensellik 1iligkisi olmadigini, varyans
ayrigtirmalar ihracat ve ithalatin tahmin hata varyansini agiklamada
reel doviz kurunun herhangi bir katkisimin olmadigim1 ve etki tepki
fonksiyonlar1 da reel déviz kurunda olusacak bir standart hatalik soka
ithalat ve ihracatin verecegi tepkinin belirsiz oldugunu gostermistir.
Baldemir ve Gokalp ise, 1980-1997 donemini kapsayan ve yillik
verilerle calistiklart  analizlerinde, koentegrasyon ve Granger
nedensellik testini kullanmiglar ve bu dénemde nominal doviz kuru ile
dis ticaret hadleri arasinda koentegrasyon iliskisi bulamamislar,

® A. ZENGIN, “Reel Déviz Kuru Hareketleri ve Dis Ticaret Fiyatlar (Tiirkiye

Ekonomisi Uzerine Ampirik Bulgular)”, [statistik Arastirma Sempozyumu 2000,
5.401-409. .

° A. ZENGIN, H. TERZI, “Tiirkiye’de Kur Politikas1, ithalat, Thracat ve Dis
Ticaret Dengesi lliskisinin Ekonometrik Analizi”, Gazi Universitesi [IBF.
Dergisi, 11, 1-2, 1995, 5.247-266.

""" U. SIVRI, C. USTA, “Reel Déviz Kuru, fhracat ve Ithalat Arasindaki Iliski”,
http://iktisat.uludag.edu.tr/dergi/11/16-ugur/16-ugur.htm
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nedensellik analizi sonucunda ise doéviz kurlarimin dis ticaret
hadlerinin Granger nedeni oldugu sonucuna ulagmuslardir'’.

Konu 0Onemlidir ve o6zellikle yeni ekonometrik tekniklerin
gelisimiyle daha fazla dikkat ister hale gelmistir. Bu yiizden, bu
caligmanin baslica amaci reel doviz kuru degisiklikleri ile dis ticaret
haddi ve bilesenleri arasinda iliski olup olmadigini koentegrasyon
(esbiitiinlesme) yontemi ile belirlemektir. Calismada ©ncelikle,
uygulanan koentegrasyon teknigi aciklanmis daha sonra déviz kuru ve
dig ticaret hadlerinin koentegre olmadifini gosteren bulgular verilip,
sonu¢ kisminda da elde edilen bulgulara dayanan degerlendirmeye yer
verilmistir.

I. YONTEM

Glintimiizde, standart ekonometrik yontemlerle tahmin edilen
modellerin “sahte regresyon” (spurious regression) sorununa maruz
kaldiklarina iliskin genel bir uzlagi vardir. Bu problem, modeldeki
zaman serist degiskenleri durafan degilse, bir degiskenin diger
degiskenler  iizerindeki etkisini  olusturmada ¢ oranlarinin
kullanilamamasidir. Bu gibi modellerdeki artiklarin incelenmesiyle,
koentegrasyon analizi bu sorunun listesinden gelir ve iki veya daha
fazla degisken arasindaki uzun donem denge iliskisini olusturmaya
calisir. Granger (1981), ve Engle ve Granger (1987) tarafindan
gelistirilen koentegrasyon teorisi uzun donemli dengelerle kisa
donemli dinamigi birlestirme diistincesine dayanmaktadir'>. Bu
teknigin  esas1, diger degiskenler iizerinde bir degiskenin
regresyonundaki artik terimleri duragansa, iki veya daha fazla duragan
olmayan degiskenin koentegre oldugudur. Yani, y ~I(1) ve x,~I(I)

ise, 0 zaman e, ~[(0)’dir ve x, ve y, degiskenleri koentegredir.

Bir degiskenin duraganlik diizeyi veya birinci farki alindiktan
sonra duragan olup olmadigt belirlenirken, Engle ve Granger

"' E. BALDEMIR, F. GOKALP, “Tiirkiye'de Déviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri
lligkisinin Ekonometrik Analizi”, IV. Ulusal Ekonometri ve Istatistik
Sempozyumu Bildirileri, 14-16 Mayis 1999, Antalya, s.17-40.

2 GS. MADDALA, Introduction to Econometrics, McMillan Publication Co.,
New York 1992, s.588.
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tarafindan Onerilen yaygin uygulama Augmented Dickey Fuller
(ADF - Gelistirilmis Dickey Fuller) testidir”. Bu caligmada,
degiskenlerin duragan olup olmadigimin veya kaginci mertebeden
duragan oldugunun test edilmesinde (1) ve (2) nolu ADF
denklemlerinden faydalanilmstir™®.

k
AY, = p+St+yy  +D oAy,  +e€ (D
j=1
k
AY, = H+YYey+ 2 Ay, +& 2)
j=t

k m
Ay, = pu+St+yye, + 2 aby,  + D BD +e (3)
j=1 i=1

Bu denklemlerde k gecikme m mevsimsel kukla degisken
sayist (m =11), D, mevsimsel kukla degisken ve e, artik terimdir.

Calismada, 1995:01-2002:01 donemi ig¢in dis ticaret hadleri,
ihracat ve ithalat fiyat endeksleri ve reel efektif déviz kuru endeksi
aylik verileri TC. Merkez Bankasindan alinmustir”. Calismada
kullanilan reel efektif doviz kuru endeksi, nominal efektif doviz
kurunun toptan esya fiyat endeksi ile deflate edilmis halidir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan da kullanilan bu tanima gore
reel efektif doviz kuru, ilgili {ilkenin fiyat diizeyinin dis ticaret yaptigi
tilkelerin fiyat diizeylerine oramimin agirlikli geometrik ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan hesaplanan bu endekste, 1995 baz yili olarak alinmis,
endeksin hesaplanmasinda kullanilan iilkelerin fiyat ve doviz kuru
verilerinin ana kaynagi IMF yaymnlarindan Uluslararas1 Mali
Istatistikler (IFS) olmus ve doviz kurlar1 icin aylik ortalama degerler
kullaniimastir.

' R.F. ENGLE and C.W.J. GRANGER, “Co-integration and Error Correction:
Representation, Estimation, and Testing”, Econometrica, Vol.55, March 1987,
$.251-276.

“ D. A. DICKEY and W. A. FULLER, “Likelihood Ratio Statistics for

Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Econometrica 1981, Vol.49, 4,

1057-1072.

http://tcmbf40.tcmb.gov.tr/cgi-bin/famecgi?cgi=$cbtweb
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II. BULGULAR

Calismaya konu olan 1995 baz yilli reel efektif doviz kuru, dig
ticaret hadleri, ithalat ve ihracat fiyat endeksi degiskenlerinin,
1995:01-2002:01 donemleri arasindaki aylik verilerin zaman serisi

grafikleri Sekil’de goriildiigii gibidir.
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Sekil: ’Reel Efektif Doviz Kuru, Dis Ticaret Hadleri(DTH), Ihracat
ve Ithalat Fiyat Endeksi Degiskenlerinin Kartezyen Grafigi

Coziimleme de ilk olarak zaman serisi verileriyle diizenlenmig
bir ekonometrik modelde degiskenlerin icerdigi  unsurlarin
belirlenmesi ve bu Ozelliklerin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu

calismada kullanilan degiskenlerin igerdigi o©zellikleri belirlemek
amaciyla her degiskene, sabit, trend ve mevsimsel kukla degiskenler

eklenerek standart en kiiciik kareler regresyonlari olugturulmustur. Bu
regresyonlar sonucunda tim degiskenler i¢in sabit ve trend %l

diizeyinde anlamli olmakla beraber, mevsimsel kukla degiskenler ise
anlamh degildir. Yani degiskenlerde deterministik mevsimsel bilesen
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yoktur. Ayrica degiskenlerin otokorelasyon grafikleri incelendiginde
de mevsimsel bilesen olmadigi goriilmektedir.

Bununla birlikte modelde kullanilacak degiskenlerin duragan
olup olmadiklar ve duragan iseler hangi mertebede duragan olduklart
1 ve 2 nolu ADF modelleri ile ve ayrica 3 nolu modelde goriildiigii
gibi mevsimsel kukla degiskenlerde kullanilarak da test edilmistir.
Mevsimsel kukla degiskenlerin dahil edilmesi duraganlik sonuclarini
degistirmemigtir. Bu da mevsimsellik analizinin  sonuglarin
dogrulamaktadir. Calismada 1 ve 2 nolu modellere iliskin sonuglara
yer verilmistir.

ADF testine gore hesaplanan ADF, istatistiginin mutlak degeri

%1, %5 ve %10 smmr degerlerinden biiylik oldugunda ‘birim kok
yoktur (duragandir)’ seklinde kurulan bos hipotez reddedilerek,
degiskenin birim kok icermedigi yani duragan olduguna karar verilir.
Birim kok test sonuglar1 Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1. Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test
Sonuclan
(Seviye Degerleri Icin)

Sabit Sabit ve Trendli
Degiskenler
ADF Akaike | Schwarz | ADF Akaike | Schwarz
Sayisi Sayist
Reel Efektif s -
Déviz Kuru -2.74 1 5.18 5.27 4.54% 9 5.18 5.54
Disticaret | 540 | 0 | 493 | 49 [3a1] o | 491 | 499
Haddi
Ihracat Fiyat -
indeksi -0.32 0 4.19 4.25 5 59+ 0 3.89 3.98
fhalatFiyat |\ 12 | 0 | 490 | 496 |-254]| o0 | 490 | 496
Endeksi
°  *%1,***%10 anlam diizeyinde duragan oldugunu gosteren bu degerler Eviews
Programindan elde edilmistir.
e Dis Ticaret Haddi ve Ithalat Fiyat Endeksi seviye degerlerinde duragan degildir.

Tablo 1°den de goriildiigii gibi reel efektif doviz kuru ve ihracat
fiyat endeksi seviye degerlerinde duragan oldugu goriilmistiir. Dig
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ticaret hadleri ve ithalat fiyat endeksi degiskeninin duraganlig: birinci
farklari alinarak incelenmis ve sonuglar Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test

Sonugclan
(Birinci Farki I¢in)
Sabit Sabit ve Trendli
Degiskenler | =\ m‘“ Akaike | Schwarz | ADF Cg:)um Akike | Schwaz
ADis ) -
Ticaret 11.28% 0 4.96 5.02 9.36 1 4.92 5.04
Haddi *
A ithalat i -
Fiyat 10.99* 0 4.90 4.95 8.36 1 491 5.02
Endeksi *
e *%] anlam diizeyinde duragan oldugunu gosteren bu degerler Eviews Programindan
elde edilmigtir.
e A Birinci farkinin alindigim gostermektedir.

Tablo 1 ve tablo 2 goriildiigii gibi reel efektif doviz kuru ve
ithracat fiyat endeksi degiskenleri seviye degerlerinde duragan, yani
I(0); ithalat fiyat endeksi ve dis ticaret hadleri ise fark duragan, yani
[(1)dir. En uygun gecikme degerlerinin belirlenmesinde ise en kiigiik
Akaike bilgi kriteri ve Shwarz kriteri degerini veren gecikme degerleri
modelde kullamlmlstlrlé. Ayrica uygun gecikme sayilarima ait
modellerin artik terimlerinin otokorelasyon ve kismi otokorelasyon
grafikleri Ek’de goriildiigii gibi beyaz giriiltiilidiir' .

Reel efektif déviz kuru i¢in yukarida gosterilen (1) ve (2) nolu
ADF denklemleri uygulandiginda, (1) nolu denklem sonucunda ADF
test istatistiginin degeri —4.54 ve (2) nolu denkleme gore ise —2.74
bulunmustur. Bu degerler, mutlak deger olarak MacKinnon’un kritik
degerlerinden -4.08 (%1 anlam diizeyinde) ve -2.58 (%10 anlam

' Ayrntilh bilgi i¢in bakimz; JB. CROMWELL, W.C. LABYS and M.

TERRAZA, Univariate Tests  for Time Series Models, Sage Publications, 1994,
s. 60-67 ve H. GURBUZ, Zaman Serilerinin Duraganlagtirimasinda Birim Kok
Testi ve Egsbiitiinlesme, Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Yayimlanmamus Doktora Tezi, Isparta 1997, s. 57-62.
v e, ortalamasi sifir, sabit varyansh ardisitk bagimli olmayan olasilikli hata

terimidir. Bu hata terimi beyaz giiriiltii hata terimi diye de anilir.
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diizeyinde) daha biiyiiktiir. Bu sonuca gore reel efektif doviz kuru 9
gecikme ile trendli modele gore ve gecikmesiz olarak trendsiz modele
gore duragan, yani Doviz~I(0) dir.

Dis ticaret haddi (DTH) igin (1) ve (2) nolu ADF denklemleri
uygulandiginda; DTH degiskeni seviye degerlerinde duragan olmadigi
icin, birinci farki alinarak trendli modelde 1 gecikme ile ADF test
degeri —9.36 ve sabitli modele gore gecikmesiz ADF test degeri ise —
11.28°dir. %1 anlam diizeyindeki kritik deger ise —4.06’dir. Boylece
Dis ticaret haddi (DTH) birinci farkinda duraganligr saglanmistir, yani
DTH~I(1) dir.

Ihracat fiyat endeks degiskeni i¢in yapilan (1) nolu ADF
denklemi sonucunda seviye degerlerinde %1 anlam diizeyinde
duraganlik elde edilmistir (ADF test degeri —5.59 ve kritik deger —
4.06), yani fhracat~I(0)’ dir. Thracat fiyat endeks degiskeninin 2 nolu
ADF denklemine ¢esitli gecikme degerlerinin uygulanmast sonucunda
duraganlhiginin saglanamadigi goriilmiistiir. Bu ve benzer sekilde
duraganligin1 elde edemedigimiz degiskenler i¢in Tablo 1’de verilen
ADF degerleri ve gecikme sayilari en kiiciik Akaike ve Schwarz kritik
degerlerini veren degerlerdir.

Son olarak ithalat fiyat endeksi degiskeninin, dis ticaret
hadlerinde oldugu gibi seviye degerlerinde duragan olmadigt igin,
birinci farki alinmis ve elde edilen sonuclar Tablo 2°de verilmistir.
Ithalat fiyat endeks degiskeninin birinci fark serisine uygulanan ADF
testi sonucunda sabitli modelde gecikmesiz (2 nolu modele goére ADF
test degeri —10.99, %1 anlam diizeyindeki kritik deger ise —3.51°dir)
ve trendli modelde 1 gecikme ile (1 nolu modele gore ADF test
degerleri —8.36 ve %1 anlam diizeyindeki kritik deger ise —4.06’dir)
duraganh@ saglanmustir, yani Ithalat~I(1) dir.

Ozetle; calismada Déviz~I(0), DTH-~I(1), Ihracat~I(0),
Ithalat~I(1) bulundugu icin, yani degiskenler ayni mertebeden
biitlinlesmediklerinden, dis ticaret hadleri ile reel efektif déviz kuru;
ihracat ile reel efektif doviz kuru ve ithalat ile reel efektif doviz kuru
arasinda koentegrasyon ilisgkisi aragtirilamamustir.

40 Afyon Kocatepe Universitesi, [ LB.F. Dergisi (C.1V,5.2, 2002)



SONUC VE DEGERLENDIRME

Reel doviz kurunun ithalat ve ihracat tizerindeki etkisinin net olarak
belirlenmesi, dig ticaret dengesinin saglanmasinda kur politikasinin
kullaniminin basarili olup olmayacaginin bilinmesi agisindan 6nemlidir.
Bu iliskinin uzun donemli olarak ortaya konmasi dis ticaret dengesinin
saglanmasinda dogru politikalarin uygulanmasini tesvik edecektir.

Bu calismada, 1995-2002 dénemi i¢in aylik verilerle, dis ticaret
haddi, ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi degiskenlerinin ayri
ayr1 reel doviz kuru ile iliskisinin arastirilmas: sonucu, degiskenler
arasinda uzun donem bir iliskinin olmadigi goriilmektedir. Bunun
anlami, doviz kurunun dis ticaret haddini degistirmek i¢in uzun
donemde etkin bir sekilde kullanilamayacagidir. Bu sonuca bagh
olarak su sekilde bir analiz yapilabilir.

Ulusal paranin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi, yerli
paraya gore ithal mali fiyatlanimt arttinr, bu da dis ticaret hadlerinin
paydasinda bir artisa yol acar. Diger taraftan ulusal paranin deger kaybu,
yabanci paraya gore ihracat fiyatlarini distirtir. Bu durumda, dis ticaret
hadlerinin payinda bir azalmaya neden olur ve dogal olarak doviz kuru
degisikligi karsisinda dis ticaret hadlerinin bozulacag kabul edilir. Ancak,
ulusal parast biiylik oranda deger kaybeden ve ihra¢ mallarina talebi artan
ihracatgilar, ulusal paraya dayanarak ihracat fiyatlarm artirabilirler, ki bu
da dis ticaret hadlerinin payinda (PX) bir artisa yol acar. Bu durumda
ticaret hadlerinin hangi yonde degisecegini bilmeye imkan yoktur. Clinkii
iki malin da fiyati aym yonde degismektedir. Eger dis ticaret hadleri doviz
kurunun degismesi ile etkilenemiyorsa, onun pay ve paydasi yani ihracat
fiyatlant ve ithalat fiyatlan da degistirilemez veya aynt oran tarafindan ayni
yonde degistirilebilirler.
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EK
Grafik 1: Doviz Degiskeninin Sabitli Modelden 1 Gecikmeli Olarak Elde Edilen
Artiklarinin Otokorelasyon ve Kismi Otokorelasyon Grafigi
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Included observations: 86
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Grafik 2: 1. Farki Alinan DTH Degiskeninin Sabitli Modelden Elde Edilen
Artiklarinin Otokorelasyon ve Kismi Otokorelasyon Grafigi
Sample: 1995:01 2002:04
Included observations: 88

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

**l .
1
X
* .
LS

**l ,

**' .

i o

1

*k|
B
Rl I
X
A
NN
Bt I
.

Rl

LS

|
.
.
I
* .

**l .
aES
1
e

L

O 0 N O A W N

10

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22

23

24

-0.051
-0.235
0.096
-0.059
-0.160
0.156
0.023
-0.203
0.033
0.014
-0.003
0.181
0.055
-0.150
-0.027
0.049
-0.106
0.062
0.097
-0.255
0.032
0.192
0.061
0.069

-0.051
-0.238
0.074
-0.112
-0.137
0.105
-0.027
-0.144
-0.019
-0.071
0.053
0.149
0.043
-0.045
-0.038
0.010
-0.074
0.035
0.043
-0.192
0.066
0.068
0.140

_0.117_

0.2392
5.3062
6.1708
6.4945
8.9257
11.291
11.342
15.403
15.512
15.533
15.534
18.950
19.272
21.675
21.756
22.026
23.281
23.716
24.790
32.390
32.515
36.926
37.378

37.966

0.625
0.070
0.104
0.165
0.112
0.080
0.124
0.052
0.078
0.114
0.159
0.090
0.115
0.086
0.114
0.142
0.140
0.165
0.168
0.039
0.052
0.024
0.030
0.035

44

Afyon Kocatepe Universitesi, LI.B.F. Dergisi (C.IV,S.2, 2002)



Grafik 3: Ihracat Degiskeninin Sabit ve Trendli Modelde 0 Gecikmeli Olarak Elde
Edilen Artiklarimin Otokorelasyon ve Kismi Otokorelasyon Grafigi

Sample: 1995:01 2002:04

Included observations: 88
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Grafik 4: 1. Farki Alinan ithalat Degiskeninin Sabitli Modelde 0 Gecikmeli Olarak
Elde Edilen Artiklarinin Otokorelasyon ve Kismi Otokorelasyon Grafigi
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Included observations: 88
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