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BALKAN ULKELERINDE BANKA KARLILIGINI
ETKIiLEYEN FAKTORLER

Erdem ONCU”

Oz: Bankalarin ve firmalarin yonetimindeki standartizasyon ve Kalite
ekonomik biiyiime i¢in ¢ok Onemlidir. Finansal sistemin en 6nemli
paydasi olan bankalar rolleri nedeniyle ekonomilerin gelismesinde
kritik bir konuma sahiptirler. Bankacilik sektorii hem ihtiya¢ olan
fonun saglanmasi hem de fazla fona sahip olan kurum veya kisilerin
fonlarin1 degerlendirebilmesini saglamaktadir. 2008 mortgage krizinde
diinya, servet ve istihdamda biiyiik kayiplara neden olan ve gelismis
iilkelerin ekonomisine yikici zararlar veren biiyiik bir finansal krizle
kargt karsiya kaldi. Yasanan finansal krizle birlikte bankacilik
sisteminde sermaye kalitesi bazinda farkliliklar ortaya ¢ikmustir.
Bankalar daha kaliteli varlik yapisi arayisina girmislerdir. Balkan
iilkelerinde bulunan bankalar da siire¢ ile birlikte yonetim kalitesini
artirmiglardir. Literatiirde 6zellikle son yillarda balkan iilkelerinde
banka karliligini arastiran birgok c¢alisma yapilmaktadir. Bu galisma, 479
mevcut ekonomik ¢ergeve agisindan bankalarin belirli 6zellikleri ve
ekonomik faktdrlerin balkan {ilkelerinde bulunan bankalarin karliligt
tizerindeki etkilerini aragtirmak amaciyla yapilmistir. Banka karliligini
etkileyen faktorlerin incelenmesi amaciyla Arnavutluk, Bosna Hersek,
Bulgaristan, Hirvatistan, Makedonya, Sirbistan, Slovenya, Tiirkiye ve
Yunanistan iilkerinde bulunan bankalarmn iilke diizeyinde 2008-2017
yillart arasindaki verileri kullanilarak arastirma gergeklestirilmistir.
Bulgulara gore, varlik getiri oran1 ve 6z sermaye getiri orani igin
enflasyon, takipteki krediler ve maliyet gelir oran1 negatif etkide
bulunmakta iken ekonomik biiyiiklikk pozitif etkide bulunmaktadir.
Ayrica, istatistiksel olarak anlamli etkiyi sadece ekonomik biiyiikliik
degiskeni ile takipteki kredilerin gosterdigi gézlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Balkan Ulkeleri, Banka Karlihgi, Takipteki
Krediler.

*Dr., Akdeniz Karpaz Universitesi, Lefkosa, KKTC, e-mail: erdem.oncu@akun.edu.tr,
ORCID: 0000-0002-3506-5803.

Basvuru/Submitted: 18.08.2021 Kabul/Accepted: 06.10.2021


mailto:erdem.oncu@akun.edu.tr

Oncii, E. (2021). Balkan Ulkelerinde Banka Karlihgim Etkileyen Faktorler.
ABAD, 4(8), 479-492.

THE FACTORS AFFECTING BANK PROFITABILITY
IN BALKAN COUNTRIES

Abstract: Standardization and quality in the management of banks
and firms are crucial for economic growth. Banks, which are the most
important stakeholders of the financial system, have a critical position
in the development of economies due to their role. The banking sector
provides both the necessary funds and the ability of institutions or
individuals with excess funds to evaluate their funds. In the 2008
mortgage crisis, the world was faced with a major financial crisis that
caused massive losses in wealth and employment and devastatingly
damaged the economies of developed countries. With the financial
crisis, differences in the banking system have emerged in terms of
capital quality. Banks have sought a better quality asset structure.
Banks in the Balkan countries have also increased their management
quality with the process. In the literature, especially in recent years,
there are many studies investigating the profitability of banks in the
Balkan countries. This study was conducted to investigate the effects
of certain characteristics of banks and economic factors on the
profitability of banks in the Balkan countries in terms of the current
economic framework. In order to examine the factors affecting bank
profitability, the research was carried out using the country-level data
of the banks in Albania, Bosnia and Herzegovina, Bulgaria, Croatia,
Macedonia, Serbia, Slovenia, Turkey and Greece between the years
2008-2017. According to the findings, while inflation, non-performing
loans and cost-income ratio have a negative effect on the return on
assets and return on equity, economic size has a positive effect. In
addition, it was observed that only the economic size variable and
non-performing loans had a statistically significant effect.

Key Words: Balkan Countries, Bank Profitability, Non-Performing

Loans.
Giris
Bankacilik sistemi, herhangi bir {ilkede ekonomik kalkinmanin en &nemli
belirleyicilerinden biridir. Bor¢ verenler ve alanlar arasindaki aracilik islevi
nedeniyle, bankalar tiim ekonomiler i¢in dnemli bir role sahiptir. Bir yandan
tasarruf edenler, fazla fonlariyla faiz geliri elde etme sansna sahip
olabilirler. Ote yandan bankalarin para yaratma fonksiyonu sayesinde
yatirimeilar  ticari  faaliyetleri ig¢in  ihtiyag  duyduklar1 kaynaga
ulasabilmektedir.  Ayrica  tiiketiciler de  gelecekteki  gelirlerini
harcayabilmektedirler. Bankalar islevlerini siirdiiriirken {ilkedeki yatirim ve
tiketim miktarlarina katki saglamaktadirlar. Bankalarmm para yaratma
fonksiyonu ekonomik aktivitenin hizlanmasina yardimci olmaktadir.
Tasarruflar etkin bir sekilde yatirimlara doniistiiriilebilmektedir. Boylece
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bankalar faaliyetleri ile ekonomik biiyiimeyi saglamaktadirlar. Bu baglamda,
iilkeler bankacilik sistemini ekonomiye dahil ekmekte basarisizlik yasarlarsa
ihtiyact olan fonu saglayamayan firmalar faaliyetlerini siirdiiremeyecekler ve
dolayistyla ekonomik kalkinma gerceklesmeyecektir. Ayrica, bankacilik
sektorili, cok sayida kisiye istihdam saglamasi nedeniyle llkenin igsizlik
oranlarini diisiirmektedir.

Bankalar ve diger finansal aracilar, oOzellikle alternatif finansman
kaynaklarinin smirli oldugu veya mevcut olmadig gelismekte olan iilkelerde
kalkinmanin belirleyicilerindendir. Bankalar firmalarin ihtiyaci olan
finansman1 saglayarak hem firmalarin hayatta kalmasina olanak vermekte
hem de karli yatirnm projelerinin kaynaksizliktan dolayr kagirilmasin
onlemektedir. Bankalar dogru denetim ve yonetim ile birlikte kaynaga
ihtiyac1 olan firmalarin tespitinde bulunarak kaynaklarin verimli bir sekilde
kullanilmasin1 ~ saglayabilmektedirler. Ayrica kredi siireci sonrasinda
bankalarin borglular1 izlemesi sonucunda bir borg¢lunun bir krediyi geri
O0deme kabiliyetini zayiflatabilecek asiri riskli yatirnm faaliyetlerine karst
uyarilabilmesini saglamaktadir. Uzun vadeli banka-borglu iliskileri yoluyla,
bankalar hem yatirim kararlarinda hem de finansman kararlarinda firmalara
danigmanlik hizmetinde bulunabilmektedirler. Bdylece toplanan fonlarin
tahsisinde ve firmalar tarafindan degerlendirilmesinde verimlilige ve
ekonomik biiyiimeye ulasilabilmektedir.”

Ticari bankalar, bolgesel ekonomilerde 6nemli bir rol oynamaktadir. Diisiik
karlilik ile daha da koétiilesebilen kirilgan bir bankacilik sistemi, iilkenin tiim
finansal sistemine zarar verebilir ve hatta 6zellikle uluslararas1 bankacilik
islemleri s6z konusu oldugunda diger iilkelere bile sigrayabilir. Bankalar,
hane halklarindan, o6zel sirketlerden, devlet sektorlerinden ve diger
kurumlardan Onemli miktarda mevduat tutmaktadirlar. Finansal aracilik
islevini yerine getiren bankalar, fonlar1 tasarruf sahiplerinden borg¢ alanlara
yonlendirerek, genellikle ekonomik biiyiimeyi tesvik eden makroekonomik
faaliyete katkida bulunur. Bankalar ayn1 zamanda para politikasinin
izlenebilecegi ve hedeflerine ulasilabilecegi bir kanaldir, ¢linkii bankalar,
ekonomideki finansal kaynaklar1 harekete gecirmede birincil islevini yerine

ISerhat Yiiksel, Shahriyar Mukhtarov, Elvin Mammadov ve Mustafa Ozsari, “Determinants
of profitability in the banking sector: an analysis of post-soviet countries”, Economies, 6(3),
(2018), 41.

’Demetriades Panicos ve David Fielding, “Information, institutions, and banking sector
development in West Africa”, Economic Inquiry, 50.3 (2012): 739-753.
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getirirken aynt  zamanda para arzim  da  diizenlemek igin
kullanilabilmektedir.?

Bu ¢aligmada Balkan iilkelerinde hizmet veren bankalarin banka karliligin
etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaglanmaktadir. Banka karligini
etkileyen faktorlerin incelenmesi amaciyla Arnavutluk, Bosna Hersek,
Bulgaristan, Hirvatistan, Makedonya, Sirbistan, Slovenya, Tiirkiye ve
Yunanistan iilkelerinde bulunan bankalarin {ilke diizeyinde 2008-2017 yillari
arasindaki verileri kullanilarak aragtirma gerceklestirilmistir. Arastirmada
panel veri analizi yontemlerinden rassal etkili panel regresyon kullanilmistir.
Calisma oOrneklemi ve veri periyodunun giincelligi bakimindan literatiire
katki saglayacak 6zgiin bir aragtirmay1 icermektedir.

1. Literatiir taramasi

Literatiirde banka karliligi genellikle i¢ ve dis faktorlerin bir fonksiyonu
olarak ifade edilmektedir. I¢ belirleyiciler, bankalarin karlihigmi etkileyen
mikro veya bankaya 0zgli belirleyiciler olarak adlandirilabilir. Dig
belirleyiciler, banka yonetimi ile ilgili olmayan ancak banka karliligim
etkileyen degiskenlerdir. Dis faktorler finansal faaliyetlerin igleyisini ve
performansint  etkileyen = ekonomik ve  yasal ortam  olarak
tanimlanabilmektedir. Banka karlilig1 literatiirli, piyasa giicii teorisi (dis
faktorler) ve bankaya 6zgii faktorler (i¢ faktorler) teorisi kullanilarak otuz
yildan fazla bir siiredir arastirilmaktadir. Piyasa giicii teorisi, bankalarda
olugan kérlarin nedenini piyasanin olusturdugunu oOne siirmektedir . Buna
karsilik, verimlilik yapisi teorisi ise bankanin karliligini yonetimsel kaliteye
baglamaktadir.

Bankaya 6zgii karlilik belirleyicileri iki ayr kategoride incelenebilmektedir.
flki, 6deme giicii ve aktif kalitesi gibi finansal saglamlik gdstergelerini
icermektedir. ikinci kategori ise biiyiikliik, verimlilik, gesitlendirme ve is
modelleri 6l¢iimlerinden olugmaktadir.

Banka sermayesi karliligin 6nemli bir belirleyicisi olarak goriilse de etkisi
belirsizdir. Piyasa degeri, herhangi bir borsada islem goren sirketin degerini
hesaplamak i¢in kullanilir. Piyasa degeri, mevcut hisse sayisi ile sirketin
hisse senedinin piyasa fiyati carpilarak hesaplanmaktadir. Sirketin hisse
fiyati veya piyasa degerinin artmasi girketin su an iyi performans

®Hamid Mohsin Jadah, Manar Hayder Ali Alghanimi, Noor Sabah Hameed AlDahaan ve
Noor Hashim Mohammed Al-Husainy, “Internal and external determinants of Iraqi bank
profitability”, Banks and Bank Systems, 15(2), (2020), 79-93.

*Panayiotis Athanasoglou, Delis Manthos ve Staikouras Christos, “Determinants of bank

profitability in the South Eastern European region”, Journal of Financial Decision Making, 2:
1-17, (2006).
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gosterdigini ve ayrica sirketin gelecekteki kazanglar1 hakkinda olumlu bir
beklentinin  var  oldugunu  gostermektedir. Bu  sekilde piyasa
kapitalizasyonunun herhangi bir sirketin borsadaki mevcut ve beklenen
performansinin  yansimasi oldugu ifade edilebilir. Daha yiiksek
kapitalizasyon oranlarma sahip bankalar, daha diisiik iflas olasilig1 nedeniyle
daha diisiik fonlama maliyetleriyle karsi karsiya kalmakta ve dolayisiyla
kazanglar Gzsermaye tarafindan desteklenmektedir.” Farkli olarak, yiiksek
verimli bankalar diisiik sermaye seviyelerini koruma egilimindeyken, diisiik
verimli bankalar daha yiiksek sermaye oranlarma sahiptirler.® Bununla
birlikte, biiylik cesitlendirilmis bankalarin daha diisiik sermaye rezervleri
tutma egiliminde oldugunu ve tiirevler gibi yiliksek riskli is kollarinda daha
aktif olma egiliminde olduklar1 6ne siiriilmektedir.’

Takipteki krediler, miisterilerin banka ile yapilan sdzlesme sonrasinda
yiikiimliilikklerinin bir kismini veya tamamim 6deyemedikleri durum olarak
tanimlanabilir. Kotii yonetim hipotezi, yanlis segcimden kaynaklanan
takipteki kredilerdeki artiga tepki olarak, banka yonetiminin kétii kredilerin
yOnetimine ve izlenmesine daha fazla kaynak enjekte etme egiliminde
oldugunu belirtmektedir.? Bu durum faaliyet giderlerinde artisa ve maliyet-
gelir oraninin yilikselmesine neden olur. Bdylece takipteki kredilerdeki artig
banka performansini olumsuz yonde etkileyecektir.”

Daha biiyiik bankalarin, kiigiik bankalara gore olgek ekonomileri (artan
operasyonel verimlilik) ve kapsam ekonomileri (yiiksek derecede {irlin ve
kredi cesitlendirmesi) avantajlarina sahip olmalar1 beklenmektedir.
Dolayisiyla, biiytikliigiin banka karlilig1 iizerinde olumlu bir etkisi olmasini
beklenir.’® Asir1 biiyiik bankalarm biirokratik ve biiyiikliikle baglantili diger
bazi nedenlerden dolay: biiyiikliik ve karlilik arasinda negatif bir iliskinin

®Ms Enrica Detragiache, Tressel Mr Thierry ve Turk-Ariss Rima, Where Have All the Profits
Gone? European Bank Profitability Over the Financial Cycle. IMF Working Papers, (2018).

®Anh Do Van, “Does better capitalization enhance bank efficiency and limit risk taking?
Evidence from ASEAN commercial banks”, Global Finance Journal, (2021).

"Rebecca Demsetz ve Strahan Philip, “Diversification, size, and risk at bank holding
companies”, Journal of Money, Credit and Banking, 29, (1997), 300-313.

8Allen Berger, Hanweck Gerald ve Humphrey David, “Competitive viability in banking:
Scale, scope, and product mix economies”, Journal of Monetary Economics, 20(3), (1987),
501-520.

*Matthew Adeolu Abata, “Asset Quality And Bank Performance: A Study of Commercial
Banks in Nigeria”, Research Journal of Finance and Accounting, 5(18), (2014), 39-44.
WOFotios Pasiouras ve Kyriaki Kosmidou, “Factors influencing the profitability of domestic

and foreign commercial banks in the European Union”, Research in International Business
and Finance, 21(2), (2007), 222-237.
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varligr bulunmustur. Bu nedenle, etkinin varlhigi, giicli ve yonii calisma
bazinda ampirik olarak incelenmelidir.

Bir bankanin faaliyet performansi, genellikle varlik getirisi orani, yatirim
getirisi oran1 veya benzer oranlar gibi muhasebe ve finansal oranlar
kullanilarak Olciilmektedir. Bu oranlar, onceki donemlerle ve diger
bankalarin performansiyla karsilastirildiginda, bir bankanin finansal
performans1 hakkinda yatirimeilar ve yoneticiler i¢in birer gostergedir. Oran
analizi sonucunda operasyon verimliligi yiiksek olan bankalarin daha yiiksek
banka karliligina sahip oldugu one siiriilmektedir.* Ancak oran
incelemesinin eksiklikleri vardir. Birincisi, finansal oranlarin, yonetimin
eylemlerinin ve gelecegi etkileyecek yatirim kararlarinin degerini mevcut
performansin aksine dikkate almamasidir.'? Belirtildigi iizere, bir banka
yonetsel acidan bazi konularda kotii yonetilse bile, diger alanlarda dzellikle
iyi performans gostererek telafi ettigi silirece oran analizi sonucunda iyi
performans gosteriyor gibi goriinebilmektedir.

Gelir ¢esitlendirmesi, maliyetli finansal sikintilarin olusumunu azaltan iflas
riskine karst bir korunma saglamaktadir.”® Cesitlendirme, 6zellikle
operasyonlarin 6l¢egi ve kapsamu artarsa, karlilig1 ve operasyonel verimliligi
artiran  bir mekanizma olarak ortaya ¢ikmaktadir™ Ayrica, gelir
cesitlendirmesi, bankalarin yetkilendirilmis go6zlemciler olarak roliinii
giiclendirerek aracilik hacmini arttirir. Bunun nedeni, bankalarin diger
finansal hizmetlerin sunumunu artirmak i¢in kredi verme iliskilerinden sahip
olduklar bilgileri kullanarak bilgi asimetrisini simirlayabilmeleridir."> Gelir
cesitlendirmesi ve karlilik arasindaki iligkinin yonii tartismalidir.

Mali ve parasal disiplin, faiz oranlarinin ve risk primlerinin kademeli olarak
diistiriilmesi, iilkelerde beklenen yasam boyu gelirin yiikselmesi ve artan
para talebi gibi makroekonomik faktorlerin timii finansal piyasalarin
gelisimine olumlu katkida bulunmaktadir. Makroekonomik kosullarin

" Andreas Dietrich ve Gabrielle Wanzenried, “Determinants of bank profitability before and
during the crisis: Evidence from Switzerland”, Journal of International Financial Markets,
Institutions and Money, 21(3), (2011), 307-327.

2David Sherman ve Franklin Gold, "Bank branch operating efficiency: Evaluation with data
envelopment analysis", Journal of Banking and Finance, 9 (2), (1985), 297-315.

8K enneth Froot ve Jeremy Stein, “Risk management, capital budgeting, and capital structure
policies for financial institutions: an integrated approach”, Journal of Financial Economics,
47:55, (1998).

“yoram Landskroner, David Ruthenberg ve David Zaken, “Diversification and performance
in banking: the Israeli case”, Journal of Financial Services Research, 27(1), (2005), 27-49.

BLieven Baele, Olivier De Jonghe ve Rudi Venneti, “Does the stock market value bank
diversification?” Journal of Bank Finance, 31, (2007), 1999-2023.
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gostergeler yardimi ile muhasebelestirilmesi standart bir uygulamadir ve
karliligin dongiisel oldugu sonucuna ulasilmaktadir.'® Ekonomik bir
genisleme, bankalarin sundugu hizmetler olan finansal aracilik hizmetlerine
olan talebi artirmakta ve bdylece net faiz geliri, licretler ve komisyonlar
yiikselmektedir. Ayrica ekonomik biiyliime ile birlikte geri 6denemeyen
krediler azalacak ve boylece bankalar daha karli hale geleceklerdir.

Literatliriin balkan iilkeleri iizerine yapilan kismi incelendiginde {ilke
bazinda farkli bulgu sonuglar ile karsilagilmistir. Slovenya, Hirvatistan,
Bosna ve Hersek, Sirbistan, Karadag ve Makedonya’dan 127 bankanin 2005-
2009 yillart arasindaki verileri kullanilarak bankalarin karliligimi etkileyen
faktorler arastirilmistir.’” Panel GMM bulgularina gore net faiz gelirleri
banka karliligin1 pozitif olarak etkilemektedir. 11 Balkan iilkesinden
toplamda 232 bankanin banka karliligmin sabit ekili regresyon ile
arastirildign ¢alismada Ozkaynak orani, likidite, ekonomik biiylime ve
enflasyon oraninin banka karliligin1 pozitif, kredi riski ve ydnetim
etkinliginin banka karhiligmi negatif olarak etkiledigi goriilmiistiir."
Makedonya’da bulunan 16 bankanin verileri dinamik panel veri analizi ile
arastirlmistir.” Bulgulara gore banka karlhiligmin igsel faktorleri arasinda en
onemlisi faaliyet gideri oranidir. Ayrica, karlilik en fazla 6deme giicii riski
ve likidite riskinden etkilenmektedir. Dis degiskenler agisindan bakildiginda,
ekonomik biliyime ve Dbankacilik sistemi reformu Makedonya
Cumhuriyeti'nde banka karlilig1 iizerinde 6nemli bir etki gdstermektedir.
Balkan diilkeleri iizerine yapilan bir diger ¢aligmada Kosova, Arnavutluk,
Makedonya ve Sirbistan’da bulunan 45 bankanin 2013-2019 dénemindeki
verilerini incelenmistir.”’ incelemenin sonucuna gore, 6zsermaye getiri orani
takipteki kredilerden negatif olarak etkilenirken varlik getiri orani pozitif
olarak etkilenmektedir. Bir diger ¢alismada Arnavutluk’ta hizmet veren 12

%¥Ugo Albertazzi ve Leonardo Gambacorta, “Bank Profitability and the Business Cycle”,
Journal of Financial Stability, 5 (4), (2009), 393-409.

"esca Bucevska ve Branka Hadzi Misheva, “The determinants of profitability in the
banking industry: Empirical research on selected Balkan countries”, Eastern European
Economics, 55(2), (2017), 146-167.

18 Bilge Canbaloglu, “Yiikselen ve gelisen Avrupa iilkelerinde bankacilik sektorii karliligimin
belirleyicileri”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 33(3), (2019), 687-698.

®Marijana Curak, Klime Poposki ve Sandra Pepur, “Profitability determinants of the
Macedonian banking sector in changing environment”, Procedia-Social and Behavioral
Sciences, 44, (2012), 406-416.

2Sevdie Alshiqi ve Albana Sahiti, “Risk management and profitability of commercial banks

of Western Balkans countries of Kosovo, Albania, North Macedonia, and Serbia”, Journal of
Eastern European and Central Asian Research (JEECAR), 8(1), (2021), 81-88.
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bankanin 2005-2012 yillar1 arasindaki verileri incelenmistir.”> Bahsedilen
diger calismadan farkli olarak bu ¢aligmanin bulgularma gore varlik getiri
orani takipteki kredilerden negatif olarak etkilenmektedir.

2. Veri ve Yontem

Bu ¢alismada banka karliligini etkileyen faktdrlerin incelenmesi amaciyla 9
balkan iilkesinin 2008-2017 yillar1 arasindaki verileri kullanilmistir. Veriler
Diinya Bankasi veri havuzundan temin edilmistir.

Tablo 1. Verisi Kullanilan Ulkeler

Arnavutluk Sirbistan
Bosna Hersek Slovenya
Bulgaristan Tiirkiye
Hirvatistan Yunanistan
Makedonya

Veriler panel veri analizi yontemi ile incelenmistir. Panel veriler, zaman
icindeki farkli kesitler hakkinda gdzlemler iceren verilerdir. Panel veri
serilerini olusturabilecek gruplara 6rnek olarak iilkeler, firmalar, bireyler
veya demografik gruplar verilebilmektir. Zaman serisi verileri gibi, panel
verileri de kronolojik olarak diizenli bir siklikta toplanan gozlemleri
icermektedir. Ayrica, kesitsel veriler gibi, panel veriler de bir grup birey
arasindaki gozlemleri icermektedir.? Arastirmada kullanilan regresyon
modeli asagida verilmektedir.

ROA,=f +[fTakiptekiKredilerOrani+ S MaliyetGelirOrani+
ﬂSGSY[H+ﬂ4Enf1asyon+en

ROE,=f + fTakiptekiKredilerOrani+ fMaliyetGelirOrani+
ﬂSGSY[H+ﬂ4Enflasyon+6“

Varlik getiri oran1 (ROA), 6z sermaye getiri oran1 (ROE) banka karliligini
gosteren baslica muhasebe Olgiitleridir. Varlik getiri orani, vergi sonrasi
karmn toplam varliklara orani (% olarak ifade edilir), 6z sermaye getiri orani
ise vergi sonrasi karin toplam 6z sermayeye oranidir. Varlik getiri orani, bir
banka yonetiminin bankanin varliklarindan kar elde etme yetenegini

?’Eliona Gremi, “Internal factors affecting Albanian banking profitability”, Academic Journal
of Interdisciplinary Studies, 2(9), (2013), 19-19.

*Cheng Hsiao, “Panel data analysis—advantages and challenges”, Mathematics and
Statistics, 16(1), (2007), 1-22.
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gostermektedir. Oz sermaye getiri orani ve varlik getiri orani, banka
yOnetiminin bankanin fiili yatirim kaynaklarimi ne kadar uygun kullandigini
gostermektedir. Oz sermaye getiri orani finansal kaldirac1 ve bununla iliskili
riski ihmal ettiginden, varlik getiri oranina banka karliligini degerlendirmede
onem atfedilmektedir.

Maliyet gelir oran1 (COI), isletme maliyetlerinin elde edilen toplam gelire
orani olarak tanimlanmaktadir ve banka karlilig1 ile negatif bir iligkisi olmas1
beklenmektedir.”®

Odenemeyen kredilerin ortaya ¢ikaracagi riski temsil etmek amaciyla,
takipteki kredilerin toplam kredilere oran1 (NPL) incelenmektedir. Takipteki
alacaklarin banka karliligi ve kredi verme davranisi lizerindeki etkisi
arastirlmistir.?* Takipteki alacaklardaki bir artis bankanin tutmasi gereken
daha yiiksek karsiliklara, daha diisiik karliliga ve banka sermayesinde 6nemli
kayba yol agmaktadir. Kisaca beklentiye gore kredi riskine maruz kalmanin
artmasinin banka karliliginin azaltmaktadir.

Ulke diizeyinde makroekonomik ve finansal yap1 degiskenleri banka karlilig
iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Ekonomik biiyiikliik (GSYIH) ile
finansal sektor karlilig1 arasindaki iligkiyi inceleyen alandaki literatiire gore,
iilkelerde ekonomik biiyiime olusmasi bankalarin karlilif1 {izerinde olumlu
bir etkiyi ortaya ¢ikarmaktadir.”

Enflasyonun banka karliligi {izerindeki etkisi, licretlerin ve diger faaliyet
giderlerinin enflasyondan daha hizli biyiiyiip biiylimemesine baghdir.
Enflasyon Ongoriilmezse ve bankalar faiz oranlarin1 enflasyona gore
ayarlayamadiklar1 durumda maliyetlerde artis goriilebilmektedir. Boylece,
enflasyon banka karliligini olumsuz yénde etkileyebilmektedir.”®

BNicolae Petria, Capraru Bogdan ve Iulian Thnatov, "Determinants of banks’ profitability:
evidence from EU 27 banking systems." Procedia economics and finance 20, (2015), 518-
524.

24Ash Demirguc-Kunt ve Hary Huizinga, “Determinants of commercial bank interest margins
and profitability: Some international evidence” The World Bank Economic Review, 13(2),
(1999), 379-408.

5Bilge Canbaloglu, “Yiikselen ve gelisen Avrupa iilkelerinde bankacihik sektrii karliligmimn
belirleyicileri”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 33(3), (2019), 687-698.

®Hakan Saritas, Sinem Kangalli ve Altan Gokge, “Banka karhihig: ile finansal oranlar ve
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskilerin sistem dinamik panel veri modeli ile
analizi: Tiirkiye arastirmasi1”, Eskisehir Osmangazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Dergisi, 11(1), (2016), 87-108.
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3. Bulgular

Banka karliliginmi etkileyen faktorlerin incelenmesi amaciyla gerceklestirilen

ABAD, 4(8), 479-492.

panel regresyon bulgular1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Panel Regresyon Bulgulari

Varlik Getiri Orani Ozsermaye Getiri Oranm1
Takipteki Krediler -.60573* -.05858**
Orani (0.00) (0.01)
. . -.20156 -.03035
Maliyet Gelir Orani
(0.31) (0.31)
. 1.7189*** .18290***
GSYIH
(0.07) (0.06)
Enflasvon -11115 -.01189
y (0.153) (0.11)
. 32.057*** 3.954***
Sabit
(0.055) (0.068)
R2 0.13 0.15
F Istatistigi 137.06 (0.00) | 67.260 (0.00)
Wooldridge 47.006 (0.00) | 11.453 (0.00)
Levene, Brown,
Forsythe 4,777 (0.00) | 2.505 (0.01)
Secim Testleri Sabit, Rassal, Havuzlanmig
F Testi 20.217 (0.00) | 21.108 (0.00)
Hausman Testi 3.734 (0.44) | 5.921 (0.20)
Yontem Rassal Es’[k;I)I(Rogers Rassal Etkili(Rogers S.H)

* kx *x* Qirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi simgelemektedir.

F Testi

sonuglarina  gore

havuzlanmis

modelin  uygun olmadig

goriilmektedir. Sabit veya Rassal etkili panel regresyon yontemlerinden
hangisinin daha uygun olacagim gozlemek i¢in Hausman testi yapilmaktadir.
Rassal etkili panel regresyon yonteminin uygun oldugu sonucuna
ulasilmistir. Calismada, otokorelasyon ve degisen varyans varligi sirasiyla
Wooldridge ve Levene, Brown, Forsythe testleri ile arastirilmistir. Modelde
degisen varyans ve otokorelasyon sorunu oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
Rogers (1993) modeli gii¢lii bir model olarak kullanilmistir. Rogers (1993)
tarafindan ortaya ¢ikarilan model, degisen varyans ve otokorelasyon
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problemleri oldugunda dahi direngli standart hatalar verebilen giiclii bir
model olarak kabul edilmektedir.

Tablo 2’ye gore varlik getiri oran1 ve 6z sermaye getiri oranit bagimsiz
degiskenlerini takipteki kredi orani negatif olarak etkilemektedir. Her iki
karlilik orammi da pozitif olarak etkileyen degiskenin GSYIH oldugu
goriilmektedir. Enflasyon ve maliyet gelir oran1 degiskenleri her iki karlilik
orani i¢in istatiksel olarak anlamsiz sonuglar ortaya ¢ikarmistir.

4. Sonuc¢

Banka karlilig1, uygulanan banka stratejisinin ve i¢inde bulunulan ekonomik
cevrenin etkilesimi ile ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle, yalnizca secilen
bankacilik sektoriinde i¢ dinamiklerin arastirilmasi yerine, c¢ok sayida
ampirik arastirmada banka faktorleri ve ekonomik cevrenin etkisi esit
onemle aragtirilmaktadir. Bankalarmm diger bankalara goére avantajlar,
bankanin biiyiikliigiinden, aktif biiylimesinden, risk yonetimi kalitesinden ve
pazar payindan kaynaklanabilmektedir. Ampirik arastirmalarda bankalarin
performansinin  agiklanmasinda yaygin olarak kullanilan ve teorik
literatiirden ¢ikarilan agiklayici degiskenler kullanilan veri periyodu ve yeri
acisindan farkli sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir. Bununla birlikte, bu
makalenin amaci, segilen banka 6zelliklerine iliskin sorular ele alan sayisiz
teorik alan1 gézden gecirmek ve tartismak degil, daha ziyade balkan iilkeleri
icin yeni bulgular ortaya koymaktir.

Caligsmada banka ici faktorler olarak maliyet gelir orami ve takipteki krediler
orani kullanilmigtir. Bulgulara gdre maliyet gelir orani istatiksel olarak
anlamsiz bir etkiye sahiptir. Bir diger banka ig¢i faktor olan takipteki
kredilerin artmas1 banka sermaye yapisini bozmakta ve dolayisiyla karlilig:
olumsuz etkilemektedir. Balkan iilkeleri i¢in de takipteki kredilerin dnemli
bir negatif faktdr oldugu sonucuna ulasilmistir.

Ekonomik biiyiikliik (GSYIH) ve enflasyon, bankalarin karlilik modelinde
yer alan makroekonomik degiskenlerdir. GSYIH, bireysel ve ortak tiiketim
yatinm kararlarinin, niifusun ve tiizel kisilerin mevduat olusumunun ana
kaynagidir. GSYIH nin artmasi bankalarm kredi ve mevduat pozisyonlarini
biiyiitecek ve dolayisiyla banka karliligini olumlu yonde etkileyecektir.
Calismada balkan iilkeleri i¢in GSYIH degiskeni istatiksel olarak anlamli ve
pozitif olarak bankalarin karliligini etkiledigi gozlenmistir. Tiiketici Fiyat
Endeksi ile dlgiilen enflasyonun banka karliligina etkisi olumlu olabilecegi
gibi olumsuz da olabilmektedir. Enflasyon faiz oranlarimin yapisinda
belirleyici bir role sahiptir. Boylece, daha yiiksek bir enflasyon orani,
kredilerde daha yiiksek faiz oranlarma ve ayrica bankalarm daha yiiksek
karliligina neden olabilmektedir. Lakin, kredi faiz oranlarinin artmasi
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durumunda, yiiksek enflasyon nedeniyle kredi geri 6deme riski de ortaya
cikabilmektedir. Tiiketici ve {reticilerin ekonomik durumunu sarsan
enflasyon bankalarin karimi negatif etkileyebilmektedir. Bulgulara gore
enflasyon istatiksel olarak anlamli bir sonu¢ gostermemistir.

Balkan iilkelerinde hizmet veren bankalar i¢in yatirim ve biiylime kararlar
ekonomik biiyiime Tlizerinden verilmelidir. Caligmanin da bulgularinda
goriilecegi lizere lilke diizeyinde artan ekonomik biiylime banka karliligini
hem varlik getiri oran1 hem de 06zsermaye getiri oran1 bakimindan
artirmaktadir. Takipteki krediler 6nem verilmesi gereken bir diger konu
olarak bankalarin glindeminde olmalidir. Takipteki krediler oram
degiskeninin Balkan iilkeleri i¢in olumsuz bir faktor oldugu arastirma
sonucunda goriilmektedir. Bu baglamda, bankalar takipteki kredileri
diistirmenin yollarin1 aramali ve kredi tahsisinde verilebilecek riskli
kararlardan ka¢inmalidirlar.
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