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Oz
Bu calismada, jeopolitik risklerin ve ekonomik biiyiimenin Tiirkiye’de kisi
basma diisen hayat sigortast primleri iizerindeki etkisinin incelenmesi
amaclanmistir. Ayrica, Tiirkiye’de hayat sigortaciligmin hem kiiresel diizeyde
hem de diger branslar arasindaki durumu ortaya konmaya c¢alisilmistir. Kisi
bagina diisen hayat sigortasi priminin bagimli degisken, jeopolitik risklerin ve
ekonomik biiylimenin bagimsiz degisken olarak degerlendirildigi c¢alismada,
degiskenler arasindaki es biitiinlesme iliskisi ARDL (Autoregressive Distributed
Lag) Simr Testi Yaklasimu ile arastirilmigtir. Calismada 1987-2019 yillarina ait
yillik veriler kullanilmigtir. Calismanin ampirik sonuglara gore, uzun dénemde
bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Tiirkiye’ye ait jeopolitik risklerdeki yiikselme
uzun dénemde Tiirkiye’de kisi basina diigen hayat sigortasi primlerinde diisiise
sebep olmaktadir. Jeopolitik risklerdeki artisin hayat sigortalar1 iizerindeki bu
negatif etkisi, Tiirkiye’de hayat sigortalarinin ikincil ihtiya¢ olarak goriildiiglinii
de gostermektedir. Bunun yaninda ¢aligmanin bir diger ampirik sonucuna gore,
ekonomik biiyiime, kisi basina diisen hayat sigorta primlerini pozitif yonde
etkilemektedir. Bu baglamda ekonomik biiylime gostergesi olarak
degerlendirilen Tiirkiye’ye ait gayri safi yurt ici hasiladaki (GSYIH) biiyiimenin
uzun doénemde kisi basina diigen hayat sigortasi primlerini arttirdigi sonucuna
ulagilmustir.
Abstract

This study, it is aimed to examine the effects of geopolitical risks and economic
growth on life insurance premiums per capita in Turkey. In addition, the
situation of life insurance in Turkey both at the global level and among other
branches has been tried to be revealed. The study evaluated the life insurance
premium per capita as the dependent variable, geopolitical risks, and economic
growth as the independent variables. The cointegration relationship between the
variables was investigated with the ARDL (Autoregressive Distributed Lag)
Bound Testing Approach. Annual data for the years 1987-2019 were used in the
study. According to the study’s empirical results, it was seen that the
independent variables had a statistically significant effect on the dependent
variable in the long run. Therefore, the rise in Turkey’s geopolitical risks causes
a decrease in Turkey’s per capita life insurance premiums in the long run. This
negative effect of the increase in geopolitical risks on life insurance can indicate
that life insurance is seen as a secondary need in Turkey. In addition, according
to another empirical result of the study, economic growth positively affects per
capita life insurance premiums. In this context, it has been concluded that the
growth in Turkey’s GDP, which is considered an indicator of economic growth,
increases the per capita life insurance premiums in the long run.
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1. Giris

Sigortacilik sektort, riski kurumsal olarak yoneten sigorta sirketlerinin faaliyet gosterdigi
bir ekosistemdir. Siirdiiriilebilir bir kalkinma ve finansal istikrar i¢in sigortacilik sektdriiniin
onemi biiyiiktiir. Ozellikle, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin yiiksek hacimli kalkinma
yatirimlarinin finansmani agamasinda sigortacilik sektorii, uygun fon derinliginin olusmasina
destek olmaktadir. Ayrica katastrofik riskler gibi risklerin ortaya ¢ikaracagi sosyoekonomik
yikimin azaltilmasinda sigortacilik sektdriiniin iistlenmis oldugu rol tartisilmazdir. Bu baglamda
sigorta sirketleri riski yonetirken kar elde etmek icin dncelikle, sigortali sayisini ve polige
iretimini arttirmay1 amacglamaktadir (Savi, 2014, s. 113). Bu noktada bir iilkede kisi basina
diisen sigorta prim tiiretimi, o iilkede sigortacilik sektoriiniin kapasitesini de gostermektedir.

Hayat sigortacilig1 ise, hayat ve hayat disi olarak adlandirilan iki temel sigorta brangindan
biridir. Hayat sigortalar1 kisaca, bireylere 6liim, maluliyet, yashlik vb. risklere karsi teminat
saglayan, sigorta bransidir (Sahin, 2018, s. 168). Tiirkiye’de hayat bransi prim {iretiminin
toplam prim iretimi icindeki paymin diger {ilkelerle karsilagtinldiginda disiik oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda, Tiirkiye’de hayat bransinin biiyiime potansiyelinin yiiksek
oldugu soylenebilir. Literatiirde, hayat sigorta bransinin gelisimini etkileyen faktorlerin hem
sektor profesyonelleri hem de akademik ¢evreler tarafindan tartisildigi ¢alismalar her gegen giin
artmaktadir. Fakat bunlarin arasinda, 6zellikle Tiirkiye gibi ekonomik biiylimenin ve jeopolitik
risklerin dalgal1 bir seyir izledigi lilkelere iliskin ¢alismalarin azlig1 goze ¢arpmaktadir. Yine de
teorik olarak sigorta sektoriiniin ve boylece o tilkede kisi basina diisen hayat sigorta primlerinin
ekonomik biiylime ve jeopolitik risklerle iliskili olmasi kaginilmazdir. Bu sebeple, ¢alismanin
oncelikli amaci, Tirkiye’ye ait jeopolitik risklerin ve ekonomik biiyiimenin, hayat
sigortaciliginin Ustlindeki etkisini ampirik olarak arastirmaktir. Ayrica Tiirkiye’deki hayat
sigortaciliginin hem kiiresel boyuttaki hem de diger branslar i¢indeki durumunun tartigilmasi
amaclanmaktadir.

Calisma sekiz boliimden olusmaktadir. Birinci boliim giris boliimii olup, ¢alisma ile ilgili
temel bilgileri icermektedir. ikinci boliimde, ¢alismanin bagimsiz degiskenleri olan jeopolitik
risk ve ekonomik biiyiime ile ilgili kavramsal bilgiler verilmistir. Ugiincii béliimde, Diinya’daki
ve Tiirkiye’deki sigortacilik sektoriiniin mevcut durumu ortaya konmaya calisilmistir. Dordiincii
boliim, calismanin bagimli degiskeni olan Tiirkiye’nin hayat brangi {iretimi ve potansiyeline
iliskin bilgilerin verildigi bolimdiir. Besinci boliimde literatiir arastirmasi yer almaktadir.
Altinct boliimde galigmanin metodu, veri seti, model ve yontem agiklanmistir. Yedinci boliimde
ampirik caligmaya iligkin uygulamalar ve bulgular yer almaktadir. Son olarak, bulgularin
tartisildigi sonuglara, sekizinci boliimde yer verilmistir.

2. Jeopolitik Riskler ve Ekonomik Biiyiime

Ulkelere ait finansal sistemler, icinde bulundugumuz yiizyilda, 6nceki doénemle
karsilastirilamayacak diizeyde etkilesim icine girmeye baslamistir. Teknolojinin verdigi
esneklik ile, piyasalar serbestlesmis, iilkeler birbirine hi¢ olmadigi kadar yakinlagmustir.
Boylece bir bilimsel disiplin olan risk kavrami, hayatimizin bir parcast haline gelmistir.
Ozellikle sigortacilik sektdrii dahil, finansal piyasalari ve kurumlari etkileyen bu riskler,
Modern Portfoy Teorisi’nde de karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda kisaca risk; sistematik ve
sistematik olmayan riskler olarak siniflandirilmaktadir. Sistematik olmayan riskler, isletmeye
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0zgii riskleri kapsarken, sistematik riskler, kolayca bertaraf edilemeyen enflasyon, faiz orani,
piyasa, kur ve politik riskleri ifade etmektedir (Bayrakdaroglu, 2018, s. 116-117). Bu noktada
jeopolitik riskler de ekonomik biiyiimeyi, finansal sistemleri ve kurumlari etkileyen sistematik
olmayan 6nemli risklerden biridir.

Savaglar, terdrist eylemler, askeri catismalar veya diplomatik gerginlikler, jeopolitik
soklar olarak degerlendirilmektedir. Bu soklara tiim diinyay: etkileyen 11 Eyliil saldirilar1 6rnek
verilebilir (Wang, Wu ve Xu, 2019, s. 1). Jeopolitik, etimolojik a¢idan degerlendirildiginde, iki
kelimeden olustugu goriilecektir. Jeopolitik (Geopolitic), “cografya” ve “siyaset” sozciiklerinin
birlesiminden meydana gelmektedir. Flint’e gore (2016), jeopolitik, tarihsel bir tanimlama
yapilirsa, devletlerin bir bdlgeyi kontrol altina almak igin verdikleri miicadeleler ve
uygulamalar, seklinde kisaltilabilir (Flint, 2016, s. 13). Giliniimiizde ise, farkli taraflarin da bu
miicadeleye girmesi ile terorist saldirilar, iklim degisikligi, Brexit, Kiiresel Finans Krizi vb.
olaylar da tanima dahil edilerek jeopolitigin tanimi genisletilebilir (Caldara ve lacoviello, 2018.
s. 6). Goriildiigi gibi, jeopolitigi etimolojisinin ekseninden uzaklagsmadan daha genis bir tanimla
ortaya koymak, giinlin kosullar1 i¢in 6nem arz etmektedir. Bu ylizden calismada jeopolitik
risklere iliskin uygulama yapilirken, sadece devletlerin stratejik bir bolge ig¢in miicadelesi
sonucu ortaya c¢ikan riskler degil ayn1 zamanda, terdrist organizasyonlarin ortaya cikardigi
riskler de dikkate alinacaktir.

Jeopolitik risklerin ekonomik degiskenler, finansal piyasalar ve kurumlar iizerinde 6nemli
etkileri bulunmaktadir. Bu risklere iligskin hassasiyet, iilke ve kurum raporlarinda da ortaya
konmaktadir. Deloitte’nin (2017), Kuzey Amerika’nin en biiyilk ve en etkili sirketlerinin
CEO’lan ile diizenledigi anketin 2017 yili 3. ¢eyregi sonuglarina goére, CEO'larin en ¢ok
endiselendikleri riskler arasinda jeopolitik riskler bulunmaktadir (Deloitte, 2017, s. 8). Marsh’in
(2021) en son 2021 yilinda 16.s1 yaymlanan Kiiresel Riskler Raporu’na gore de, jeopolitik
risklerden sayilan “terér saldirilar1”, diinyay: tehdit eden en Onemli riskler siralamasinda, 7.
sirada yer almaktadir. Gelecek 10 yillik vadede, jeopolitik risk olarak degerlendirilen “kitle
imha silahlar1” da, diinyay1 tehdit edecek en 6nemli riskler olarak goriilmektedir (Marsh, 2021,
s. 11).

Ekonomik biiyliime kavramui ise, bir iilkenin kalkinmasi, gelismesi ile es anlamlidir. Ayni
zamanda ekonomik biiylime, bir¢cok degiskenle iliski i¢inde bulunmaktadir. Bu baglamda
GSYIH, ekonomik biiyiimenin bir gdstergesi olarak kabul edilmektedir. GSYIH kisaca, iilkenin
bir yil i¢inde iirettigi mal ve hizmetlerin piyasadaki satis fiyatlarinin toplami olarak ifade
edilmektedir (Egilmez, 2019, s. 169). GSYIH nin ekonomik kalkinmanin gdstergesi olarak
degerlendirip jeopolitik risklerle olan iliskisinin incelendigi ¢aligmalar smirli sayida olmakla
beraber literatiirde artarak yer almaya baslamistir (Akadiri, Eluwole, Akadiri ve Avci, 2020;
Kartal ve Oztiirk, 2018; Sanlisoy ve Kok, 2010). Benzer sekilde sinirli sayida olmakla birlikte
GSYIH nin sigortacilik sektorii ile iliskisini inceleyen calismalar da bulunmaktadir (Ege ve
Sarag, 2011; Lee ve Lee, 2020; Pradhan, Arvin, Bahmani, Bennett ve Hall, 2017; Yenisu,
2019).

3. Diinya’da ve Tiirkiye’de Sigortacilik

Tiirkiye’nin de dahil oldugu yiikselen ekonomilerin son yillarda gostermis oldugu
ekonomik basarilarin arkasinda giiglii bir ekonomik aktivite ve bunun sonucunda yiiksek
biiyiime oranlar1 bulunmaktadir. Bu ekonomik aktiviteyi besleyen ise, bankacilik sektdrii ve
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gerekli teminati saglayan finansal sistemin bir diger 6nemli unsuru sigortacilik sektoriidiir.
Sigortacilik, finansal sistemin etkinligini ii¢ sekilde arttirmaktadir; maliyetler, likidite ve 6l¢ek
ekonomisi. Sigortacilik sektorii tarafindan toplanan primler, yatirimlarin daha diisiik maliyetle
fonlanmasina yardimci olmaktadir. Gergeklesen riskler sonucu sigortalilarin likit kalmasi
saglanarak, ekonomik aktivite devam etmektedir. Son olarak toplanan primler 6lgek ekonomisi
yardimiyla biiyiik yatirim projelerinin finansmaninda kullanilir (Karaman, 2014, s. 55).
Ozellikle gelismekte olan iilkelerin fona iliskin yiiksek talebi ve diisiik maliyetli fon ihtiyaci
dikkate alindiginda sigortacilik sektoriiniin 6nemi daha iyi anlagilacaktir.

Global sigorta piyasasina bakildiginda, Tiirkiye ve gelismis llkeler arasinda prim
iiretimleri ve ilgili iilkenin ekonomik biiyiikliigiine gore toplam sigorta primlerinin GSYIH’ye
oranlarinda 6nemli farkliliklar dikkat ¢ekmektedir. Tablo 1°de, gelismis tllkeleri temsilen G7
iilkelerine ve ¢aligmanin 6rneklemini olusturan Tiirkiye’ye ait 2020 yili toplam sigorta primi
(Hayat ve Hayat Dis1) iiretimleri ve bunlarin GSYIH’ye oranlar1 goriilmektedir.

Tablo 1. Ulkelere Gore Toplam Sigorta Prim Uretimi ve Toplam Primlerin GSYIiH Oram (2020)

Ulke Toplam Prim Uretimi Toplam Primlerin GSYIH
(Milyon $) Oram (%)
Tirkiye 10.803 1.5
Almanya 258.566 6.8
ABD 2.530.570 12
Birlesik Krallik 338.321 111
Fransa 231.347 8.6
Italya 161.973 8,6
Japonya 414.805 8.1
Kanada 143.468 8,7

Kaynak: (Sigma, 2021)

Tablo 1’e gore, Tiirkiye’nin 8.784 Milyon Dolarlik toplam sigorta primi tretimiyle, G7
iilkelerinin gerisinde oldugu goriilmektedir. Ulkelerin ekonomik biiyiikliigii dikkate almarak
degerlendirildiginde, toplam sigorta primlerinin {ilke GSYIH’ye oraninda ise, Tiirkiye %1,5 ile
yine G7 iilkelerinin gerisindedir.

Diinyada sigortacilik sektoriiniin biiyiime performansina bakilildiginda ise, 1950’den beri
global sigortacilik sektoriiniin y1llik %10 iizerinde biiyiidiigii goriilmektedir (Lee ve Chiu, 2012,
s. 246). Fakat, Sigma’nin (2020) yayinladig1 rapora gore, 2019 yilinda global 6l¢ekte yine giiglii
bir biiylimeyi yakalayan hayat ve hayat dis1 sigorta branslarinda 2021 yili sonunda COVID-19
Pandemisi kaynakli, bir yavaslama beklenmektedir. Ayni rapora gore, gelismis ekonomilerde
2021 yil1 sonu itibariyle yazilan toplam primlerin (Hayat ve Hayat Dis1) %1 oraninda kiigiilmesi
on goriiliirken, ¢aligmanin drneklemi olan Tiirkiye nin de dahil oldugu, yiikselen ekonomilerde
ise prim tiretimlerinin %4 biiyiiyecegi tahmin edilmektedir (Sigma, 2020, s. 2). Bunun yaninda,
Emst and Young’in (2021), kiiresel sigortacilik pazarinda 2022 yilima ait biiyiime
projeksiyonuna gore ise, hayat bransmmin %3 ve hayat dis1 bransin %3,6 biiylimesi
beklenmektedir (Ernst and Young, 2021, s. 7).

Allianz’1n 2020 y1li sigortacilik raporuna gore, 2019 yilinda gergeklesen briit sigorta prim
iretimi biiyiimelerinde Tiirkiye ve G7 tlkeleri arasindaki fark Sekil 1’de daha ayrintili olarak
goriilmektedir.
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Kaynak: Allianz Insurance Report, 2020

Sekil 1’e gore, Tiirkiye ve G7 iilkelerinin 2019 yili briit prim biiyiimesi incelendiginde
Tiirkiye’nin 6nemli bir prim artis1 gerceklestirdigi dikkati ¢ekmektedir. Tablo 1’de goriilen
toplam prim biiyiikliigii ve bunun GSYIH’ye oraninda, Tiirkiye, G7 iilkelerinin gerisinde
olmasina ragmen, Sekil 1°deki veriler Tiirkiye sigortacilik sektorii agisindan umut vericidir.

4. Tiirkiye’de Hayat Sigortacilhigi

Tiirkiye’de 2020 yil1 sonu itibariyle toplam (hayat ve hayat disi) sigorta prim {iretimi
yaklagik 82,5 Milyar TL’dir. Hayat sigorta prim iiretimi ise yaklasik olarak 14,4 Milyon TL ile
toplam iiretimin %17’sini olusturmaktadir (Tiirkiye Sigorta Birligi [TSB], 2021). Tiirkiye nin
hayat brangina iligkin prim {iiretimi, toplam prim f{iretimi iginde énemli bir orana ve rakamsal
biiyiikliige isabet etse de, kiiresel diizeyde benzer bir biiyiikliige sahip degildir. Global Slgekte
hayat ve hayat dis1 sigortalar1 prim {iretimi ve biiylime oranlar1 Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2. Diinya’da Hayat ve Hayat Disi Brans Prim Uretimi (Milyon $)

Hayat Hayat Dis1 Hayat/Hayat Digi Toplam

Ulkeler 2018 2019 % 2018 2019 % 2018 2019 %

Gelismis 2.291.699 2.298.700 1,3 2.753.868 2.832.224 2,7 5.045.567 5.130.924 2,1

8?;;”6“6 500480 617566 56 512.973 544109 7,7 1103453 1.161.675 6.6

Toplam 2.882.179 2.916.267 2,2 3.266.841 3.376.333 3,5 6.149.020 6.292.600 2,9

Kaynak: Strateji Raporu (TSB, 2020).

Diinyada hayat ve hayat dis1 brans prim biyiklikleri karsilastirildiginda, Tirkiye’den
farkli bir kompozisyonun oldugu goriilmektedir. 2019 verilerine gore, hayat brangi iiretimi
toplam prim iiretiminin yaklasik %46’sii olusturmaktadir. Tiirkiye’nin dahil oldugu gelismekte
olan iilkelerin ise hayat bransi tiretimleri (2018 ve 2019 yillar1), toplam prim iiretimlerinin
%50’sinin iizerinde bir orana sahiptir. Gelismekte olan iilkelerin toplam prim iiretimleri dikkate
alimdiginda, gelismis iilkelerin 6nemli oranda gerisinden gelmelerine ragmen ¢ok daha yiiksek
biiyiime oranlarina sahip olduklar1 goriilmektedir.
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Niifus biiyiikliigli agisindan, Tirkiye sigortacilik sektoriinde hayat branst onemli bir
potansiyele sahiptir. Tiirkiye, 2020 yil1 verilerine gore ¢alisma ¢agindaki niifusun oran1 %67,7
olan ve 83 milyonun iizerinde bir niifusa sahiptir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, [TUIK], 2021). Bu
durum TSB’nin Strateji Raporlari’nda da vurgulanmaktadir. Ornegin TSB’nin hazirladigi rapora
gore, Tiirkiye’de hayat brans1 ve diger sigorta branslarinin mevcut durumu ve gelecegine iliskin
projeksiyon Tablo 3’te goriilmektedir.

Tablo 3. Hayat ve Diger Branslarda 2019 Yili ve 2024 Projeksiyonu

Temel Branslar 2019 Yih 2024 Yih
. ~%20 sigortasizlik ~ %3 sigortasizlik
Zorunlu Trafik ~19 Milyon arag ~ 30 Milyon arag
~%>50 sigortasizlik ~%10 sigortasizlik
Miilk ~ 10 Milyon konut ~ 20 Milyon konut
~ 8 Milyar TL briit prim ~25-30 Milyar TL briit prim
Kasko ~%26 sigortglanma ~%45 sigortal_anma
~6 Milyon sigortali arag ~15 Milyon sigortal1 arag
Saglik ~3 Milyon sigortali ~ 9 Milyon sigor.tah
~ Niifusun %4’ ~ Niifusun %111
Vefat Sigortasi ~ 6 Milyar TL briit prim ~ 23 Milyar TL briit prim
Birikimli Hayat ~ 500 Milyon TL briit prim ~ 16 Milyar TL briit prim
. ~ 9 Milyar TL briit prim ~ 28 Milyar TL briit prim
Diger Branslar ~ %O,2Z penetrasyolil ~ 9%0,35 }r,)enetrasyonp

Kaynak: Strateji Raporu (TSB, 2020).

Tiirkiye’deki hayat sigortalar1 ve diger branslarin 2019 yili mevcut durumu ve 5 yillik
beklentinin goriildiigii Tablo 3’e gore, hayat bransinin 2024 yilina kadar diger branslardan ¢ok
daha giiglii bir bilyiime gosterecegi on goriilmektedir. Ozellikle Birikimli Hayat Sigortast
toplam briit prim iiretiminin, 5 yilda yaklasik olarak otuz iki kat artacagi tahmin edilmektedir.
Bunun yaninda Vefat Sigortasi toplam briit prim iiretiminin ise 6 Milyar TL’den, 23 Milyar
TL’ye ¢ikmasi beklenmektedir.

Ozetle, sigortacilik sektoriiniin, gelisen ekonomilerde iistlenmis olduklar siirdiiriilebilir
kalkinma i¢in gerekli fon derinliginin olusmasindaki rolii biiyiiktiir. Bu noktada Tiirkiye hayat
sigortaciligi Ozelinde Onemli bir potansiyele sahiptir. Ayrica hayat sigortaciligi sektorii
Tiirkiye’nin ekonomik kalkinma ve biiyiime yolundaki hedeflerini gerceklestirebilmesi
asamasinda bir kaldirag gorevi gormektedir. Bu baglamda caligmada, hayat sigortacilig
sektoriiniin bu kritik énemi dikkate alinarak, Tiirkiye’de jeopolitik risklerin ve ekonomik
biliylimenin hayat sigortaciligina etkisinin ortaya konmasi amaglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye
sigortacilik sekoriiniin diinyadaki yeri ve gelismis ekonomilerle karsilastirilmasi, ¢alismanin
ikincil amacini olusturmaktadir. Bu amaglar dogrultusunda hayat sigorta primlerini etkileyen
degiskenleri arastiran caligmanin, politika yapicilarin, sektdr profesyonellerinin  ve
akademisyenlerin konuya olan ilgisini arttirarak literatiiriin derinlesmesine de katkida
bulunacag diistiniilmektedir.

5. Literatiir Arastirmasi

Sigortacilik sektoril, finansal sistemde {istlendigi roliin 6nemi oraninda bir¢ok tanimsal ve
ampirik ¢alisgmanin konusu olmustur. Bu da sigortacilik ile ilgili zengin bir literatiiriin
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olugmasini saglamistir. Bu c¢aligmalarin 6nemli boliimii sigortacilik sektoriinii etkileyen
faktorlerin analizi {izerine yogunlagsmaktadir ve yapilan ampirik ¢alismalarda farkli birgok
yontemin kullanildigi gériilmektedir. Bunun yaninda, ¢alismada uygulanan ARDL Sinir Testi
analizinin kullanildigi ¢aligmalarin kisith sayida olmasi daha genis bir literatiir taramasi
yapilmasini gerektirmistir. Bu baglamda calismanin bagimsiz degiskenlerini olusturan jeopolitik
riskler ve/veya ekonomik biiylimenin sigortacilik sektoril ile iligkisini inceleyen yerli ve yabanci
calismalar, Tablo 4’te goriilmektedir.

Tablo 4. Sigortacihk Sektorii’niin Jeopolitik Riskler ve /veya Ekonomik Biiyiime ile iligkisini
Arastiran Calismalar

Yazar(Y1l) Orrrnﬁkle Zaman Yontem ve Sonug
Degiskenler arasi iligkinin Granger Nedensellik Testi ile
Ward ve ) arastirildigi ¢alismada, Avusturalya, Kanada, Italya ve
10 Ulke  1961-1996 Japonya GSYIH ile toplam sigortacilik sektorii
Zurbruegg g . ) ,
(2000) b.uyumel.ermde kargiliklt pedenselhk bul}n.l'ml.l.st}.lr. Fr.ansa ya
ait GSYIH den, toplam sigortacilik sektorii biiylimesine
dogru bir nedensellik tespit edilmistir.
Ward ve OECD GMM Yontemi’nin kullanildigr ¢calismada, drneklemi
Zurbruegg ve Asya  1987-1998 olusturan iilkelerdeki politik istikrarin hayat sigortalari
(2002) Ulkeleri tilketimini pozitif etkiledigi tespit edilmistir.
Hayat sigortalar tiikketimini etkileyen degiskenleri panel veri
Beck ve - analizi ile inceleyen ¢alismada, politik istikrarin hayat
Webb (2003) 68 Ulke  1961-2000 sigortasi tﬁketim}i] lizerinde pozitri)f etkisi oldugu tes;};it
edilmistir.
Ege ve Sara ) Panel veri analizinip kullanildig: ga11§mada. s.igortacﬂll.(
(2011) 29 Ulke  1999-2008 sektorii ve ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki tespit
edilmistir.
Dogrusal olmayan panel veri analiz modeli ile esbiitiinlesme
Lee, Chiu, iligkisinin arastirildigi ¢alismada, politik risk ile sigorta
ve Chang 39 Ulke  1984-2009 talebi arasinda bir iliski tespit edilmistir. Caligmaya gore,
(2013) politik riskte azalma, toplam sigorta talep esnekligini de
azaltmaktadir.
Demirci ve 13 Degiskenler arasindaki iliskinin ardisik panel se¢im yontemi
ile arastirildigi ¢alismada, kisi basina diisen toplam sigorta
Zeren OECD 1983-2011 . . . < . ..
(2017) Ulkesi Prlmlerl ve GSYIH grasmda, O{Hekleml olgstqrap dort
iilkede bir nedensellik bulundugu tespit edilmistir.
Shahbaz,
Olasehinde Panel veri analiz yontemi kullanilan ¢aligsmada, jeopolitik
Williamsv 18 Ulke  1985-2016 riskler ve GSYIH nin sigorta primleri hacmi iizerinde pozitif
ve Balcilar bir etkisi oldugu tespit edilmistir.
(2018)
Sigortacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki uzun
Yenisu donem iliskiyi ARDL Sinir Testi kullanarak aragtiran
(2019) Tirkiye  2010-2018 c¢alismada, hem uzun hem de kisa donem bir iliski tespit
edilmistir. Caligmaya gore, sigorta primlerindeki artig
ekonomik biiylimeyi de arttirmaktadir.
Ekonomik biiylime, jeopolitik risk ve sigorta primleri
arasindaki iligkiyi Granger Nedensellik Testi ile arastiran
Lee ve Lee - calismada, Brezilya ve Giiney Afrika’da ekonomik
(2020) 4 Ulke 1985-2017 biiytimeden ve jeopolitik riskten, sigorta primlerine dogru

tek yonlii, Rusya’da ise, bu li¢ degisken arasinda karsilikli
bir nedensellik tespit edilmistir.
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Tablo 4. Devam
Olasehinde J eop.olitik‘risk!e.rir‘l ve GSYIH’.nin sigprta primleri
Williams ) tizerindeki §tk1s1n}g, pgnel veri analizi 1.le ara§t1r11d1g1
ve Balcilar 18 Ulke 1985-2016 gghsmada., ]eopol1t1k riskler ve ekor}o.mlk bﬁyﬁmepm,
(2020) sigorta primleri iizerinde pozitif etkisi oldugu tespit
edilmistir.
Degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek i¢in, ARDL
Hemrit Suudi 2013-2019 Modeli’nin kullanildig: ¢alismada, kisa dénemde jeopolitik
(2021) Arabistan riskin, sigorta talebi lizerinde negatif etkisi oldugu tespit
edilmigtir.

Literatiir incelendiginde, ekonomik biiylimenin sigortacilik sektdrii ile iliskisini inceleyen
calismalarin kisith oldugu goriilmektedir. Ayrica, yine yerli c¢alismalar arasinda, jeopolitik
risklerin, sigortacilik sektorii iizerine etkisini arastiran herhangi bir ¢alismaya ulagilamamustir.
Yabanci literatiirde ise, ekonomik biiylime ve sigortacilik sektorii iliskisini arastiran ¢alismalar
bulunmakta olup, yine jeopolitik risk ile sigorta sektorii iliskisini inceleyen az sayida calisma
bulunmaktadir. Bu baglamda, calismanin 6zgiinliigii ve literatiirdeki boslugu doldurmast
acisindan 6nemli oldugu diistiniilmektedir.

6. Veri Seti, Model ve Yontem

Calismada, 1987-2019 yillar1 arasindaki Tiirkiye nin Jeopolitik Risk Endeksi, GSYIH ve
kisi bagina diisen hayat sigorta primleri incelenmistir. Swiss Re Institute Sigma verilerinden
derlenen kisi basina diisen hayat sigortasi primine iliskin veri setinin, 1987 yilindan 6ncesine
ulagilamamasi ¢aligmanin kisitin1 olusturmaktadir. Jeopolitik riskle ilgili veri setini, Caldara ve
Iacoviello’nun (2018), diinyanin 6nde gelen 11 6nemli gazetesinin (The Boston Globe, The
Chicago Tribune, The Daily Telegraph, the Financial Times, The Globe and Mail, The
Guardian, The Los Angeles Times, The New York Times, The Times, The Wall Street Journal
ve The Washington Post) arsivlerinin, jeopolitigi tanimlayan anahtar kelimelerin araciligiyla
taranarak olusturdugu Jeopolitik Risk Endeksi olusturmaktadir (Caldara ve lacoviello, 2018, s.
7). Onceki calismalarda da siklikla kullamlan GSYIH, biiyiimeyi temsilen calismaya dahil
edilmistir. GSYIH verileri igin, Diinya Bankasi Veri Seti’nden yararlanilmis olup, alinan y1llik
veriler, 2010 yili sabit fiyatlar1 ile Milyon US$’dir (World Bank, 2019). Sigortacilik
aktivitesinin dnemli bir gdstergesi olan kisi basina diisen hayat sigortasi primleri ise yillik ve
USS$ olarak, Swiss Re Institute Sigma verilerinden derlenmistir (Sigma, 2021). Calisma,
arastirma ve yaymn etigine uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica calismada etik kurul izni
alinmasina gerek olmayan kamuya agik veriler kullanmilmigtir. Bu baglamda degiskenlere iliskin
tanim, kisaltmalar ve kaynaklar Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. Degiskenlere iliskin Tanimlar

Degiskenler (1990-2019) Kisaltma Kaynak

Kisi Bagina Diisen Toplam Prim LOGINS Sigma (2021)

Jeopolitik Risk Endeksi LOGGPR Geopolitics Risk Index (2019)
GSYIH LOGGDP World Bank (2019)
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Calismada, GSYIH ve kisi bagina diisen hayat sigortasi primleri yillik seriler halindeyken,
Jeopolitik Risk Endeksi ortalamalar yontemine gore yillik seriye doniistiiriilmiistiir. Aykirt
gbzlemlerin etkisini azaltmak i¢in ise tiim degiskenlerin logaritmasi alinmstir.

Orneklemi olusturan Tiirkiye’ye ait jeopolitik riskler ve GSYIH’nin uzun ve kisa
donemde kisi basina diisen hayat sigortasi primleri ile iligkisini incelemek icin model
olusturulmustur. Model Eviews 11 Paket Programi ile Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL Sinir Testi uygulanarak analiz edilmistir.

Calismada bagimli degisken “Kisi Bagina Diisen Hayat Sigortasi Primi” olup, bagimli
degiskenler ise, “Jeopolitik Risk Endeksi” ve GSYIH” olarak belirlenmistir. Tablo 5’teki
kisaltmalar kullanilarak ¢calismanin modeli asagidaki sekilde olusturulmustur.

LOGINS = B + B,LOGGPR + B;LOGGDP + g, (1)

Duragan olmayan serilerle bir model olusturuldugunda bu durum cogunlukla sahte
regresyona sebep olmaktadir. Bu baglamda incelenen degiskenlere ait zaman serilerinin duragan
olmasi, regresyonun gercek bir iliskiyi arastirdigini gostermesi agisindan onemlidir (Gujarati,
1995). Bu yiizden c¢alismada serilerin duraganligini kontrol etmek icin yapisal kirilmasiz birim
kok testlerinden, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Testi, Phillips-Perron (PP) Testi ve yapisal
kirilmali birim kok testlerinden Zivot-Andrews (ZA) Testi kullanilmistir. Sonrasinda, ARDL
Simir Testi’nin uygulanabilmesi i¢in uygun gecikme uzunlugu (lag) belirlenmis ve F Testi ile
esbiitiinlegsme iligkisi sinanmistir. Gerekli kosullarin saglanmasi ile, ARDL Smir Testi
kullanilarak degiskenler arasindaki uzun ve kisa dénemli iliski analiz edilmistir.

7. Analiz ve Bulgular
7.1. Birim Kok Testi

Calismada kullanilan degiskenlere ait serilerin duraganliginin sinanmasi veya birim kok
icerip icermediklerinin arastirilmasi i¢in literatiirde siklikla kullanilan, yapisal kirilmasiz birim
kok testlerinden Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Testi, Phillips-Perron (PP) Testi ve yapisal
kirilmali birim kok testlerinden Zivot-Andrews (ZA) Testi kullanilmustir.

DF Testi, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilmis olup, birinci dereceden
otoregresif siirecler icin kullanilmaktadir. Sonrasinda yine Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen ve daha yliksek dereceden otoregresif siiregler icin kullanilan kisaca ADF testi olarak
adlandirilan Genisletilmis Dickey-Fuller Testi, birim kok arastirmalarinda uygulanmaya
baslanmigtir. Tablo 6’da goriilen Sabitli Model (2) ve Sabitli ve Trendli Model’e (3) iligkin
ADF denklemi agagidadir.

k
AY, = By + OY,_, + ZalAYt_ﬁ & )
i=1
k
AY, = B + By + OYs_y + Z LAY, &, (3)
i=1
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Denklem, (2) ve (3)’te AY; , test edilen degiskenin birinci farkidir. I(1); S, sabit terimidir;
t trent; Y;_; gecikmeli fark terimdir; k uygun gecikme uzunlugudur; &, hata terimidir.

PP Testi ise, Phillips and Perron (1988) tarafindan gelistirilen ve ADF ile birlikte siklikla
kullanilan birim kok testidir. PP Testi yapisal kirilmayi degerlendirmeye almamaktadir ve
otokorelasyon sorununu yok etmek icin modelin sagina eklenen bagimli degiskenin gecikme
durumunu, Newey-West tahmincisi ile belirlemektedir (Biiyiikakin, Bozkurt ve Cengiz, 2009, s.
108). Tablo 6°da goriilen Sabitli Model (4) ve Sabitli ve Trendli Model’e (5) iliskin PP
denklemi asagidadir.

Ye=ag+ B1Yeo1 t & (4)
T
Ye =ag+ BV + B2 (t - E) + & 5)

Denklem, (4) ve (5)’te 4Y; , test edilen degiskendir. a, sabit terim olup, t trendi, T
gozlem sayisini ve &, hata terimini ifade etmektedir.

Tablo 6. Yapisal Kirilmasiz Birim Kok Test Sonuglari

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
Normal Diizey Birinci Fark Normal Diizey Birinci Fark
1(0) 1(1) 1(0) 1(1)

. Sabit ve . Sabit ve . Sabit ve . Sabit ve
I\?I?)?jl;l Trendli I\S/I?)t()jlél Trendli |\S/|?)t()j|;| Trendli I\?I%t()jgl Trendli
Model Model Model Model
LOGINS -2.046 -2.390 -5.399* -5,092* -2.793 -2.058 -5.670* -8.314*
LOGGPR -3.364** -3.643** -5.660* -5.578* -3.29** -3.329 -14.207*  -12.735*
LOGGDP 0.329 -2.532 -5.896* -5.854* 0.734 -2.555 -6.041* -7.032*

Not: * ve ** sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde anlamliligi gostermektedir. Parantez iginde test kritik
degerleri verilmistir. ADF Testi’'nde optimum gecikme uzunlugu i¢in Schwarz Bilgi Kriteri
kullanilmugtir. PP Testi’nde bant genisligi igin Newey-West Bandwidth kullanilmustir.

Tablo 6’daki birim kok test sonuglari incelendiginde, hem ADF hem de PP Testlerine
gore LOGGPR diizeyde 1(0), duragandir. LOGINS ve LOGGDP ise yine her iki teste gore
birinci farklar1 I(1), alininca duraganlasmaktadir.

Calismada, Geleneksel (ADF ve PP) yapisal kirilmasiz birim kok testlerinin yaninda,
olas1 yapisal kirilmalarin etkisini tespit edebilmek icin Zivot ve Andrews (1992) tarafindan
gelistirilen ZA birim kok testi uygulanmistir. ZA birim kok testi li¢ model iizerinde durarak
yapisal kirilmanin igsel olarak tahmin edilmesini saglamaktadir. Zivot ve Andrews’e (1992)
gore, bu li¢ modele iligkin denklemler asagidadir.

14
YL' = ao + alt + azyt_l + agDUt + z biAYt—i + St (6)
i=1
14
Yt = ao + alt + azyt_l + a4DTt + Z biAYt—i + ‘St (7)
i=1
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P
Yt = ao + alt + azyt_l + a3DUt + a4DTt + Z blAYt—l + gt (8)
i=1
Sirastyla (6) nolu denklem Model A, (7) nolu denklem Model B ve (8) nolu denklem
Model C’ye aittir. Model A ve Model C’de goriilen DU kukla degiskeni diizeyde ve Model B
ve Model C’de goriilen DT ise egimde kirilmay1 gostermektedir. Hata terimi &; olup, a ise,
kesme terimidir (Doru ve Diistinceli, 2021, s. 44-45).

Tablo 7. Yapisal Kirilmah Birim Kok Test Sonuclar:
Zivot-Andrews (ZA)

Model A Model C
t- Istatistigi Kirilma Dénemi t- Istatistigi Kirilma Dénemi

LOGINS -3.942* (0) 2014 -3.506* (0) 2010
LOGGPR -5.250* (1) 2011 -4.778* (1) 2011
LOGGDP -3.940* (0) 1999 -4.149* (1) 1999
Kritik Degerler Model A Model B
%1 -5.34 -5.57
%5 -4.93 -5.08
%10 -4.58 -4.82

Not: Zivot ve Andrews’den (1992) alinan kritik degerlere gore, * ve ** sirasiyla %1 ve %5
diizeyinde anlamlilig1 géstermektedir. Parantez i¢cinde gecikme uzunluklart verilmistir.

Literatiirde ZA Testi uygulayan ¢alismalarda Model A ve Model C’nin agirlikli olarak
kullanildig goriilmektedir (Alakbarov, C)zkaya, Gilindiiz ve Sasmaz, 2018; Dineri ve Isik, 2021;
Doru ve Diisiinceli, 2021; Polat, 2017). Bu baglamda test sonuglari, Tablo 7’deki gibi bu iki
model dikkate aliarak raporlanmistir. Sonuglara gore, LOGINS degiskeninin sirastyla Model
A ve B’ye gore, yapisal kirilma donemi 2014 ve 2010 yillaridir. LOGGPR degiskenine ait
yapisal kirilma donemi ise her iki modele gore 2011 yilidir. Son olarak LOGGDP degiskeninde
ise, yine her iki modele gore kirilma donemi 1999 yilidir. Gergeklestirilen ZA Testi’nde tim
degiskenlerin t-istatistik degerleri kritik degerlerden biiyiik olup, her iki model icin de H
Hipotezi red edilememektedir. Ayrica degiskenlerin kirilma doneminde bulunan hem diizey
hem de trendde kirtlmanin anlamli bir yapisal kirilma olmadigi goriilmektedir.

Gergeklestirilen yapisal kirilmasiz (ADF ve PP) ve yapisal kirilmali (ZA) birim kok
testleri sonucunda, serilerin duraganlik diizeyini dikkate almayan ARDL Sinir Testi
kullanilmasinin uygun oldugu goriilmiistiir. Ciinkii ARDL Smir Testi i¢in degiskenlere ait
serilerin 1(0) ve I(1) olmasi1 zorunlugu bulunmadan degiskenlerin kisa ve uzun dénem iligkileri
test edilebilmektedir (Kizilkaya, Sofuoglu ve Karakog, 2016, s. 209). Bunun yaninda ARDL
yontemi i¢in herhangi bir birim kok testine de ihtiyag yoktur. Fakat serilerin ikinci farkinda I(2)
duragan olmasi durumunda, tablo kritik degerlerinin olmayisi uygulamada birim kok testi
yapilmasina sebep olmaktadir (Pata, Yurtkuran ve Kalca, 2016, s. 265). Ayrica ARDL Siir
Testi’nin diger geleneksel esbiitiinlesme yaklasimlarindan olan Engle ve Granger (1987),
Johansen (1988), Johansen ve Juselius (1990) gibi testlere karsi bir takim istinligi
bulunmakta olup, kiigiik boyutlu érneklemler i¢in de daha uygundur (Cetin ve Seker, 2014, s.
221).
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7.2. ARDL Smir Testi

Calismada degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin incelenmesinde ARDL Sinir
Testi kullanilmistir. Bu baglamda (1) nolu denklem dikkate alinarak, ARDL denklemi
asagidaki sekilde olusturulmustur:

m m m
ALOGINS, = ay + Z a;ALOGINS,_; + Z ay, ALOGGPR,_; + z a3;ALOGGDP,_;
i=1 i=0 i=0

+ By LOGINS,_, + B,LOGGPR,_, + BsLOGGDP,_; + &, 9)

Denklem (9)’da goriilen, a katsayist kisa donemi; [5; katsayisi ise gecikme uzunlugunu
ifade etmektedir. ARDL analizi i¢in Oncelikle uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde siklikla, Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve
Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterleri kullamlmaktadir (Contuk, 2021, s. 106). ilgili kritere gore
en kiigiik kritik degerdeki gecikme uzunlugu, modelin optimum gecikme uzunlugu olarak
kullanilir. Optimum gecikme uzunlugu ile segilen modelde otokorelasyon sorunu varsa, ikinci
en kiiciik kritik degerdeki gecikme uzunlugu secilir veya otokorelasyon sorunu devam ediyorsa,
sorun ortadan kalkana kadar ayni prosediir uygulanir (Karagdl, Erbaykal ve Ertugrul, 2007, s.
76).

Verilerin yillik olmasindan dolayr maksimum gecikme uzunlugu doért alinmistir. Tablo
8’de goriildiigii gibi, AIC kriteri dikkate alinarak optimum gecikme uzunlugu ise iki olarak
belirlenmistir. Optimum gecikme uzunluguna gére de otomatik olarak en uygun ARDL (1,3,2)
modeli belirlenmistir.

Tablo 8. ARDL Analizi icin Uygun Gecikme Uzunlugu
LR FPE AlC SC HQ
NA 0.000747  1.314157 1.455601 1.358455
142.0042  4.77e-06  -3.745323 -3.179546* -3.568129
19.19852* 3.80e-06* -3.997294* -3.007183 -3.687203*
10.81652  4.24e-06  -3.945894  -2.531451  -3.502908
7.908067 5.41e-06  -3.819459  -1.980682  -3.243577
ot: P, gecikme sayisini ifade etmektedir.

Z>rwN ek ol

ARDL smir testi sonuglar1 ve modele iliskin yapilan otokorelasyon ve tanisal testlerin
sonuglar1 Tablo 9’da goriilmektedir. Tablo 9’daki Breusch-Godfrey LM Testi sonucuna gore
modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans
Testi sonucuna gore model sabit varyanshdir. Jarquera-Bera Testi’ne gére de modelin normal
dagilim gosterdigi goriilmektedir. Son olarak model kurma hatasinin kontrol edildigi Ramsey
Reset Testi sonucuna gore, model kurma hatasi da bulunmamaktadir. Yapilan tanisal testlerin
sonucunda modelin tutarli ve uygun oldugu goriilmektedir.
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Tablo 9. ARDL (1,3,2) Simir Testi Sonuclari

Test Istatistigi Deger k

F Istatistigi 8.2590 2
Kritik Deger Arahgi

%1 6.183 7.873
%5 4.267 5.473
%10 3.437 4.47
Tanisal Test Sonug¢lar:

Breusch-Godfrey LM 0.2494 (0.6813)
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans 2.322 (0.0796)
Jarquera-Bera 1.4638 (0.4809)
Ramsey Reset 2.9190 (0.1030)
R? 0.9751
Diizeltilmis R? 0.9656

F Istatistigi 102.8954 (0.0000)

ARDL Smir Testi sonucuna gore ise, F Istatistik degeri (8.2590), %1 anlamlilik
diizeyinde kritik degerin iistiindedir. Bu durumda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
oldugunu belirten H, Hipotezi, red edilememektedir. Bdoylece degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkinin varlig1 goriilmis ve ARDL modeli igin uzun dénem tahmini yapilmstir.
Tahmin edilecek model asagidaki sekildedir:

m m
ALOGINS; = ay + Z a;ALOGINS,_; + Z a,;ALOGGPR,_;
i=1 i=0
- (10)
+ Z a3;ALOGGDP;_; +u,
i=0
Modelin uzun dénem tahmin sonuglar1 Tablo 10’da goriilmektedir. LOGGPR bagimsiz
degiskeni ile LOGINS bagimli degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde negatif bir iligki
bulunmaktadir. LOGGPR’de %]1’lik bir artis, LOGINS’te %1.48’lik bir diisiise sebep
olmaktadir. Bunun yaninda %1 anlamlilik diizeyinde LOGGDP bagimsiz degiskeni ile LOGINS
bagimli degiskeni arasinda pozitif bir iligki goriilmektedir. LOGGDP’de %1’lik artis,
LOGINS’te %1.89’luk bir artisa sebep olmaktadir.

Tablo 10. ARDL (1,3,2) Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: LOGINS
Bagimsiz Degiskenler Katsayr Std. Hata t-istatistigi Olasihik
LOGGPR -1.4854  0.4917 -3.0205 0.0065
LOGGDP 1.8921 0.2067 9.1498 0.0000

Modelin uzun dénem tahmini yapildiktan sonra ARDL modelinde yapisal kirilma
sorunun olup olmadigi arastirilmistir. Bu baglamda, Brown, Durbin ve Evans (1975) tarafindan
gelistirilen, Cusum ve CusumSQ yapisal kirilma testlerinin grafikleri Sekil 2’de goriilmektedir.
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Sekil. 2. Cusum ve CusumSQ Grafikleri

ARDL modelinde eger, Cusum ve CusumSQ test istatistikleri %5 anlamlilik diizeyinde
kritik sinir igindeyse, yapisal kirilma bulunmamakta olup baska bir degisle katsayilar
istikrarlidir (Bahmani-Oskooee ve Wing Ng, 2002). Bu baglamda, Sekil 1’de goriildigi gibi,
modelin yapisal kirilma test sonuglarina gore, veri seti %5 anlamlilik diizeyinde kritik smirlart
asmadigr goriilmektedir. Boylece katsayilarin istikrarli oldugunu belirten H, Hipotezi red
edilememektedir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iliski incelendikten sonra, kisa donemli iligkinin
arastirilmasina gecilmistir. Kisa donem iliski ise ARDL yontemine dayanan Hata Diizeltme
Modeli (ECM) araciligiyla incelenmektedir. Degiskenler arasinda kisa donem iligkiyi incelemek
i¢in olusturulan ECM asagida goriilmektedir:

m m
ALOGINS, = ay + z ay; ALOGINS,_; + Z @y ALOGGPR,_; + oECM+p,  (11)

i=1 i=0

Denklemde ECM hata diizeltme teriminin katsayist o’dir. Bu katsay1 bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasinda kisa donemde ortaya ¢ikan dengesizliklerin hangi siire i¢inde diizelecegini
gostermektedir.

Tablo 11. ARDL (1,3,2) Kisa Donem Tahmin Sonuglari
Bagimh Degisken LOGINS

Hata Diizeltme Modeli (ECM)

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk
C -16.9202  3.2636 -5.1844 0.0000
D(LOGGPR) 0.2657 0.1223 2.1724 0.0414
D(LOGGPR(-1)) 0.6306 0.1101 5.7270 0.0000
D(LOGGPR(-2)) 0.4703 0.1096 4.2884 0.0003
D(LOGGDP) 2.7277 0.5591 4.8780 0.0001
D(LOGGDP(-1)) -1.7534 0.6087 -2.8802 0.0090
ECM(-1) -0.4016 0.0770 -5.2092 0.0000

ECM’nin galisip ¢alismadigi, degisken katsayisi kontrol edilerek anlagilmaktadir. Eger
modelin degisken katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamli ise, modelin ¢alistig1 sonucuna
ulasilmaktadir (Turgut, Ugan ve Basaran, 2021, s. 154). Bu baglamda Tablo 11’deki sonuglara
gore, ECM(-1) katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyindedir. Bu durumda,
kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalarin uzun dénemde denge diizeyine yaklastig1 goriilmektedir.
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ECM(-1) katsayisi’nin -0.4016 olmasi, kisa donemde gergeklesen bir sokun uzun dénemde
dengesinde ortaya cikabilecek sapmalar1 bir donem sonra %40 oraninda giderebildigini ifade
etmektedir.

8. Sonuc¢

Gelismis tlkelerin sigortacilik sektoriiniin gorece dogal sinirlarina ulagmasinin aksine,
Tirkiye’de kisi basina diisen sigorta primleri acisindan katedilmesi gereken 6nemli bir mesafe
vardir. Bunun yaninda, Tirkiye’nin gerek ekonomik aktivitedeki hareketliligi gerekse
demografik yapisi, hayat sigortaciligina iligkin yiiksek potansiyelinin de en Onemli
gostergelerindendir. Ayrica, Tiirkiye yine bulundugu cografi konumun getirdigi bir takim
risklerle de yiizlesmek durumundadir. Degisen diinya dinamikleri Tiirkiye’nin bolgesinde ve
kiiresel boyutta bir takim jeopolitik risklerle yiiz yilize gelmesine sebep olmaktadir. Bu risklerin
ve ekonomik aktivitenin finansal sistemin O6nemli bir tasiyicis1 durumunda olan sigortacilik
sektoriinii etkilemesi ise kaginilmazdir. Caligmada bu iligki hayat sigortaciligi izerinden, ARDL
Sinir Testi aracihigryla sinanmustir. Oncelikle calismanin ampirik bulgularma gore, ekonomik
biiyiimenin bir gostergesi olan GSYIH deki artis, hayat sigortaciligi bransinda kisi basina diisen
primleri de arttirmaktadir. Bu sonug, Ward ve Zurbruegg’in (2002) farkli 6rneklem gruplartyla
hayat sigortalar1 iizerine yaptiklar1 c¢aligmayla uyumludur. Ayrica, hayat ve hayat dist
sigortacilik toplam primleri iizerinde GSYIH nin ayn1 etkiye sahip oldugu sonucuna ulasan
caligmalar da vardir (Ege ve Sarag, 2011; Olasehinde-Williams ve Balcilar, 2020; Shahbaz,
Olasehinde-Williams ve Balcilar 2018).

Incelenen diger iliski jeopolitik risklerin, hayat bransi kisi basina diisen primler iizerine
etkisidir. Ampirik bulgulara gore, jeopolitik riskteki artig, hayat bransi kisi basina diisen
primleri olumsuz yonde etkilemektedir. Bu sonug¢ da literatiirde farkli 6rneklem gruplan ile
yapilan ¢alismalar1 desteklemektedir (Beck ve Webb, 2003; Hemrit; 2021; Ward ve Zurbruegg,
2002). Fakat bu iligkinin pozitif yonlii baska bir ifadeyle jeopolitik risklerdeki artigin sigorta
primlerinde artisa sebep oldugu sonucuna ulasan ¢aligmalar da bulunmaktadir (Olasehinde-
Williams ve Balcilar, 2020; Shahbaz, Olasehinde-Williams ve Balcilar, 2018). Bu noktada
Tirkiye’de jeopolitik risklerin yiikselmesi sonucu, hayat sigortalarina olan talep diiserken,
kisilerin ya tasarruflarint1 ya da birincil ihtiyaglarini arttirmaya yoneldigi gorilmektedir.
Tiirkiye’de bu durum hayat sigortalarinin ikincil ihtiya¢ olarak degerlendirildigi yoniinde
yorumlanabilir.

Sonug olarak, sigortacilik sektdriinde toplanan primlerin, diisiik maliyetli fonlara
doniiserek yatirimlarin finansmaninda kullanilmasi, iilkeler acisindan sigortaciligin stratejik bir
alan olarak degerlendirilmesine sebep olmaktadir. Bu baglamda, sigortacilik sektoriinii etkileyen
degiskenler dikkatle takip edilmelidir. Tiirkiye 6zelinde hayat bransinin potansiyeli goz 6nlinde
bulunduruldugunda ise, calismanin bagimsiz degiskeni olarak jeopolitik riskleri diisiiriicii
politikalarin hayat bransinda beklenen biiyiimeyi besleyecegi goriilmektedir. Bunun yaninda,
gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye’nin, gelismis iilkeler kategorisine girmek i¢in GSYIH’sini
hizla arttirmasi hayat sigortaciligindaki biiylimeyi tesvik edecegi sOylenebilir. Bu da hayat
sigortacili@inin, ihtiya¢ duyulan yatirimlar i¢in kullanilacak fon derinligine ulasmasina yardimci
olacaktir. Boylece verimli bir ekonomik dongiiniin olugsmasi saglanacaktir.

Gelecekte hayat sigortaciligini etkileyen degiskenleri inceleyen calismalarda, farkh
nedensellik testlerinin de kullanilmasi uygun goriilmektedir. Boylece bu caligmanin ampirik
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sonuglar ile karsilastirilarak literatiirin derinlesmesi saglanacaktir. Ayrica, gelismekte olan
iilkeler sinifinda yer alan Tiirkiye’'nin, kendi i¢ dinamiklerinden kaynakli sigorta tiiketim
aligkanliklar1 bulunmaktadir. Bu ¢alismada elde edilen sonug¢lardan biri, Tirkiye’de hayat
sigortalarinin ikincil bir ihtiya¢ durumunda oldugunu gostermektedir. Bu noktada, gelecekte
yapilacak g¢aligmalarin, konuya iligkin literatiirdeki boslugun doldurulmasi agisindan da énemli
oldugu disiiniilmektedir.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarini beyan eder.
Cikar Catismas1 Beyam

Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢catismasi bulunmamaktadir.
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Tiirkiye I¢in Bir ARDL Sinir Testi Yaklagim1”

THE EFFECTS OF GEOPOLITICAL RISKS AND ECONOMIC GROWTH ON
LIFE INSURANCE: AN ARDL BOUND TESTING APPROACH FOR TURKEY

EXTENDED SUMMARY

Purpose of the Study

It is observed that the share of life branch premium production in total premium
production in Turkey is low when compared to other countries. In addition, it can be said that
the life branch in Turkey has high growth potential. In the literature, the studies in which the
factors affecting the development of the life insurance branch are discussed by both industry
professionals and academic circles are increasing day by day. However, the scarcity of studies
on countries such as Turkey stands out among them, where economic growth and geopolitical
risks follow a fluctuating course. Nevertheless, theoretically, inevitably, the insurance sector
and thus per capita life insurance premiums in that country are related to economic growth and
geopolitical risks. For this reason, the primary aim of the study is to empirically investigate the
impact of geopolitical risks and economic growth on life insurance in Turkey. In addition, the
study also aims to discuss the situation of life insurance in Turkey both globally and in other
branches.

Literature

The insurance sector has been the subject of many descriptive and empirical studies in
proportion to its role in the financial system. This has led to the formation of the rich literature
on insurance. A significant part of these studies focus on analyzing the factors affecting the
insurance sector, and it is seen that many different methods are used in empirical studies. At the
same time, the limited number of studies using the ARDL Bound Testing Analysis applied in
the study necessitated a wider literature review. For example, Yenisu (2019) investigated the
long-term relationship between the insurance sector and economic growth using the ARDL
Boundary Test and concluded that increased premiums increase economic growth in both the
short and long term. Hemrit (2021), in his study using the ADRL model, found that there is a
negative relationship between geopolitical risks and insurance demand in the short run. In
addition, there are also studies investigating the effect of economic growth and/or geopolitical
risks on insurance premiums with the Granger Causality Test (Ward and Zurbruegg, 2000; Lee
and Lee, 2020). When the literature is examined by including studies using other panel data
analysis (Beck and Webb 2003; Ege and Sarag, 2011; Lee et al. 2013; Sahbaz et al. 2018;
Olasehinde-Williams and Balcilar 2020), it is seen that there is a positive correlation between
economic growth and insurance premium production. Furthermore, it is seen that the studies
reaching the relationship are predominant.

The literature shows that the number of studies investigating the effect of geopolitical
risks on insurance premiums is limited. Among them, some studies concluded that geopolitical
risks have a negative effect on premiums and that they have a positive effect. In addition, among
domestic studies, we could not find any study investigating the impact of geopolitical risks on
the insurance sector. Studies are investigating the relationship between economic growth and
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the insurance sector in the foreign literature, and few studies examine the relationship between
geopolitical risk and the insurance sector. In this context, it is considered important in terms of
the originality of the study and filling the gap in the literature.

Methodology

The study examined Turkey’s Geopolitical Risk Index, GDP, and per capita life insurance
premiums between the years 1987-2019. A model was created to examine the relationship
between geopolitical risks and GDP in Turkey, which constitutes the sample, with life insurance
premiums per capita in the long and short run. The dependent variable is “Life Insurance
Premium Per Capita,” and the dependent variables are determined as “Geopolitical Risk Index”
and GDP.” Model Eviews 11 Package Program and Peseran et al. (2001) were analyzed using
the ADRL Boundary Test.

Findings

According to the long-term estimation results of the model, there is a negative
relationship at the 1% significance level between the geopolitical risk independent variable and
the per capita life insurance premium dependent variable. A 1% increase in geopolitical risk
results in a 1.48% decrease in per capita life insurance premiums. In addition, there is a positive
relationship between the GDP independent variable and the per capita life insurance premium
dependent variable at the 1% significance level. A 1% increase in GDP causes an increase of
1.89% in the per capita life insurance premium dependent variable. In the model, it is also seen
that the deviations that occur in the short-run approach the equilibrium level in the long run. The
ECM(-1) coefficient was found to be -0.4016. This indicates that a short-term shock can
eliminate the deviations in the long-term balance by 40% after a period.

Conclusion

The fact that the premiums collected in the insurance sector are transformed into low-cost
funds and used to finance investments causes insurance to be considered a strategic area for
countries. In this context, the variables affecting the insurance sector should be followed
carefully. According to the study’s empirical findings, geopolitical risks have a negative impact
on life insurance premiums per capita in Turkey. In addition, it has been concluded that GDP
has a positive effect on per capita life insurance premiums. Therefore, considering the potential
of the life branch in Turkey, it is seen that policies to reduce geopolitical risks as the
independent variable of the study will feed the expected growth in the life branch. In addition, it
can be said that Turkey, a developing country, rapidly increasing its GDP to enter the category
of developed countries will encourage the growth in life insurance. This will help life insurance
to reach the depth of funds to be used for needed investments. Thus, an efficient economic cycle
will be created.
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