KTU SBE Sos. Bil. Derg. 2015, (9): 39-54

GECIS SURECINDEKiI MERKEZi VE DOGU AVRUPA ULKELERINIiN
MAKROEKONOMIK PERFORMANSI: SECILMIiS ULKE
DEGERLENDIRMELER{'

Cigdem KARIS’
Hasan OZYURT’
oz

Sosyalist Blok’un dagilmasi ve planli ekonominin ¢6kmesi sonucu ortaya ¢ikan gecis ekonomilerinin
hepsi i¢inde bulunduklart bunalimdan kurtulmanin bir yolu olarak piyasa ekonomisine yonelmislerdir. Gegis
stirecinde iilkelerin bir kismi gegis siirecinin gerektirdigi reformlart basarili bir sekilde uygularken, digerleri
gecis igin gerekli reformlar1 uygulamada geri kalmiglardir. Bu baglamda gegis ekonomileri arasinda yer alan
Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri hem Avrupa iilkelerine olan yakinliklariyla, hem de Avrupa Birligi’nden
aldiklar teknik-mali destek ve yardimlar yoluyla, gegis icin gerekli reformlar1 uygulama ve makroekonomik
performans acisindan diger gecis ekonomilerine gore daha basarili sonuglar elde etmislerdir. Bu ¢aligmada
enflasyon, issizlik ve ekonomik bilyiime arasindaki nedensellik iliskisi Cek Cumhuriyeti i¢in 1994:Q1-
2014:Q4, Macaristan i¢in 1995:Q1-2014:Q4, Polonya i¢in 1995:Q1-2014:Q2 ve Slovakya i¢in 1997:Q1-
2014:Q4 tiger aylik donemler itibariyle Toda ve Yamamoto Nedensellik Yaklasimi kullanilarak analiz

edilmistir. Analiz sonucuna goére s6z konusu iilkeler icin nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Merkezi ve Dogu Avrupa Ulkeleri, Biiyiime, Issizlik, Enflasyon, Toda ve Yamamoto
Nedensellik Yaklagimi

MACROECONOMIC PERFORMANCE of CENTRAL and EASTERN
EUROPEAN COUNTRIES in TRANSITION PROCESS: EVALUATIONS of
SELECTED COUNTRIES

ABSTRACT

All of the transition economies, which appeared after the dissolution of Socialist Block and the collapse
of planned economy, have tended to be market economies as a solution of the economic depression they were
in. While some countries implemented the necessary reforms of transition process successfully, others fell
behind in this respect. As a result, central and eastern European countries, which were among the transition
economies, achieved more successful results for implementing needed reforms and macroeconomic
performance when compared to other transition economies via both their close relationships with European
countries and the technical-financial support they took from European Union. In this study, causality relations
between inflation, unemployment and economic growth were analyzed during 1994:Q1-2014:Q4 for Czech
Republic, 1995:Q1-2014:Q4 for Hungary, 1995:Q1-2014:Q2 for Poland and 1997:Q1-2014:Q4 for Slovakia
within quarterly periods by using "Toda and Yomato Causality Approach". At the end of the analysis,
causality relations were detected for mentioned countries.
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GIRIS
Gegmiste planli veya karma ekonomik sistemle yonetilmekte olan birgok tilkenin,
Sosyalist Sistemin 1990°l1 yillarin baglarinda ¢oziilmesiyle birlikte agik ekonomi

kosullarinda merkezi planli ekonomiden serbest piyasa ekonomisine gecilmesine yonelik
cabalari, “gecis ekonomileri” olarak adlandirilmaktadir.

Planli ekonomilerin doniisiimii, geleneksel merkezi planlama kurumlarinin islerligini
kaybederken bunlarin yerini kapitalist kurumlarin almasi seklinde gelisen bir siirectir.
Stireg 1989-1991 yillart arasinda, Dogu Avrupa ve Bagimsiz Devletler Toplulugunda yer
alan tlkelerde politik yonetimlerin el degistirmesiyle birlikte hiz kazanmistir. Serbest
piyasa ekonomisine gecilmesi yoniinde politik kararliliga sahip kadrolarin ayni dénemde
iktidara gelmesi ve piyasa ekonomisine ge¢cmeye yonelik reform programlarinin
uygulamaya konulmasi bu iilkelerin ortak 6zelligini olusturmaktadir (Demirbugan, 2005:
39).

Gegis stirecindeki iilkeler, piyasa ekonomisine gecis acisindan bir degerlendirmeye
tabi tutuldugunda, ortaya iki ayri iilke grubu c¢ikmaktadir. Birinci grupta, donisim
stirecini tamamlamis ve AB iiyeligine kadar gelmis Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri ile
Baltik Cumbhuriyetleri yer alirken; ikinci grupta, gecisin saglanmasi acisindan gerekli
reformlarin istenen seviyede gelismedigi Bagimsiz Devletler Toplulugu ilkeleri yer
almaktadir.

Bu baglamda caligmada ilk olarak gecis siirecinde daha basarili bir performans
sergileyen Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinden Polonya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti
ve Slovakya’ya ait ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon oranlar1 grafiksel olarak
degerlendirilmistir. Calismanin ikinci bdliimiinde enflasyon, issizlik ve ekonomik
biliylime arasindaki iligkileri inceleyen literatlir gdzden gecirilmistir. Calismanin ti¢iincii
boliimiinde veri seti ve ekonometrik yontem verilmig dordiincii boliimde elde edilen
ekonometrik bulgular ortaya konulmustur. Son boliimde ise ¢aligmadan elde edilen
sonuglar degerlendirilmistir.

1. M]_ERKlj;Zi PLANLI EKONOMIDEN SERBEST PiYASA EKONOMisiNE
GECiS SURECi: POLONYA, MACARISTAN, CEK CUMHURIYETi VE
SOLOVAKYA

Polonya, komiinist blokun ¢6ziilmesinin ardindan hizli bir piyasa reformu izleyerek
gecisi tamamlamis ve piyasa ekonomisi ile biitiinlesmis bir ekonomi durumuna gelmistir.
Ulkede ekonomik faaliyetlerin yiizde 75’inin 6zel kuruluslarca gergeklestirilmesi, biiyiik
Olciideki fiyat serbestlestirmesi, agik dis ticaret rejimi ve lilkede oldukea liberal durumda
olan yabanci yatirnm kosullari ile iliskili olarak en ileri geg¢is ekonomilerinden biri
olmustur. Asagidaki Grafik 1’de Polonya ekonomisinin 1991-2014 dénemine ait
ekonomik biiylime, enflasyon ve issizlik oranlart sunulmustur.
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Grafik 1: Polonya’da 1991-2014 Dénemine Ait Biiyiime, Issizlik ve Enflasyon Oranlari (%)
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Kaynak: Kolodko, 1998: 4; OECD Factbook, 2010; 2011-2012; 2013; 2014; OECD Economic Outlook
2014; OECD Data, 2015.

Grafik 1’den de goriildiigii tizere Polonya ekonomisi 1991-1993 arasinda -0,3 puan
olan biiyiime oranini; 1994-1997 arasinda 6,3 puana yiikseltmistir. 1991 yillinda negatif
bliylime yasayan Polonya ekonomisi 1991-2014 doneminde 1991°den sonra bir daha
negatif biliyiimeyle karsilasmamistir. 1991-2014 doneminde Polonya ekonomisinde en
diisiik biiylime orani -7 puan ile 1991 yilinda en yiiksek biiylime orani 6,8 puan ile 2007
yilinda gergeklesmistir. Gegis siirecini yasayan hemen hemen tiim ekonomilerde
gozlemlenen durumlardan biri igsizlik oranlarinda yasanan artiglar olmustur. Grafik 1°den
goriildiigli tizere Polonya’da issizlik oran11991-2014 doéneminde 7,2-20 puan bandinda
degisiklik gostermistir. Bu donem kendi ig¢inde 1991-1998, 1999-2008 ve 2009-2014
donemleri olmak kaydiyla siniflandirilabilir. Ozellikle 1998 yilinda 10,2 puan olan
igsizlik oran1 1999-2008 déneminin 2002 ve 2003 yillarinda sirasiyla 20 ve 19,7 puan
olan en yiiksek seviyelerine yiikselmistir. Polonya 2004 yilinda Avrupa birligine iiye
olmus ve 2008 yilina kadar issizlik orani siirekli azalarak incelenen donemin en diigiik
seviyesi olan 7,2 puana diismiistiir. Yasanan diinya finans kriziyle birlikte igsizlik
oraninda artis egilimi yeniden canlanmigtir. Nihayetinde 2014 yilinda issizlik oran1 9,2
puan olarak gerceklesmistir. Grafik 1’den goriildiigii iizere enflasyon oran1 2000 y1l1 harig¢
1991 yilinda en yiiksek degeri olan 76,8 puandan 14 yilin en diisiik degeri olan 0,1 puana
kadar siirekli diigsmiistiir. Polonya ekonomisi basarili bir sekilde enflasyon oranini tek
haneli rakamlara ¢ekmeyi basarmistir. 1999 yilindan itibaren enflasyon orani tek haneli
rakama diigmiis ve bu istikrar 2014 yilina kadar devam etmistir.

Gegis stirecinde MDA filkeleri arasinda serbest piyasa ekonomisine geciste en
basarili baslangici Macaristan yapmistir. Grafik 2’de Macaristan ekonomisinin 1991-
2014 donemine ait ekonomik biiylime, enflasyon ve igsizlik oranlar1 verilmistir.
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Grafik 2: Macaristan’da 1990-2014 Donemine Ait Biiyiime, issizlik ve Enflasyon Oranlari (%)
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Kaynak: Kolodko, 1998: 4; OECD Factbook, 2010; 2011-2012; 2013; 2014; OECD Economic Outlook
2014; OECD Data, 2015.

Grafik 2°den de goriilecegi iizere Macaristan ekonomisinde 1990-1993 déneminde -
4,3 puan olan ekonomik biiyiime, 1994-1997 arasinda 2,5 puana ylikselmistir. 1990,
1991, 1992, 1993 ve 1994 yillarinda iist iiste dort kez negatif biiylime yasayan ekonomi
1994 yilindan 2008 yilina kadar bir daha negatif biiylime gormemistir.1990-2014 yillart
arasinda Macaristan’da en yliksek oranli biiyiime 5,2 puan ile 1998 yilinda gergeklesirken
iilke ekonomisi 1991 yilinda -11,9 puan kiiclilmiistiir. Grafik 2’den goriildiigii tizere
Macaristan’da issizlik oran1 1990-2014 déneminde 1,4 -12,1 puan bandinda degisiklikler
sergilemistir. Bu donemin kendi iginde 1990-1993, 1994-2008 ve 2009-2014 donemleri
olarak siniflandirilmast miimkiindiir. 1990-1993 yillar1 arasinda issizlik orani 1993
yilinda en yiiksek seviyesi olan 12,1 puana yiikselmistir. 1994-2008 déneminin ilk 6 yili
boyunca issizlik orani siirekli diislis gostermistir. 2009 yilinda 10 puan olan issizlik orani
20014 yilinda 7,8 puana gerilemistir. Grafik 2’den goriildiigi gibi 1991 yilinda 24,8 puan
ile en yiiksek degerinde olan enflasyon orani 1995 yili hari¢ 2004 yilina kadar siirekli
diisiis gostermistir. 2000 yilindan itibaren enflasyon orani tek haneli rakama diismiis 2014
yilinda -0,2 puan olarak gerceklesmistir.

Gegis ekonomilerinin hemen hepsinde gorildiigii gibi Cek Cumbhuriyeti’nde de
bagimsizlik ve sonrasi donemde ekonomik bilyiime oranlar1 geri doniik biiylimeyle
kargilasmistir. Grafik 3°de Cek Cumhuriyeti ekonomisinin1991-2014 ddénemine ait
ekonomik biiylime, enflasyon ve igsizlik oranlar1 sunulmustur.
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Grafik 3: Cek Cumhuriyeti’nde 1990-2014 Dénemine Ait Biiyiime, Issizlik ve Enflasyon Oranlari (%)
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Kaynak: Kolodko, 1998: 4; OECD Factbook, 2010; 2011-2012; 2013; 2014; OECD Economic Outlook
2014; OECD Data, 2015.

Cek Cumbhuriyeti’nde durgunluk 3 yil siirmiis ve ekonomi 1993 yilinda biiyiimeye
baslamistir. Ancak ekonomi 1997 ve 1998 yilarinda {ist iiste 2 yil negatif biiylime
gostermistir. Grafik 3’de goriildiigii lizere iilke ekonomisi 1990-1993 doneminde -4,3
puan kiiclilmiis, 1994-1997 déneminde biiyiime orani 3,6 puana yiikselmigtir. 1995
yilindan sonra 6zellikle diinya ekonomisinde ortaya c¢ikan daralma ve buna ek olarak
Asya ve Rusya krizleri 1996 yilinda biiylimenin azalarak artmasina ve 4 puana diismesine
neden olmustur. Krizin yagandigi 1997 ve 1998 yillarinda ekonomi sirasiyla %-0,7 puan
ve -0,8 puanlik negatif biiyiime gostermistir. 2004 yilindan itibaren artarak devam eden
ekonomik biiytime oran1 1990-2014 déneminde 2006 yilinda 7 puan ile en yiliksek oranina
ulagsmistir. Grafik 3’de goriildiigii lizere Cek Cumbhuriyeti’nde issizlik oranit 1990-2014
doneminde 0,8-8,7 puan bandinda degisiklikler sergilemistir. Bu donemi kendi iginde
1990-1995, 1996-2000, 2001-2009 ve 2010-2014 donemleri seklinde siniflandirmak
miimkiindiir. 1990-1995 dénemine bakildigindal990 yilindaki 0,8 puanlik igsizlik orani
incelenen donemin en diisiik issizlik oranidir. 1996-2000 déneminin1996 yilinda 3,9 puan
olan igsizlik orani, 1999 ve 2000 yillarinda sirasiyla 8,6 ve 8,7 puan ile en yiiksek
seviyelerine ulagsmigtir. 2001-2010 ve 2011-2014 dénemlerinde issizlik orani inisli ¢ikish
bir seyir gostermis ve 2014 yilinda issizlik oran1 6,3 puan olarak gerceklesmistir. Grafik
3’de goriildiigii lizere 1991 yilinda 56,6 puanla en yiiksek degerinde olan enflasyon orani
1995 yilinda tek haneli rakama diismiis ancak 1998 yilinda tekrar ¢ift haneli rakama
yiikselmistir. Nihayetinde 1999 yilinda enflasyon oraninda yeniden yakalanan tek haneli
rakam 2014 yilina kadar devam etmistir.

Slovak ekonomisi gecis siirecinde 6nemli degisiklikler yagsamistir. Bunlar arasinda en
onemlileri, merkezi planli ekonomiden serbest piyasa ekonomisine gecis, AB’ye tam
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entegrasyon ve derin yapisal reformlarn vyiiriitiilmesidir. Ulkenin halihazirda AB
iilkelerinin yasam standartlarin1 yakalama, hizli ve siirekli bir biliylime saglama
bakimindan iyi bir durumda oldugu sdylenebilir. Grafik 4’de Slovakya ekonomisinin
1991-2014 donemine ait ekonomik biiyiime, enflasyon ve issizlik oranlari sunulmustur.

Grafik 4: Slovakya’da 1990-2014 Donemine Ait Biiyiime, issizlik ve Enflasyon Oranlari (%)
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Kaynak: Kolodko, 1998: 4; OECD Factbook, 2010; 2011-2012; 2013; 2014; OECD Economic Outlook
2014; OECD Data, 2015.

Gegis stirecinde Slovakya’da ekonomi 4 yil negatif biiylime yasamis, 1994 yilinda
pozitif bliylime oranini yakalayabilmistir. 1994 yilindan sonra 2009 y1l1 hari¢ 2014 yilina
kadar bir daha ekonomik kii¢lilme s6z konusu olmamistir. Grafik 4’den goriilecegi tlizere
1990-1993 arasinda -6,8 puan kiigiilen Slovak ekonomisi, 1994-1997 doneminde 6,3
puanlik bir biiylime kaydetmistir. AB’ye iiyeliginin gerceklestigi 2004 yilindan itibaren
2007 yilina kadar siirekli biiyiiyen iilke ekonomisi 1990-2014 déneminde 10,5 puan ile
2007 yilinda en ytiksek oranli biiyiimeyi ger¢eklestirmistir. Grafik 4’de goriildiigii iizere
Cek Cumhuriyeti’nde igsizlik oran1 1,2-19,3 puan bandinda degisiklikler gostermistir. Bu
donemi kendi i¢inde 1990-1993, 1994-2001, 2002-2008 ve 2009-2014 donemleri
seklinde siniflandirmak mimkiindiir. 1990-1993 déneminde issizlik orant 1991 yilinda
1,2 puanla en diisiik degerine ulagmistir. 1996 yilinda 11,3 olan isgsizlik orani 1994-
2001doneminin 2000 ve 2001 yillarinda sirasiyla 18,8 ve 19,3 puan olan en yiiksek
seviyelerine yilikselmistir. 2002-2008 doneminde issizlik oran1 2008 yilinda 9,6 puanla
tek haneli rakama gerilemistir. Ancak Slovakya ekonomisinde issizlik orani 2009
yilindan itibaren tekrar ¢ift haneli rakama doniis yapmis ve 2014 yilinda issizlik orani
13,4 puan olarak gerceklesmistir. Grafik 4’de goriildiigii tizere 1991 yilinda 58,3 puanla
en yiiksek degerinde olan enflasyon orani1 1992 yilinda ani bir sekilde 9,9 puana gerilemis
ancak 1993 yilinda tekrar ¢ift haneli rakama yiikselmistir. 1995 yilindan itibaren
enflasyon oraninda tekrar saglanan tek haneli rakam ancak 1998 yilina kadar devam
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etmistir. Nihayetinde 2001 yilinda tekrar tek haneli rakama gerileyen enflasyon orani
2014 yilinda -0,1puan olarak gerceklesmistir.

2. LITERATUR

Enflasyon, issizlik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkilerin incelendigi ¢alismalar
arastirmaya konu olan {ilkeler, izlenen yontem ve sonuglart bakimindan farklilik arz
etmektedir. Calismalar ¢ogunlukla iilke gruplarinin incelenmesi seklinde olmakla birlikte
tek tilke uygulamalar1 da mevcuttur. Asagida Tablo 1°de, literatiirde enflasyon, issizlik ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkileri inceleyen ¢alismalar sunulmustur.

Tablo 1: Ekonomik Biiyiime, issizlik ve Enflasyon Arasindaki iliskiye Yonelik Literatiir Ozeti

Yazar Dénem Ulke Yontem Bulgular
Falcetti vd. | 1989-1998 25 Gegis Regresyon Enflasyonun
(2000) Ekonomisi Analizi ekonomik
bliylimeyi negatif
yonde  etkiledigi
tespit edilmistir.
Mallik ve | Banglades (1974-1997), 4 Giiney Esbiitinlesme | Bu  dort  ilkede
Chowdhury | Hindistan (1961-1997), Asya Ulkesi | Testive ECM | biiyiime oran1 ile
(2001) Pakistan (1957-1997) ve Modeli enflasyon orant
Sri Lanka (1966-1997) arasinda uzun
donemde  pozitif
iliski bulunmustur.
Gillman ve | 1992-2002 13 Gegis Regresyon ve | Panel veri
Harris Ekonomisi Panel Veri analizlerinin
(2004) Analizi tahmin sonuglarina
gore  enflasyonun
ekonomik biiylime
iizerinde  negatif
etkiye sahip oldugu
tespit edilmistir.
Mickiewicz | 1997-2002 27 Gegis Sistem Enflasyonun
(2005) Ekonomisi Denklemleri | ekonomik
ve Panel Veri | biiylimeyi negatif
Analizi yonde etkiledigini
tespit etmistir.
Yilmaz 1978-2004 Tiirkiye Granger ve Issizlik oranindan
(2005) Hsiao ekonomik biiylime
Nedensellik | oranina dogru tek
Testi yonlil bir
nedensellik iliskisi
oldugunu tespit
etmistir.
Erbaykal ve | (1987:1-2006:2) Tiirkiye Sinir, Enflasyon ile
Okuyan Esbiitiinlesme | ekonomik biiyiime
(2008) ve Toda arasinda uzun
Yamamoto donemde  anlamli
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Nedensellik | bir iligki
Testi olmadigm1  buna
karsin kisa
donemde negatif ve
anlamli  bir iligki
oldugunu;
enflasyondan
ekonomik
bliylimeye  dogru
tek  yonli  bir
nedensellik iligkisi
oldugunu tespit
etmiglerdir.
Altay vd. (200:1-2009:4) G8 Ulkeleri | Esbiitiinlesme | Enflasyon ile
(2011) ve issizlik orant
Nedensellik | arasinda bir
Testi esbiitiinlesme
iliskisinin
bulundugunu; kisa
donemde
enflasyondan
igsizlige, uzun
donemde ise
igsizlikten
enflasyona  dogru
bir nedensellik
iligkisinin  oldugu
tespit edilmistir.

Caporale ve | (1970-2010) 119 Ulke FMOLS, Ekonomik biiyiime,
Skare DOLS, enflasyon ve
(2011) PMGE, MGE, | istihdam orani

DFE ve arasinda ¢ift yonli
VECM nedensellik iligkisi
Yontemleri ve | ile  birlikte  bu

Granger degiskenler
Nedensellik arasinda tek yonli

Testi esbiitiinlesme
iliskisi tespit
edilmistir.

Hasanov ve | Bulgaristan (2000:1-2007:11), 10 Merkezi GARCH Romanya hari¢
Omay Hirvatistan (1996:3-2007:11), ve Dogu Modeli ve diger 9 Merkezi ve
(2011) Cek  Cumhuriyeti  (1993:1- | Avrupa Granger Dogru Avrupa

2007:11), Ulkesi Nedensellik | iilkesinde
Macaristan (1985:1-2007:11), Testi enflasyon ile
Litvanya (1997:1-2007:11), biiyiime ve biiylime
Makedonya (1993:1-2006:10), ile enflasyon
Polonya (1988:1-2007:11), arasinda

Romanya (1990:10-2007:11), nedensellik iliskisi
Slovakya (1993:1-2007:11) tespit

Slovenya (1991:12-2007:11) edilememistir.
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Sentiirk ve | (2005:1-2012:7) Tiirkiye Toda Sanayi iretim
Akbas Yamamoto ve | endeksi ile igsizlik
(2014) Bootstrap orant ve igsizlik

Nedensellik | oranmi ile enflasyon
Testi orani arasinda ¢ift
yonlii  nedensellik
iliskisi tespit

edilmistir.

3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Calismada enflasyon, issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler gecis
eckonomilerinden Cek Cumhuriyeti, Polonya, Macaristan ve Slovakya igin inceleme
konusu yapilmistir. Dolaysiyla bu amagla ¢alismada tiiketici fiyatlart indeksi (CPI), reel
gayri safi yurtici hasila (RGDP) ve issizlik orant (UNP) verileri kullanilmigtir. Her
tilkenin ulusal para birimleri cinsinden 2010 y1l1 fiyatlariyla RGDP, CPI (2010=100) ve
UNP serileri Uluslararas1 Para Fonu Uluslararasi Finansal Gdostergeler (IMF IFS) veri
tabanindan temin edilmistir. Calismanin donemi verilerin temini agisindan farkliliklar
gozettiginden Cek Cumhuriyeti igin 1994:Q1-2014:Q4, Macaristan igin 1995:Q1-
2014:Q4, Polonya i¢in 1995:Q1-2014:Q2 ve Slovakya icin 1997:Q1-2014:Q4 ticer aylik
donemleri alinmistir. Tiim seriler Census X12 yontemi ile mevsimsellikten arindirtlmistir.
RGDP ve UNP serisinin logaritmasi alinmistir. Serilerin 6niindeki A sembolii serilerin
birinci farkinin alindigin1 gostermektedir. Ekonometrik ¢éziimlerde ise EViews 7 paket
programi kullanilmastir.

Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Polanya ve Slovakya icin enflasyon, biiylime ve
igsizlik arasindaki nedensellik iliskileri Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi ile
aragtirllmigtir. Bu test i¢in Oncelikle analizdeki degiskenlerin duraganhik diizeyleri
belirlenmelidir. Bunun ig¢in ilgili degiskenlerin duraganlik diizeylerinin tespit edilmesinde
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok analizleri
kullanilmistir. Duraganlik diizeyleri belirlendikten sonra seviye degerlerin yer aldigi
VAR modeli iizerinden Toda ve Yamamoto nedensellik testi gergeklestirilir. Test igin
oncelikle seviye degerlerinin yer aldigt VAR modelinin optimal gecikme seviyesi (k)
belirlenmektedir. Optimal gecikme seviyesinin belirlenmesinde AIC, FPE, HO, SIC
kriterlerinden yararlanilmstir.

Optimal gecikme uzunlugu analizde kullanilan degiskenlerin maksimum duraganlik
seviyesi (dn.x) kadar artirilarak VAR modeli tahmin edilir. Yapilan tahminlerden elde
edilen katsayilarin ilk k tanesi grup olarak sifira esitlenerek MWALD testi vasitasiyla
nedensellik hakkinda karar verilir. Caligmamizda kullanilan serilerin nedensellik iligkileri
asagida sunulan VAR modeli vasitasiyla belirlenmistir.
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Yukarida sunulan VAR modelinde d,,, serilerin birim kok testi sonucunda belirlenir.
CPI ve UNP’den RGDP’ye, RGDP ve UNP’den CPI'ya ve CPI ve RGDP’den UNP’ye
dogru nedenselligin varligini arastirmak i¢in bos hipotezler sirasiyla Bli= p2i=...=0, yli=
v2i=...=0, ali=02i=...=0, pli=p2i=...=0, oli=c2i=...=0 ve mli=n2i0...=0 (i=1....k)
seklinde kurulur. Bos hipotezler MWALD testi ile sinanir.

4. EKONOMETRIK BULGULAR

Sec¢ilmis merkezi ve dogu Avrupa grubundaki gecis ekonomilerindeki iilkelerin
RGDP, CPI ve UNP serilerinin ADF ve PP birim kdk sonuglar1 asagida Tablo 2’de
verilmistir.

Tablo 2’de gorildigi tizere dn.; Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve
Slovakya i¢in sirastyla 1, 2, 2 ve 1 olarak belirlenmistir. Optimal gecikme uzunlugu (k)
her iilke icin seviye degerlerinin yer aldigt VAR modeli tahmin edilip en kiigiik AIC
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degerine gore Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Slovakya igin sirasiyla 6, 4, 5 ve
2 olarak tespit edilmistir. Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Slovakya igin
sirastyla VAR(7), VAR(6), VAR(7) ve VAR(3) modelleri SUR yontemi ile tahmin
edilmistir. Elde edilen tahminlerin ilk k tanesi MWALD testine tabi tutularak nedensellik
icin karar verilmistir. Asagida Tablo 3’te nedensellik sonuglar1 verilmistir

Tablo 2: Birim Kok Analizi Sonuglar:

Ulke Degisken ADF Birim Kok Test Sonuglari PP Birim K6k Test Sonuglart
Sabit Sabit-Trend Sabit Sabit-Trend
= RGDP -2.825478° (2) -4.273346" (4) -2.732240° -4.883168"
= | UNP -2.463441 (2) -2.206496 (2) -1.887936 -1.477350
5 é AUNP -3.231404° (1) -3.379808° (1) -5.490036° -5.565930°
g [cpl -3.571947° (4) -3.249023° (4) -5.302603° -3.115384
S [ACPI -5.724478"
RGDP -0.747029 (7) -3.998044° (1) -0.830976 -5.869841%
ARGDP -3.770295% (6) -15.84888" -15.72857%
§ UNP -1.447160 (8) -1.579178 (8) -1.624093 -1.690890
é AUNP -3.164846° (7) -3.038202 (7) -8.889750° -8.838534"
g A’UNP -4.620609% (9)
= CPI -1.679242 (10) -0.017239 (10) -9.669583" -6.566540"
ACPI -3.004286° (9) -3.190606° (9)
RGDP -0.176617 (8) -2.299523 (8) -4.040362° -9.258229*
} ARGDP -4.542628" (7) -4.542321°(7)
= UNP -2.584821 (2) -2.623369 (2) -1.391723 -1.425970
% AUNP -2.313497 (1) -2.298445 (1) -3.403325° -3.385913°¢
A~ A’UNP -12.84843"(0) -12.75546"(0)
CPI -3.482344° (1) -3.685873° (1) -8.652628" -6.888600"
RGDP -0.586352 (6) -2.173787 (6) 0.181756 -1.915690
< ARGDP -10.45925%(0) -10.42398(0) -10.26748" -10.24395*
%‘ UNP -1.776762 (1) -2.118782 (1) -1.444646 -1.644965
S AUNP -3.998592" (0) -3.980523° (0) -4.104720° -4.087077°
17 LCPI -4.196125(10) -2.067567 (10) -4.645275" -0.905958
ALCPI -4.248098 (1) -7.606876"

Not: Parantez igindeki degerler AIC’e gore belirlenen gecikme uzunluklaridir. PP birim kok testi igin

Newey-West (1987)’den hareketle her iilke i¢in uyarlama gecikmesi (truncation lag), q = 4(N/100)2/9=4
olarak hesaplanarak PP testi gerceklestirilmistir.

Tablo 3’ten gorildiigi lizere Cek Cumbhuriyeti i¢in kurulan bos hipotezlerden
yalnizea ikisi al1= al12= al3= al4= al5= al6=0 ve pl1= p12= p13= pl14= p15= p16=0
istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. RGDP ve UNP’den CPI’ya
dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Diger taraftan Cek Cumhuriyeti igin
CPI ve UNP’den RGDP’ye dogru ve CPI ve RGDP’den UNP’ye dogru istatistiksel olarak
%10 anlamlilik seviyesinde tek yonlii nedensellik iligkisi saptanamamustir.
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Tablo 3: Toda ve Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclan

CEK CUMHURIYETI VAR(T), k=6 dgux=1 0

MACARISTAN VAR(6), k=4 dwa=1

Bos Hipotez X Karar Bos Hipotez X! istatistigi Karar
istatistigi

fu=fi=pis= fre=pr1i=f16=0 | 6402902 | Bos Hipotez Reddedilemez pi=fi=f=p14=0 | 8.839064° | Bos Hipotez Reddedliv
CPI Neden degl RGDP CPl > RGDP

ri=yi=yi=1e=1=7160 | £376606 | Boj Hipotez Reddedilemez yu=v=yi=y=0 | 6982070 Bos Hipotez Reddedilemez
UNF Neden degl RGDP NP Neden degl RGDP

gl=a=a= e a= a0 | 32.30278% | Bos Hipotez Reddedilir gl=ai=a=ne=d | 2.553308 Bos Hipotez Reddedilemez
EGDP > CPI EGDP Neden degl CPI

pl=piz=pli=pre=p1=p15=0 | 19.33048% | Boj Hipotez Reddedilir pr=piz=pi=pie=0 | 3361340 Bos Hipotez Reddedilemez
UNP > CPI UNP Neden degil CPI

gl=or=o=ois=oi=o1f0 | 9331409 | Bos Hipotez Reddedilemez gi=oi=o=ols0 | 15.86492° Bos Hipotez Reddedilir
CPI Neden degl UNP CPI > UNP

mi=mr=ri=ne—m=ns0 | 8961723 | Boj Hipotez Reddedilemez mi=mr=mni=ms0 | 1483996 Bos Hipotez Reddedilemez
EGDF Neden degl UNP E.GDP Neden degl UNP

POLONYA VAR(T), k=5 dmax=2 SLOVAKYA VAR(3), k=] dmax =]
Bos Hipotez X Karar Bos Hipotez X istatistis Karar
istatistiz

pu=fi=p=Prs=f1s0 19.98736* | Bos Hipotez Reddedily pr=p1=0 6.170384% | Bos Hipotez Reddedilir
CFI > RGDP Pl > RGDP

Ti=ypiE == 1=l 14.29200% | Bog Hipotez Reddedilir yi=yiz=0 1642284 Eog Hipotez Reddedilemez
UNP > EGDP UNF Neden degl RGDP

al1=ar=a=ae=u =l 31744937 | Bos Hipotez Reddedilemez an=a;x={ 1737184 Eos Hipotez Reddedilemez
RGDP Neden degil CPI EGDF Neden degl CPI

pr=p1=p13= pla=p15=l 37153734 | Bo; Hipotez Reddedilemez pri=p1r=0 0.990078 Bos Hipotez Reddedilemez
UNP Neden degfl CPI NP Neden degl CPI

oli=o1=6=o1—al5{ 20.23800% | Bos Hipotez Reddedilir gli=g12=0 1420444 Bos Hipotez Reddedilemez
CPI > UNP CPIneden Degl UNP

mi=m= = adsn = 34.01391% | Bos Hipotez Reddedil mi=m1=l 1063343 Bos Hipotez Reddedilemez
RGDP > UNP EGDP Neden degl UNP

Not 2, b ve ¢ srasiyla bog hipotezin istatistikzel olarak %1, %3 we %10 anlamlilik sevivelennde reddedildizim géstermekted
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Macaristan i¢in kurulan bos hipotezlerden yalnizca ikisi 11= p12= $13=f14=0 ve cl1=
ocl2= o013= o14=0 istatistiksel olarak sirasiyla %10 ve %1 anlamhilik diizeyinde
reddedilmistir. CPI’dan hem RGDP hem de UNP’ye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
belirlenmistir. Ancak UNP’den RGDP’ye dogru hem RGDP hem de UNP’den CPI'ya
dogru ve RGDP’den UNP’ye dogru istatistiksel olarak %10 anlamlilik seviyesinde tek
yonlii nedensellik iligkisi saptanamamustir.

Polanya 1(;111 kurulan bOS hipotezlerden ugu B“: B]zz B13: B14: [315=O, O11= O12= O3~
014~ 015=0 ve 1= W= 3= M= ms=0 istatistiksel olarak %1 ve biri yl11= y12=y13=
yv14= y15= 0 istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Dolayisiyla bu
bulgular, UNP ve RGDP arasinda ¢ift yonlii ve CPI’dan hem RGDP hemde UNP’ye
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi gostermektedir. Ayni zamanda RGDP ve UNP’den
CPI’ya dogru istatistiksel olarak %10 anlamlilik seviyesinde tek yonlii nedensellik iliskisi
bulunamamustir.

Tablo 3’ten goriildligli tizere; Slovakya i¢in kurulan bos hipotezlerden yalnizca biri
B11= P12=0 istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Bu bulgu CPI’dan
RGDP’ye dogru tek yonlii nedensellik iligkisini gostermektedir. Ancak UNP’den
RGDP’ye dogru CPI’dan hem RGDP hem de UNP’ye dogru ve RGDP’den UNP’ye
dogru istatistiksel olarak %10 anlamlilik seviyesinde tek yonlii nedensellik iliskisi
saptanamamigtir.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Sovyetler Birliginin dagilmasinin ardindan, ortaya ¢ikan gecis ekonomileri merkezi
sisteme dayanan planli ekonomiden piyasa ekonomisine gegis siirecinde bir yarig igine
girmistir. Gegis siirecini yasayan iilkelerden bazilar1 gecen on bes yilin sonunda bitis
cizgisine yaklagmay1 basarmis, digerleri ise hentiz hareket noktasindaki engelleri asmada
cabalamaktadirlar. Bu baglamda MDA iilkeleri ve Baltik Cumhuriyetleri, AB’ye katilimi
gerceklestirirken, Rusya’nin dahil oldugu BDT bolgesindeki iilkeler ise diizensiz bir
gelisme seyri gostermektedirler.

Polonya’nin gegis siirecinde basarili bir performans sergiledigi sdylenebilir.
Saglanan basarinin altindaki en 6nemli faktorlerden biri, uygulanan reformlara yonelik
olarak, giiclii halk ve kamu ydnetimi desteginin temin edilmesi olmustur. Polonya’da
1989-2003 doneminde kisi basina diisen gelirde %40°lik bir artis yakalamistir. Bu artig
orani, hem gecis ekonomileri arasinda hem de diinyanin en zengin iilkeleriyle
karsilastirildiginda yiiksek oldugu goriinmektedir. Polonya’nin sagladigi makro ekonomik
basar1 iki nedene baglanabilir: Bunlardan ilki, gegis siireci sonrasinda hemen tiim gegis
ekonomilerinde gozlemlenen resesyonun en kisa (1989 ortasindan 1992 ortasina kadar)
stirdigli ve en erken biiylimeye gecen iilke olmasi; ikincisi ise, Polonya’nin sadece
bliyime dinamikleri agisindan degil, iyi sonuglarin bdliisimii ve kurum olusturma
bakimindan da diger bolgelerden farkli bir 15 yillik dénem gecirmesidir. Polonya’nin
Avrupa Birligi tiyeliginin sagladigir avantajlar1 6zellikle dogrudan yabanci sermayeyi
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cekmekte iyi kullandigt ve hem yapisal reformlar1 gerceklestirme hem de
makroekonomik istikrar1 (yiiksek issizlik orani hari¢) saglamada basarili bir performans
gosterdigi sOylenebilir.

Macaristan ekonomisi 1990’11 yillarin ikinci yarisina dogru siirekli ve hizli bir
sekilde gelismistir. 2007 yili itibariyle gecen on senelik siire i¢inde Gayri Safi Milli
Hasila’nin ortalama biiylime hiz1 %4’ agmistir. Bu oran Bati Avrupa {ilkelerinin sahip
oldugu ortalamanin iki katidir. Bunun sonucu olarak Macaristan’da kisi basina diisen
gelir ortalamasi on sene dnceye gore %150 oraninda bir artis kaydetmistir. Saglanan bu
dinamik biiyiime Macaristan ekonomisinin disa agilmasina ve Avrupa piyasalarina hizl
bir sekilde entegrasyonuna yol agmistir. Macaristan ekonomisi AB’ye iiye olduktan sonra
biliylimesini slirdirmiis 2006 yilinda AB f{ilkeleri arasinda son yillardaki en basarili
bliylime performansini sergilemistir.

Merkezi ve Dogu Avrupa’nin en gelismis ekonomilerinden biri olan Cek
Cumbhuriyeti, 6zellikle Avrupa’da silah sanayi basta olmak lizere agir sanayi iretim
merkezi olmasinin avantajlarin1 da kullanarak diger iilkelere oranla ekonomik agidan
daha hizli bir gelisme kaydetmistir. Bu avantajlar sayesinde makroekonomik istikrari
saglayan Cek Cumhuriyeti, dis ticaret yapisinda radikal degisiklikler yaparak ihrag tirlin
yelpazesini genisletmistir. Cek Cumhuriyeti 2004 yilinda AB’ye iiye olduktan sonra, lilke
ekonomisi 2005-2007 doneminde reel olarak ortalama %6 oraninda artarken,
enflasyondan kaynaklanan riskler basarili bir sekilde yonetilmis; ekonomik biiyiimede,
cografi konum ve diisiik isgiicii maliyeti avantaji1 ile tilkeye ¢ekilen yiiksek oranli yeni
yatirimlar ve ihracata yonelik sanayi tiretimi etkili olmustur.

Slovakya’da gecis siirecinde uygulanan derin yapisal reformlar sayesinde iilkenin
hali hazirda AB yasam standartlarin1 yakalama, hizli ve siirekli bir biiylime saglamada iyi
bir konumda oldugu sdylenebilir. Onemli ekonomik reformlarin arkasindan ortaya ¢ikan
hizli verimlilik artiglart gergevesinde Slovak ekonomisi son yillarda yiliksek biiylime
hizlarina ulagmustir. 1990-1993 yillar1 arasinda %23 oraninda kiiciilen Slovak ekonomisi,
1994 yilinda biiylime trendine girmistir. 2000 y1l1 ekonominin biiyiik 6l¢iide toparlandigi
bir y1l olmustur.

Bu calismada enflasyon, issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler, Toda ve
Yamamoto nedensellik yaklagimi kullanilarak 4 Merkezi ve Dogu Avrupa iilkesi i¢in
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore, Macaristan, Polonya ve Slovakya igin
enflasyondan biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmekle birlikte Cek
Cumbhuriyeti igin boyle bir iligki tespit edilememistir. Bununla birlikte, Cek Cumhuriyeti
icin GDP ile issizligin enflasyon iizerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir. issizlik ile
bliylime arasinda karsilikli nedensellik iliskisi sadece Polonya igin tespit edilmistir.
Ayrica, Polonya ve Macaristan i¢in nedenselligin yoniiniin enflasyondan issizlige dogru
oldugu sonucuna ulasilmustir.
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Sonug olarak elde edilen bulgular neticesinde, 4 Merkezi ve Dogu Avrupa iilkesinde
gecis siirecinde uygulanan reform politikalari sonucunda biiylime, issizlik ve enflasyon
arasinda yasanan degisimi destekler nitelikte oldugu sdylenebilir. Ozellikle Polonya’da
GDP’deki artiglar issizlik {izerinde etkiler yaratmistir. Ayrica Macaristan ve Polonya’da
uygulanan reform politikalarinin etkisiyle enflasyondaki artiglar issizligi; Cek
Cumbhuriyetinde ise igsizlikte yasanan artiglar enflasyonu tetiklemistir. Dolasiyla 4
Merkezi ve Dogu Avrupa iilkesinde enflasyon, issizlik ile GDP arasindaki etkilesimin g6z
oniinde bulundurularak makroekonomik politikalarin olusturulmasi gerekmektedir.
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