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Ozet: Bu ¢alismada, Tiirkiye igin ihracat ve turizm gelirlerinin birlikte ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi, 1969-2009 dénemine ait
ihracat gelirleri, turizm gelirleri ve gayri safi milli hasilaya iligkin yilhik veri kiimesi kullanilarak, esbiitiinlesme yontemi ve
nedensellik analizi yardimiyla analiz edilmektedir. Johansen esbiitiinlesme testinin sonuglar1 ihracat gelirleri, turizm gelirleri ve
ekonomik bilyiime arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu yoniindedir. Ayrica, hata diizeltme modeline dayali nedensellik analizi
ihracat ve turizm gelirlerinden ekonomik biityiimeye dogru sadece tek yonlii bir nedenselligin oldugunu géstermektedir. Bu nedenle,
Tiirkiye’de uzun donemde ihracat ve turizme dayal: biiyiime hipotezinin gegerli oldugu séylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Nedensellik, Esbiitiinlesme, Hata Diizeltme Modeli, Ihracat, Gayri Safi Milli Hasila, Turizm.

The Test of the Effect of Tourism and Export Receipts on the Economic Growth
in Turkey: Cointegration and Causality Analysis

Abstract: In this study, the joint effect of exports and tourism receipts on economic growth is analyzed for Turkey via cointegration
method and causality analysis based on vector error correction model by using annual data of the export receipts, tourism receipts
and gross domestic product for the period 1969-2009. The results of Johansen cointegration test states that there is long-run
relationship between export receipts, tourism receipts and economic growth. In addition, error correction model shows that there is
only one-way causality from export and tourism receipts to economic growth. Thus, it could be told that the economic growth based
on export and tourism is valid in Turkey for long-run.
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Giris

kararlarindan sonra, ELG modeline gecen {ilkelerden biri

Iktisat alaninda “hizli ve istikrarli bir ekonomik biiyiime
olmustur (Kosekahyaoglu ve Sentiirk, 2006; Bahar ve

stirecinin nasil gergeklestirilebilecegi” konusu, yaygin bir
bigcimde tartisilir. Gelismekte olan ilkelerin doviz
rezervleri kisith oldugu igin, bu iilkelerin uluslar arasi
finansal piyasalardan mali kaynaklar elde etmesi giigtiir.
Bu nedenle ihracat; enerji, yatirim mallar1 ve ara mallar
gibi ithalatin finansmani igin gerekli olan énemli kit doviz
kaynaklarin1 saglamada, bir iilkenin biiyiime siirecinde
¢ok Onemlidir (Aktas, 2009). Uluslararas: ticaretteki en
biiyiik kategorilerden biri olan turizm de, diinya genelinde
tim hizmetler ticaretinin yaklasik % 40’m1 olusturmakta
ve goOriinmez bir ihracat kalemi olarak ekonomik
bliylimeye ve gelismeye Onemli katkilar saglamaktadir
(Bahar ve Bozkurt, 2010). Bu nedenle, ihracat ile

Bozkurt, 2010). 1980 yili sonrasinda ise, ekonominin disa
acilmasini  saglamak, kaynak dagiliminda etkinligi
arttirmak ve {ilke i¢i pazari uluslararasi sistemle
biitiinlestirmek amaciyla disa agik, ihracata yonelik
politikalarin uygulamaya baglanmasi, 1983’ten sonraki
yillarda ihracat gelirlerinde Onemli bir artisga neden
olmustur (Erdogan, 2006).

Son yillarda ortaya atilan teorik modeller, turizmi de bir
ihra¢ mali olarak kabul etmektedir. Turizmdeki hizli bir
gelisme, hane halki gelirlerinde ve devlet gelirlerinde

ekonomik biliylime ve turizm ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligski, ekonomi literatiiriinde ¢ok tartisilan ve
incelenen konulardan ikisidir.

fhracata dayali biiyiime (export-led growth/ELG)
hipotezinde, ekonomik biiylimenin temel belirleyicisinin
ihracat artis1 oldugu ileri siiriilmektedir. Bu nedenle son
30 yilda pek cok gelismekte olan iilke, daha Once
uyguladiklari ithal ikamesine dayali biiyiime politikalarini
terk ederek, ihracata yonelik biliylime politikasina
gecmigtir. Planli kalkinma doéneminde 1960’11 yillarin
baslarindan itibaren, ‘ithal ikameci’ olarak adlandirilan ve
temelde korumaciliga dayanan politikalar izleyen Tiirkiye
de, radikal bir degisimle 24 Ocak 1980 ekonomik
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dogrudan bir artisa yol acarken, ¢arpan etkisi ile 6demeler
dengesini iyilestirmede dolaylt bir etkiye sahip
olmaktadir. Bunun sonucu olarak da, ELG hipotezinde
oldugu gibi, turizme dayali biiyime (tourism-led
growth/TLG) hipotezinde de, turizmdeki gelismenin genel
olarak ekonomik biiyiimeye olumlu bir katki sagladig
goriisit savunulmaktadir. Tirkiye’ye bakildiginda turizm
sektoriinin ~ ozellikle 24 Ocak 1980 ekonomik
kararlarindan sonra ¢ok biiyiik bir gelisme gostererek,
ilke kalkinmasinda lokomotif goérevi istlendigi
goriilmektedir. Bu tarihten sonra ihracata yonelik
sanayilesme stratejisini benimsenmesiyle, Tiirkiye’de
serbest piyasa ekonomisinin temel prensibi olarak kabul
edilen ihracat odakli sanayilesmenin gerceklestirilmesinde
turizm sektorii; kolay, etkili, verimli ve nispi olarak da



ucuz bir ara¢ olarak goriilmistir. Tirkiye’de turizm
sektorii de 1983 sonrasi yapilan iktisadi ve hukuki
tesvikler sonucu diinya turizmindeki biiylime egilimini
izler durumuna gelmis, iilke ekonomisi i¢in biiyiik bir
gelir ve istihdam kaynagi olmustur. Gliniimiizde turizm,
Tirkiye’de imalat sanayinden sonra gelen en oOnemli
doviz kaynagi konumundadir (Bahar, 2006; Khalil vd.,
2007; Malik vd., 2010).

Turizm ve ihracat sektorlerinin iilke ekonomileri igin
Ozellikle 6nemli doviz kaynaklari olmalari, ekonomik
bliyiime iizerinde olumlu bir etki yaratacaklar
beklentisini dogurmustur. Bu nedenle, iktisat alaninda
ozellikle son yillarda ELG ve TLG konular farkl: iilkeler
icin farkli yontemler kullanilarak cesitli uygulamalar ile
arastirilmustir,.  Bu ¢alisgmanin  amaci ise literatiirdeki
caligmalardan farkl olarak, Tirkiye i¢in ihracat gelirleri,
turizm gelirleri, gayri safi milli hasila (GSMH) veri
kiimesini kullanarak, ihracat ve turizm gelirlerinin her
ikisinin birlikte ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini ve
iligkisini inceleyerek ihracata ve turizme dayali biiyiime
hipotezinin gegerliligini arastirmaktir. Caligmanin ikinci
boliimiinde, ihracat ile ekonomik bilyiime ve turizm ile
ekonomik biiyiime arasindaki teorik iliskiden s6z edilmis,
iiclincii bolimde ise bu iligkileri inceleyen c¢esitli
uygulamali ¢aligmalardan s6z edilerek literatiir taramasi
yapilmistir. Dordiincii boliimde analizlerde kullanilan veri
kiimesi ve ekonometrik yontem tanitilmistir. Besinci
boliimde, analiz sonuglar1 verilmis ve gerekli yorumlar
yapilmigtir.  Altinct  bolimde ise yapilan c¢alisma
Ozetlenmis, sonug ve Oneriler sunulmustur.

Ihracat ile Ekonomik Biiyiime ve Turizm ile
Ekonomik Biiyiime Arasindaki Teorik
Tliskiler

Gelismekte olan birgok iilkede biiyiimenin ve ekonomik
kalkinmanin temel kaynagini, ihracata dayali gelisme
stratejisi  olusturmaktadir. ~ Ekonomi literatiiriine
bakildiginda, ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisini inceleyen ¢ok sayida aragtirmanin
oldugu goriilmektedir. Bu konuda yapilan uygulama
caligmalarinda elde edilen sonuglar oldukg¢a farklidir.
Ancak genel anlamda, ihracatin ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkiledigi baska bir deyisle, ihracattaki
gelismenin ve artisin ekonomik biiyiimede oransal bir
artisa neden oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkd,
bir iilke ekonomisinde ihracatin gelisimi ile birlikte; dlgek
ekonomilerinden  yararlanilmakta, baglayict  doviz
kisitlamalar1 azaltilmakta ve doviz sikintisi hafifletilmekte,
ticaret dig1 sektorlerde pozitif digsalliklar saglanmakita,
rekabet giicii elde edebilmek igin kaynaklar etkili ve
verimli kullanilmakta, geleneksel sektorlerde yatirimlar
canlanmakta ve sonugta ihracat ekonomik biiylimeyi
olumlu yonde etkilemektedir (Bahar, 2006). ELG hipotezi
olarak  adlandirilan;  ihracattaki  biiylimenin  bir
ekonominin iretim ve istihdamindaki biiyiimenin temel
belirleyicisi oldugu goriisii iic temel iddia ile
desteklenmektedir. Bunlardan ilki, Keynesyen bir iddiadir
ve ihracattaki artigin dis ticaret ¢arpani vasitasiyla iiretim
hacminde genisleme yaratacagimi &ne siirer. Ikincisinde
ise, ihracattan elde edilen dovizin sermaye mallart
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ithalatinda  kullanildigt ve dolayisiyla  ekonomik
biiyiimeye neden oldugu savunulmaktadir. Ugiincii
iddiaya gore de, ihracat pazarindaki hacim ve rekabet,
6l¢ek ekonomilerine ve iiretimde teknolojik ilerlemeye ve
yayilmalara sebep olur (Kosekahyaoglu ve Sentiirk, 2006).

Buradan hareketle; bir gelisme stratejisi olarak turizmin
ekonomik biiyiimeye neden olacagina iligkin teorik
dayanagin, ihracat ve ekonomik biiylime literatiiriinden
kaynaklandigim  séylemek  miimkiindiir.  Nitekim
Odemeler bilangosunun cari islemler hesabindaki uluslar
arast hizmetler kisminda yer alan turizmin, uluslararasi
ticarete konu olan geleneksel hizmet faaliyetlerinin
basinda yer aldigi goriilmektedir. Dolayisiyla, yabanci
turistlerin bir basgka iilkede yapmis olduklart turizm
amacli harcamalar, o ilkeye sagladigi doviz geliri
acisindan aynen mal ihracatinda oldugu gibi bir ihracat
etkisi yapmaktadir. Bagka bir deyisle, turizm goriinmez
bir ihracat kalemidir. Ciinkii turizmden elde edilen her
tirlii gelir, turistlere satilan her tiirlii iiriin ve hizmet ek
ihracat olarak kabul edilmektedir. Ulkeye gelen turist
sayisi arttikga, gidilen {ilkedeki {irin ve hizmet iiretimine
olan talep de artmaktadir. Eger gidilen iilke, yiikselen
talep diizeyine paralel olarak artan {iretimi karsilayacak
kaynaklara sahip ise, turistlerin tiim harcamalari o tilkede
kalacaktir. Ancak, iiretimi yerel kaynaklarla arttirma
olanag: yok ise, 0 zaman yetersiz olan iiretim faktorlerini
ithal etmek gerekecektir. Ulkenin turistik déviz kazanglari,
doviz kayiplarindan daha fazla ise turizm Odemeler
dengesine olumlu katkida bulunacaktir. Bu nedenle, ELG
hipotezinde oldugu gibi, TLG hipotezinde de turizmin
uzun doénemde ekonomik bilyiimeye neden olabilecegi
kabul edilmektedir. Ozetle, bir iilkede turizmin
gelismesiyle birlikte; doviz sikintis1 hafifler, {ilke igi
firmalarin disaridaki rakipleri ile rekabet giicii ve sonugta
verimliligi artar, 6lgek ekonomilerinden yararlanilir, dig
ticaret dengesi pozitif yonde etkilenir ve istihdam yaratilir.
Bu geligmeler ise bir biitiin olarak ulusal gelirde artisa yol
acarak, ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etki
meydana getirir (Bahar, 2006).

Literatiir Ozeti

Literatiirde, gelismekte olan iilkeler basta olmak flizere
bircok iilke i¢in ihracat ile ekonomik bilylime arasindaki
iliskiyi arastiran caligmalar vardir. Ornegin, gelismis ve
gelismekte olan {ilkeler i¢in yapilan ¢alismalarda; Kugler
(1991), Crospo ve Worz (2003), Parikh ve Stirbu (2004)
ihracat artig hiz1 ile GSMH degisimi verilerini ele alarak,
zaman serisi analizi yapmuslardir. Esbiitiinlesme testinin
ve hata diizeltme modeli (Error Correction Model/ECM)
ile nedensellik testinin kullanildigi bu ¢alismalarda,
ihracatin, gelismis llkeler ve yiiksek teknolojik iiriinler
ireten tlkelerde biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi
sonucuna ulagilmistir (Erdogan, 2006). Ekanayake (1999),
sekiz tane gelismekte olan Asya iilkesi igin 1960-1997
doneminde Engle-Granger ile Johansen ve Juselius
esbiitiinlesme, nedensellik testlerini kullanarak ihracattaki

iyiime ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
aragtirmistir.  Analiz sonuglar1 Hindistan, Endonezya,
Kore, Pakistan, Filipinler, Sri Lanka ve Tayland i¢in bu
iki degisken arasinda iki yonlii bir nedensellik oldugunu
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gOstermis, Malezya ig¢in de ELG hipotezinin gegerli
oldugu bulunmugtur. Ayrica Sri Lanka hari¢ tiim iilkeler
icin, ekonomik biiyiimeden ihracattaki biiylimeye dogru
Granger nedenselligin oldugu bulunmustur. Ancak,
ihracattaki biiylimeden ekonomik biiyiimeye dogru kisa
donemli bir nedensellik icin giigli  bir kanit
bulunamamustir (Ekanayake, 1999). Jordan ve Eita (2007),
Namibya i¢in 1970-2005 déneminde ECM ve Johansen
esbiitiinlesme testlerini  kullanarak ELG hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna ulagsmistir (Eita, 2007). Tiirkiye
icin ise son yillarda yapilan ve ihracat ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen onemli bir literatiir
olustugu sdylenebilir. Ornegin, Erdogan (2006), 1923-
2004 doneminde Tirkiye igin ihracat ile ekonomik
biiylime arasindaki nedensellik ve uzun dénem iliskisini,
ECM nedensellik ve Johansen egbiitiinlesme testlerini
kullanarak incelemigtir. Arastirma sonucunda, iki
degisken arasinda uzun donemli bir iliskinin oldugu ve iki
tarafli bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir.
Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006), Tirkiye ve yedi yeni
gelisen iilke i¢in Granger nedensellik analizini kullanarak
ELG hipotezini test etmistir. Caligma sonucunda
incelenen sekiz iilkeden Arjantin, Brezilya ve Hindistan
icin ELG hipotezi desteklenmezken, Tirkiye, Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Cin Orneklerinde
ihracatla milli gelir arasinda gii¢lii bir nedensellik iliskisi
oldugu bulunmustur. Bilgin ve Sahbaz (2009), 1987—2007
donemi icin aylik verileri kullanarak uzun donem
iligskisini Johansen esbiitiinlesme testi ve kisa donem
iligkisini VECM’ye bagli Granger nedensellik testleri ile
Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan tanimlanan
donstiirilmiis Wald (MWALD) testlerini  kullanarak
aragtirmistir. Toda ve Yamamoto yontemine gore, ELG
hipotezini destekleyecek bir sekilde, ihracattan bliyiimeyi
temsil eden sanayi tiretim endeksine dogru tek yonli
Granger nedensellik varligt gozlemlenmistir. Takim
(2010), 1975-2008 Tirkiye verilerini kullanarak ihracat
ile biiyiime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizi
ile test etmis ve ihracat artiginin biiylimedeki artigi
desteklemedigi sonucuna ulasmigtir. Temiz ve Gokmen
(2010), 1950-2009 yillar icin reel ihracat ve reel GSYIH
ile ifade edilen ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi,
Johansen esbiitiinlesme testi, vektor hata diizeltme modeli
(Vector Error Correction Model/VECM) ve Granger
nedensellik testi kullanarak incelemistir. Reel ihracat ve
ekonomik biiylime arasinda hem uzun dénemde, hem de
kisa donemde nedensellik iligkisi  bulmus, bu
nedenselligin yoniiniin ise ekonomik biiylimeden ihracata
dogru  oldugunu  belirtmistir  (Erdogan,  2006;
Kosekahyaoglu ve Sentiirk, 2006; Bilgin ve Sahbaz,
2009; Takim, 2010; Temiz ve Gokmen, 2010).

Literatiirde son yillarda yapilan, cesitli tilkeler ve Tiirkiye
icin turizm ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
arastiran bazi calismalardan so6z edilebilir. Ornegin,
Balaguer ve Cantavella-Jorda (2002), Johansen
esbiitiinlesme ile Granger nedensellik testlerini kullanarak
turizmin Ispanya’nin ekonomik biiyiimesine olan katkisini
arastirmis ve TLG hipotezinin gegerli oldugu sonucuna
ulagmustir. Dritsakis (2004), uzun doénemde turizmin
Yunanistan’mn ekonomik biiyiimesine olan etkisini
Johansen esbiitinlesme ve ECM testlerini kullanarak
analiz etmis, ekonomik biiyiime ile uluslararasi turizm
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gelirleri arasinda giiglii bir nedensellik iligkisinin oldugu
sonucuna ulagmustir. Oh (2005), Engle ve Granger iki
agamali yaklagimini, VAR modelini kullanarak, Kore
ekonomisi i¢in ekonomik biiyiime ile turizm arasinda
uzun donemli bir iliskinin olmadigimni, sadece kisa
donemde ekonomik biiyiimeden turizme dogru tek yonlii
bir iliskinin oldugunu, béylece Kore i¢in TLG hipotezinin
gecerli olmadigini bulmustur. Kim (2006), Tayvan igin
turizm harcamalart ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi, Johansen  esbiitinlesme  testi,  Granger
nedenselligi ve VAR modelini kullanarak arastirmistir.
Bu iki degisen arasinda uzun donemli ve iki yonli bir
iligki oldugunu bulmustur (Balaguer ve Cantavella-Jorda,
2002; Dritsakis, 2004; Oh, 2005; Kim, 2006; Cetintas ve
Bektas, 2008). Khalil vd. (2007), Pakistan ekonomisi i¢in
kisa déonemde, Granger ile ECM nedensellik testlerini ve
uzun donemde, Engle-Granger esbiitiinlesme testini
kullanarak, turizm harcamalart ile ekonomik biiyiime
arasinda kuvvetli bir iliski bulmustur (Khalil vd., 2007;
Malik vd., 2010). Tirkiye i¢in ise Gunduz ve Hatemi-J
(2005), 1963-2000 yillik wverileri i¢in  bootstrap
simiilasyonuna dayandirilmis nedensellik iligkisini test
ederek, TLG hipotezinin Tiirkiye i¢in gegerli oldugunu
bulmustur. Ongan ve Demiroz (2005), 1980Q1-2004Q2
donemi icin Johansen esbiitiinlesme testi ve VECM’yi
kullanarak, Tiirkiye’de ekonomik biiylime ve turizm
gelirleri arasinda hem uzun, hem de kisa donemde iki
yonlii bir nedensellik oldugunu ve arastirilan donemde
TLG hipotezinin gecerli oldugunu bulmuslardir. Bahar
(2006), 1963-2004 yillar1 arasindaki turizm gelirleri ile
GSMH’dan olusan degiskenlere ait zaman serisini, VAR
modeli kullanilarak incelemistir. Elde edilen sonuglar,
turizmin ekonomik biiyiime iizerinde olumlu bir etki
meydana getirdigini ve yapilan egbiitiinlesme testine gore
de, her iki degisken arasinda uzun dénemde bir iligkinin
bulundugunu gostermistir (Gunduz ve Hatemi-J, 2005;
Bahar, 2006; Cetintas ve Bektas, 2008). Ozdemir ve
Oksiizler (2006) ise, 1963-2003 donemine ait turizm
gelirleri, GSMH, reel doviz kuru degiskenlerini
kullandiklar1 ¢aligmalarinda Johansen esbiitiinlesme ve
VECM yontemleri ile hem kisa hem de uzun donemde,
turizmden ekonomik bilyiimeye dogru tek yonlil bir iliski
oldugunu gostermistir. Cetintas ve Bektas (2008), 1964-
2006 donemi i¢in ARDL yontemi ile Tirkiye’de turizm
gelirleri ve ekonomik biliyime degiskenleri arasinda kisa
donemde bir iliski bulmazken, uzun donemde TLG
hipotezinin Tirkiye i¢in gegerli oldugunu ifade etmistir.
Kizilgdl ve Erbaykal (2008)’da, Tiirkiye’deki turizm
gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik
iligkisi Toda-Yamamoto yontemi gergevesinde
incelenmigtir. 1992:01-2006:02 donemlerini kapsayan
icer aylik veriler kullanilarak yapilan test sonuglarina
gore, ekonomik bitylimeden turizm gelirlerine dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi ortaya ¢ikmistir. Akan ve
Isik (2009)’ta, 1970-2007 doénemi i¢in Engle ve Granger
ile Johansen Egbiitiinlesme yoOntemleri kullanilarak,
yabanci ziyaret¢i harcamalarinin ekonomik biiyliime
iizerinde bir etki yarattif1 ve bu etkinin yabanci ziyaretci
harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru oldugu
bulunmustur. Ancak, ekonomik biiylimeden yabanci
ziyaret¢i harcamasina dogru bir etki gorilmemistir.
Katircioglu (2009) ise, 1960-2006 donemi igin sinirlar
testi ve Johansen yaklasimini kullanarak Tiirkiye’de



uluslararasi turizm ve ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemli bir iligki bulamamigtir (Gunduz ve Hatemi-J,
2005; Ozdemir ve Oksiizler, 2006; Cetin ve Bektas, 2008;
Akan ve Isik, 2009; Katircioglu, 2009).

Veri Kiimesi ve Ekonometrik Yontem

Bu ¢aligmada, 1969 - 2009 dénemini kapsayan GSMH,
ihracat gelirleri ve turizm gelirlerine iligkin yillik veri
kiimesi kullanilmistir. Thracat gelirlerine ait veri kiimesi
Tiirkiye  Istatistik Kurumu’ndan (TUIK), turizm
gelirlerine ait veriler Tiirkiye Seyahat Acenteleri
Birligi'nden (TURSAB) ve GSMH verisi ise “Diinya
Bankast Gelismislik Gostergeleri, IMF’in Uluslararasi
Finansal Istatistikleri’nden” almmustir. Tiim degiskenlerin
biiylime oranlar1 6nemli oldugu igin analizlerde verilerin
dogal logaritmasi alinmig degerleri kullanilmistir.
Calismada Eviews5 ekonometrik paket programi
kullanilmistir. Bu ti¢ degisken arasindaki uzun ddnemde
bir iligki olup olmadigi Johansen egbiitiinlesme testi ile
kisa donem iligkileri ise VECM ile arastirilmistir. Bu
calismadaki zaman serilerinin  birim koék igerip
icermedigi, Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi
kullanilarak arastirilmigtir.

Genigletilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi

Zaman serileri analizinde, kullanilan degigkenler arasinda
anlaml iligkiler elde edilebilmesi i¢in, serilerin duragan
olmast gerekmektedir. Duraganlik testi, serilerin birim
kok igerip igermediginin test edilmesidir. ADF birim kok
testi asagidaki gibi {i¢ farkli denklemi kullanarak yapilir.
(1) esitligi, sabit terim ve stokastik trendin olmadig1 bir
rasgele ylrliyis siirecini; (2) esitligi, sabit terimin oldugu
bir rasgele yiiriiylis siirecini, (3) esitligi ise hem sabit
terimin hem de stokastik trendin oldugu bir rasgele
ylirliyiig siirecini tanimlamaktadir. Bu ii¢ denklem igin de,
5=0 yokluk hipotezi test edilir. Eger yokluk hipotezi red
edilir ve 6<0 segenek hipotezi kabul edilir ise, Y, serisi

duragan olur (Malik vd., 2010). Diizeyde duragan
bulunmayan seriler birinci farklar1 alininca duragan hale
gelir ise, bu serilere birinci dereceden biitiinlesik yani I(1)
serileri denir (Khalil vd., 2007; Malik vd., 2010).

AY, =8Y, 1 +11, 1)
AY; =B +0Y 4 + 2
AY, =By +Bot+8Y, 4 + 1 3)

Esbiitiinlesme Testi

Esbiitinlesme, uzun donemde ekonomik degiskenler
arasindaki ortak bir hareket olarak tanimlanabilir. Tiim
seriler ayn1 diizeyde biitiinlesik oldugunda, Johansen
(1988, 1995) “tam bilgi en ¢ok olabilirlik yontemi” ile
seriler arasinda uzun dénemli bir iliski olup olmadig: test
edilir. Johansen yontemine gore X, , (4) esitligindeki gibi
tanimlanan bir smirlanmamig vektdr otoregressive siireg
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olsun (unrestricted vector autoregression/VAR) (Ozdemir
ve Oksiizler, 2006; Jordan ve Eita, 2007).

Xy =p+ILX g+ + T Xy + 8 4

X, n tane degiskenden olusan (nx1) boyutlu vektér; TT
(nxn) boyutlu tahmin edilecek parametreler vektorii ve k,

gecikme sayisidir. (4) esitligindeki denklem, VECM
olacak sekilde (5) esitligindeki gibi yeniden tanimlanabilir
(Jordan ve Eita, 2007).

AX, =+ AX g 4+ T g AX g +TIX  +&; (B)

Burada, O =—(-11 ——1I1;), (=%, k-1 ;
H=—(I—Hl—---—Hk) ; M, sabit terim; g, , hata
vektoridiir. A ise, degiskenlerin farki alinmis bi¢imini
temsil etmektedir. Harris (1995)’ e gore (5) esitligi, hem
uzun hem de kisa donemli iliskiler hakkinda bilgi
saglamaktadir. (nxn) boyutlu ve r rankli olan IT matrisi,

uzun donem katsayilarini gostermektedir. Esbiitiinlesme
analizinin amaci, IT matrisinin rankinin (r) belirlenmesi
ile esbiitiinlesme vektorii sayisina karar vermektir.
Johansen (1988) ile Johansen ve Juselius (1990) “iz” ve
“maksimum Ozdeger” testleri ile rankin
belirlenebilecegini gostermistir (Karagol ve Serel, 2005;
Ozdemir ve Oksiizler, 2006; Jordan ve Eita, 2007; Aktas,
2009).

Hata Diizeltme Modeli

Granger (1988), degiskenler esbiitiinlesik oldugunda
seriler arasindaki nedensellik analizinin ECM ile
yaptlmasinin  daha uygun olacagimi  belirtmistir.
Calismamizda ECM’nin isleyisi, (6), (7) ve (8) esitlikleri
ile ifade edilebilir.

n n
ALNGSMH, =a, + " ajALNGSMH,_; +»_ayALNIHRAC, 6)
i=1 i=1

n
+ > agALNTURGEL,_; +AECM,_; + U,
i=1

n n
ALNIHRAC, =bg + b ALNIHRAC, ; + b, ALNGSMH, ; )
i=1 i=1

n
+ D buALNTURGEL, ; +0ECM,_; + v,
i=1

n n
ALNTURGEL, =Cq + > cyALNITURGEL_; +»_ CALNGSMH,_; (8)

i=1 i=1

n
+ D CHALNIHRAC, ; +yECM_; + &,

i=1

Yukaridaki  regresyon  denklemlerindeki ~ ECMy,
esbiitinlesme  denklemlerinden elde edilen hata
terimlerinin bir gecikmeli degerini gdstermekte ve hata
diizeltme parametresi olarak adlandirilmaktadir. Hata
diizeltme parametresinin  katsayilarmm (A, 60, )
istatistiksel agidan anlamli ¢ikmasi, uzun dénem
dengesinden kisa dénem sapmalarin varligini gosterir.
Uygulamada, hata diizeltme parametresinin negatif ve
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istatistiksel acidan anlamli olmasi beklenir. Ciinkii bu
durumda, degigkenlerin uzun dénem denge degerine
dogru hareketinin olacagi ifade edilmektedir. ECM’de
gecikmeli degerleri yer alan bagimsiz degiskenlerin
katsayilarinin bir biitiin olarak standart F-istatistiginin
anlamli olmasi veya hata diizeltme degiskeninin t-
istatistiginin anlamli olmasi nedenselligin varligini
gosterir (Aktas, 2009).

Thracat gelirleri, turizm gelirleri ve GSMH arasinda uzun
donemli bir iligki olup olmadiginin belirlenebilmesi igin,
ilk once bu serilerin duraganlik testi yapilmugtir.
Duraganlik testi i¢in uygun gecikme sayilari, mutlak
degerce en kiiciik Schwarz bilgi kriterine gore
belirlenmistir. Cizelge 1°deki ADF birim kok testi
sonuglarindan goriildiigi iizere, LNGSMH, LNIHRAC ve
LNTURGEL degiskenleri i¢in elde edilen ADF test
istatistigi degerleri McKinnon % 5 kritik degerlerinden

daha kiigiiktiir. Buna gore, degiskenlerin tliimiiniin
Analiz Sonuclar1 diizeyde birim koke sahip oldugu  sdylenir.
Cizelge 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari- Diizey
Degisken Test Model Tiirii ADF Test Istatistigi Szicrﬂ(urgi I\Igicl:llf ]i)n:genrlz(f
LNGSMH Sabil ve rend 2aroan i 500758
LNIHRAC Sabitﬁa\?e;t:;endli 2473 1 3890788
LNTURGEL Sabittve rendii 885100 : 3520758

Ancak, Cizelge 2’den de goriildiigii lizere serilerin birinci
dereceden farklar1 alindiginda “birim kdk vardir” yokluk
hipotezi %5 diizeyinde red edilmektedir. Buna gére, ADF
testine gore ihracat gelirleri, turizm gelirleri ve GSMH

Cizelge 2. ADF Birim Kok Testi Sonuglari-Birinci Fark

degiskenleri birinci farklara gore duragandir. Boylece,
birim kok testi sonucunda bu {i¢ serinin birinci dereceden
biitiinlesik yani I(1) serileri oldugu sonucuna ulasilir.

ALNGSMH Sabitve tendii 3802050 . 535083
ALNIHRAC SabitS 32 i‘[tlrleindlil :jig?lggg i :éggéégg
ALNTURGEL Sabitve el 5622115 . 3535008

Biitiin degiskenlerin ayn1 seviyede duragan olduklar
bulunduktan sonra, uzun doénemli denge iligkisini
arastirmak i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Johansen
esbiitlinlesme testi sonuglar1 Cizelge 3’te gosterilmistir.
Maksimum 6z deger testi i¢in, hi¢ esbiitiinlesme vektorii
olmadigint sdyleyen yokluk hipotezi red edilmektedir. En
¢ok bir tane esbiitiinlesme vektorii oldugunu ifade eden

Cizelge 3. Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglart

yokluk hipotez ise % 5 diizeyinde kabul edilmektedir.
Buna gore degiskenler arasinda %5 diizeyinde tek bir
esbiitinlesme  vektérii  bulunmaktadir. Johansen
esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglara gore, seriler
arasinda uzun donemli bir iliski oldugu belirlenmistir.

Yokluk Hipotezi Maksimum Oz Deger Testi
Test Istatistigi %Skritik deger Olasilik
Ho:r=0 25.20750 22.29962 0.0191
Ho: r<1 10.61018 15.89210 0.2820
Ho: r <2 4.549489 9.164546 0.3364
goriilmektedir. Hesaplanan esneklik etkisi

Cizelge 4’te Johansen esbiitiinlesme testi sonucunda elde
edilen normallestirilmis egsbiitiinlesme katsayilart yer
almaktadir. Bulunan bu katsayilar, aslinda uzun dénem
esneklikleri ifade eden parametre tahminleridir. Bu
katsayilara bakildiginda, ihracat gelirlerinin ve turizm

gelirlerinin  ekonomik  biiytime  etkisi  esneklikleri
pozitiftir. Thracat gelirleri ve turizm gelirlerindeki
artiglarin uzun donemde GSMH’yi attirdigi

yorumlandiginda ihracat gelirlerindeki % 1°lik bir artisin
GSMH’y1 yaklasik % 0.16 oraninda arttirdigi, turizm
gelirlerindeki % 1°’lik bir artisin ise GSMH’y1 % 0.10
arttirdig1 soylenebilir. Burada ihracat ve turizm serileri

GSMH serisi ile pozitif bir iliski iginde olup, teorik
beklentilerimizi dogrulamaktadir.
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Degiskenler Esbiitiinlesme Katsayilari
LNIHRAC 0.163426
LNTURGEL 0.106873
Sabit 3.066798

Seriler diizeyde duragan olmadigi ve esbiitiinlesik
oldugundan dolayi, nedensellik testi i¢in ECM
kullanilmustir.  (6), (7) ve (8) numarali denklemler
sirastyla GSMH, ihracat gelirleri ve turizm gelirleri
serlerine uygulanmistir. Modeller i¢in uygun gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore 1 olarak
belirlenmistir. Cizelge 5’te her bir bagimli degisken igin
bagimsiz degiskenlerin, sabit terimlerin, hata diizeltme
(ECM,) terimlerinin katsayilar1 ve parantez iginde t
istatistik degerleri verilmistir. Bagimsiz degiskenlere
iligkin  katsayilarin anlamli  bulunmasi degiskenler
arasindaki kisa donem nedenselligin varligini gosterirken,
ECM; terimlerinin katsayilarinin anlamli bulunmas,
uzun donem etkisinin varligini gosterir. Cizelge 5’e gore,
sadece ALNGSMH’nin bagiml degisken oldugu denklem
icin ECM; terimine iliskin katsayr % 5 anlamlilik
diizeyinde anlamli bulunmustur. ECM sonuglarina gore,
sadece ECMq terimine iliskin katsayinin anlamli olmasi

Cizelge 5. Hata Diizeltme Testi Sonuglari

bile ihracat gelirleri ve turizm gelirlerinin, GSMH’ye
(Granger anlaminda) neden oldugunu gostermektedir.
Ancak, GSMH’den ihracat ve turizm gelirlerine dogru bir
nedensellik s6z konusu degildir. Ayrica ALNGSMH nin
bagimli degisken oldugu model igin turizm gelirleri ile
GSMH arasinda uzun donem iliskisinin aksine, kisa
donemde negatif % 5 anlam diizeyinde anlaml bir iligki
bulunmustur. Ancak ECMy; katsayis1 negatif ve istatistiki
olarak yorumlanabilir bir biiyiikliige sahiptir. Bu terimin
negatif ¢ikmasi kisa donem sapmalarmin dengeye
yakinsadigini, yani hata diizeltme mekanizmasinin
calistigimi gosterir. Teoriye gore, ECM; negatif ise
ekonomik biiyiimeye iligkin denklem denge degerinin
altindadir ve hata terimi bir sonraki donemde onu denge
degerine yiikseltecektir. ECM,= -0.352117 degeri, kisa
donemli soktan dolayr meydana gelen uzun donem
dengesinden sapmanin her yil yaklasik % 35 oraninda
telafi edildigini gostermektedir.

Bagimsiz Degiskenler
Bagimli Degisken ALNGSMH, ALNIHRAC,; | ALNTURGEL,, Sabit ECM.,

ALNGSMH 0.082059 20.016669 20.078087 20.007516 | -0.352117
(0.507303) (-0.324338) | (-2161520)* | (-0.401044) | (-3.492591)*

. 20.120378 0.014972 0.136945 |  -0.013065
ALNIHRAC | 0185337 (0.291323) | y'5o5500) (0.105372) | (1.857921) | (-0.032948)

20.032151 0.029541 0077375 | -0.375311

ALNTURGEL | 0.177339(0.201346) | )11 4ggg) (0.150176) | (0.758234) | (-0.683675)

Takim (2010)’m ¢aligmasinin aksine burada elde edilen
sonuglar, Erdogan (2006), Kosekahyaoglu ve Sentiirk
(2006), Bilgin ve Sahbaz (2009) calismalar1 ile tutarh
olarak, teorik beklentilere de uyum gostererek, Tiirkiye
icin ELG hipotezinin gegerli oldugunu, yani Temiz ve
Gokmen (2010)’in ¢alismasinin aksine, nedenselligin
ihracattan  ekonomik biiyiimeye dogru oldugunu
gostermistir.

Ayrica bu calismadan elde ettigimiz sonuclar, Katircioglu
(2009)’nun ¢alismasinin aksine Gunduz ve Hatemi-J
(2005), Ongan ve Demiroz (2005), Bahar (2006),
Ozdemir ve Oksiizler (2006), Cetintas ve Bektas (2008),
Akan ve Isik (2009) caligmalar: ve teorik beklentiler ile
de uyumlu olarak, Tirkiye i¢in TLG hipotezinin de
gecerli oldugunu, yani Kizilgél ve Erbaykal (2008)’in
caligmasimin  aksine, nedenselligin turizmden ekonomik
biiyiimeye dogru oldugunu gostermistir.

Sonuc ve Oneriler

Birgok iilkenin ekonomik biiyiime konusunda zorluklar
yasadig1 giiniimiiz diinyasinda, ihracat ve turizm gelirleri
ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskileri ve
bu iliskilerin yonii, 6zellikle bu degiskenlerin ekonomik

biiyiime iizerindeki etkileri konular1 ilgi g¢ekmektedir.
Ancak, farkli ilkeler i¢in  yapilan  uygulama
caligmalarinda her iki degiskenin de ekonomik biiylime
ile olan iliskisinin yonii konusunda farkli sonuglara
ulasilmigtir.

Bu ¢alismada, literatiirde yer alan Tirkiye igin yapilmis
onceki ¢alismalardan farkli olarak, Tirkiye’de ihracat ve
turizm gelirlerinin ekonomik bilyiime iizerindeki birlikte
etkisi ve bu degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri
1969-2009 donemine ait ihracat gelirleri, turizm gelirleri
ve GSMH degiskenlerine iliskin yillik veri kiimesi
kullanilarak, egbiitiinlesme yontemi ve nedensellik testi
yardimiyla analiz edilmistir. Johansen esbiitiinlesme testi
ihracat ve turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime arasinda
uzun dénemli anlamli1 ve pozitif bir iliskinin bulundugunu
gostermigtir.  ECM’ye  dayanan  Granger (1988)
nedensellik testi de, ihracat ve turizm gelirlerinden
GSMH’ye dogru tek yonli bir nedensellik oldugunu
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gostermistir. ECMy; degiskeninin katsayisi negatif
oldugundan hata diizeltme mekanizmasi ¢alismakta ve bir
donemde meydana gelen dengesizlik sonraki donemlerde
diizetilmektedir. Sonug olarak, Tiirkiye’de uzun dénemde
ihracat ve turizme dayali ekonomik biiyiime hipotezinin
gegerli oldugu sdylenebilir. Bu nedenle, Tiirkiye icin
doviz girdisi saglayan sektorlerin basinda gelen ihracat ve
turizm sektorlerine yonelik yatirimlart tesvik edici ve
destekleyici politikalar uygulanmasinin, uzun dénemde
ayn1 zamanda ekonomik biiyiime {izerinde olumlu bir etki
yaratacagi agiktir.

Ekonomik biiyiime ile turizm degiskenleri arasindaki
uzun donemli iliski ve tek yonli nedensellik bulgulari,
uzun donemde turizme dayali biiylime hipotezinin gegerli
oldugunu ve turizm endiistrisinin Tirkiye’nin onemli
biiytime kaynaklarindan biri oldugunu gostermektedir.
Turizm sektorii, endiistri mallar1 ihracatindan sonra ikinci
sirada yer alirken, Tiirkiye’nin de en &nemli ikinci doviz
kaynaklarindan birisidir. Turizm sektoriiniin bilyiime
siirecini hizlandirici roliiniin artirilmasinda hem devlete,
hem de 6zel sektore 6nemli gorevler diigmektedir. Devlet
bir yandan turizme olan talebi artirici, diger yandan
turizm  arzindaki  biiylimeyi  hizlandiracak  aktif
politikalarla sektorii diizenlemelidir. Bu amacla, turizm
sektoriinii tesvik eden politikalar ¢esitlendirmeli ve iilke
tanitimina daha ¢ok kaynak aktarmalidir. Ayrica, turizm
bolgelerindeki  altyapt  giliglendirilmeli ve  ¢evre
sorunlarinin ¢oziimii 6ncelikli amaglardan biri olmalidir.
Ozel sektor ise turizmdeki hizmet kalitesini yiikseltmeli,
sektoriin  ihtiyacina karsilik  veren nitelikli  iggiicii
istihdamini artirmalidir.

Ihracata dayali strateji ise, iilkelerin serbest ticaret
kosullarinda karsilagtirmali {istiinliige sahip olduklari
alanlarda iiretim yapmalarin1 6ngdrmektedir. Bir basgka
deyisle, tiim sanayiler degil, ancak gelisme potansiyeline
sahip olanlar 6zendirilmeye ¢aligilmalidir. Bunu saglamak
icin, ekonomiyi uluslararasi ticaretten koparmayacak bir
ticaret rejimi izlenmesi, ulusal kaynak tahsisinin ithal
ikamesinde oldugu gibi sadece i¢ talep tarafindan degil,
uluslararasi talep tarafindan belirlenmesine izin verilmesi
gerektigi vurgulanmalidir.
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