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oz
Bankalarin varlik kalitesi, hem dstlendikleri risk bakimindan hem de gelir saglama islevi
agisindan 6nemli kabul edilmektedir. Bankalarin finansal varliklarinin toplam varliklar: igerisindeki
pay1 aktif kalitesini gosteren bir orandir. Ulke ekonomisine etkileri dolayisiyla bankalarn aktif

kalitesinin bilinmesi ve Ozellikle aktif kalitesine etki eden faktorlerin tespit edilmesi gerekli
goriilmektedir.

Bu ¢alismada, toplam aktifler yoniinden %22,8 paya sahip olan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin aktif kalitesine etki eden faktorler, panel veri analizi ile tespit edilmesi amaglanmistir.
Caligmada, 2009-2019 yillar1 arasinda 11 yillik doneme iliskin veriler kullanilarak panel veri analizi
gerceklestirilmistir. Analizde, Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar orani bagimh degisken
olarak, Toplam KredilerinToplam Varliklar, Toplam Krediler / Toplam Mevduat, Donuk Alacaklar /
Toplam Krediler, Duran Varliklar / Toplam Varliklar ve Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler orani ise
bagimsiz degisken olarak degerlendirilmistir. Uygulanan panel veri analizi ile Toplam Krediler /
Toplam Varliklar oraninda meydana gelen 1 birimlik artisin Net Finansal Varliklar / Toplam Varliklar
oraninda 0.63 birim azalisa ve Donuk Alacaklar / Toplam Krediler oraninda meydana gelen 1 birimlik
artigin ise Net Finansal Varliklar / Toplam Varliklar oraninda 0.34 birim azalisa neden oldugu sonucuna
ulasilmigtir.
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APPLICATION OF PANEL DATA ANALYSIS TO DETERMINE THE
FACTORS AFFECTING THE ACTIVE QUALITY OF FOREIGN
CAPITAL DEPOSIT BANKS

ABSTRACT

The quality of bank assets is seen as important in terms of both risk and income generation.
The share of banks' financial assets in their total assets is a ratio showing the asset quality. Due to its
effects on the national economy, it is necessary to know the asset quality of banks and to determine the
factors that affect the asset quality.

In this study, it is aimed to determine the factors affecting the asset quality of foreign capital
deposit banks, by panel data analysis, which have a 22.8% share in terms of total assets. In the study,
panel data analysis was carried out using the data for the 11-year period between 2009-2019. In the
analysis, the ratio of Financial Assets (Net) / Total Assets is considered as the dependent variable, while
the ratio of Total Loans / Total Assets, Total Loans / Total Deposits, Non-performing Loans / Total
Loans, Fixed Assets / Total Assets and Consumer Loans / Total Loans is the independent variable. With
the panel data analysis applied, the 1% increase in the Total Loans / Total Assets ratio decreased by
0.63% in the Net Financial Assets / Total Assets ratio, and the 1% increase in the Non-Performing
Receivables / Total Loans ratio resulted in the Net Financial Assets / Total Assets ratio as %. It was
concluded that it caused a decrease of 0.34 percent.

Keywords: Foreign Capital Banks, Asset Quality, Panel Data Analysis.
Jel Codes: C23, G21.

GIRIS

Genel ekonomik isleyisi canlandirmak i¢in hiikiimetler merkez bankalar1 ve
diger kamu kaynaklar1 kullanilarak ekonomik faaliyetler gergeklestirmektedirler.
Tasarruf miktarlar kit olan iilke ekonomilerinde kit kaynaklarin etkin bir sekilde
dagilimmin saglanmasi dnemli goriilmektedir. Bu yonde, kaynaklarin dagiliminin
etkinliginin saglanmasi i¢in dogru mekanizmalarin kurulmasi gerekmektedir.
Ozellikle, finansal sistemin %85’ini olusturan bankalarm aktif kalitesi mevcut
kaynaklarinin dagiliminin etkin bir sekilde saglanip saglanmadigini gdsteren dnemli
bir 6l¢tidiir. Tiirk bankacilik sektoriinde krediler {i¢ grupta takip edilmektedir. Birinci
gruptaki krediler, halen &demelerinde herhangi bir sorun olmayan, ikinci grup
krediler 6demelerinde sorun yasanan veya sorun yasanmasi, bulundugu sektor veya
ekonomik konjonktiir ile ilgili olan ve gecikmeli 6deme yapilan krediler ve son
olarak ii¢iincii grup krediler de 6demesi 90 giinden fazla geciken krediler seklindedir
(Yilmaz, 2020).

Bankacilik sektoriinde kredilerin aktif toplamina orani bankalarin aktifleri
icinde -finansal aracilik fonksiyonu gostergelerinden biri olan- kredilerin sahip
oldugu pay1 ifade etmektedir. AKktif kalitesi orani kredi toplaminin mevduat
toplamina oranlanmast ile hesaplanmaktadir ve bu oran bankanin temel islevi olan
kredi vermeyi, ne diizeyde ifa ettigini diger bir ifadeyle yeterince yerine getirip
getirmediginin dl¢iilebilmesinde kullanilmaktadir. Kredilerin mevduatla karsilanma
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diizeyini gosteren mevduatin krediye doniisiim orani yiiksek oldugu dlgiide
mevduattan krediye doniisim de ayni Olgiide yiiksektir. Bu oranin 1°den biiyiik
olmasi, kredilerin finansmaninda mevduatlar disinda baska kaynaklardan da
kullanildigini gostermektedir (Emir ve Atukalp, 2018, s.588-591).

Aktif kalitesi analizi agisindan bankalarin aktiflerinde yer alan menkul
degerler cilizdan1 kalemi de Onem tasimaktadir. Bu kalem bankalarin agik
pozisyonlari nedeniyle karliliklarin1 arttirabilecek olmasi bakimindan 6nemli
goriilmektedir. Yilsonunda bankalar portfylerindeki bonolarin satilmasi suretiyle
karliliklarini artirabilmektedirler. Bu nedenle, menkul degerler ciizdani kalemi bazi
zamanlarda bilango makyajlamak amaciyla kullanilmaktadir. Bu nedenle, menkul
degerler ciizdan1 analizi de kredi analizi gibi son yillarda 6nem kazanmis bir analiz
tirtidiir (G6kmen, 2007, s.77-78).

Tirkiye Bankalar Birligi (TBB), bankacilik sistemi aktif kalitesini analiz
ederken ¢esitli oranlardan yararlanmaktadir. Bu oranlardan bazilari; Toplam Kredi
ve Alacaklar / Toplam Aktif (TKA/TA), Takipteki Krediler / Toplam Kredi ve
Alacaklar (TK/TKA) ve Finansal Varliklar / Toplam Aktifler (FV/TA) seklindedir
(Dursun ve Bozkir, 2018, s.244-245).

Bir bankanin aktif kalitesinin bozulmasi her zaman olmasa da bazen
bankanin iflas etmesi i¢in yeterli olabilmektedir. Bunun en 6nemli nedeni bozulan
aktif kalitesi sebebiyle mevduat sahiplerinin paralarin1 geri almak tizere bankaya
hiicum etmesi ve bu durumun da bankay1 zor duruma diisiirmesidir. Bankalarin sorun
dereceleri belirlenirken aktif kalitesi, likidite yeterliligi, karlilik diizeyi, sermaye
yeterliligi ve yonetim kalitesi gibi faktorler dikkate alinmaktadir (Navruz, 2019,
5.411-112).

Ekonominin biiyiimesi ve gelismesini saglayan en onemli aktorlerden biri
bankacilik sektoridiir. Bankalar, iilkede sermaye birikimi saglanmasi, isletmelerin
biiylimesi ve ekonomik refahin artmasi bakimindan ekonomide olduk¢a 6nemli bir
gorev ustlenmektedir. Karli ve giiclii bir bankacilik sistemi tilkedeki finansal
istikrarin saglanmasinda 6nderlik eder ve ekonominin makro ekonomik soklara kars1
daha dayanikli olmasim saglar (Taskin, 2011, s.289). Ulkemizde o6zellikle
1980’lerden sonra liberal ekonomik politikalarin uygulanmaya baglanmasiyla
birlikte sermaye akimlarmi kontrol altinda tutmaya yonelik c¢aligmalar terk
edildiginden finans sektoriiniin kapilart dis diinyaya agilmistir. Boylece —yabanci
sermayeye saglanan tesviklerin de etkisiyle - 1980 sonrasinda Tiirk bankacilik
sistemine yabanci bankalarin girisi hizlanmistir (Koyuncu ve Sahan, 2011, s.259-
260). Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci bankalarin varlik payinin artig gostermesi,
yabanci sermayeli bankalarin finansal sistem i¢indeki yeri ve genel ekonomiye etKisi
yoniinden aktif kalitesi hakkinda arastirma yapilmasini gerekli kilmaktadir. Bu
cergcevede ¢alismanin temel amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde pay1 hizla artmakta
olan yabanci bankalarin aktif kalitesine etki eden faktorlerin tespit edilmesidir.
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Bu ¢aligmada, yabanci sermayeli bankalarin aktif kalitesi hakkinda bilgi
edinmek tiizere Oncelikle kamu sermayeli ve Ozel sermayeli bankalar ile
karsilagtirmali olarak mevduat bankalarinin 2009-2019 donemini kapsayan aktif
kalitesine iliskin finansal rasyolar1 paylasilacak, daha sonra uygulama konusu ile
ilgili literatiir bilgisine yer verilecektir. Caligmanin {igiincii boliimiinde aragtirmanin
amaci, yontemi ve modeli hakkinda bilgiler verilecektir. Son olarak arastirmanin
uygulamasi gerceklestirilerek sonug ve degerlendirmede bulunulacaktir.

. BANKACILIK SEKTORU AKTIF KALITESI

Bankanin aktif yapisinin kalitesi; faaliyetinin devamliligi, sektordeki yeri,
rekabete ne Ol¢iide uyum saglayabilecegi, kaynaklarini ne derece etkin ve verimli
kullandigimin belirlenmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Bankanin aktif yapisinin
tespit edilmesinde bir takim gelismelerin incelenmesi gerekmektedir. Bu gergevede;
aktiflerin bir 6nceki doneme gore gelisimi, menkul degerler clizdaninin gelisimi,
kullandirilan toplam kredilerin ¢esitliligi, vade bazinda dagilimi ve gelisim seyri,
kredilerin sektorel dagilimi, kredi faiz politikast gibi unsurlarin incelenmesi
gerekmektedir (Ayvali, 2015, s. 10).

Aktif kalitesi ile ilgili olarak Tiirkiye’de kamu, 6zel ve yabanci sermayeli,
mevduat bankalarinin; net finansal varliklarin toplam varliklara orani, kredilerin
aktif toplamina orani, kredilerin mevduat toplamina orani ve donuk alacaklarin kredi
toplamina orani asagidaki grafiklerle gosterilmektedir.

Grafik 1: Sermayesi Yo6niinden Mevduat Bankalar1 Finansal Varliklar (Net) /
Toplam Varliklar Orani (2009-2019)
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Kaynak: Calismanin yazarlari tarafindan olusturulmustur.
Veri Kaynag: Tiirkiye Bankalar Birligi [TBB], Secilmis Rasyolar, 2020

2009-2019 yillar1 arasi1 Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar Orani
gelisimi incelendiginde, oranin 2009-2015 yillari aras1 diislis gosterirken 2017
yilinda artig kaydettigi gorilmektedir. Sermayeleri bakimindan bankalar yoniinden
degerlendirildiginde kamu sermayeli bankalarinin en diigiik orana sahip oldugu,
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yabanci sermayeli bankalarmm 2019 yili itibariyle %26,9 seviyesinde oldugu
goriilmektedir.

Grafik 2: Sermayesi Yoniinden Mevduat Bankalar1 Kredilerin Aktif Toplamina
Orani (2009-2019)
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Kaynak: Calismanin yazarlari tarafindan olusturulmustur.
Veri Kaynagi: TBB, Secilmis Rasyolar, 2020

Grafik 2 incelendiginde, analiz kapsami olan 2009-2019 yillar1 arasinda
Kredilerin Aktif Toplamina Orani’nda trendin siirekli artis seklinde oldugu ve
yabanct sermayeli mevduat bankalarinda kredi/toplam aktif oraninin %63,2
diizeyinde oldugu goriilmektedir.

Grafik 3: Sermayesi Yoniinden Mevduat Bankalar1 Kredilerin Mevduat Toplamina
Orani (2009-2019)
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Kaynak: Caligmanin yazarlar tarafindan olusturulmustur.
Veri Kaynagi: TBB, Se¢ilmis Rasyolar, 2020

Grafik 3 incelendiginde krediler / mevduat toplami oranimin 2009-2019
yillar1 arasinda genel olarak yiikselis egiliminde oldugu ve yabanci sermayeli
mevduat bankalarinda bu oranin %100,4 diizeyinde oldugu goriilmektedir.
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Grafik 4: Sermayesi Yoniinden Mevduat Bankalari Donuk Alacaklarin Kredi
Toplamina Orani (2009-2019)
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Kaynak: Calismanin yazarlar1 tarafindan olusturulmustur.
Veri Kaynagi: TBB, Secilmis Rasyolar, 2020

Grafik 4 incelendiginde donuk alacaklar / toplam krediler oraninin 2009-
2019 yillan1 arasinda yillar itibariyle degiskenlik gostermekle birlikte yabanci
sermayeli mevduat bankalarmin biitiin yillarda diger grup bankalara gore daha
yiiksek diizeyde seyrettigi ve 2019 yilinda %7,6 oranina ulastigi gériilmektedir.

Il. LITERATUR TARAMASI

Tiirk bankacilik sektoriiniin oran analizi yontemiyle incelendigi Gékmen
(2007) ¢alismasinda, sektoriin yeterli diizeyde sermaye saglayamadigi, geregi kadar
onemsenmediginden ve diisiik yonetim Kkalitesinden dolayr aktif kalitesinin
bozulmus oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica mali yapisindaki bozulmalarin
bankacilik sektoriinii daha kirilgan bir hale getirdigi ve boylece sektoriin en kiigiik
finansal soklara karsi dahi korunmasiz hale geldigi ¢alismadan elde edilen diger
sonuglar arasindadir.

Finansal performanslari agisindan Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan yerli
ve yabanci bankalarin karsilastirildigt Ata (2009) calismasinda, sektdre yabanci
sermaye giriginin bankalarin performanslart {izerindeki etkisi arastirilmigtir.
Calismada 6rneklemi olusturan yerli ve yabanci bankalarin 2002-2007 donemine ait
verilere karlilik, risk, likidite ve etkinlik faktorleri goz oniinde bulundurularak ¢ok
degiskenli lojistik regresyon analizi uygulanmistir. Calismanin sonucunda incelenen
performans gostergeleri itibariyle yerli bankalarin yabanci bankalara oranla daha
etkin oldugu sonucuna ulagmistir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin 1995-2009 yillarini kapsayan
doneminin  incelendigi Taskin  (2011) c¢alismasinda, ticari bankalarin
performanslarmi etkileyen igsel ve digsal faktorlerin belirlenmesi amaglanmustir.
Yontem olarak panel veri analizinin tercih edildigi ¢alismada, performans 6lgiitii
olarak aktif karlilik, net faiz marj1 ve 6zkaynak karliligi kullanmistir ve ¢alisma
1995-2009 donemini kapsamaktadir. Caligmada elde edilen bulgular itibariyle ticari
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bankalarin performanslarinin daha ¢ok mikro degiskenlerden etkilendigi ve
makroekonomik faktorlerin bagimli degiskenler {izerinde anlamli diizeyde bir
etkisinin olmadig1 sonucuna ulasmistir. EKonominin genel olarak istikrarli durumda
olmamasinin banka performansini etkiledigi degerlendirmektedir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin  2007-2013 yillarim  kapsayan doneminin
krediler, sorunlu krediler, bilango ve gelir tablosu kalemlerinin oran analizi
yontemiyle incelendigi Selimler (2015) ¢alismasinda, takipteki kredilerin bankalarin
karlilik, likidite, sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi oranlarimi etkiledigi, bankalarin
kaynaklarin1 donuk alacaklara baglamasinin kaynak ve kredi maliyetlerini etkiledigi
ve bankalarn bunlari tahsil etmesine yonelik faaliyetlerini arttirmasinin ise hem
bireysel hem de ticari miisterilerin bankalarla daha sonraki iligkilerini olumsuz
etkiledigi sonucuna varilmigtir. Elde edilen g¢alisma bulgularina gére kredilerin
kullandirilma siireci kadar firmalarin analiz ve istihbarat asamasina da 6nem vermesi
gerektigi sonucuna ulagmustir.

Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat, kalkinma ve yatirim bankalarinin
2005-2014 yillarin1 kapsayan dénemlerinin oran analizi yontemiyle incelendigi
Pehlivan (2015) g¢alismasinda, kamusal sermayeli bankalarin 6zkaynak karlilig
oraninda, kalkinma ve yatinm bankalarmin aktif karliligi ve sube verimliligi
oranlarinda verimliliklerinin yiliksek oldugu, personel verimliliginde ise tim
bankalarin (mevduat, kalkinma ve yatirnm bankalar1) yiiksek verimlilige sahip
oldugu sonucuna ulasilmistir. Caligmada bankalarin verimliliklerini arttirabilmeleri
igin, 6zkaynak ve aktif kalitesinin iyilestirilmesi gerektigi, operasyonel maliyetler ve
yabanci kaynak maliyetlerinin diistiriilmesi gerektigi, net faiz ve faiz dis1 gelirlerin
arttirllmasi gerektigi ve iiriin ve hizmet cesitliligine gidilerek bankacilik hizmet
gelirleri arttirtlirken, kaynaklarin optimal diizeyde kullanilmasi ve harcamalarda
etkinligin saglanmas1 gerektigi vurgulanmstir.

Ayval1 (2015) ¢aligmasinda, VAR Modeli Analizi yontemiyle bankalarin
aktif yapis1 kalitesinin banka basarisi iizerindeki etkisi arastirtlmistir. Calismadan
elde edilen bulgulara gore, Tiirk Bankacilik sektoriinde banka basarisizliginda aktif
kalitesinin rolii, aktif kalitesinde de krediler ve menkul degerlerin roliiniin olduk¢a
biiyiik oldugu sonucuna ulagmustir.

Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’nde 2009-2013 yillar1 arasinda faaliyet
gosteren ticari bankalarin performanslariin incelendigi Altay ve Olkan (2015)
caligmasinda, drneklemi olusturan dokuz bankaya likidite, aktif yapisi, aktif kalitesi,
biiylime, verimlilik, kaldirag, sermaye yeterlilik, doviz pozisyonu ve karlilik gibi
gesitli analizler uygulamistir. Calismada elde edilen bulgulara gére genel olarak,
biiyiik 6l¢ekli bankalarin en iyi performans degerlerine sahip oldugu, sube ve yerel
banka kiyaslamasinda ise sube bankalarin performansinin yerel bankalara gére daha
iyi oldugu tespit edilmistir.

Emir ve Altukalp (2018) ¢alismasinda, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet
gosteren mevduat bankalarin 2003-2016 yillarini kapsayan donemi aktif kalitesi
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ve karlilik iligkisi bakimindan oran analizi yontemi kullanilarak incelenmistir.
Calisma bulgularina gore, incelenen donemin ilk yillarinda kredilerin toplam aktife
ve mevduata oraninin arttigi, kiiresel krizin etkisiyle azalan oranlarin takip eden
yillarda tekrar artig gosterdigi, takipteki kredilerin kredi toplamina oraninda ise
donem boyunca azalis s6z konusu oldugu, Kiiresel krizin etkisiyle takipteki
kredilerin oraninda da hissedilir diizeyde artis gergeklestigi, kiiresel krizin
bankalarin karlilik oranlarmi etkileyerek azalmasina neden oldugu, 2009 yilinda
artan karliligin ise devam eden yillarda azaldig: tespit edilmistir.

Dursun ve Bozkir (2018) calismasinda; Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
aciklanan 2017 yil1 verilerine gore aktif biiyiikliiklerine gore bankalar siralamasinda
ilk onda yer alan ticari bankalarin 2013-2017 donemi aktif kalitesi TOPSIS yontemi
kullanarak incelenmistir. Calismada elde edilen bulgulara gore ticari bankalarin,
aktif biyikligi igerisindeki toplam krediler ile takipteki krediler oranlarmin
diistiriilmesi ve kredi riskini diisiik tutmalar1 gerektigi sonucuna ulagilmistir.

Ariffa ve Shawtari (2019) c¢alismasinda; Malezya'daki bankacilik
sektoriindeki (geleneksel ve Islami) banka gruplar1 arasindaki farkliliklar
incelenmistir. Dinamik panel veri “genellestirilmis moment yontemi” (GMM)
kullanilan ¢alismada, Konvansiyonel bankalarin Islami istiraklerinin, bagimsiz
Islami bankalardan ve kendi bagli oldugu geleneksel bankalardan daha iyi
performans gosterdigi bulgusu elde edilmistir. Ayrica ¢alismada elde edilen diger
bulgular, Islami istiraklerin finansman gelirleri agisindan diger bankalara gore daha
istikrarli oldugunu, bagimsiz bankalarin ise hem Islami istiraklere hem de
konvansiyonel bankalara kiyasla daha diigiik aktif kalitesine sahip oldugunu
gostermektedir.

Kadioglu, Telgceken ve Ocal (2017) calismasinda, tahsili gecikmis
alacaklarin bankalarin karliligin etkileyip etkilemedigi arastirilmigtir. Calismada,
2005 yili 1. geyregi ile 2016 yili 3. ceyregi arasindaki donemde Tiirkiye'de 55
bankaya ait 1809 gdzlemi iceren ii¢ aylik veri setine panel regresyon yontemi
uygulanmigtir. Elde edilen bulgular itibariyle, 6zkaynak karliligi1 ve aktif karlilig ile
takipteki krediler arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Buna gore, takipteki krediler ne kadar yiiksek (yani varlik
kalitesi ne kadar diisiik) ise, 6zsermaye getirisi ve varlik getirisi de o kadar diisiik
olmaktadir sonucuna ulagilmstir.

Obioma ve Onyebueke (2018) ¢alismasinda, Nijerya bankalarinin aktif
kalitesi performansinda para politikasinin rolii aragtirtlmigtir. Caligmada analiz
yontemi olarak en kiiciik kareler (OLS) ve birim kdk (Augmented Dickey Fuller)
testi kullamilmistir. Calismada elde edilen bulgular, para politikasinin etkin bir
sekilde kullanildiginda bankalarin faaliyetleri ve portfoyleri, 6zellikle de portfoy
performanslart  iizerinde etkili olabilecegine iliskin  parasalct  teoriyi
desteklemektedir. Ayrica ¢alismada para politikasi araglarinin banka performansi
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tizerinde gozlemlenen etkisinin araca duyarli oldugu da tespit edilen bulgular
arasindadir.

Hawaldar, Lokesha, Kumar, Pinto ve Sison (2017) c¢alismasinda,
Bahreyn'deki ticari perakende bankalarin (geleneksel ve Islami) performansi
incelenmistir. Calismada, Orneklemi olusturan bankalarin 2001-2015 yillarini
kapsayan 15 yillik donemi i¢in likidite, faaliyet verimliligi, sermaye yeterliligi ve
kaldirag gibi finansal oranlarinin karlilik tizerindeki etkisi aragtirilmistir. Elde edilen
arastirma bulgulari, Bahreyn kalkinma bankasi digindaki geleneksel perakende
bankalarinin varlik ve 6z sermaye getirisinde tutarli performansa sahip oldugu,
Islami perakende bankalar arasinda ise Kuveyt finans kurumunun performansinm
karlilik agisindan tatmin edici oldugu yoniindedir. Aragtirma bulgular1 ayrica tiim
bankalarin tatmin edici risk varlik oranina sahip oldugunu, borsada islem goren ticari
perakende bankalar arasinda sermaye yeterliligi agisindan Onemli bir farklilik
bulunurken, karlilik ve likidite agisindan anlamli bir farkliliga rastlanmamastir.

El-Kassem (2017) ¢alismasinda, Katar’daki bankalarin karlhiliklarinin temel
belirleyicileri aragtirilmistir. Arastirma yontemi olarak panel veri analizinin tercih
edildigi ¢aligmada, bagimli degisken olarak aktif karlilik (ROA), bagimsiz degisken
olarak ise “Toplam Sermaye Oran1” ve ‘“Maliyet Gelir Oran1” kullanilmigtir.
Calismada elde edilen bulgular toplam sermaye oranindaki degisimin aktif karlilig
olumlu ve onemli dl¢lide etkiledigi, maliyet gelir oranindaki degisimin ise aktif
karlilig1 olumsuz ve 6nemli 6lgiide etkiledigi tespit edilmistir.

Sarita, Zandi ve Shahabi (2012) ¢alismasinda, Endonezya’da 1994-1999
doénemi igin banka performans belirleyicileri incelenmistir. Kesitsel zaman serileri
ve dinamik panel veri modelleri birlestirilerek uygulanan calisma, geleneksel
Structure-ConductPerformance (SCP) ve Relative Efficiency (RE) hipotezlerini
icermektedir. Arastirmada, Endonezya’da banka performanslarinin rekabetci
diizeyde oldugu ve bankacilik sektoriindeki piyasa yapisinin tam rekabete yakin bir
diizeyde rekabet seviyesinde oldugu bulgulari tespit edilmistir. Ayrica, pazar payi
kredisi ile aktif getirisi arasindaki negatif iliskinin ve borg-toplam aktif ile banka
performans1  arasindaki  negatif  iligkinin  yiiksek bor¢  seviyesinden
kaynaklanabilecegi sonucuna ulasilmistir.

Nouaili, Abaoub ve Ochi (2015) ¢alismasinda, finansal reformlardan sonraki
donemde Tunus'ta banka performansinin i¢ ve dis belirleyicilerini incelenmistir.
Bourke'un (1989) lineer modeli ile regresyon analizi ve panel veri analizi
yontemlerinin kullanildig1 arastirmada, konuyu ele almak igin Demirgiic-Kunt ve
Huizinga (1999) calismasinda ve Dietrich ve Wanzenried (2011) g¢alismasinda
kullanilan metodoloji takip edilmistir. Elde edilen aragtirma bulgulari, banka
performansinin kapitalizasyon, 6zellestirme ve kotasyon ile pozitif iliskili oldugunu
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gostermistir. Banka biiytikligii, konsantrasyon endeksi ve verimliligin performans
gostergeleri (net faiz marji, LIQ, aktif karlilif1 ve 6zkaynak karliligi) ile negatif
iligkili oldugu tespit edilmistir.

Jaouad ve Lahsen (2018) calismasinda, bankaya 6zgii 6zelliklerin, banka
yoOnetiminin, finansal piyasa yapisinin ve makroekonomik kosullarin Fas
bankalariin performansi lizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemislerdir. Fas
bankalarinin performansi, varlik karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) ile
Ol¢lilmiistiir. 2010-2016 doneminde 6 Fas bankasinin finansal tablolarindan olusan
bir orneklemden elde edilen verilere panel veri yontemi (sabit etkiler modeli)
uygulanmusgtir. Bulgulara gore, yalnizca maliyet-gelir oran1 (COST) ile temsil edilen
isletme yoOnetimi verimliliginin olduk¢a 6nemli oldugu ve banka performansiyla
olumsuz bir sekilde iligkili oldugu tespit edilmistir. Arastirmanin diger bulgulari;
banka biiytikligiintin aktif karlilik ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde
iliskili oldugu, caligmadaki diger degiskenlerin bagimli degisken {izerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadig1 yoniindedir.

Tiirkiye'deki 12 yabanci sermayeli bankanin CAMELS derecelendirme
sistemi ile analiz edildigi Uslu (2019) ¢alismasinda, orneklemi olusturan bankalarin
2010-2016 yillarma iliskin performanslar1 23 finansal oranla dl¢iilmeye calisilmistir.
Calismadan elde edilen bulgulara gore, 2016 yilinda yabanci sermayeli bankalarin
yarisinin performanslarinin diistigii ve genel olarak 2014 yilindan sonra; banka
karliligmmin, yonetim kalitesinin ve sermaye yeterliliklerinin  diistiigii
gozlemlenmistir. Ayrica analiz doneminde bankalarin aktif kalitesi ile likidite
yeterliliklerinin artis gosterdigi tespit edilmistir.

III. YONTEM
A.CALISMANIN AMACI VE ONEMIi

Caligmanin amaci1 yabanci sermayeli mevduat bankalarin aktif kalitesine etki
eden faktorlerin arastirilmasidir. Yabanci sermayeli mevduat bankalari toplam
aktifler yoniinden bankacilik sektoriiniin %22,8’ini olusturmasi nedeniyle aktif
kalitesi bankacilik sektorii ve finans sektorii agisindan 6nemli bir konudur. Yabanci
sermayeli mevduat bankalarinin faaliyetlerini istikrarli bir sekilde yerine getirmesi
yoniinden aktif kalitesine etki eden faktorlerin tespit edilmesinin alan yazinina ve
sektore katki saglayacagn disiiniilmektedir.

B.CALISMANIN KAPSAMI VE SINIRLARI

Caligmanin kapsamu, Tiirkiye’de kurulmus ve 2009-2019 yillar1 arasinda
faaliyette bulunan yabanci sermayeli mevduat bankalarindan olusturmaktadir.
Tiirkiye’de sube seklinde faaliyette bulunan yabanci sermayeli bankalar ile
Tiirkiye’de kurulmus olmakla birlikte faaliyetleri yoniinden yakin yillarda ge¢misi
olan ve veri kisiti bulunan 3 yabanci sermayeli mevduat bankasi ¢aligma kapsami
disinda tutulmustur.
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Tablo 1: Arastirma Orneklemi Yabanci Banka Bilgileri

Sira No Banka Adi
1 Alternatifbank A.S.
2 Arap Tiirk Bankas1 A.S.
3 Burgan Bank A.S.
4 Citibank A.S.
5 Denizbank A.S.
6 Deutsche Bank A.S.
7 HSBC Bank A.S.
8 ICBC Turkey Bank A.S.
9 ING Bank A.S.
10 QNB Finansbank A.S.
11 Turkland Bank A.S.
12 Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

Buna gore, Tablo 1°de yer alan 12 adet yabanci sermayeli mevduat bankasi
arastirmanin Orneklemini olusturmaktadir. Calisma orneklemine iliskin veriler
Tiirkiye Bankalar Birligi Temmuz 2020 raporundan elde edilmis olup, 2009-2019
donemini kapsamaktadir. Boylece 12 bankanin 11 yillik verilerinin incelendigi 132
gbzlemden olusan veri seti elde edilmistir.

C.CALISMANIN YONTEMI VE VERILERIN ANALIZI

Caligmada veri analizi yontemi olarak panel veri analizi tercih edilmistir.
Zaman (t) boyutuna sahip yatay kesit (n) veriler kullanilarak olusturulan panel veri
modelleri yardimiyla ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi yontemine “panel veri
analizi” denilmektedir (Tatoglu, 2020, s.6).

Eger N sayidaki birimler (bireyler, firmalar, sehir vb) i¢in ayn1 T zaman
periyoduna ait tiim veriler mevcut ise bu tiir veri setine dengeli panel denir
(Wooldridge, 2012, 5.469). Calismanin veri setinde kayip dénem bulunmadigindan
calismanin veri seti dengeli paneldir.

Genel olarak mikro ve makro olmak iizere iki tiir panele sahip olunabilir.
Bireylerin, hane halklarinin veya firmalarin ya da endiistrilerin genellikle kisa bir
siire boyunca arastirilmasi ile mikro paneller elde edilirken; makro paneller, ¢ok
say1da tilke veya b6lgenin uzun yillar arastiritlmasiyla olusur (Pillai, 2017, s.3). Kisa
bir panelde, zaman periyodlar1 (T), kesit birimlerinden (N) daha azdir ve uzun bir
panelde ise T > N'dir (Pillai, 2017, s.6). Buna gore ¢alismanin zaman serisi (T=11)
yatay kesitinden (N=12) kii¢iik oldugundan ¢alismanin veri seti mikro paneldir.

Panel veri modeli de bir regresyon modeli oldugundan, regresyon modeli
icin gegerli olan varsayimlar ve testler panel veri modelleri i¢in de gecerlidir. Bu
modellerde de bir bagimli degisken ve bagimli degisken iizerinde etkisi arastirilan
bir ya da daha fazla bagimsiz yani agiklayici degisken olacaktir. Ayrica model
ekonomik bir model oldugundan modelde hata terimi de yer alacaktir. Bu modellerde
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birime (n) ve zamana (t) gore degisimi gosteren degiskenler yer alacagindan, hem
birim (n) hem de zaman (t) igin farkli indislerin modelde yer almas1 gerekmektedir
(Gtiris, 2015, s.6-7).

Panel veri modeli,
Y = ait + Pit Xit + Uit i=1,.....,N;t=1,..T 1)

seklinde formiile edilebilmektedir. Buna gére model 1 formiiliinde Y:
bagimli degisken, X: bagimsiz degisken, a sabit parametre, f egim parametresi ve u
hata terimidir. i alt indisi birimleri (birey, firma, sehir, iilke gibi), t alt indisi ise
zamani (giin, ay, y1l gibi) ifade etmektedir (Tatoglu, s.7).

Panel veri analizi genel olarak belirli bir zaman diliminde ayni yatay-kesit
birimlerin (kisi, tilke, firmalar) hem birimler arasindaki hem de zaman igindeki
farklilagsmalarin esanli olarak incelendigi bir yontemdir. Bu yontem, kesit analizi ile
zaman serisi analizini birlestiren bir yontemdir (Er, 2009, s.48).

Tirkiye Bankalar Birligi bankacilik sektoriiniin aktif kalitesini cesitli
oranlardan yararlanarak degerlendirmektedir. Bunlar; toplam kredi ve alacaklarin
toplam aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam kredi ve alacaklara orani ve
finansal varliklarin toplam aktiflere orani seklindedir. Calismada yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin aktif kalitesine etki eden faktorlerin belirlenmesi ile ilgili
kullanilan degiskenler banka bilangolari ile gelir-gider tablosunda yer alan toplam
aktifleri etkileyen kalemlerden olusmaktadir. Buna gore calismanin bagimli ve
bagimsiz degiskenleri ile bu degiskenlerin formiilleri ve kisaltmalar1 asagidaki
gibidir.

Tablo 2: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler Tablosu

Kisaltma Formiil Degisken Tiirii
FINVAR Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar Bagimli
KREVAR Toplam Krediler / Toplam Varliklar Bagimsiz
KREMEV Toplam Krediler / Toplam Mevduat Bagimsiz
DONUK Donuk Alacaklar / Toplam Krediler Bagimsiz
DURAN Duran Varliklar / Toplam Krediler Bagimsiz
TKREDI Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler Bagimsiz

Tablo 2°de goriilecegi lizere ¢alismada Finansal Varliklar (Net) / Toplam
Varliklar bagimli degisken olarak belirlenmistir. Bankalarin aktif kalitesine etki eden
faktorler diger bir ifadeyle bagimsiz degiskenler olarak da; “Toplam Krediler /
Toplam Varliklar, Toplam Krediler / Toplam Mevduat, Donuk Alacaklar / Toplam
Krediler, Duran Varliklar / Toplam Varliklar, Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler”
bagimsiz degisken olarak degerlendirilmistir. Calismada yararlanilan bazi
kalemlerin hesaplama yontemine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

e “Finansal Varliklar (Net) = Ger¢ege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan
Finansal Varliklar (net) + Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (net) + Vadeye
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Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (net) + Riskten Korunma Amagli Tiirev
Finansal Varliklar”

e “Duran Varliklar = Ortaklik Yatirimlar1 + Satis Amagh Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar (Net) + Maddi Duran
Varliklar (net) + Maddi Olmayan Duran Varliklar + Yatinm Amacgh
Gayrimenkuller” seklinde formiile edilerek hesaplanmugtir.

e Tiiketici Kredileri: Muhasebe Uygulama Y o6netmeligi kapsamindaki Teblig
17'deki Dipnotlarin “Aktifler” ile ilgili boliimiindeki “Toplam Tiiketici
Kredileri, Bireysel Kredi Kartlari, Personel Kredileri ve Personel Kredi
Kartlar1” tablosu toplami kullanilmisgtir.

e 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanan;
“Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara iligkin Esas ve Usuller
Hakkinda Yonetmelikte” Donuk Alacaklar baslikli 5/1.maddesinde sOyle
tanimlanmaktadir; “Donuk Alacaklar;, “Yonetmelige gore, Bor¢lu cari
hesap seklinde kullandirilan ve herhangi bir vade kaydr bulunmayan nakdi
kredilerde; donem faizleri ile fer’ilerinin doksan giinden daha fazla siirede
odenmeyerek anaparaya ilave edilmesi, borcun, hesabin kat edilmesini
izleyen doksan giinden fazla siirede odenmemesi, 11 inci madde hiikmiine
uygun olmayan bir sekilde kredi bor¢lusuna bir baska kredi agilarak tahsili
gecikmig olan faizlerin ve anaparanin finanse edilmesi veya hesap limitinin
doksan giinden daha fazla siirekli olarak agilmasi durumunda alacak, donuk
alacak kabul edilerek ilgili grupta tasnif edilir.” Bu mevzuat ile bir kredinin
ne zaman donuk alacak haline geleceginin kriterleri agiklanmig
bulunmaktadir.

Calismada bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken {izerinde etkisi olup
olmadigini, varsa hangi yonde ne diizeyde oldugunu tespit edebilmek amaciyla
olusturulan panel veri modeli asagidaki gibidir;

FINVARi=ait+BitKREVARi+BiiKREMEVii+BDONUK;+BiiDURAN;+Si TKREDlit+uir  (2)

Model 2°de i=1,....,12 ¢alisma kapsamina alinan bankalar1, t=2009,...,2019
zamani ifade etmektedir.

D.BULGULARIN DEGERLENDIRILMESI
1.Tammlayic Istatistikler ve Korelasyon Analizi

Caligmanin degiskenlerine ait tanimlayici istatistikler Tablo 3 Panel A’da
yer almaktadir. Buna gore; Orneklemi olusturan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin 2009-2019 doénemine iliskin toplam varliklar1 i¢inde net finansal
varliklar1 ortalamast %21,13 seklinde goriilmektedir. Toplam kredilerin toplam
varliklar i¢indeki payr ortalamasi ise %57,07 diizeyindedir. Toplam kredilerin
toplam mevduatlara orani ortalamasi %104,04 ¢ikmistir. Donuk alacaklarin toplam
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krediler igindeki payr ortalamasi %5,05 seklinde bulunmustur. Duran varliklarin
toplam varliklar i¢indeki pay1 ortalamast %4,38 bulunmustur. Tiiketici kredilerinin
toplam krediler i¢indeki pay1 ortalamas1 %18,36 olarak tespit edilmistir.

Toplam varliklar igerisinde finansal varliklarin oraninin yiiksek olmasi,
bankalarin varliklarinin degerlendirmesinde basarili oldugunu gdstermektedir.
Calismanin veri seti finansal varlik orani acisindan incelendiginde, bu oranin, yillar
itibariyle ve orneklemdeki bankalar yoniinden oransal olarak onemli farkliliklar
icerdigi goriilmektedir. Ozellikle 2018 ve 2019 yillarinda bu oranin tiim bankalar
yoniinden yiiksek oldugu 6te yandan 2014 yilinin ise en diisiik seviyede bulunan yil
oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Tablo 3 Panel B’de modeller itibariyle Pearson korelasyon katsayilari yer
almaktadir. Bu analiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti olup olmadigini
arastirir ve iki degisken arasindaki basit korelasyon katsayisinin 0.80 ve iistii
olmamasi istenir (Kasim, 2019, s. 122). Analiz sonucuna gore biitiin degiskenler
arasindaki korelasyon 0,8 altinda bulunmustur. Bdylece degiskenler arasinda
dogrusal baglant1 olmadig: tespit edilmistir.

Tablo 3: Tamimlayici Istatistikler ve Korelasyon Tablosu

Panel A: Tanimlayici Istatistikler (n =12, t=11)
Degisken Ortalama Standart Minimum Maksimum
Sapma
FINVAR 21,12 13,66 4,60 66,10
KREVAR 57,07 15,13 3,60 78,90
KREMEV 104,04 38,56 9,40 287,30
DONUK 5,05 5,88 0,00 48,60
DURAN 4,38 2,28 0,20 10,10
TKREDI 18,36 18,99 0,00 66,70
Panel B: Pearson Korelasyon Sonuglari
FINVAR | KREVAR | KREMEV | DONUK | DURAN | TKREDI
FINVAR 1,0000
KREVAR | -0,5345 1,0000
KREMEV | -0,2120 0,5093 1,0000
DONUK 0,0483 0,0691 -0,2143 1,0000
DURAN -0,2664 0,3287 -0,0217 0,3517 1,0000
TKREDIi | -0,2047 0,3045 0,0596 0,1350 0,3757 1,0000

2. Birim Kok Analizi

Bir zaman serisinin analizi yapilmadan once, 0 seriyi olusturan degerlerin
zaman igerisinde sabit olup olmadigmin yani birim kok igerip igermediginin
incelenmesi gerekmektedir. Sabit olmayan seriler i¢erisinde ekonometrik analizler
yapildiginda, sapmali sonuglar ortaya ¢ikmaktadir (Tatoglu, 2013, 5.199).

Panel veri analizlerinde serilerin duraganliginin kontrolii birim kdk
testleriyle yapilmaktadir. Bu testler yatay kesit bagimliligin varligina gore birinci
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nesil ve ikinci nesil testler olarak ayrilmaktadir. Yatay kesit bagimlilik kisaca, yatay
seriler arasindaki korelasyon olarak ifade edilebilir (Gengoglu, Kuskaya ve
Biiyiiknalbant, 2020, s.1287). Birimler arasinda korelasyonun olmadigi senaryo i¢in
gelistirilen testlere birinci nesil testler ve korelasyonun oldugu senaryo igin
gelistirilen testlere ise ikinci nesil testler denilmektedir (Giiris, 2013, s.204).
Peseran’s CD Testi birimler arasi korelasyonu test etmek amaciyla kullanilan test
yontemlerinden biridir. Bu test yatay kesit kalintilar1 arasindaki korelasyon
katsayilarmin toplamina dayandirilmaktadir ve n > t durumunda kullanilmaktadir
(Kogbulut ve Altintag, 2016, s.153). Bu testte “H, : Birimler arasinda baglilik
yoktur” seklinde tanimlanir ve p < 0,05 ise H, red edilir. Sifir hipotezinin red
edilmesi birimler arasinda korelasyon oldugunu anlamina gelir. Bu durumda
yapilmasi gereken analizde ikinci nesil birim kok testlerin tercih edilmesidir (Sahin,
2018, 5.240). Tablo 4°de sunulan veriler analiz yaparken kullanilan degiskenlerin her
birine ait kesit bagimlilik sonuglarini gostermektedir.

Tablo 4: Birim Kok Testleri

. . . . Pesaran’in CADF Birim
Degisken Pesaran (2004) e KOk. ].ﬂesfl ” Kok T_e_sti -
CD Test Diizeyde Birinci Diizeyde | Birinci Fark
Fark CIPS CIPS
FINVAR 17,37* -2,19%**
KREVAR 1,76 0,60**
KREMEV 4,99* -2,83*
DONUK 2,56* -2,22%%*
DURAN 8,46* -3,12*
TKREDI 7,38* -2,33**

Not: * %1, ** %5, *** %10 6nem diizeylerini gostermektedir.

Birimler arasi yatay bagimlilik test (Pesaran (2004) CD Test) sonuglarina
gore FINVAR, KREMEV, DONUK, DURAN ve TKREDI degiskenlerinde %1
onem diizeyinde birimler aras1 korelasyon tespit edilmistir. Buna gore birimler arasi
korelasyon tespit edilmeyen degisken olarak KREVAR’1in duraganliginin kontrol
edilmesinde birinci nesil, birimler arasi korelasyon tespit edilen degiskenler olarak
FINVAR, KREMEV, DONUK, DURAN ve TKREDI'nin duraganhiginin kontrol
edilmesinde ikinci nesil birim kok testlerinden yararlanilmas1 gerekmektedir.
Calismamizda birinci nesil birim kok testlerinden Harris-Tzavalis (1999) testi, ikinci
nesil birim kok testi olarak da Pesaran’s CADF Testi kullanilmistir. Harris-Tzavalis
(1999) testi zaman boyutunun (t) sonlu oldugunu, birim boyutunun (n) ise sonsuza
gittigini varsaymaktadir (Tatoglu, 2013, 5.204). Bu da mikropanel ¢alismalarinda
karsilagilan bir durumdur. Ayrica Harris-Tzavalis (1999) testinin birim kok testi
yapilabilmesi igin veri setinin dengeli panel olmas1 gerekmektedir. Bu testin hipotezi
“Hg: p =1 (birimler duragan degildir)” seklinde tanimlanir (Y1ldirim, 2019, s.30).
Pesaran tarafindan gelistirilen CADF testi yatay kesit bagimliligi tespit edilen
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serilerin duraganliginin kontrol edilmesinde kullanilir. CADF testi, hem t > n hem
de n >t kosullarinda tutarli sonuglar vermektedir. Elde edilen test istatistigi degerleri,
Pesaran CADF kritik tablo degerleriyle karsilastirilarak serilerin duragan olup
olmadig test edilir (Kogbulut ve Altintag, 2016, S.155; Sahin, 2018, s.241). Bu testin
hipotezi “H, : b; = 0, (biitiin degiskenler i¢in) seri duragan degildir” seklindedir
(Gengoglu, Kuskaya ve Biiyiiknalbant, 2020, 5.1289).

Calismada kullanilan serilerin sabit olup olmadigini kontrol etmek igin
yararlanilan test sonuglarina gore; modelde kullamlan KREMEV ve DURAN
degiskenlerin birim kok i¢erdigi yani serilerin duragan olmadig tespit edilmis ve bu
degiskenlerin birinci farklar1 alinarak serilerin duraganlhigi saglanmustir. Bunlar
disinda diger degiskenlerin diizeyde duragan olduklari goriilmektedir.

3.Panel Veri Analizi Bulgularinin Degerlendirilmesi

Serilerin birim kok icerip icermedikleri kontrol edildikten ve birim kok
iceren seriler duraganlagtirildiktan sonra analizin ikinci asamasi analizde
kullanilacak panel veri analizi yonteminin belirlenmesidir. Panel veri analizinde
kullanilan ti¢ yontemden (klasik, sabit ve tesadiifi) hangisinin aragtirmanin modeline
uygun oldugunu belirlemek i¢in bazi testler yapilmasi gerekir. Bu testler F testi, LM
testi ve Hausman testidir. Asagidaki tabloda test istatistikleri yer almaktadir.

Tablo 5: F Testi ve LM Testi Sonuglari

F Testi LM Testi
istatistik Olasihk istatistik Olasihk
FINVAR;; 1,91 0,0465 0,00 1,000

Tablo 5’de yer alan F testi ve LM testi istatistiklerine gore yalnizca LM testi
olasilik degerinin 0.05’ten biiyiik oldugu goriillmektedir. Bu durumda yalnizca LM
testi i¢in “Hy: birim ve zaman etkisi yoktur” hipotezi kabul edildiginden F testi
sonucuna gore sabit etkiler modelinin, LM testi sonucuna gore ise klasik modelin
kullanilmasi uygun bulunmustur. Elde edilen sonuglar itibariyla Hausman testi
yapilmasina gerek kalmamis ve verilerin analizinde sabit etkiler modeli
kullanilmgtr.

Yapilan analizin saglikli bir sonu¢ vermesi igin temel varsayimlarin
saglanmas1 gerekmektedir. Analizin saglamasi gereken varsayimlar (Tatoglu,
2013,5.199);

e Heterodastisite: hata teriminin birim igerisinde ve birimlere gore varyansinin
sabit olmasi,

e Otokorelasyon: hata terimlerinin birim igerisinde ve arasinda iligkisiz
olmasi,

e Birimler aras1 korelasyon: degiskenlerin arasinda c¢oklu dogrusallik
(multicolinearity) bulunmamasidir.
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Kullanilan modelin sabit varyans, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon varsayimlarini saglayip saglamadigini test etmek igin sirasiyla Wald
Testi, Baltagi Wu & Bhargava — Frenzini ve Narandranathan Testi ve Friedman’in
Testi yapilmigtir. Bu testlerin hipotezleri; “Hy: degisen varyans yoktur”, “Hg:
Otokorelasyon yoktur”, ve “Hy: birimler arasi korelasyon yoktur” seklindedir. Temel
varsayim test sonuglarina iligkin veriler Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Model Varsayimlarinin Testleri

<. Birimler Arasi
Degisen Varyans Otokorelasyon Korelasyon
Co Durbin . Co
Istatistik | Olasilik Baltagiwu Istatistik | Olasilik
Watson
FINVAR;, | 813,15 0,000 1,02 1,42 233,80 0,000

Kullanilan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon sorunun olmasi, modeldeki standart hatalarin, t ve f istatistiklerinin,
R*nin ve giiven araliklarinin gegerliligini etkilemektedir. Bu nedenle, modelde
degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyondan en az biri varsa
parametre tahminleri degistirilmeden standart hatalar diizeltilmeli (direngli standart
hatalar elde edilmeli) ya da varliklari halinde uygun yontemlerle tahmin yapilmalidir
(Tatoglu, 2016, 5.241). Tablo 6°de yer alan varsayim testlerine gore modelde degisen
varyans ve birimler aras1 korelasyon olasilik degerleri < 0.05 oldugu i¢in H, red
edilmistir, yani modelde degisen varyans ve birimler arasi korelasyon vardir. 132
gbzlem sayisi icin %5 giiven araliginda Durbin Watson d testi tablosunda d
istatistiginin dL (alt) smr degeri 1.55 ve dU (ist) sinir degeri 1.80 olarak tespit
edilmistir. Modelin Durbin Watson test istatistik degerinin 1.02 oldugu g6z 6niine
alindiginda (0 < d < dL) bu sonu¢ modelde dnemli diizeyde pozitif otokorelasyon
oldugu seklinde yorumlanabilir. Bu durumda modelde degisen varyans,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon vardir ve bu sapmalarin diizeltilmesi i¢in
Driskoll-Kraay direngli tahmincinden yararlanilmistir. Elde edilen test sonuglari
Tablo 7’de yer almaktadr.

Tablo 7: Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalarin Aktif Kalitesine Etki Eden
Faktorlerin incelendigi Analiz Sonuglar

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t istatistik ?;T_Zlg)k
KREVAR -0,6346 0,2345 -2,71 0,024
KREMEV -0,0616 0,0494 -1,25 0,244

DONUK 0,3475 0,0681 5,10 0,001
DURAN 0,2020 1,2177 0,17 0,872
TKREDI -0,3804 0,2318 -1,64 0,135
C 62,1853 17,6825 3,52 0,007
R? 0,28
F 111,52 Olastilik (Prob) 0,000
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Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin aktif kalitesine etki eden
faktorlerin arastirildigi Tablo 7 analiz sonuglari incelendiginde, modelin anlamli ve
modeldeki bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giicliniin %28
diizeyinde oldugu goriilmektedir. Elde edilen analiz bulgularma gore, bagimsiz
degiskenlerden KREVAR (Toplam Krediler / Toplam Varliklar)’in bagiml degisken
(FINVAR: Finansal Varliklar / Toplam Varliklar) iizerinde istatistiksel olarak
anlamli ve negatif etkiye, DONUK (Donuk Alacaklar / Toplam Krediler)’un ise
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Elde edilen
bu sonuglar sayisal olarak “KREVAR bir birim arttiginda FINVAR 0.63 birim
azalmakta iken, DONUK bir birim arttiginda FINVAR 0.34 birim artmaktadir”
seklinde ifade edilebilir.

KREVAR ve FINVAR degiskenlerinin her ikisinin de paydasi toplam
varliklardan olustugu ve toplam varliklarda meydana gelen artis ya da azalis her iki
orana da ayni yonde etki edeceginden, iki degisken arasindaki ters yonlii iliskiyi
aciklayamamaktadir. Bu nedenle, KREVAR’daki bir birimlik artisin FINVAR’da
0.63 birim azalmaya neden olmasi oranlarin paylar1 ile iliskilendirilebilir.
KREVAR’In payt toplam krediler, FINVAR’1n pay1 ise finansal varliklardan
olustugundan, analiz bulgusu olarak tespit edilen ters yonlii iliski “yabanci sermayeli
mevduat bankalarinda toplam kredilerin artmasi, finansal varliklarda azalisa neden
olmaktadir” seklinde yorumlanabilir. Toplam varliklar1 sabit kabul ettigimizde
bilangoda krediler artarken finansal varliklarin azalmasi beklenen bir durumdur ve
analiz bulgular1 bu yonde gergeklesmistir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun Krediler baslikli 48.maddesinde hangi
islemlerin kredi sayilacagi listelenmis ve “Bankalarca verilen nakdi krediler ile
teminat mektuplari, ..., vadesi ge¢mis nakdi krediler, ...izlendikleri hesaba
bakilmaksizin bu Kanun kapsaminda kredi sayilir” denilerek sorunsuz krediler ile
sorunlu krediler ayni bashik altinda degerlendirilmistir. Buna gore bankalarin
bilangolarinda krediler hesabi; nakdi krediler, takipteki krediler ve 6zel karsiliklar (-
) alt hesaplarindan olugsmaktadir.

“Kredilerin Siniflandirilmas1 ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligi”nin 4.maddesinde kredi ve alacaklar
asagidaki sekilde siniflandirilmustir;

“l. Grup — Standart Nitelikteki Kredi ve Diger Alacaklar

1. Grup — Yakin Izlemedeki Kredi ve Diger Alacaklar

[1l. Grup — Tasfiye Olunacak Alacaklar / Tahsil Imkan1 Smirli Kredi ve
Diger Alacaklar

IV. Grup — Tasfiye Olunacak Alacaklar / Tahsili Siipheli Krediler

V. Grup — Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar”

Ayni yonetmeligin TFRS 9 uygulamayan bankalarca ayrilacak ozel
karsiliklar baslikli 11.maddesine gore; Donuk kredilerden;
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a) Uciincii grupta siniflandirilanlarin en az %20’si,

b) Dordiincii grupta siniflandirilanlarin en az %50°si,

€) Besinci grupta smiflandirilanlarin %100°i,0raninda olmak {izere ortaya
¢ikan kredi zararini karsilayacak diizeyde 6zel karsilik ayrilabilmesi hilkkme
baglanmustir.

Mezkur yonetmelik geregi, III., IV. ve V.gruba aktarilan donuk alacaklar
icin yonetmelikte belirtilen en az oranlar kadar karsilik ayrilacaktir. Yonetmelikte
yer alan “en az” ifadesi asgari diizeyi igaret ettiginden, 6rnegin III. gruba aktarilan
bir alacak icin banka %20 yerine %100 oranda karsilik ayirabilecektir. Selimler
(2015) calismasina gore yabanci sermayeli bankalarin 6zel karsiliklar / takipteki
krediler oran1 ortalama %78 diizeyindedir.

Yukaridaki Dbilgiler 1s1ginda donuk alacaklar ile toplam kredilerin
oranlanmasi seklinde formiile edilen DONUK’ta meydana gelen bir birimlik artigin
finansal varliklarin toplam varliklara oranlanmasi ile formiile edilen FINVAR’da
0.34 birim artisa neden olmasi, su sekilde agiklanabilir. 5411 sayili kanun geregi
sorunlu krediler ile sorunsuz krediler ayni hesap altinda izlendiginden, sorunsuz
kredilerden sorunlu kredilere (donuk alacalara) yapilan aktarim krediler toplamini
degistirmez yani oranin paydasi sabit kalir ancak pay1 artar. Bu da DONUK oraninin
artmasma neden olur. Diger taraftan sorunlu kredilere yapilan aktarim sonrasi
kredinin niteligine gore belli bir oranda karsilik ayrilir -ki ¢alismanin 6rneklemini
olusturan yabanci sermayeli bankalar i¢in bu oran %78 diizeyinde tespit edilmigtir —
ve ayrilan karsiliklar net krediler toplaminin diismesine neden olur. Net krediler
toplaminin diismesi de bilangoda toplam varliklarin azalmasina neden olacagindan
finansal varliklar / toplam varliklar formiilityle hesaplanan FINVAR degiskeninin
pay1 sabit kalirken paydasi kiigiileceginden oranda artis olmaktadir. Bu durumda,
sorunlu kredilere yapilan aktarim dolayisiyla ayrilan karsiliklar net krediler
toplaminin diigmesine neden oldugu dolayisiyla bilangoda toplam wvarliklarin
azalmasina neticede FINVAR degiskeninde artisa sebep olmaktadir. DONUK
oraninda gerceklesen artis banka kredilerine olduk¢a olumsuz yansimasinin
oldugunu gostermektedir. Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin aktif kalitesinin
yiikseltilmesi i¢in DONUK oraninin dikkatle takip edilmesi gerekmekte olup, bu
durumun ayni zamanda bankanin karliligi agisindan da olduk¢a 6nemli oldugu
degerlendirilmektedir.

Analizde kullanilan diger bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerinde
istatistiksel olarak anlamli etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

SONUC

Faaliyetleri itibariyle bankalar genel olarak, mevduat toplarlar ve eldeki
kaynaklar1 kredi olarak kullandirarak isleyislerini siirdiiriirler. Bankalar agisindan
kullandirilan kredilerin doniisii hayati dneme haizdir. Bu durumda bankalar kredi
doniigleri ile ilgili miisterilerinin durumlarmi degerlendirmeleri gerekmektedir.
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Banka varliklarin kalitesi, hem risk hem de gelir saglama agisindan Onemli
goriilmektedir. Bankalarin finansal varliklarinin toplam varliklari igerisindeki pay1
aktif kalitesini gosteren bir orandir. Ulke ekonomisine etkileri dolayisiyla bankalarin
aktif kalitesinin bilinmesi ve 6zellikle aktif kalitesine etki eden faktorlerin tespit
edilmesi gerekli goriilmektedir.

Tirk bankacilik sektériinde yabanci bankalarin varlik paymnin artig
gostermesi, yabanci sermayeli bankalarin finansal sistem icindeki yeri ve genel
ekonomiye etkisi yoniinden aktif kalitesi hakkinda arastirma yapilmasini gerekli
kilmaktadir. Bu ¢ergevede Tiirk bankacilik sektoriinde payr hizla artmakta olan
yabanci bankalarin aktif kalitesine etki eden faktorlerin tespit edilmesini amaglayan
calismanin Ornekleminin yabanci sermayeli 12 banka olusturmaktadir. Caligsma
orneklemine iliskin veriler Tiirkiye Bankalar Birligi Temmuz 2020 raporundan elde
edilmis olup, 2009-2019 donemini kapsamaktadir. Boylece 12 bankanin 11 yillik
verilerinin incelendigi 132 g6zlemden olusan veri seti elde edilmistir.

Caligmada ilk olarak degiskenler arasinda dogrusal baglanti sorunu olup
olmadigini tespit etmek icin korelasyon analizi ve serilerin duraganligini test etmek
amaciyla da birim kok analizi yapilmistir. Uygun tahmincinin belirlenmesi i¢in F
testi ve LM testleri yapilmis, elde edilen sonuclara gore analize sabit etkiler modeli
ile devam edilmistir. Aragtirma modelinin temel varsayimlari incelendiginde,
modelde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon problemlerinin
oldugu tespit edilmistir ve bu sorunlar1 géz dniinde bulundurarak tahmin yapabilen
Driscoll-Kraay direngli tahmincinden yararlanilmustir. Elde edilen analiz bulgularina
gore bagimsiz degiskenlerden KREVAR’Im %5 anlamlilik diizeyinde bagimh
degiskeni istatistiksel olarak anlamli ve negatif, DONUK’un ise %1 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Elde edilen bu sonuglar sayisal olarak “KREVAR bir birim arttiginda FINVAR 0.63
birim azalmakta iken, DONUK bir birim arttiginda FINVAR 0.34 birim artmaktadir”
seklinde ifade edilebilir.

Elde edilen bulgular literatiir bulgular1 ile karsilastirildiginda; Sarita ve
digerleri (2012) ile El-Kassem (2017) calismalarinda “Toplam Kredi / Toplam
Varliklar (KREVAR)” oran1 bagiml degiskeni istatistiksel olarak anlamli ve negatif
yonde etkilerken, Taskin (2011) ¢alismasinda ise KREVAR’in bagimli degisken
iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir. Buna gore ¢alisma bulgulari,
Sarita ve digerleri (2012) ile El-Kassem (2017) galismalariyla uyumludur. Ata
(2009) galismasinda “Toplam Kredi / Toplam Mevduat (KREMEV)” orani ile
bagimli degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememisken,
Sarita ve digerleri (2012) ¢aligmasinda ise KREMEYV ile bagimli degisken arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu bakimdan
calisma bulgulari, Ata (2009) ¢aligsmasi ile uyumludur. Caligmada yararlanilan diger
degiskenler agisindan ise literatiirde veri bulunmamaktadir.

Sonug itibariyle yabanci sermayeli mevduat bankalarinin varliklar
igerisinde kredilerin analiz edilen 2009-2019 yillar1 arasindaki ortalamasinin %57
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olmasi nedeniyle aktif kalitesine biiyiik 6l¢iide kredilerin etkili olmasi ve net finansal
varliklar ile ters yonde etkili olmasi1 beklenen bir durumdur. Ote yandan donuk
alacaklar toplam krediler igerisinde incelenen donem itibariyle ortalama %5
civarinda olmasi dolayisiyla aktif kalitesine dogru orantili etkiye sahip olabilecegi
seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica, DONUK oraninda ger¢eklesen artigin banka
kredilerini olduk¢a olumsuz etkiledigi, yabanci sermayeli mevduat bankalarmin
aktif kalitesinin yiikseltilmesi icin DONUK oraninin disiiriilmesi gerektigi
diistiniilmektedir. DONUK oraninda artig olmast dolayli olarak banka karliligin1 da
olumsuz yonde etkilemektedir.

Yapilan bu calisma bankalar agisindan ¢ok 6nemli bir gosterge olan aktif
kalitesine etki eden faktorlerin belirlenmesi hakkinda ve uygulama itibariyle 6zgiin
bir arastirmadir. Aktif kalitesine etki eden faktorlerin belirlenmesi yoniiyle
arastirmacilar agisindan gelecekte bilangoda baska faktorlerin etkisine iliskin analiz
yapmak tizere uygulama imkaninin degerlendirilmesi beklenmektedir.
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