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OZET

Sermaye piyasalarimin  en onemli  araglarindan  biri  hisse
senetleridir. Hisse senetleri piyasasi, agildigi giinden itibaren giiniimiize
kadar gelisme gostermistir. Gelismis piyasalarda yillardir bir yatirim aract
olarak kullanilan hisse senetleri, IMKB gibi gelismekte olan piyasalarda ¢ok
uzun bir gecmise sahip degildir. Ancak, IMKB nin gelismesine bagl olarak
hisse senedi piyasasina olan ilgi ve yatrimlarin da giin gectikce arttig
goriilmektedir.

Arastirmadan amaglanan, bireysel yatirumcilarin tasarruflarm
yatirima  doniistiiriirken,  tasarruflarimin  ne kadarini  hisse senedine
yatirdiklarimi ve bunu yaparken isletmelerin finansal bilgi sisteminin, soz
konusu yatirum  karart iizerindeki etkisini belirlemektir. Dolayistyla
isletmelerin muhasebe verilerinin finansal bilgi sisteminden gecerek bu
sistemin ¢iktist haline gelen finansal raporlarinin, bireysel yatirimcilarin
hisse senedine yatirum yapmasindaki etkinliginin analiz edilerek arastirilmasi
amaglanmustir.

ABSTRACT

Stock is one of the most important instruments of stock markets.
Stock markets have shown important developments since their
establishments. While stocks are common investment options in developed
markets, it is relatively new in developing markets such as IMKB. On the
other hand, ever increasing interests and investments take place since IMKB
established.

The aim of this study is to investigate what percentage of individual
savings goes to investments in stocks and how does financial information
systems affect investment decisions. For that reason, influence of financial
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reports, which consist of accounting data in financial information systems, on
investment decision has been analyzed.

Finansal Bilgi Sistemi, Hisse Senedi, Finansal Raporlar.
Financial Information System, Share Certificates, Financial Reports.

1. GiRiS

Bireysel yatirimcilarin tasarruflarini yatirima doniistiiriirken yatirim
kararlarini hisse senedinden yana yapmasindaki en 6nemli etkenlerden birisi
isletmelerin yatinmciya sundugu giivenilir bilgilerdir. Yatirimcilar hisse
senedi almaya karar verirken oncelikle isletmelerin yayinladigi finansal
tablolardan yararlanmaktadirlar. Finansal tablolar, isletmelerdeki muhasebe
birimlerinin islevlerini yerine getirmesi ile finansal bilgi sisteminin bir
sonucu olarak ortaya ¢ikarlar. Dolayisiyla bu finansal tablolar, yatirimcilarin
yatirim kararlarinda ve tasarruflarini yatirnmlara doniistirmesinde kendilerine
yon gostermektedir.

Bu agidan bakildiginda calismanin amaci, isletmelerin muhasebe
birimlerinin sagladigit muhasebe verilerinin finansal bilgi sisteminden
gecerek bu sistemin ciktis1 haline gelen finansal raporlarin bireysel
yatirrmcilarin  hisse senedine yatirim yapmasindaki etkinliginin analiz
edilmesidir.

2. FINANSAL BiLGi SISTEMi

Sistem kavrami, genis olarak ve genel hatlariyla, birbirine bagh
boliimlerden olusan kavramsal veya fiziksel bir varlik olarak
tanimlanmaktadir. Bu baglamda her sistemin ii¢ temel bileseni vardir. Bunlar;
girdi, isleme ve glktldlr.1 Bilgi sistemi ise, teknik olarak organizasyonlardaki
karar verme siirecine kadar bilgiyi diizenlemek, saklamak, islemek, toplamak
tizere birbiriyle ilgili parcalarin timii olarak tammlanabilir.® Isletmecilik
acisindan bilgi sistemi, degisen kosullarin ortaya c¢ikardig: bilgi teknolojisine
dayanan yonetsel ve orgiitsel tanimlardur.?

Teknolojide yasanan gelismeler, ulusal ve uluslararasi rekabetin
hizlanmasi, isletmeler igin verimliligin Onemini daha da artirmaktadir.
Isletmelerin verimliliginde giivenilir, dogru ve uygun zamanl bilginin yeri ve
onemi kiigiimsenemez. Boyle bir bilgi ise, finansal bilgi sistemi ile
saglanabilir. Finansal bilgi sistemi, muhasebe, yonetim-organizasyon, i¢

! Erdogan, Melih, Denetim. Maliye ve Hukuk Yaynlari, 2. baski, Ankara, 2005, s. 138.

Erol, Mikail; Metin Atmaca; Levent Sahin, “Bilisim Teknolojilerindeki Gelismelerin
Muhasebe Meslek Elemanlarinin Mesleki Faaliyetlerine olan Etkileri ve Amprik Bir
Cahsma”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Sayr: 13, Eyliil, 2004, s. 32.

Onat, Ebru Dilara, Bilgi Sistemlerinin Stratejik Yonetim Siireciyle Baglanti Boyutlarinin
incelenmesi, Kocaeli Univ., S.B.E., Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli, 2001, s.
21-22.
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kontrol, yonetim ile ilgili bilgilerin saglanmasi ve bilgi sistemleri gibi
disiplinlerle iliskilidir.*

Sermaye piyasasina fon arz eden yatirimcilar ile fon talep eden
isletmeler arasinda bilgi iletisim kopriisii, finansal bilgi sistemi ile
olusturulur. Sistem, bu bilgilendirme islevini de son c¢iktist olan finansal
raporlama ile yerine getirmektedir. Finansal bilgi sistemi, tiretmis oldugu
niceliksel bilgileri yatirimcilara iletirken, yatirimcilarin da alacaklari
kararlarin dogru, isabetli ve zamaninda olusmasini saglamaktadir.’

Finansal bilgi sistemi, genel veya finansal muhasebe ve maliyet
muhasebesi gibi geleneksel muhasebeleri de icine almaktadir. Yonetim bilgi
sistemlerinin en Onemlisi ve en eskisi olan muhasebe bilgi sistemi, ayni
zamanda isletmeler tarafindan bu giine kadar gelistirilen en iyi ve en genis
uygulama alani bulabilen bilgi sistemi olma 6zelligine de sahiptir.6

Finansal bilgi sistemi, finansal ve maliyet muhasebesi, satiglar ve
alacaklar, satin alma, borglar, stok iglemleri, iicret ve iscilikler, maliyetleme
ve maliyet kontrolii, gelir ve gider islemleri, duran varliklar, sorumluluk
muhasebesi, mali analiz ve biitceleme alt sistemlerinden olugmaktadir.
Finansal sistemde sayilan bu sistemlerinin tamaminin bulunmasi sart degildir.
Finansal bilgi sisteminin kapsami, isletmelerin yapilarina, 6zelliklerine ve
faaliyet konularina gore degisiklikler gosterir. Finansal bilgi sisteminde
kullanilan bilgi islem donamimlart ve bunlara baghi olarak bilgi islem
yontemleri isletmenin kosullarina gore degisiklikler gosterebilir. Fakat buna
ragmen sistemin temel yapist ayn: kalir.”

Finansal bilgi sisteminin en biiyiikk amaci, bir organizasyonun
siirlart disindaki bireyler ve gruplar icin gerekli bilgiyi saglamaktir.®

2.1. Finansal Bilgi Sisteminin Ilkeleri

Isletmelerde, bilgi kullanicilarina planlama, kontrol ve isletmenin
faaliyetlerini siirdiirmede ihtiyac¢ duyacaklar1 bilgileri saglayan bir veri isleme
siireci olan’ finansal bilgi sisteminin ilkeleri, amaca hizmet edecek bir
yapinin olusturulmasinda en nemli etkendir. Nitekim, ekonomik ve etkin bir
finansal bilgi sistemi ancak bir takim ilkelere uyularak olusturulabilir.
Finansal bilgi sistemi ilkeleri kesin yasalar degil, ancak uzun deneyimler

Karacaer, Semra ve Nurettin 1brahimoglu, “isletme Yonetiminde Muhasebe Bilgi Sistemi,
ic Kontrol, Verimlilik iliskisi ve Onemi”, Hacettepe Universitesi iiIBF Dergisi, Cilt:21,
Say1:1, 2003, s.211.

Usul, Hayrettin ve Ismail Bekgi, “Bireysel Yatirnmcilar Acisindan Finansal Bilgi
Sisteminin Sermaye Piyasasinda Etkinliginin Analizi”’, Cumhuriyet Universitesi, [IBF
Dergisi, Cilt:2, Say1:1, Nisan, 2001, s.67.

Acar, Durmus ve Hiiseyin DALGAR, “Entelektiiel Sermayenin Olgiilmesinde Muhasebe
Bilgi Sisteminin Katkisr’”, Muhasebe ve Denetime Bakis dergisi, Yil: 4, Say1: 14, Ocak,
2005,s.29.

Stirmeli, Fevzi, Muhasebe Bilgi Sistemi, Anadolu Universitesi Egitim, Saglik ve Bilimsel
Arastirma Caligmalar1 Vakfi Yayinlari, Eskisehir, 1996, s..29-30.

Bagranoff, Nancy A., Simkin, Mark G.,Norman , Carolyn Strand, Core Concepts Of
Accounting Information Systems, John Wiley & Sons, Inc., 2005, s. 13.

Romney, Marshall B., vd., Accounting Information Systems, Seventh Edition, Addison
Wesley Publishing Co., 1997, s. 2.
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sonucu gelistirilen ve sistem tasariminda yol gosterici birer rehber
niteligindedir. Finansal bilgi sisteminin basarili olmasinda etkili olabilecek
ilkeler sunlardir.'

Uygun Maliyet ilkesi: Uygun maliyetin Olgiisii, sistem icin
harcanan para ile sistemin isletmeye saglayacagi Oolciilebilir yararin
karsilagtirlmasina baghdir. Yani, sistemden saglanan ve Olgiilebilen
yararlarin sistem maliyetini karsiladig1 veya gectigi durumlarda sistem igin
harcanan maliyetin uygunlugundan s6z etmek miimkiindiir.

Raporlama llkesi: Finansal bilgi sistemi, ice ve disa yonelik olarak
etkin bir raporlama diizeni saglayacak sekilde gelistirilmelidir. Finansal bilgi
sisteminin amac1 ilgili yerlere ve kisilere etkin bir sekilde bilgi saglamaktir.
Bu da ancak raporlarla olmaktadir. Ciinkii sistemin ¢iktis1 finansal
raporlardir.

insan Etkeni Ilkesi: Finansal bilgi sisteminin etkinligi, insan
etkenine baghdir. Buna gore sistem, insan etkeni dikkate alinarak
gelistirilmelidir. ~ Finansal bilgi sisteminin  calismasindan  insanlar
sorumludurlar ve bunlar deneyimleri, beklentileri ve istekleriyle sistemin
sosyal yapisini olusturur. Bu nedenle etkin bir finansal bilgi sistemi, ancak
belirli temellere dayali saglam bir sosyal yap: ve bu sosyal yapiyr olusturan
kisilerin sistemi benimsemeleriyle miimkiindiir.

Orgiit Yapis1 ilkesi: Finansal bilgi sistemi, belirli ve acikca
tanimlanmis bir orgiit yapist icinde islev gorecek sekilde gelistirilmelidir.
Etkin bir finansal bilgi sistemi, sistem Ogelerinin ve bunlar arasindaki
iligkilerinin iyi tamimlanmasi ile saglanacaktir. Gorev tanimlamalarinin iyi
yapilmadig1 bir oOrgiit; karar merkezlerinin, kontrol noktalarinin ve caligma
alanlarinin dogru olarak saptanmasina olanak vermeyecektir.

Esnek Olma ilkesi: isletme dinamik ve agik bir sistemdir. isletme
dinamik bir sistem olmasindan dolay: siirekli gelisme icindedir. Acik bir
sistem olarak da i¢ ve dis kosullardan siirekli etkilenir. Isletmenin i¢ ve dis
gelisme ve yeniliklere uyum saglamasi ancak esnek bir sistem olmasi ile
miimkiindiir. Esnek bir sistem ise yenilikler ve gelismeler karsisinda yeni
bastan diizenleme gerektirmeksizin gelismelere ve yeniliklere yalnizca bir
takim eklerle cevap verebilen bir sistemdir.

Acik ve Anlagilabilir Olma flkesi: Finansal bilgi sistemi, sistem
icindeki eylemlerin kolaylikla izlenebilmesi icin, acik ve anlasilabilir bir
sekilde gelistirilmesi gerekir. Sistemin acik ve anlagilabilir olmasi, sistemin
calismasindan ve etkinliginden sorumlu olan kisilerin sistemi daha kolay ve
cabuk Ogrenmelerini saglar. Bu da kisilerin sistemi daha kolay ve rahat
izleyebilmelerini saglar.

Veri Biriktirme ve Siirecleme Tlkesi: Finansal bilgi sistemi,
zamanli, anlaml ve ilgili yonetsel bilgi saglayacak sekilde olmalidir. Bu ilke,
veri veya bilgilerin sistem icindeki ‘girdi-siire¢leme-cikti’ seklindeki

10" Siirmeli, a.g.e., s. 58-61.
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akiglariyla ilgilidir. Bu ilkenin saglanmasi ancak verilerin sistemdeki ilk
kayitlarina baglidir. Bu bakimdan ilk kaydin dogruluk ve ayrintilik derecesi
cok 6nemlidir. Tlk kaydin gerekli ayrintida olmasi daha sonra sistemden ¢ok
amach bilgilerin alinmasina imkan saglar.

2.2. Finansal Bilgi Sisteminin Ogeleri

Bir sistemin Ogeleri, o sistemi calisir duruma getiren ve sisteme
islerlik kazandiran degisik somut elemanlardir. Yani sistemin islev gormesi
ancak Ogeler sayesinde olmaktadir. Finansal bilgi sisteminin 6geleri; insan,
haberlesme araclari, donanim ve raporlardlr.11

insan Ogesi: Finansal bilgi sisteminin veri ve bilgileri girdi olarak
almasi, islemesi, depolamasi ve rapor olarak ilgililere iletmesi yani tim
fonksiyonlarini yerine getirebilmesi icin her asamasinda insan dgesine ihtiyac
vardir. Sistem i¢in insan vazgecilmez ve en onemli 6gedir. Sistemin her
asamasinda insan 6gesinin etkinligi vardir.

Haberlesme Araclari: Haberlesme araclari, veri veya bilgilerin
toplanmast ve bilgi islem faaliyetlerine tabi tutulmasi icin gerekli belgelerdir.
Bu belgeler, kayit, siniflandirma, 6zetleme, hesaplama, saklama ve iletme
islemlerinin yapilmasi icin gerekli kayit ortamini olustururlar. Haberlesme
araclari {1k islem belgeleri ve Kayit belgeleri olarak ikiye ayrilirlar.

Donamm: Finansal bilgi sistemi, veri veya bilgileri yonetsel
bilgilere doniistiiren bir sistemdir. Bu doniisiimii saglamak tizere yapilan bilgi
islem faaliyetleri; el ile islem, makineli bilgi islem ve elektronik bilgi islem
yontemlerine gore yapilmaktadir. Bu yontemlerde veri veya bilgilerin
toplanmasi, isleme tabi tutulmasi sirasinda yonteme gore, daktilo, hesap
makineleri, okuyucu, yazici, bilgisayar gibi donanimlar kullanilir. Bir
finansal bilgi sisteminde kullanilacak donanimlar; isletmenin kosullarina,
bilgi islem eylemlerinin yogunluguna ve buna bagli olarak benimsenen bilgi
islem yontemlerine gore degisiklik gosterir.

Raporlar: Raporlar, finansal bilgi sisteminin g¢iktilaridir. Bunlar,
isletme ici ve isletme dis1 bilgi kullamcilarina yoneliktir. I¢ raporlar,
yonetimin her diizeyine sunulan ve kontrol amaci tasiyan biitiin raporlari
icerir. Kontrol raporlar1 olarak da ifade edilen bu raporlar, yoneticilere
isletme faaliyetlerinin seyrini ve sonuclarini gorme ve planlanan hedeflerle
karsilastirma olanagi saglarlar.

Dis raporlar, isletmeyle ilgili tigiincii kisilere, isletmenin durumu ve
calismalarindan haberdar olmalar1 icin sunulan bilgi raporlaridir.  Dig
raporlarin kaynagi, muhasebe sisteminin yani sira gesitli alanlar da olabilir.

2.3. Finansal Bilgi Sisteminin Ciktis1 Olarak Finansal Raporlar

Finansal raporlar, muhasebenin temel gorevlerinden olan rapor etme
fonksiyonunu yerine getirmek amaciyla isletme tarafindan hazirlanirlar.
Isletmeler belirli araliklarla finansal tablolar diizenleyerek isletme ortaklarina

"' Siirmeli, a.g.e., s. 38-42.
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ve diger ilgililere isletmenin finansal durumu hakkinda  bilgi
sunmaktadirlar. '

Finansal raporlar, gereksinim duyulan bilgiyi saglayan araglardir.
Bundan dolayi finansal raporlar araciligiyla elde edilen bilgilerin, kesin, tam
ve giivenilir nitelikte olmas: gerekir."’ Finansal rapor terimi; bilango, gelir
tablosu, satilan malin maliyeti tablosu, 6z kaynak degisim tablosu, net
isletme sermayesi degisim tablosu, nakit akim tablosu ve fon akim tablosunu
kapsamaktadir. Bu tablolardan, bilanco ve gelir tablosu, dipnotlar1 ve ekleri
ile birlikte temel finansal tablolari, digerleri ise ek finansal tablolari
olusturur." Temel finansal tablolar, yayimlanan ancak yeni Tiirk Ticaret
Kanunun yiiriirlige girmesiyle uygulanacak olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’'nda finansal tablo seti adiyla daha kapsamli olarak yer
almaktadir.

Finansal raporlar 6zel amagclar icin degil, genel amaclar icin
hazirlanmalidir. Genel amacglara uygun olarak hazirlanan raporlarin
anlasilabilir olmasi ve ihtiyaglar1 karsilayacak nitelikte olmasi kullanicilar
acisindan verimli olacaktir. Finansal raporlarin nitelikleri ve finansal
raporlarin kullanicilar acisindan kullanim sinirlarini asagidaki gibi siralamak
miimkiindiir."’

¢  Finansal raporlar genel amachdir,
¢ Finansal raporlar genel amaglara uygun olarak boliimlendirilir,
¢  Finansal raporlar ¢cok sayida islemi 6zet olarak sunar,

e Finansal raporlarda c¢ok degisik degerlendirme yontemleri
uygulanmus olabilir,

¢ Finansal raporlar diizenlendigi iilkenin para birimine gore hazirlanir
ve genelde paranin satin alma giictindeki degisiklikleri yansitmaz,

e Finansal raporlar nakit esasindan c¢ok, gerceklesme(tahakkuk)
esasina gore hazirlanir,

e  Finansal tablolarda kullanilan dil, muhasebe dilidir.

Finansal raporlarda yer alan bilgilerin karar vericiler tarafindan en
iyi sekilde ve aninda kullanilabilmesi i¢in bu raporlarda yer alan bilgilerin
kaliteli olmasi1 gerekir. Finansal bilgilerin kalitesini belirleyen ozellikler;
anlasilabilirlik, ihtiyaca uygunluk, onemlilik, giivenilirlik (dogru gosterim,
kanitlanabilirlik, tarafsizlik, tam agiklama), zamanlama, tarafsizlik ve
tekdiizeliktir."®

Temel Finans Matematigi, Degerleme YoOntemleri, Muhasebe ve Mali Analiz,
www.tspakb.gov.tr/finans_matematigi_temel.pdf; (10.06.2007)

Basar, “Finansal Piyasalar Acisindan Kaliteli Finansal Raporlama ve Bilesenleri,”
http://home.anadolu.edu.tr/~abbasar/CINAR.doc; (13.06.2007).

4 http://www.gelirler.gov.tr/gelir2.nsf/muhsisteb 1 ekmuh3?OpenPage; (25.05.2007).

Akdogan, Nalan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi
Kitabevi, Ankara, Mart, 2001, s.37-38.

Demir, Ahmet, Mali Tablolar ve Uygulamasi, 2. Baski, Cagdas Yayinlari, istanbul, 1996,
s.5.




C.14,8.3 Finansal Bilgi Sisteminin Hisse Senetlerine Yatinm Karari

2.4. Yatirnmcinin Finansal Bilgi ihtiyacmn Belirlenmesi ve
Buna iliskin Yaklasimlar

Yatinnmcilarin muhasebe bilgilerine ihtiya¢ duymalarinin nedenlerini
ortaya koyan iki yaklasim vardir. Bunlardan birincisi, yararlilik yaklasimi, bir
digeri ise hesap verme yiikiimliiliigii yaklagimidir."”

2.4.1. Yararhlik Yaklasim

Finansal raporlar, tamamen kullanicilarin yararina yonelmistir. Bu
nedenle, finansal raporlarin amaglarimi belirlemedeki temel diisiince, bu
raporlarin kullanicilar i¢in neyin en yararli oldugunu arastirmak olmalidir.
Bunun i¢in yararlilik yaklasimi, g¢esitli ekonomik kararlara en uygun olan
kayit ve raporlama metotlarinin se¢imini gerektirir. Bu yaklagima gore, bilgili
bir kullanicinin finansal raporlarda ihtiya¢ duydugu bilgileri secme ve bu
bilgilere dayanarak tutarli karar verme yetenegine sahip oldugu kabul edilir.

Yararlilik kavramin isler kilmak i¢in finansal rapor kullanicilarinin
karar alma siireclerine iliskin belirli bir bilgi tiiriinii ortaya koymak gerekir.
Ornegin, bir yatirimer cesitli isletmeler arasindan birine ait hisse
senetlerinden satin almaya iligkin bir karar almak istiyorsa, bu isletmelerin
ddeyecegi muhtemel temettiilere iliskin bazi tahminler yapmalidir. Isletmenin
gecmisteki kazanclart hakkindaki bilgiler, gelecekteki kazang giiciinii
degerlemek icin onemlidir. Fakat kullanicilarin bu bilgileri kendi kararlarina
uygulamalari i¢in hali hazirdaki olaylarla birlikte ek bilgiler gerektirir.

2.4.2. Hesap Verme Yiikiimliiliigii Yaklasinm

Bu yaklasim muhasebeci, karar alici ve faaliyetlerini raporlayan
isletme ile ilgilidir. Buna gore, hesap verme yiikimliligi sirket ile
kendilerine hesap verilen kisiler arasinda bir iligkiyi gerektirir. Hesap verme
yiikiimluliigu iligskileri mevzuat, sozlesme veya bicimsel olmayan ahlaki
sorumluluk ile yaratilabilir. Anonim sirketler ortaklara, bor¢ verenlere,
iscilere, tiiketicilere, devlete ve halka karsi hesap vermekle yiikiimliidiir.
Sirket sorumluluklarindan kurtulmak icin faaliyetlerinden dolayr hesap
vermekle yiikiimliidiir. Ozellikle menkul kiymetlerini halka arz ettigi zaman,
sirketin hesap verme yiikiimliliiglin 6nemi artmaktadir. Buna gore sirket
menkul kiymetlere iligkin kararlar alan tiim yatirimcilara karsi sorumludur.

Hesap verme yiikiimliliigiinden dogan iligkiler, isletme
yoneticilerine yiiklenen sorumluluk ve verilen yetkilerin ne sekilde
kullanildigint gostermek igin, bu yetki ve sorunluluklarin kullaniminin
muhasebelestirilmesini zorunlu kilar. Toplum, kaynaklarin karli kullanilmasi
icin isletme yoneticilerine sorumluluk yiikler. Sermayenin kullanilmasi i¢in
gerekli yetki verilmesinden sonra bu kisilerden gerekli finansal bilgileri
istemeye hak kazamr. Isletme yoneticilerinin hesap verme yiikiimliiliigii
aktiflerin kullanilmasina, baska bir aktife doniistiiriilmesine iligkin yonetim
kararlarinin sonuglan ile enflasyonun, sosyal ve teknolojik degismelerin
istenmeyen etkilerini onlemeye iliskin yonetim kararlarinin sonuglarini igerir.

7" Demir, a.g.e., s. 53-54.
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Muhasebe kayitlart ve finansal raporlar hesap verme yiikiimliiliigii
amacint saglamasi i¢in gelistirilir. Finansal raporlar diger amaglar igin de
kullanilabilmesine ragmen esas amag¢, hesap verme yiikiimliliigiiniin
yerlestirilmesi icin gerekli iletisim araglarinin saglanmasi olmaktadir.

2.4.3. iki Yaklasim Arasindaki Farklar

Hesap verme yiikiimliiligii yaklagimina gore gelistirilen teori ile
cagdas kullanicinin karar almasina hizmet eden yaklasima dayanan teori
arasinda bir¢cok yonlerden fark vardir.

Birincisi, karar yaklagimi finansal raporlarin kapsamina ve onlarin
almacak kararlardaki  yararliligina 6nem  verir. Verilen bilginin
giivenilirliginin saglanmas: kadar finansal raporlarin dayanagi olan bilgi
sistemi ikinci derece onemlidir. Hesap verme yiikiimliiliigi yaklasiminda ise,
finansal raporlardaki giivenirliligine agirhik verilir. Hesap verme
yiikiimluiliigt agisindan igerdigi bilgiler belgelere ve ayrintili kayit sistemine
dayanmadik¢a finansal raporlar giivenilir degildir. Bu nedenle raporlarin
dayandig1 muhasebe sistemi birinci derecede 6nemli olmaktadir.

S6z konusu iki yaklasim arasindaki ikinci fark, yararlilik
yaklagiminda bilgi sisteminin degil, finansal raporlardaki bilginin alinacak
kararlarda kullanilabilmesinin ©Onemli olmasidir. Oysa, hesap verme
yikiimliliigi yaklasiminda, karar almada kullanilacak bilgi yerine,
yoneticilerin yetenegi ve diristliigiinii olcecek bilgiye agirlik verdigi icin
dogru ve giivenilir bilgi saglayacak muhasebe sistemi bu yaklasim i¢in daha
cok 6nemlidir.'®

Iki yaklasim arasindaki bir diger fark, yararlilik yaklagiminin
muhasebeciyi karar alicinin bir yardimcist olarak gormesinden ileri gelir.
Burada muhasebecinin karar alicilarin kimler oldugunu bilmesi kadar, hangi
tiir bilgilere ihtiyac1 oldugunu da bilmesi istenir. Hesap verme yiikiimliligii
yaklagimi ise, isletme ile bilgi kullanicilar1 arasindaki bilgi akisiyla ilgili
cikarlarin gatigsmasiyla ilgilenir. S6z konusu catisma, ya bilginin aciklanma
derecesinde ya da degerleme metotlarinda ortaya cikar. Hangi durumda
olursa olsun, hesap verme yiikiimliiliiii yaklasimi muhasebe sisteminin her
iki acidan degerlenmesi geregine onem verir.

3. BIREYSEL YATIRIMCILARIN HIiSSE SENETLERINE
YATIRIM  KARARLARINDA FiINANSAL  BIiLGi
SISTEMINi KULLANMA DUZEYLERINI
BELIRLEMEYE YONELIK ARASTIRMA SONUCLARI

3.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin  amaci, Bati Akdeniz Bolgesi’'ndeki  bireysel
yatirrmcilarin IMKB’de islem goéren hisse senetlerine yatirim asamasinda

'® Demir, a.g.e., s. 54
¥ Demir, a.g.e., s. 54
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sirketlerin finansal bilgi sistemlerinin, yatirim Kkararlari iizerine etkisini
belirlemektir.

3.2. Arastirmanin Kapsam

Aragtirma; Antalya, Burdur ve Isparta illerinde ki bireysel
yatirimcilart kapsamaktadir. Antalya, Burdur ve Isparta illerindeki bireysel
yatirrmcilar iizerine anket uygulanmis ve anket Antalya, Burdur ve
Isparta’daki seans salonlarinda bizzat hisse senedine yatirim yapan
yatirimcilar arasindan tesadiifen secilmistir. Bireysel yatirimcilara uygulanan
anketler sonucunda degerlendirmeye uygun 368 anket formu elde edilmistir.
Elde edilen anketlerin tamami degerlendirmeye alinmis olup, anket
sonuglarinin degerlendirilmesinde SPSS 12 bilgisayar paket programindan
faydalanilmistir.

3.3. Arastirmanin Y ontemi

Caligmada anket yontemi kullanilmistir. Anket, iki boliimden
olugmaktadir. Birinci bolimde bireysel yatirimcilarin  demografik
ozelliklerini belirlemeye yonelik sorular, ikinci bolimde ise bireysel
yatirrmcilarin hisse senedi portfoyii olustururken sirketlerin finansal bilgi
sistemlerinin yatirim kararlarin1 ne 6l¢giide etkiledigini belirlemeye yonelik
sorular yer almaktadir.

3.4. Arastirmanin Hipotezleri

Caligmada alternatif hipotezler test edilmistir. Dolayisiyla,
istatistiksel analizler sonucunda “kabul” ya da “red” edilen hipotezler
alternatif hipotezlerdir. Yukarida belirtilen arastirmanin amaci cercevesinde
aragtirmayla ilgili gelistirilen hipotezleri asagidaki sekilde belirtmek
miimkiindiir:

(Hap): Finansal tablolarin anlagilma durumu yatinm kararmi
etkilemektedir.

(H,,): Finansal tablolar anlasilir olarak hazirlanmaktadir.

(Hj,3): Yayinlanan finansal tablolar yeterli bilgi vermektedir.

(H,4): Isletmenin kar dagitimm yapma durumu bireysel yatirimeilarin
yatirim kararlarini egitim diizeyleri itibariyle etkilemektedir.

(H,s): Isletmenin kar dagitimm yapma durumu bireysel yatirimeilarin
yatirim kararlarini cinsiyetleri itibariyle etkilemektedir.

(Hxe): Isletmenin  kar dagitimu yapma durumu Dbireysel
yatirrmcilarin yatirim kararlarin1 meslek gruplart itibariyle etkilemektedir.

(H,7): Isletmelerin kaynak yapilari bireysel yatirmmcilarin yatirim
kararlarini egitim diizeyleri itibariyle etkilemektedir.

(Has): Hisse senetlerinin giinliik islem hacmi bireysel yatirimcilarin
yatirim kararlarini cinsiyetleri itibariyle etkilemektedir.

(Hao): Hisse senetlerinin giinliik islem hacmi bireysel yatirimcilarin
yatirim kararlarint meslek gruplart itibariyle etkilemektedir.

3.5. Arastirma Bulgulari ve Analizi

Bu boliimde ¢esitli istatistiki yontemler kullanilarak arastirma ile
ilgili bulgularin analizi yapilmistir.
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3.6. Demografik Ozelliklerin Analizi

Aragtirmanin bu boliimiinde Antalya, Burdur ve Isparta illerindeki
bireysel yatirimcilara ait demografik 6zellikler ve analiz sonuglarina iligkin
arastirma sonuglari verilmisgtir.

Tablo 1: Bireysel Yatirimcilarin Demografik Ozellikleri

DEMOGRAFIK OZELLIKLER Frekans Yiizde
Bay 308 83,7
Cinsiyet Bayan 60 16,3
Toplam 368 100
Evli 296 80,4
. Bekar 68 18,5
Medeni Hal Bosanmis 1 1
Toplam 368 100
26-35 120 32,7
36-45 112 30,4
Yas 46-55 112 30,4
56-+ 24 6,5
Toplam 368 100
Tkogretim 32 8,7
Ortadgretim 96 26,1
Ogrenim Durumu Lisans 192 52,2
Lisans iistii 48 13,0
Toplam 368 100
Isci 24 6,5
Memur 84 22,9
S. Meslek 112 30,4
Meslek Gruplar: Emekli 116 31,6
Ogr. Ele. 16 4,3
Diger 16 4,3
Toplam 368 100
500-750 68 18,5
750-1000 108 29,3
Gelir Durumu 1000-1500 116 31,5
1500-+ 76 20,7
Toplam 368 100

Tablo 1’de bireysel yatirnmcilarin demografik 6zelliklerin dagilimi
ve yatirimcilarin hisse senetleri ile finansal tablolara iliskin verdikleri
cevaplarin analizi yer almaktadir.

Tablo 1’e gore ankete katilan yatirimcilarin %83,7’si bay, %16,3’ i
bayan yatinmcilardan olugmaktadir. Bu durum yatirimecr profilinin
cogunlugunun baylardan olustugunu gostermektedir. Ankete katilan bireysel
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yatirimcilarin medeni halleri bakimindan degerlendirildiginde yatirimcilarin
%80,4’1 evli, %18,5’1 bekar, %1,1 ‘inin ise bosanmis oldugu belirlenmistir.
Evli olanlarin hisse senetlerine daha c¢ok yatirim yaptiklarini soylemek
miimkiindiir. Tablo 1’e gore ankete katilan yatirimeilarin %32,7’si 26-35 yas,
%30,4’1 36-45 yas, %30,4’1 46-55 yas ve %6,5’1 de 56 yas ve iizerindedir.
Dolayisiyla, yatirimcilarin  ¢ogunlugunun 26-45 yas araliginda oldugu
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Tablo 1’e gore ankete katilanlarin egitim durumuna bakildiginda
yatirimeilarin, %8,7°si ilkogretim, %?26,1°1 ortadgretim, %52,2’si lisans ve
% 13’1 lisansiistii mezunudur. Ankete katilan yatirimeilarin ¢ogunun egitim
diizeyinin lisans ve lisansiistii seviyesinde olmasi, egitim durumu yiiksek olan
yatirimcilarin, hisse senetlerini daha ¢ok yatirim yaptiklarini gostermektedir.

Ankete katilan bireysel yatirnmcilarin meslek gruplar itibariyle
dagilimi ise su sekilde tespit edilmistir. %6,5’1 is¢i, %22,9’u memur, %30,4’ i
serbest meslek, %31,6’s1 emekli, %4,3’1i 6gretim eleman1 ve %4,3’1 ise diger
meslek gruplart mensubu.

Bireysel yatiimcilarin  aylik  gelir durumlart  incelendiginde,
yatirimcilarin - %18,5°’i ayda 500-750- YTL, %29,3’u 750-1.000-YTL,
%31,5’1 1.000-1.500-YTL ve %20,7’si ise 1.500-YTL ve iizeri gelir elde
ettigi tespit edilmistir. Buna gore yatirimcilarin %52.2°sinin aylik 1.000-
YTLve daha iizeri gelir elde ettigini sOylemek miimkiindiir. Bireysel
yatirrmcilarin yatirim kararlarinda finansal tablolardan yararlanma durumu
tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Bireysel Yatirimcilarin Yatirim Kararlarinda Finansal Bilgi
Sisteminden Yararlanma Durumu

Yatirimlara ve I*linansal Tablolara iliskin Frekans Yiizde
Ozellikler (%)
%1-25 176 47,8
%26-50 100 27,2
Tasarruflarin Hisse %51-75 44 12,0
Senedine Yatirilma %76-100 48 13.0
Oram Toplam 368 100,00
1-5 y1l 136 37,0
Hisse Senedine 6-10 y1l 140 38,0
Yatirmm 11-15 y1l 88 23,9
Yapma Siiresi 16-+ yil 4 1.1
Toplam 368 100,00
1 saate kadar 108 29,3
Hisse Senetler ici 1-3 saat 112 30,4
isse Senetleri I¢in .
Giinliik Ayrilan Siire 3-5 saat 104 28,3
5-+ saat 44 12,0
Toplam 368 100,00
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Yatirimlara ve I*iinansal Tablolara iliskin Frekans Yiizde
Ozellikler (%)
Bilango 220 59,7
Gelir Tablosu 76 20,6
Fon Akim Tablosu 4 1,1
SMM Tablosu 12 33
Finansal Tablolar Nakit Akim Tablosu 20 5.4
Net Isl. Ser. Deg. 12 33
Tablosu
Kar Dagitim Tablosu 24 6,6
Toplam 368 100,00
Likidite Oranlar1 64 17,4
Karlilik Oranlart 240 65,2
Rasyolar Faaliyet Oranlari 40 10,9
Finansal yap1 Oranlar1 24 6,5
Toplam 368 100,00
Yeteri Kadar Bilgi 92 25,0
Veriyor
Finansal Tablolarin | Yeterli Bilgi Vermiyor 180 48,9
Bilgi Verme Durumu Kararsizim 4 12,0
Yorumlayamiyorum 52 14,1
Toplam 368 100,00
Isletmenin Olumlu 48 13,0
Imaji
Hisse Basina Diigen 88 24,0
Isletme ve Hisseye Ait Temettii Miktar:
Faktorler Isletmenin Iginde 48 13,0
Bulundugu Sektor
Hisse Senedinin Fiyati 184 50,0
Toplam 368 100,00
. . Evet 260 70,7
Ka.r Dagitiminin Hayir 108 293
Etkileme Durumu Toplam 368 100,00
Giinliik islem Evet 300 81,5
Hacminin Etkileme Hayir 68 18,5
Durumu Toplam 368 1000
Evet 256 69,6
Btkileme Duram Hayw 2 304
Toplam 368 100,00
Evet 188 51,1
Otf)finansmanln Hayir 180 439
Etkileme Durumu
Toplam 368 100,00
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Bireysel yatirimcilara tasarruflarinin ne kadarimi hisse senetlerine
yatirdiklar1  sorulmus ve su cevaplar alinmistir. Bireysel yatirimcilarin
%47,8’1 tasarruflarimin %1-25’ini hisse senetlerine yatirnmda kullanirken,
yatirimetlarin %27,2’si tasarruflarinin %26-50’sini, yatirimeilarin %12,0’si
tasarruflarinin %51-75ini ve yatinmcilarin %13,0°1 ise tasarruflarinin %76-
100’tinii hisse senedine yatirdiklar tespit edilmistir.

Ankete katilan 368 bireysel yatirimcinin 136’s1 (%37) 1-5 yildr,
140’1 (%38) 6-10 yildir, 88’i (%29,9) 11-15 yildir ve 4’ii %1,1) de 16 ve
tizeri yildir tasarruflarin1 hisse senetlerine yatirimda kullandiklar: tespit
edilmistir. Yatirimcilarin hisse senedine yatirim yapma siiresine bagli olarak
portfoylerindeki hisse senetlerinin durumunu kontrol etmek icin ayirdiklar
giinliik stire dagilimi ise soyledir. Yatirimcilarin %29,3’ii 1 saate kadar,
%30,4’1 1-3 saat, %28,3’ii 3-5 saat ve %12,0’1 ise 5 saat ve iizerinde zaman
ayrrmaktadirlar.  Bu durum yatirimcilarin giinliik olarak en az 1 saatini
portfoylerinde bulunan hisse senetlerinin  kontroliinii yapmak igin
ayirdiklarint soylemek miimkiindiir.

Hisse senetlerine yatirim asamasinda yaymlanmis olan finansal
tablolardan yatirimcilarin kararlarimi en ¢ok etkileyenlerin dagilimina
bakildiginda; yatirimeilarin %59,7’si bilangonun yatirim kararlarini etkidigini
belirtmistir. Yatirimcilarin  %20,7°si gelir tablosu, %6,6’s1 kar dagitim
tablosu, %5,4’ii nakit akim tablosu, %3,3’ii ise net igletme sermayesi degisim
tablosu, %3,3’ti satilan malin maliyeti tablosu ve %I1,1’ise fon akim
tablosu’nun etkiledigini belirtmiglerdir. Buna gore ankete katilan bireysel
yatirimcilarin, igletmeler tarafindan yayinlanan finansal tablolardan en ¢ok
bilanco ve gelir tablosunu dikkate alarak yatirim karari verdikleri sonucu
ortaya ¢ikmaktadir.

Finansal tablolarin yam sira ankete katilan yatirimcilart en cok
etkileyen bir baska unsurun ise rasyolar oldugu tespit edilmistir. Hisse
senetlerine yatirim asamasinda bireysel yatirimcilarin %65,2’sinin (240 kisi)
karlilik rasyolarindan etkilendikleri goriilmektedir. Yatirimeilarin % 17,4’
(64 kisi) likidite rasyolarinin, %10,9’u (40 kisi) faaliyet rasyolarinin, %6,5’1
ise (24 kisi) finansal yapi rasyolarinin yatinm kararlarmi etkiledigini
belirtmislerdir.

Yatirnmeilarin dikkate aldiklart finansal tablolarin, yatirimcilara
geregi kadar bilgi verip-vermedigini 6lgmeye yonelik olarak sorulan soruya
aliman cevaplar degerlendirildiginde; yatirimcilarin %48,9’luk cogunlugu
finansal tablolarin yeterli bilgi vermedigini, %?25’i yeteri kadar bilgi
verdigini, %12,’si kararsiz oldugunu ve %14,1’i de finansal tablolarda yer
alan bilgileri yorumlayamadigm soylemisti. Bu durum bireysel
yatirimcilarin finansal tablolardan yeterince yararlanmadigini gostermektedir.

Yatirimeilarin hisse senelerine yatirim karart alirken finansal tablo
ve rasyolar disinda baska faktorleri de dikkate alip-almadiklarini belirlemek
icin sorulan soruya alman cevaplar incelendiginde, yatirimcilarin %350’si
hisse senedinin fiyatinin, %24’i hisse bagina diisen temettii miktarinin,
%13’i isletmenin olumlu imajinin, %13’t isletmenin iginde bulundugu
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sektoriin  6nemli oldugunu belirtmislerdir. Buna gore yatirimcilarin
cogunlugu finansal tablolar ile rasyolardan sonra en ¢ok yatirim yapacagi
hisse senedinin fiyatin1 ve hisse senedinin ait oldugu isletme ile ilgili diger
bilgileri de dikkate aldiklar1 sonucuna ulagilmistir.

Bununla birlikte bireysel yatirimcilar, hisse senetlerine yatirim
karari alirken hisse senedinin giinliik islem hacminin, ilgili isletmenin kaynak
yapisinin, otofinansman durumunun ve kar dagitimi yapip yapmamasinin
kendileri icin 6nemi soruldugunda alinan cevaplarin dagilimi su sekilde tespit
edilmigtir. Bireysel yatirimcilarin  %70,7’si isletmenin kar dagitimi yapip
yapmamasindan etkilendigini, %29,3’ii ise bundan etkilenmedigini
belirtmislerdir. Aym sekilde yatirimeilarin %81,5°1 hisse senedinin giinliik
islem hacminden etkilendigini, %18,5’i ise etkilenmedigini belirtirken,
%69,6’s1 isletmenin kaynak yapisini dikkate aldigini, %30,4’u ise dikkate
almadigim ifade etmektedirler. Bunun yam sira yatirimeilarin %51,1°1
isletmenin  otofinansman  durumundan etkiledigini, %48,9’u  ise
etkilenmedigini belirmiglerdir.

Bireysel yatirimcilarin sirketlerin hazirladiklar1 finansal tablolar
hakkindaki diistinceleri ile ilgili hipotezlere iligkin testlere ise tablo 3’te yer
verilmistir. Hipotezleri test etmek amaciyla “tek ornek t- testi” kullanilmig
olup, o= 0,05 ve test degeri olarak orta deger olan -3- alinmustir.

Tablo 3: Bireysel Yatirimcilarin Sirketlerin Hazirladigi Finansal
Tablolar Hakkindaki Diisiinceleri Ile Tlgili Hipotezler

Hipotezler N | Ort. Sit[?:l'a de-gt;ri p | Sonug
Finansal Tablolarin | 367 | 3,71 1,30 10,425 | 0,00 | Kabul
Anlagilma Durumu
Yatirim Kararim
etkilemektedir. (Hy;)

Finansal Tablolar | 367 | 2,93 1,33 -0,943 | 0,35 Red
Anlagilir Olarak

Hazirlanmaktadir. (Hy,)

Yayinlanan Finansal | 367 | 2,15 | 0,96 | -17,011 | 0,00 | Red
Tablolar Yeterli Bilgi

Vermektedir. (Haz)

Not: (i) n=368; (ii) tek ornek -t- testi

Tablo 3’de goriildiigii gibi bireysel yatirimcilarin sirketlerin finansal
tablolar hakkindaki dusiinceleri ile ilgili hipotezlerden iki tanesi red
edilirken, bir tanesi ise “Kabul edilmistir. Dolayisiyla; bireysel yatirimcilar,
sirketlerin finansal bilgi sistemleri paralelinde olusturulan finansal
tablolarinin  anlagilma  durumunun  yatinm  kararlarim  etkiledigini
diisiindiikleri tespit edilmistir. Bununla birlikte, bireysel yatirimcilar; finansal
tablolarin anlagilir olarak hazirlanmadigin1 ve yayinlanan finansal tablolarin
yeterli bilgi vermedigini belirtmislerdir.
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Bireysel yatirimcilarin egitim durumlarinin, hisse senetlerine yatirim
kararlar1 iizerine etkisini aragtirmak amaciyla; isletmelerin kar dagitimi
yapma durumlarinin bireysel yatirimeilarin yatirim kararlarim etkileyip-
etkilemedigi ve egitim durumlar1 sorulmustur. Bu baglamda “Isletmenin kar
dagitimi yapma durumu bireysel yatirumcilarin yatrun kararlarini egitim
diizeyleri itibariyle etkilemektedir’(H,4) seklindeki hipotez olusturulmustur.
Bu duruma iligkin verilen cevaplar Tablo 4’de goriilmektedir.

Tablo 4: Isletmelerin Kar Dagitimi Yapma Durumunun Egitim
Diizeyleri Itibariyle Yatirim Kararlarini Etkileme Durumu

isletmelerin Kar Dagitmm Yapmasi
Yatirnm Kararm Etkileme Ki-kare testi
Egitim Durumu
Etkiler Etkilemez | Toplam Sonu¢
Say1 | % | Say1 | % % K2 P
Tk gretim 28 | 7,6 41 1,1 8,7
Orta 64 | 17,5 32| 87 26,2
Opretim
o Do 20 T2 03 4 SBL_ 31208 | 0,000<0,05 | Kabul
Ustii
Toplam 300 | 70,7 68 | 29,3 100

Not: (i) n=368

Yukaridaki tablo 4’de bireysel yatirimcilarin isletmelerin kar
dagitmi  yapma durumunda egitim diizeyleri itibariyle etkilenme
durumlarindaki dagilimi gostermektedir. Tablo 3’e gore isletmenin kar
dagitimi1 yapmasinin yatirim kararini etkiledigini belirten yatirimct sayisi
etkilemedigini belirten yatirime1 sayisindan daha fazladir. Tlkdgretim mezunu
olup etkilenenlerin orant %7,6 iken etkilenmeyenlerin oram ise %]1,1’dir.
Ortadgretim diizeyindeki yatirimcilarin %17,5’1 etkilendigini belirtirken
%8,7’si ise etkilenmedigini belirtmistir. Ankete katilan lisans mezunu
yatirrmcilarin %32,6’s1 etkilendigini, %19,5°1, etkilenmedigini ve lisans iistii
mezunu katilimcilarin tamami ise etkilendigini belirtmistir. Tablo 3’den de
anlasildig tizere bu sonuglar Ki-kare testine gore de anlamlidir. Bu sonuglar
“Isletmenin kar dagitimi yapma durumu bireysel yatirimciarin yatirim
kararlarint egitim diizeyleri itibariyle etkilemektedir” seklindeki Ha4 nolu
hipotezimizi desteklemektedir.

Bireysel yatirimcilarin cinsiyet durumlarinin, hisse senetlerine
yatirrm kararlar1 {izerine etkisini arastirmak amaciyla; isletmelerin kar
dagitmi yapma durumunun bireysel yatirimcilarin yatinm kararlarim
etkileyip-etkilemedigi ve cinsiyetleri sorulmustur. Bu baglamda “Isletmenin
kar dagiimi yapma durumu bireysel yatirumcilarin yatirum kararlarin
cinsiyetleri  itibariyle  etkilemektedir”(H,s) seklindeki  hipotez
olusturulmustur. Bu duruma iliskin verilen cevaplar Tablo 5’de
goriilmektedir.

15




BEKGI - ALKAN 2009

Tablo 5: Tsletmelerin Kar Dagitimi Yapmasmin Yatirim Kararini
Cinsiyet Bakimindan Etkileme Durumu

Cinsiyet Isletmelerin Kar Dagitim
Yapmasinin Yatirnm Karari Ki-kare testi
Etkileme Durumu
Etkiler Etkilemez | Toplam Sonug
Say1 | % | Say1 | % % K’ P

Bay 220 | 59,7 88 | 23,9 83,6
Bayan 40 | 10,9 20| 55 16,4 0,549 | 0,459>0,05 | Red
Toplam 260 | 70,6 | 108 | 294 100

Not: (i) n=368

Tablo 5’de ankete katilan yatirimcilarin isletmelerin kar dagitimm
yapma durumunda bay ve bayan olarak etkilenme durumlari goriilmektedir.
Bu tabloya gore ankete katilan bay yatirimcilardan %23,9’u isletmelerin kar
dagitimi1 yapmast durumunun yatirim kararini etkilemedigini belirtirken, bu
oran bayanlarda %5,5’tir. Tablodan da anlagildig1 gibi bu sonuglar Ki-kare
testine gore de istatistiksel bakimdan anlamli degildir. Bu sonuglar
“Isletmenin kar dagitumi yapma durumu bireysel yatirimciarin yatirim
kararlarint  cinsiyetleri itibariyle etkilemektedir” seklindeki Has nolu
hipotezimizi desteklememektedir.

Bireysel yatirimcilarin meslek gruplarinin, hisse senetlerine yatirim
kararlar1 iizerine etkisini arastirmak amaciyla; isletmelerin kar dagitimi
yapma durumunun bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarim etkileyip-
etkilemedigi ve meslekleri sorulmustur. Bu baglamda “Isletmenin kar
dagitimi yapma durumu bireysel yatinnmcilarin yatirim kararlarini meslek
gruplar itibariyle etkilemektedir.”(H,q) seklindeki hipotez olusturulmustur.
Bu duruma iliskin verilen cevaplar Tablo 6’da goriilmektedir.

Tablo 6: Isletmelerin Kar Dagitimi Yapmasinin Meslek Gruplari
Acisindan Yatirim Kararini Etkileme Durumu

Isletmelerin Kar Dagitimi
Yapmasmin Yatirim Kararin Ki-kare testi
Meslek Etkileme Durumu

Etkiler Etkilemez Toplam Sonu¢

Sayi1 | % | Say1 | % % K? P
Isci 20 | 54 41 1,1 6,5
Memur 60 | 16,3 24 | 6,5 22,8
Serbest 68 | 18,5 44 | 12 30,5
meslek
Emekli 92 | 25 24 | 6,5 31,5
Ogretim 161 43 - > 13 34,142 | 0,000<0,05 | Kabul
Elemam
Diger 41 1,1 12 | 33 4,4
Toplam 260 | 70,6 | 108 | 29,4 100

Not: (i) n=368

Tablo 6’dan da anlasilacag: {izere bireysel yatirimcilardan meslek
gruplart itibariyle isletmelerin kar dagittmi yapma durumundan etkilenenlerin
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orant %70,6 etkilenmedigini belirten yatirimcilarin oran1 %?29,4’tiir. Sonugta
bu durum Ki-kare testine gore de istatistiksel bakimdan anlamlidir. Bu
sonuclar “Isletmenin kar dagitumi yapma durumu bireysel yatirimcilarn
yatirim kararlarini meslek gruplar itibariyle etkilemektedir.” seklindeki Hag
nolu hipotezimizi desteklemektedir.

Isletmelerin kaynak yapilarimn bireysel yatirimcilarin  hisse
senetlerine yatirim kararlari iizerine etkisini aragtirmak amaciyla; isletmelerin
kaynak yapilarinin bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyip-
etkilemedigi ve egitim diizeyleri sorulmustur. Bu baglamda “Isletmelerin
kaynak yapulari bireysel yatirumcularin yatirun kararlarin egitim diizeyleri
itibariyle etkilemektedir.”(H,7) seklindeki hipotez olusturulmustur. Bu
duruma iliskin verilen cevaplar Tablo 7’de goriilmektedir.

Tablo 7: Isletmelerin Kaynak Yapilarinin  Egitim  Diizeyleri
Acisindan Yatirim Kararini Etkileme Durumu

Isletmelerin Kaynak' Yapilarinin Ki-kare testi
- Yatirnm Kararmm Etkileme Durumu
Egitim
Etkiler Etkilemez Toplam Sonu¢
Say1 % Say1 | % % K> P
Tlkogretim 12| 33 20 | 54 8,6
Orta 52 | 14,13 44 | 12 26,13
Ogretim
Lisans 144 | 39,13 48 | 13 52,13
49,970 | 0,000<0,05 | Kabul
Lisans 48 | 13,04 - - 13,04
Ustii
Toplam 256 | 69,6 112 | 30,4 100

Not: (i) n=368

Tablo 7’ye gore bireysel yatirimcilarin %69,6’s1 isletmelerin kaynak
yapilarimin yatirim kararini meslek gruplari agisindan etkiledigini belirtirken
%30,4’1 etkilemedigini belirtmigtir. Tablodan da goriilecegi gibi egitim
gruplari itibariyle isletmelerin kaynak yapisinin yatirim kararimu etkiler diyen
yatirimel sayisi, etkilemez diyen yatirimer sayisindan fazladir. Buna gore bu
sonuglar Ki-kare testine gore istatistiksel bakimdan anlamlidir. Bu sonug
“Isletmelerin kaynak yapilari bireysel yatirumcilarnin yatinm kararlarim
egitim diizeyleri itibariyle etkilemektedir.” seklindeki H,; nolu hipotezimizi
desteklemektedir.

Bireysel yatirimcilarin cinsiyet durumlarimin, hisse senetlerine
yatirim kararlar1 iizerine etkisini aragtirmak amaciyla; hisse senetlerinin
giinliik islem hacminin bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyip-
etkilemedigi ve cinsiyetleri sorulmustur. Bu baglamda “Hisse senetlerinin
giinliik islem hacmi bireysel yatinnmcilarin yatirun kararlarin cinsiyetleri
itibariyle etkilemektedir.”(H,g) seklindeki hipotez olusturulmustur. Bu
duruma iliskin verilen cevaplar Tablo 8’de goriilmektedir.
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Tablo 8: Hisse Senetlerinin Giinliik Islem Hacminin Cinsiyetler
Bakimindan Yatirim Kararini Etkileme Durumu

Hisse Senedinin Giinliik islem

Hacminin Yatirnm Kararim Ki-kare testi
Cinsiyet Etkileme Durumu
Etkiler Etkilemez | Toplam Sonu¢
Say1 | % | Sayr1 | % % K’ P
Bay 252 | 68,5 | 56 | 152 | 83,7

Bayan 28 | 13 | 12 |33 | 163 | %110 | 0,740>005 | Red

Toplam 300 | 81,5 | 68 | 18,5 100

Not: (i) n=368

Yukaridaki tablo 8’de hisse senedinin giinlik islem hacminin
bireysel yatirimcilarin yatirnm kararlarini cinsiyetler itibariyle etkileyip-
etkilemediginin dagilimi goriilmektedir. Tabloya gore ankete katilan erkek
yatirmeilarin %15,2’si bayan yatirimcilarin da %3,3’ii de hisse senedinin
giinliik islem hacminin yatirrm kararim etkilemedigini diistinmektedir. Buna
gore Ki-kare testine gore istatistiksel bakimdan anlamli degildir. Bu sonuglar
“Hisse senetlerinin giinliik islem hacmi bireysel yatirimcilarin yatirim
kararlarimt  cinsiyetleri itibariyle etkilemektedir.” seklindeki H,g nolu
hipotezimizi desteklememektedir.

Hisse senetlerinin giinliik islem hacminin, bireysel yatirimcilarin
meslek gruplart agisindan hisse senetlerine yatirim kararlari iizerine etkisini
aragtirmak amaciyla; hisse senetlerinin giinlik islem hacminin bireysel
yatirrmcilarin yatirim kararlarini etkileyip-etkilemedigi ve meslek gruplari
sorulmustur. Bu baglamda “Hisse senetlerinin giinliik islem hacmi bireysel
yatirimcuarin yatirun kararlarum meslek gruplart itibariyle etkilemektedir.”
(Hao) seklindeki hipotez olusturulmustur. Bu duruma iligkin verilen cevaplar
Tablo 9’da goriilmektedir.

Tablo 9: Hisse Senedinin Giinliik Islem Hacminin Meslek Gruplari
Acisindan Bireysel Yatirimeilar: Etkileme Durumu

Hisse Senedinin Giinliik islem
Hacminin Yatirnm Kararim Ki-kare testi
Meslek Etkileme Durumu
Etkiler Etkilemez | Toplam K’ P Sonug¢
Sayi | % | Say1 | % %

Isci 24 6,5 - - 6,5
Memur 64 17,4 20 53 22,7
Serbest 100 | 27,2 12 3,3 30,5
meslek
Emekli 92 25 24 6,5 31,5
Baretim 3 22 3 22 a4 22,889 | 0,000<0,05 | Kabul
Eleman1
Diger 12 33 4 1,1 4,4
Toplam 300 | 81,6 | 68 | 184 100

Not: (i) n=368
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Tablo 9’a gore bireysel yatirimcilarin 300’t (%81,6) hisse senedinin
giinliik islem hacminin yatirim kararlarini etkiledigini, 68’1 (%18,4) de
etkilemedigini belirtmistir. Bu durum bireysel yatirimcilarin hisse senedinin
giinlik islem hacminin yatinm kararimi etkiledigini  diistinenlerin
etkilenmedigini diisiinenlerden daha fazladir. Buna gére bu sonuclar Ki-kare
testine gore istatistiksel bakimdan anlamhidir. Bu sonug¢ “Hisse senetlerinin
giinliik iglem hacmi bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarini meslek
gruplart  itibariyle etkilemektedir. ’seklindeki Huo nolu hipotezimizi
desteklemektedir.

4. SONUC

Isletmelerin finansal bilgi sistemlerinin, hisse senedi yatirim
kararlar iizerinde ne kadar etkili oldugunun belirlenmesi amaciyla yapilan bu
arastirmada asagidaki sonuglar elde edilmistir.

Hisse senedi yatirimcilari, finansal bilgi sisteminin bir ¢iktis1 olan
finansal tablolardan, ozellikle bilanco ve gelir tablosuna bakarak yatirim
karar1 vermektedirler. Ancak, yatirimcilar agisindan, isletmelerin muhasebe
birimleri tarafindan hazirlanan finansal tablolarin yeteri kadar bilgi vermedigi
ve anlasilir olarak hazirlanmadigi da belirtilmektedir. Bunun yani sira
yatirimcilarin, oran analizi yaptiklar: ve oran analizi olarak da isletmelerin
karlilik oranlarimi birinci derecede dikkate aldiklari sonucuna ulasilmistir.
Yine, hisse senedi yatirimcilariin yatinm karari alirken isletmeye ait
faktorlerden hisse senedinin fiyatini, giinliik islem hacmi ve isletmenin kar
dagitmi  yapmasini  Onemsedikleri  belirlenmistir. Bununla  birlikte,
isletmenin kaynak yapisinin da yatirim kararinda bir diger 6nemli etken
oldugu belirlenmistir.

Sonug¢ olarak, finansal tablolar bireysel yatirimcilar tarafindan
anlasilir sekilde hazirlanmali ve bireysel yatirimcilarin ihtiyag duydugu
yeterli bilgileri verecek sekilde sunulmalidir. Arastirma sonuglari
gostermektedir ki finansal bilgi sistemi, hisse senedi yatirim kararinda
oldukga etkin olan bilgiler icermektedir.
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