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OZET

Ulkemiz toplam ithalati icerisinde onemli bir yer isgal eden petroliin
diinya ve Tiirkiye’'deki iiretimi ve tiiketimi tespit edildikten sonra, petrol
fivatlarindaki gelismeler goz oniine alinarak yapilan ampirik ¢alismada,
diinya petrol fiyatlarindaki gelismenin cari agigt artirict etkisi oldugu hata
diizeltme modeli yardimiyla tespit edilmigtir.

ABSTRACT

After the determination of production and consumption of oil in
world and Turkey where oil has an important position in our country’s total
import, an empirical study was made by considering the progressions of oil
prices. The increasing effect of world oil price developments on the current
account deficit has been determined with the help of error correction model.

Petrol Fiyatlari, Cari Acik, Hata Diizeltme Modeli.
Qil Prices, Current Account Deficit, Error Correction Model.

1. GIRIS

Sanayilesme ile birlikte iilkelerin ekonomilerinde enerji kaynaklari
giderek daha onemli bir yer tutmaktadir. Enerjinin hem sanayi hammaddesi
olmasi, hem de 1sitict ve gevirici gii¢ olarak kullanilmasi dolayisiyla enerji
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sektoriindeki gelismeler diger sektorleri de etkilemektedir.!  1lk cagin aver
insanindan giiniimiiziin teknolojik insanina, ortalama genel enerji tiikketimi 40
kat artis géstermistir.2 Enerji talebindeki artig, diinya niifus artisi oranimin da
tizerinde gelismektedir. Uygarlik ve teknolojinin gelismesiyle baslayan enerji
ihtiyaci, teknolojik yeniliklerin artmasiyla paralel olarak artmaya devam
etmektedir. Bunun en 6nemli nedenlerinden biri, insanlarin daha yiiksek bir
refah diizeyinde yasamak icin ¢aba gostermeleridir. Insanlarin, tarim ve agir
yiiklerin kaldirilmasinda-taginmasinda kendi giictiniin disinda bir enerji
kaynag1 aramasi ile baslayan enerji talebi, glinimiizde, diinya niifusundaki
artis ve iiretimin cesitlenerek artmasiyla daha da artmustir.” Enerji kaynaklar
cesitli sekillerde tasnif edilebilir. En yaygin tasnif sekli birincil enerji
kaynaklar1 ve ikincil enerji kaynaklari olarak yapilmaktadir. Bu ctimleden
enerji kaynaklarim1 su sekilde ifade etmek miimkiindiir*:Birincil enerji
kaynaklari; petrol, komiir, diger komiir cesitleri, dogal gaz, hidrolik enerji,
niikleer enerji, jeotermal enerji, solar enerji, riizgar enerjisi, denizlerden elde
edilen enerji, odun, hayvan ve bitki artilari. ikincil enerji kaynaklari; elektrik,
biogaz, kokkomiirii, sehirgazi, sivilagtirilmis petrol gazi.

En cok kullanilan birincil kaynak fosil yakitlardir.” Bu ¢alismadan
fosil yakitlardan petroliin, talebindeki ve fiyatindaki degismenin Tiirkiye
ekonomisi iizerindeki etkisi, cari ag¢ik baglaminda incelenmeye calisiimistir.
Zira 1970’li yillarda Tiirkiye ekonomisinde yasanan bunalimlarin 6nemli
nedenlerinden birisi olarak petrol fiyatlarindaki yiikselisler ifade
edilmektedir: “Tiirkiye’de 1970’lerin sonunda yasanan ekonomik bunalimin
en 6nemli nedenlerinden birisi de 1974’ den itibaren petrol fiyatlarindaki ¢ok
stiratli ylikselisin 6demeler bilangosu {izerine yiikledigi dolaysiz ve dolayli
yiiktiir. 1974’de tonu 68.4 dolar olan ham petrol fiyati/ton 1977°de 99.9
dolara, 1979°da 145.2 dolara ve 1980’de 243.1 dolara yiikseldi. Petrol ithalati
icin Tiirkiye’nin yaptig1 6deme 1974°de 752 milyon dolar iken, 1980°de 2990
milyon dolara ulastt... 1972 yilinda toplam ithalat harcamalarmin yaklagik
%10’u  petrol alimlar1 igin yapilirken, 1979°da bu oran %34.7’ye
yiikselmigtir. Ayn1 yilin petrol ithalati faturasi ihracat gelirlerinin %72’sine
ulagmustir.”® Séz konusu yillarda petrol fiyatlarindaki artisin cari acik
tizerinde onemli bir etken oldugu goriilmektedir; “... 1973 yilindan itibaren
bu durum degismeye ve Ortadogu iilkeleri ile ticaretimizin toplam ticaret
icindeki payr %15’i gegmeye baglamistir. Ancak hem oranin yiikselmesinde

Koray BASOL, Dogal Kaynaklar Ekonomisi, Dogal Kaynaklar, Enerji ve Cevre

Sorunlari, Genisletilmis 2. Baski, Akliselim Ofset Tesisleri, Izmir-1991, 5.110

Mustafa Ozcan ULTANIR, “Tiirkiye’de Enerji Politikalariin Olusturulmasinda Enerji

Enstitiisiine ve Enerji Surasina Gerek vardir” Tiirkiye 7. Enerji Kongresi, 3-8 Kasim 1997

ODTU Kiiltiir ve Kongre Merkezi, Enerji Politikalar1 ve Planlama, Teknik Oturum

Tebligleri, Cilt 1, Poyraz Ofset, 5.56.

*  Nurettin ABUT, Bekir CAKIR, Uzeyir AKCA, Ali BOZKURT,Nuri ERTURK, “2000’li
Yillarda Ulusal Arz-Talep Dengesi Isiginda Tiirkiye Enerji Politikalari” Tiirkiye 7. Enerji
Kongresi, 3-8 Kasim 1997 ODTU Kiiltiir ve Kongre Merkezi, Enerji Politikalar1 ve
Planlama, Teknik Oturum Tebligleri, Cilt 1, Poyraz Ofset, s.115-116.

4 BASOL,s. 115-116

> ULTANIR, s.56.

®  Hiiseyin SAHIN, Tiirkiye Ekonomisi, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 9. Baski, Bursa-2007, s. 183.
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hem adi gecen iilkelerle ticaret agiginin bilyiimesinde, petrol fiyatlarimin
yitkselmesi amil olmustur. Petrol fiyatlarindaki artisin, agigi ne hizli
buyiittiigiinii gérebilmek i¢in baslica petrol sunucumuz Irak’tan yaptigimiz
ithalatin toplam ithalat icindeki payimmin 1973 yilinda %1.5 iken bir yilda alt1
kat artarak 1974 yilinda %8.5, 1976 yilinda da %12.5’e vardigim toplam
ithalatimizin rekor seviyeye c¢iktigim 1977 yilinda da %11.8’i buldugunu
hatirlatmak yeterlidir... Bu iilkelerle olan dis ticaret ac¢ig1 1973 yilinda 43
milyon dolar civarinda idi. Acik hzla genisleyerek 1974 yilinda 511 milyon
dolara, 1976 yilinda da yaklasik olarak 844.4 milyon dolara varmistir.””’

2. DUNYA DA VE TURKIYE’'DE PETROL URETiMi VE
TUKETIMIi

Diinya petrol rezervinin 2007 yili itibariyle1237,9 milyar varil
oldugu ve bu rezervin dagiliminin ise; 69,3 milyar varilinin diger bir ifade ile
%5,6’nin Kuzey Amerika’da, 111,2 milyar varilinin yani %9 nun Giiney ve
Orta Amerika’da, 143,7 milyar varilinin yani %11,6’sinin Avrasya’da, 755,3
milyar varilinin yani %61’inin Orta Dogu’da, 117,5 milyar varilinin yani
%9,5’inin  Afrika’da, 40,8 milyar varilinin yani %3,3’linlin Asya ve
Avustralya’da oldugu bilinmektedir.®

Giinliik diinya petrol iiretiminin ise;1965 yilinda 31806 bin varil,
1970 yilinda 48064 bin varil, 1975 yilinda 55826 bin varil, 1980 yilinda
62948 bin varil, 1985 yilinda 57472 bin varil, 1990 yilinda 65477 bin varil,
1995 yilinda 68132 bin varil, 2000 yilinda 74916 bin varil, 2007 yilinda
81533 bin varil olmustur.’

Giinliik diinya petrol tiikketimi ise; 1965 yilinda 31240 bin varil,
1970 yilinda 46066 bin varil, 1975 yilinda 54991 bin varil, 1980 yilinda
61841 bin varil, 1985 yilinda 59391 bin varil, 1990 yilinda 66855 bin varil,
1995 yilinda 69841 bin varil, 2000 yilinda 76340 bin varil, 2007 yilinda
85220 bin varil olmustur.'

7 AKBANK, Cumbhuriyet Donemi Tiirkiye Ekonomisi 1923-1978, Akbank Kiiltiir Yayini,
Apa Ofset Basim, Istanbul-1980, 5.396.

http://www.bp.com/statisticalreview, Erisim 14.07.2008
http://www.bp.com/statisticalreview, Erisim 14.07.2008

0" http://www.bp.com/statisticalreview , Erisim 14.07.2008
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Kaynak: http://www.bp.com/statisticalreview, Erigim 14.07.2008

Tiirkiye’de giinliikk petrol tiiketimi ise; 1965 yilinda 99 bin varil,
1970 yilinda 153 bin varil, 1975 yilinda 267 bin varil, 1980 yilinda 302 bin
varil, 1985 yilinda 345 bin varil, 1990 yilinda 470 bin varil, 1995 yilinda 610
bin varil, 2000 yilinda 677 bin varil, 2007 yilinda 666 bin varil olmustur.ll

Tablo 1: Diinya Petrol Fiyatlar1 (Brent) ( $/Varil)
YILLAR CARI FIYATLARLA 2007 FIYATLARIYLA
1965 1,80 11,89
1970 1,80 9,65
1975 11,53 44,64
1980 36,83 93,08
1985 27,56 53,21
1990 23,73 37,82
1995 17,02 23,40
2000 28,50 34,92
2007 72,39 72,39

Kaynak: http://www.bp.com/statisticalreview_, Erisim 14.07.2008

1965 yilindan itibaren, bazi se¢ilmis yillardaki petrol fiyatlarim
gosteren tablo 1’de goriildiigii gibi petrol fiyatlari, gerek cari fiyatlarla
gerekse de sabit fiyatlarla dalgalanma gostermekle birlikte genelde bir artig
trendi gostermistir. Tiirkiye’nin son yillardaki petrol ithalati ve petrole
yapmis oldugu odemeler ve yillik petrol tiketimi asagida tablo 2’de

gosterilmistir.

"' http://www.bp.com/statisticalreview , Erisim 14.07.2008
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Tablo 2: Tiirkiye’nin Yillik Petrol Tiiketimi, ithalati ve ithal Edilen
Petrole Yapil 6deme ve Toplam Ithalat Icinde Petrol
Ithalatinin Pay1

ithal Edilen ithal Edilen Yillik Petrol Petrol
Yillar Petrol Petrole Yapilan Tiiketimi ithalat1/
(Ton) Odeme (000 $) (Milyon Ton) T.ithalat (%)
1996 22 766 621 3415917 29,8 7.8
1997 23 324 261 3194 145 30,0 6,6
1998 23791 392 2 083 861 29,6 4,5
1999 22 836 976 2754939 29,5 6,8
2000 21 362 926 4208 260 31,1 7,7
2001 23 141 640 3 877 953 29,9 9.4
2002 23707 589 4 087 775 30,6 7,9
2003 24 028 667 4776 536 31,2 6,9
2004 23917 019 6091 544 32,0 6,2
2005 23 389 647 8 649 477 30,0 7.4
2006 23 786 875 10 706 466 30,7 7,7
2007 23 445 764 11784 210 31,1 6,9

Kaynak: http://www. tuik.gov.tr Erisim 20.07.2008 ve http://www.bp.com/statisticalreview,
Erigim 14.07.2008

Yukaridaki tabloda gosterilen donem icerisinde ithal edilen petrol
miktarinin dalgalanma gostermekle birlikte bir artis trendi gosterdigi
gozlenmektedir. 1996 yilinda 22 766 621 ton petrol ithal edilirken 2007
yilinda 23 445 764 ton petrol ithal edilmis ve ithalattaki artisin 679 143 ton
oldugu goriilmektedir. Bu artiga karsilik, ayn1 donem icin petrole yapilan
O0demenin ise yaklasik 3,4 kat arttifi goriilmektedir. Petrole yapilan
odemelerdeki bu 6nemli artig dis ticaret agigini artirict bir karaktere haizdir.
Yukaridaki tablo incelendiginde, artan niifus ve motorlu tasit sayisina ragmen
petrol tiikketiminin artmadig1 hatta ciizi bir miktar olsa da 2004 yilina gore
petrol tiiketiminde bir gerilemenin oldugu goriilmektedir. Kanaatimizce,
petrol tiiketimdeki bu gerilemenin nedeni sanayi ve konutlarda dogal gaz
kullaniminin ve motorlu tasitlarda ise LPG kullaniminin yayginlagmasidir.
Tiirkiye’nin ithalati icinde petrol ithalatinin payi, %4,5 ile %9,4 arasindadir.
Gerek kullanim alam olarak onemli olan, gerekse de toplam ithalat icerisinde
onemli bir paya sahip olan, bir ithalat kaleminin fiyatindaki artis ise, zaten dig
ticaret dengesi agik veren Tiirkiye ekonomisi i¢in onemli bir sorun olarak
goriilmektedir. Diinya petrol fiyatlarindaki gelismelerin Tiirkiye’nin cari
acig1 iizerindeki etkileri esbiitiinlesim testleri ve hata diizeltme modeli ile
uygulama kisminda ortaya konmaya ¢aligilmistir.

3.UYGULAMA

Modeli tahmin ederken kullanilan degiskenlere iliskin veriler Devlet
Planlama Teskilati (DPT) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve OPEC
web sitelerinden temin edilmistir. Analizlerde, 1984-2008 yillarin1 kapsayan
yillik veriler kullanilmistir. Yapilan biitiin ekonometrik uygulamalarda
Eviews 6.0 paket program kullanilmistir.
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3.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Granger ve Newbold (1974) duragan olmayan zaman serilerin
kullanimiyla uygulanan regresyon ¢oziimlemesinin gercegi yansitmayacagini
belirtmiglerdir. Duragan olmayan zaman serilerin kullanildigi regresyon
coziimlemelerinde, gercekte degiskenler arasinda bir iliski olmadigi halde

anlamli t ve F istatistikleriyle yiiksek R degerleri bulunmasi miimkiindiir, bu
durum sahte (spurious) regresyon olarak adlandirilmaktadir. Ayrica bu tiir
serilerde gecici soklarin etkileri siirekli hale gelecektir. Bu nedenlerle zaman
serilerinin kullanildigi uygulamalarda oncelik, serilerin duragan olup-
olmadigimin  belirlenmesi olmaktadir.'”Zaman serilerinin duraganligin
incelenmesinde kullanilan bi¢cimsel yontem birim kok (Unit Root) testidir.

Bu ¢alismada ele alinan zaman serilerinin duraganlik analizi, Dickey
ve Fuller(1981) tarafindan gelistirilen “Artirtlmis Dickey-Fuller” (ADF)
birim kok testi kullanilarak yapilmistir. Bu analizde asagidaki denklem
kullanilmaktadir.

K

AV, = By + Bt + 6V,  + Z G AV, + e,

=1

Burada AY:, duraganhigi incelenen degiskenin birinci farkini, t trend
(genel egilim) degiskenini, AY;_; gecikmeli fark terimlerini, #; rassal hata
terimini ifade etmektedir. Gecikmeli fark terimlerinin denklemde yer alma
nedeni, hata teriminin ardigik bagimsiz olmasini saglamaktir. Ciinkii, hata
teriminin ardisik bagimli olmasi halinde ADF testi saglikli sonuglar vermez.
Denklemde “k” ile gosterilen Optimal gecikme uzunlugunun seg¢ilmesinde
Schwartz bilgi kriteri (Schwartz Info Criterion) kullanilmigtir.

ADF testi, yukaridaki denklemde ki 8 Katsayisimin istatistiksel
olarak sifira esit olup olmadigini test eder. Bu test sonucunda, elde edilen
ADF-t istatistigi ve MacKinnon kritik degerlerinden daha kiiciik ise, ele
alian serinin birim koklii olduguna (duragan olmadigina) dair Hy hipotezi
reddedilir, aksi durumda (test istatistigi kritik degerden biiyiik ise) H, kabul
edilir. Eger seri duragan degilse, duraganlik saglanincaya kadar serinin
farkinin alinmasi gerekir.

Tablo 3’de CA: Cari Ag¢ik (milyar $) ve PF: Ham Petrol Fiyatlart
($/varil) degiskenlerinin diizey degerlerine iliskin birim kok testi sonuglar
yer almaktadir. ADF degerleri ve MacKinnon kritik degerlerinin
karsilagtirilmas1 sonucunda degiskenlerin diizeylerinde duragan olmadigi
tespit edilmistir.

12" Walter ENDERS, Applied Econometric Time Series, (2. ed.), John Wiley & Sons Inc,
2004,s.171
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Tablo 3: Duraganlik (ADF) Test Sonuglar1 (Diizey Degerleri Icin)

Hy: CA birim kokludiir. | Hy: PF birim kokludiir.
t-istatistigi p* t-istatistigi p*
ADF test istatistigi -0.531458 | 0.9742 | 5.876783 | 1.0000
Test Kritik Degerleri: | %1:  -4.3943 %5:  -3.6121 %10: -3.2689

*MacKinnon (1996) tek yanh p-degerleri.

Tablo 4’de ise degiskenlerin ilk farklar1 alindiktan sonra elde edilen
birim kok testi sonuglari yer almaktadir. Yapilan ADF birim kok testi
sonucunda, serilerin diizeylerinde duragan olmadiklari, ancak, birinci farklari
alindiginda duragan hale geldikleri goriilmektedir. Yani hem cari agik, hemde
petrol fiyatlar1 birinci dereceden biitiinlesiktir, her iki degiskende I(1) dir.

Tablo 4: Duraganlik (ADF) Test Sonuglart (Birinci Farklar I¢in)

Hy: ACA birim kokliidiir. H,: APF birim koklidiir.

t-istatistigi P* t-istatistigi pP*
ADF test istatistigi -5.843464 0.0005 -4.366911 0.0111
Test Kritik Degerleri: %1: -4.4163 %5:  3.6220 %10: -3.2485

*MacKinnon (1996) tek yanl p-degerleri.

A Birinci farkinin alindiginmi gostermektedir.
3.2. Esbiitiinlesme Testleri Sonuclar:

Esbiitiinlesim, duragan olmayan iki yada daha cok sayida zaman
serisinin dogrusal bir birlesiminin duragan olmasi anlamma gelir.
Esbiitiinlesik degiskenler arasinda uzun dénem bir denge iliskisi mevcuttur.
Kisa donemde, kuskusuz bir dengesizlik ortaya c¢ikabilmektedir. Bu durumda,
uzun donem i¢in tahmin edilen regresyon modelinden elde edilen kalintilar
“denge hatas1” olarak ele alinabilir. S6z konusu hata terimi, kisa donem
davranigim, uzun donem davramsina baglamak icin kullamlabilir. Ik kez
Sagan tarafindan onerilen, Engle-Granger (1987) tarafindan yayginlastirilan,
hata diizeltme mekanizmasi (ECM: Error Correction Mechanism) bu
dengesizligi diizeltmektedir. 13

Tablo 5’de Engle-Granger yontemine uygun olarak degiskenlerin
diizey degerleri arasindaki regresyon modelinin tahminiyle elde edilen
kalintilara uygulanan ADF birim kok testi sonuglar1 sunulmustur. Buna gore,
kalintilarin diizey degerlerinde duragan oldugu goriilmektedir. Bu durum,
Cari Ac¢ik ve Ham Petrol Fiyatlar1 degiskenlerinin esbiitiinlesik oldugunu
gostermektedir. u,, kalintilar1 (hata teriminin tahminini) gostermektedir.

13 Damodar Gujarati, Temel Ekonometri, (¢v.: Umit SENESEN, Giilay Giinliik SENESEN)
Literatiir yayincilik, [stanbul, 1999.5.728-729
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Tablo 5: Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

H,: u, birim kokliidiir t-istatistigi p*
Artirilmis Dickey-Fuller test istatistigi -4.459784 0.0019
Test Kritik Degerleri: | %1: -3.737853 | %5: -2.991878 | %10: _2.635542

*MacKinnon (1996) tek yanh p-degerleri.

Yaygin kullamlan bir diger esbiitiinlesme testi ise, Johansen
esbiitiinlesme testidir. Bu yontem, esbiitiinlesme rankinin (esbiitiinlesen
vektorlerinin  sayisinin) belirlenmesi, iz(trace) ve en biyiikk 6zdegerin
(eingenvalue) test istatistigi olarak kullanilmasiyla gerceklestirilmektedir. iz
degerine gore, olabilirlik oram (likelihood ratio) istatistigi hesaplanarak “en
cok r kadar esbiitiinlesik vektor vardir” hipotezi test edilir. En biiyiik
ozdegere gore ise, “en ¢ok r sayida esbiitiinlesik vektor vardir” seklindeki
sifir hipotezine karsilik “r+1 sayida egbiitiinlesik vektor vardir” seklindeki
alternatif hipotez test edilmektedir.

Tablo 6: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

iz % 5 En Biiyiik Ozdeger % 5
Ho istatistigi  Kritik Deger pP* Istatistigi Kritik Deger ~ P*
r=0 ]29,15843 25,87211 0,0188 21,49488 19,38704 0,0244
r<1 ]7,663558 12,51798 0,2804 7,663558 12,51798 0,2804

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p- degerleri

*Trace (iz) istatistigi 0,05 anlamlilik diizeyinde es biitiinlesik 1 adet vektor
bulundugunu gostermektedir.

*En biiyiik 6zdeger istatistigi 0,05 anlamlamlilik diizeyinde es biitiinlesik 1
adet vektor bulundugunu gostermektedir.

Her iki test istatistii (iz ve en bilyik Ozdeger) goz Oniine
alindiginda r<l seklindeki hipotez reddedilemez iken, r=0 hipotezi
reddedilmektedir. Bu nedenle test sonuglarina gore %5 anlamlilik diizeyinde
bir adet egbiitiinlesik vektor oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu yiizden,
Cari Acik ile Petrol Fiyatlar1 degiskenleri arasinda uzun donemli istikrarli bir
iligki oldugu soylenebilir.

3.4. Hata Diizeltme Modeli

Tek bir egbiitiinlesme iligkisinin oldugunu varsaymanin tatminkar
oldugu her zaman, Engle-Granger’in iki asamali yontemi tercih edilir. Bu
yontemde, ilk olarak regresyon analizi sonucu ulasilan kalintilarin
duraganligt Dickey-Fuller testi ile arastinnlmaktadir. Eger kalintlar,
duragansa bu durum s6z konusu degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugunu
gostermektedir ve ele alinan seriler esbiitiilesik seriler olarak adlandirilir.
Ikinci asamada, birinci sira farki alinmis degiskenlerle, hata diizeltme
terimini temsilen kalintilarin gecikmeli degerinin bir agiklayici degisken
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olarak ele alindig1 regresyon modeli tahmin edilir."*

Duragan olmayan, buna karsilik esbiitiinlesik olan serilerin
bulundugu modeller, Hata diizeltme mekanizmasinin (ECM) yardimiyla
tahmin edilir. Eger degiskenler esbiitiinlesik ise, standart Granger nedensellik
testi, ECM eklenerek tahmin edilmelidir."> Model;

AYt = IBO +181AXt - (1_a)[Yt—l S 72Xt—1]+ u,

Seklinde ifade edilir. Burada, koseli parentez icindeki ifade onceki donemde
olusan denge (veya dengesizlik) hatasini, bir baska deyisle, Y, ;’in uzun
donem denge degerinden sapmasini gosterir. u, is the standart hata terimidir.
S X°deki degismelerin Y {iizerindeki kisa donem etkisini, p, uzun donem
etkisini gostermektedir. (1-a) onceki donemin denge hatasinin bu doneme
yaptig1 etkiyi gosteren bir orandir. Ayarlama (uyarlama ) katsayisi olarak
adlandirtlir. Bu katsayinin negatif ve birden kiiciikk ¢cikmasi beklenir. Eger
negatif ¢ikarsa, dengeden sapma oldugunda uzun donemde dengeye
yaklagilacagini, pozitif ¢ikarsa giderek dengeden uzaklasilacagini gosterir.

Uygulanan esbiitiinlesme testlerinin sonucunda, Cari agik ve Ham
Petrol Fiyatlar1 degiskenleri arasinda esbiitiinlesme oldugu, bu anlamda,
degiskenlerin ortak bir trendi paylastiklar1 belirlenmistir. Bu nedenle, tablo
7’de sonuclar1 gosterilen hata diizeltme modeli tahmin edilmistir.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modelinin Tahmini

Bagimh Degisken: ACA

Degiskenler Katsayillar | St. Hata | t-istatistigi P

Sabit 313,7864 830,0913| 0,378014 0,7092

APF, 597,5132 115,9720( 5,152221 0,0000

ECM, -0,9064 0,247072| -3,668428 0,0014
R® 0,572687 ACA, Ortalamasi 1676,917
DiizeltilmisR> 0,531991 ACA, St. Sapmas1 5592,284
Regresyonun St. Hatas1 3825,749 Akaike Bilgi Kriteri 19,45336
Kalint1 Kareler Toplami 3,07E+08 Schwarz Kriteri 19,60062
Log likelihood -230,4404 F-istatistigi 14,07216
Durbin-Watson ist. 2,000319 P(F-istatistigi) 0,000133

Tabloda da goriilduigii iizere, hata diizeltme terimi negatif isaretli ve
anlamli  bulunmustur(-0,9064). Bu durum, kisa donemde olusacak olan
dengeden uzaklasmalarin ¢ok kisa siirede dengeye gelecegini gostermektedir.
Yukaridaki regresyon denklemi,

AY, = :30 +181AXz - (l_a)YH + (1_05)72th1 tu,

4" Peter Kennedy, Ekonometri Kilavuzu,(¢v.: Muzaffer SARIMESELI, Senay ACIKGOZ) Gazi
Kitabevi, Ankara,2006.s.367-372.
5 Kennedy, 5.372
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seklinde yazilarak parametreleri tahmin edilirse, buradan kolaylikla X, ,’in
katsayisi, ayarlama katsayisi olan Y, in katsayisina boliinerek uzun donem
katsayis1 p, elde edilebilir. Buradan y,, 628,2175 bulunmustur. Buna gore,
petrol fiyatlarindaki 1$’lik artigin cari acigi yaklasik olarak 628 Milyon $
artiracag soylenebilir.

SONUC

Bu calismada Tirkiye’'nin cari acigi ile ham petrol fiyatlar
arasindaki iliski analiz edilmeye caligilmistir. Her iki zaman serisi de duragan
olmadigindan, degiskenler arasindaki uzun donemli iliski esbiitiinlesim
testleri yardimiyla ortaya konulmustur. Bu test sonucunda, cari acik ile ham
petrol fiyatlar1 arasinda bir iliski oldugu bulunmustur. Tahmin edilen
esbiitiinlesim regresyonu, bu iki degisken arasindaki iliskinin pozitif ve
anlamli oldugunu gostermektedir. Yani petrol fiyatlarindaki artis cari agigi
artirict bir etki yapmaktadir. Tahmin edilen hata diizeltme modelinde ECM
degiskeninin katsayis1 negatif ve anlamli bulunmustur. Bu sonug, Tiirkiye’nin
cari agigt ile ham petrol fiyatlar1 arasindaki sapmalarin tekrar dengeye
gelecegini gostermektedir. Yani ECM degiskeninin katsayis1 negatif
oldugundan hata diizeltme mekanizmasi calismaktadir ve bir donemde
meydana gelen dengesizlik sonraki donemlerde diizetilecektir. Diinya petrol
pivasasindaki fiyatlarin artis egiliminde olmasi goz Oniine alindiginda,
Tiirkiye'nin petrol ithalatina yapacagi 6demenin giderek hizla artacagi ve
bununda cari agig1 arttiracagi soylenebilir. Cari agigin ve bunun ekonomiye
olumsuz yansimalarinin asgariye indirilebilmesi igin, alternatif enerji
kaynaklarina daha fazla 6nem verilmesi ve petrol arama ¢alismalarina hiz
verilmesi gerekmektedir.

KAYNAKCA

1. ABUT, Nurettin, CAKIR, Bekir, AKCA, Uzeyir, BOZKURT, Ali, Nuri
ERTURK, “2000’li Yillarda Ulusal Arz-Talep Dengesi Isiginda Tiirkiye
Enerji Politikalarr” Tiirkiye 7. Enerji Kongresi, 3-8 Kasim 1997
ODTU Kiiltiir ve Kongre Merkezi, Enerji Politikalar1 ve Planlama,
Teknik Oturum Tebligleri, Cilt 1, Poyraz Ofset.

2. AKBANK, Cumhuriyet Donemi Tiirkiye Ekonomisi 1923-1978,
Akbank Kiiltiir Yayini, Apa Ofset Basim, Istanbul-1980

3.  BASOL, Koray, Dogal Kaynaklar Ekonomisi, Dogal Kaynaklar, Enerji ve
Cevre Sorunlan, Genisletilmis 2. Baski, Akliselim Ofset Tesisleri, Izmir-
1991.

4. ENDERS, Walter, Applied Econometric Time Series, (2. ed.), John
Wiley & Sons Inc.,2004.

5. ENGLE RF, CWJ. GRANGER, “Co-Integration and Error Correction:
Representation, Estimation, and Testing”, Econometrica, 55(2):251-276.,
1987.

298



C.14,8.3 Petrol Fiyatlarindaki Gelismelerin Tiirkiye’nin Cari Agi§i Uzerine

10.

11.
12.

GRANGER, C.W.J. ve P. NEWBOLD, “Spurious Regressions in
Econometrics”, Journal of Econometrics, 2:111-120,1974

QUJARATL D., Temel Ekonometri, Literaﬁir yayincilik, (Cevirenler:
Umit SENESEN, Giilay Giinlilk SENESEN), Istanbul, 1999

KENNEDY,P:, Ekonometri K}lavuzu, (Cevirenler:  Muzaffer
SARIMESELI, Senay ACIKGOZ) (5.Baski) Gazi Kitabevi,
Ankara,2006.

SAHIN, Hiiseyin, Tiirkiye Ekonomisi, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 9.
Baski, Bursa-2007

ULTANIR, M. Ozcan, “Turkiye’de  Enerji ~ Politikalarinin
Olusturulmasinda Enerji Enstitiisiine ve Enerji Surasina Gerek vardir”
Tiirkiye 7. Enerji Kongresi, 3-8 Kasim 1997 ODTU Kiiltiir ve
Kongre Merkezi, Enerji Politikalar1 ve Planlama, Teknik Oturum
Tebligleri, Cilt 1, Poyraz Ofset.

http://www.bp.com/statisticalreview , Erisim 14.07.2008
http://www.opec.org. Erisim tarihi 16.07.2008

299



