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OZET

Tiirkiye’nin  1970°li  yillardan sonra ekonomik problemlerinin
basinda issizlik ve enflasyon gelmektedir. Kisa donemde enflasyon ile issizlik
arasinda ters yonlii bir iliski bulundugundan, enflasyonun indirilmesine
yonelik istikrar politikalart iilkemizde issizlige yol agmustir. Uzun donemde
ise enflasyon ile issizlik arasinda bu ters yonlii iliski ortadan kalkmaktadir.
Fakat kronik enflasyon nedeniyle bu durum gerc¢eklesmemistir. Dolayisiyla
uzun yillardan beri devam etmekte olan yiiksek enflasyon orani tek haneli
rakamlara inerek ekonomiyi rahatlatmistir. Ancak enflasyon kadar énemli
olan issizlik konusunda heniiz istenen gelisme kaydedilememistir. Bu
calismada Tiirkive ekonomisinde issizligin yapisint ortaya koymak igin
Ratchet model kullanimistir. Uygulama sonuglarina gore Ratchet etkisinin
varligi tespit edilmistir. Ayni zamanda ekonomide issizlik histerisinin
bulundugu sonucuna da ulasimistir.

ABSTRACT

Inflation and unemployment have been the major economic
problems in Turkey especially afier the 1970s. The implemented stabilization
policies that aim to decrease the inflation rate caused unemployment problem
in Turkey since there is an inverse relationship between inflation and
unemployment in the short-run. Although it is not hold in the long-run,
Turkey suffered also in the long-run from this inverse relationship between
inflation and unemployment because of the chronic inflation. The outcome is
single digit inflation rates in today’s Turkey. But, Turkey did not prove the
desired improvement in the unemployment issue yet. In this study, The
Ratchet Model is used to investigate the structure of unemployment in the
Turkish Economy. Based on the results of the applications carried out in this
work, it is determined that there exists a Ratchet effect in the model under
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consideration.  We also reach the conclusion of the presence of the
unemployment hysteresis in the Economy.

Issizlik, Enflasyon, Ratchet Model, Dogal Oran Hipotezi
Unemployment, Inflation, Ratchet Model, NAIRU

1. GIRiS

Issizlik, giiniimiizde insanhigm giivenligine yonelen ve oldukca genis
kesimleri etkileyen, en biiyiik tehditlerden biri olarak nitelendirilmektedir.
Issizlik, iiretim kaybi, gelir kaybi, refah kaybi, biitgeye kiilfet, psikolojik
yikim, ortalama 6mriin kisalmasi, sosyal iliskilerde zayiflama, aile yasaminda
¢oziilme gibi buyiik toplumsal ve ekonomik kayiplara yol agmaktadir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde issizlikten kaynaklanan sorunlar kentsel
siddet, artan suc¢ orani, toplumsal ve politik huzursuzluklar ile kendisini
gostermektedir. Islerini kaybetmemeyi basarmis olanlar arasinda yaygin bir
endise, artan bir yabancilagsma, isini kaybetmeyen aile iiyelerinin sirtina
yiiklenen asir1 mali yiik ve aileye katki saglamak igin ¢ocuklarin okuldan
almmasi, issizligin diger diistindiiriicti sonuglar1 olmaktadir. Siirekli issizlik
ve istihdam olanaklarinin darligr da, mesleki gelisimi olumsuz etkilemekte,
ciddi egitim ve 6gretim farkliliklarina yol agmaktadir (Kostekli, 2003:73).

Tiirkiye’nin son 30 yildir devam eden en biiyiik ekonomik
sorunlarinin basinda enflasyon ve igsizlik gelmektedir. 2001 krizinden sonra
alinan tedbirlerin yaninda siyasi istikrarin saglanmasi sonucunda enflasyon
ile miicadelede 6nemli asamalar kaydedilmis ve sonugta yillik enflasyon
orani tek rakamli degerlere inmistir. Ancak, igsizlik hala iilkemizin temel
problemlerinden biri olarak goriilmektedir. Ciinkii kisa dénemde enflasyon
ile issizlik arasinda ters yonlii bir iliskinin oldugu bilinmektedir. Diger bir
ifade ile enflasyon ile miicadele ederken ayni anda issizligi azaltmak kisa
donemde miimkiin goriinmemektedir. Dolaysiyla bir siire daha issizlik
Tiirkiye’nin ekonomik giindeminde yerini korumaya devam edecektir.

Tiirkiye’nin issizlik ve enflasyon oranlarinin 1988-2 ile 2004-1
yillarinda alti aylik donemler itibariyle seyirleri Sekil 1’de verilmistir.
Grafigin sol-dikey ekseni issizlik orani degerlerini ve sag-dikey ekseni
enflasyon orani degerlerini gostermektedir. Bu sekil incelendiginde, 2000 y1l1
ortasina kadar igsizlik oranmmin seyri ortalama %7.72 civarinda
gerceklesmistir. Bu noktadan itibaren issizlik orani hizh yiikselise gecmis ve
ortalama %10.49 etrafinda gerceklesmistir. 1994 yilindaki krizin issizlik
orani iizerindeki etkisi sekilde ¢ok belirgin degil iken, 2001 y1l1 krizinin etkisi
belirgin bir sekilde kendisini gostermektedir. Issizlik oran1 normal seyrinin
yaklasik iki puan tizerine ¢ikmistir. Diger taraftan enflasyon oranlari seyrinin
1994°¢ kadar yar1 yillik dénemlerde ortalama %?29.1 civarlarinda dagildigi,
1994 krizinde bir sigrama yaparak %50’ye ciktig1 goriilmektedir. Bu ¢ikisin
ardindan 2000 yilina sonuna kadar oranlarda diisiis (%15.2) oldugu, bu yildan
itibaren yiikselmeye basladigt ve 2001 kriziyle birlikte tekrar sigrama
(%30.0) yaptig1r goriilmektedir. 2001 yilindan itibaren yapilan istikrar
programlarinin etkisiyle enflasyonun hizla azalma siirecine girdigi acikca
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goriilmektedir. 2004 yilinin ilk yarisinda ortalama %5.1 civarinda
gerceklesmistir.

Sekil 1: 1988 (2)-2004 (1) Dénemi Issizlik ve Enflasyon
Oranlarinin Seyri
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Issizlik ve enflasyon konusu hem gelismis hem de gelismekte olan
iilkelerin temel ekonomik problemi olarak yer almaktadir. Bu nedenle bu
konu iizerine diinyada 6zellikle Avrupa, Amerika ve Kanada ekonomileri i¢in
yapilmis bir ok ¢alisma vardir. Ornegin Zisimos Koustas ve William Veloce
¢ok degiskenli long-memory modeli (ARFIMA) kullanarak Kanada ve
Amerika’daki igsizlik oranlarinin ve kisi basina ¢iktida soklarin stirekliligini
arastirmistir (Koustas-Veloce, 1996:823-831). R. 1. D. Haris egbiitiinlesme
yaklagimi kullanarak Ingiltere’deki uzun donemli issizligi ve issizlige girig
¢ikis oranlarini modellemigstir (Haris, 1996:1199-1212). Marco Bianci ve
Gylfi Zeoga Fransa, Ingiltere ve Amerika i¢in Markow Switching-Regresyon
modelini kullanarak issizlik oranimi tahmin etmislerdir (Bianci-Zeoga,
1997:535-547). Juan J. Dolado, J. David Lopez-Salido, Juan L. Vega Ispanya
ekonomisi i¢in 1964-1997 doéneminde issizlik ile enflasyon arasindaki
Phillips degisim etkisini aragtirmislardir (Dolado-Salido-Vega, 2000:267-
291). Luis A. Gil-Alana Amerika ve dort Avrupa iilkesindeki issizligin
stirekliligini modellemek icin ARIMA metodunu uygulamistir (Gil-Alana,
2001:1263-1269). David J. Smith ve Joshy Z. Easaw 1948-1998 donemi
Amerikan ekonomisi i¢in issizlik histerisi ve NAIRU etkisini Ratchet model
kullanarak agiklamaya ¢aligmislardir (Smyth-Easaw, 2001:359-362). Luis A.
Gil-Alana 1966-2000 donemi arasinda Kanada’daki issizligin stirekliligini
modellemek i¢gin ARFIMA metodunu uygulamistir (Gil-Alana, 2002). T.D.
Stanley Amerika ekonomisinde enflasyon-igsizlik iliskisini incelerken
modele Okun yasasini ilave ederek igsizlik olgusunu agiklamaya caligmistir
(Stanley, 2002:753-757). James Obben, Hans-Jiirgen Engelbrecht, V. Wesley
Thompson 1988-1997 dénemi arasinda uzun donemdeki issizligi
tahminlemek icin Logit model kullanmiglaridir (Obben-Engelbrecht-
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Thompson, 2002:43-46). Engelbert Stockhammer Almanya, Fransa, italya,
Ingiltere ve Amerika ekonomileri i¢in SUR (seemingly unrelated regression
model) modelini kullanarak NAIRU hipotezi ve Keynesyen yaklagimi test
etmistir (Stockhammer, 2004:3-23). Enrigo Lopez-Bazo, Tomas del Barrio,
Manuel Artis Ispanya ekonomisi igin issizligin bolgesel dagilimi igin spatial
analizi kullanmiglardir. Cografi faktorlerin issizlik iizerindeki etkilerini
aciklamiglardir (Lopez, Bazo-del Barrio-Artis, 2002:365-389). Paul Beaudry
ve Matthew Doyle 1961-1999 donemi i¢in Kanada ekonomisindeki enflasyon
ile ¢ikt1 arasindaki iliskiden yola cikarak Phillips egrisinde meydana gelen
degisikligi agiklamaya calismislardir (Beaudry-Doyle, 2005).

Bu c¢alisma Tiirkiye’nin issizlik oraninin uzun dénem seyrindeki
siirekliligi ortaya koymasi agisindan onem kazanmaktadir. Sekil 1’den
goriildiigii lizere Tiirkiye’nin issizlik orani artis gostermektedir. Bu artigin
yapisinin  bilinmesi, issizlik oraninin ekonomi {izerindeki etkilerini
aciklamakta yardimci olacaktir. Ciinkii dogal issizlik orani ile cari diizey
arasindaki iligkiyi agiklamak, ozellikle kirillgan bir ekonomik yapiya sahip
olan iilkemizde 6nemli olmaktadir. Dolayistyla dogal issizlik oranini olmast
gerekenden yanlis tahmin edilmesi, uygulanan politikalarda etkisini
gosterecek ve sonugta enflasyonun iizerinde etkisini gosterecektir. Burada
issizlik histeri etkisinin Tiirkiye ekonomisindeki varligi test edilerek uzun
donemli artisin s6z konusu olup olmadiginin tespit edilmesi ¢alismanin
anlamini arttirmaktadir. Bu amagla, izleyen baglikta igsizlik teorileri, dogal
oran hipotezi ile Ratchet model tanitilmistir. Veriler ve tahminler basliginda
calismada kullanilan veriler agiklanip model sonuglari verilmistir. Calismanin
degerlendirilmesi ve oneriler sonug boliimiinde yapilmistir.

2. TEORi VE MODEL

Phillips egrisi 1970’lere kadar enflasyon ile issizlik arasindaki
degisimi agiklayan en onemli iktisat politikast aract olmustur. Fakat
1970’lerdeki stagflasyon deneyimi ile Phillips egrisinin yetersiz kaldig1
goriilmis ve issizligi agiklamada dogal oran hipotezi iktisadi politika aract
olarak kullanilmaya baslanmigtir (Mikhail-Eberwein-Handa, 2003:5). Dogal
issizlik orani hipotezi Phelps (1967) ve Friedman (1968) tarafindan agik bir
bicimde ifade edilmis ve ¢alismalariyla iktisadi literatiire yeni bir bakis agisi
kazandirmislardir. Kisa donemde enflasyonla igsizlik arasinda bir degisim
iligkisi olmasina ragmen uzun donemde bu iliski ortadan kalkmaktadir.
Kisaca enflasyon orani ne olursa olsun uzun dénemde issizligin dogal oranda
kalacag1 hipotezine Phelps (1967) ve Friedman (1968) katkida bulunarak
issizligi dogal oranin altinda tutma gabalarinin uzun dénemde enflasyonu
hizlandirici bir etki yapacagini belirtmislerdir.

Giintimiizde igsizlik iizerine yapilan ¢aligmalar dogal issizlik orani
hipotezine dayanmaktadir. Bu hipotez her enflasyon oraninda sabit kalan
issizlik oranini gosterir. Yani beklenen bir enflasyon oraninin reel etkilerinin
bulunmamasi1 anlamina gelmektedir. Dogal issizlik orani hipotezinde, toplam
talepteki degismelerin iiretim ve istihdami kisa donemde etkiledigini, uzun
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donemde ise {iretim, istihdam ve issizligin denge diizeylerinde olacagi
varsayillmistir. Uzun dénemde issizligin seyri incelendiginde dogal issizlik
oranmin aksine arttig1 goériilmektedir. Bu durumda ise toplam talepteki
degismeler uzun donemde iiretim ve istihdami etkilemektedir. Dolayisiyla
uzun donemde dogal issizlik orani degismekte ve bu durum issizlik histerisi
olarak tanimlanmaktadir (Yildirim-Karaman, 2001:317-339). 1980°1i yillarin
sonuna kadar dogal oran hipotezi ile NAIRU es anlamli kullanilirken,
Gordon (1988) ve (1989)’daki ¢alismalarinda dogal oran hipotezini “yapisal”
ve “histeri” seklinde aywrmistir.

Dogal issizlik oran1 emek ve mal piyasalarinin dengede oldugu eksik
istihdam oranidir. Bir bagka deyisle, dogal issizlik orani fiyat ve iicret
enflasyonunu yukariya ya da asagiya dogru ¢eken giiclerin dengede oldugu
orandir. Bu oranda, enflasyon istikrarlidir. Yani enflasyon hizlanma ya da
yavaglama yoniinde, herhangi bir egilim gostermez. Yiiksek enflasyon
oraninin dnlenmesi 6n planda tutulan bir modern ekonomide, issizligin dogal
orani katlanilabilecek en diisiik orandir (Parasiz, Bildirici, 2002; 295).

Dogal issizlik oraninin artmasma neden olan goriislerden biride
histeri hipotezidir. Histeri kelimesinin orijini Yunanca kelime votepia olup
arkasindan gelen anlamindadir (Mikhail-Eberwein-Handa, 2003:2). Bu
hipoteze gore dogal igsizlik orani otomatik olarak issizlik oranini izler. Eger
cari igsizlik orani genisletici politikalarla diistirtiliirse dogal igsizlik orani da
azalacaktir. Histeri goriisiine gore ekonominin daha diisiik issizlik oranina
yerlestikten sonra enflasyonun diisecegine inanilmaktadir. Yapisalci goriiste
olanlara gore ise eger issizlik cari diizeyinin altina disiiriiliirse enflasyon
stirekli hizlanacaktir (Parasiz, 1994:177-178).

Ratchet etkisi tek yonlii etki olarak tamimlanmaktadir. Ornegin
fiyatlardaki degisimin devamli artma yo6niinde olmasi Ratchet etkisinin
varhgm gosterir. Issizlik durumunda ise Ratchet etkisi su sekilde
agiklanmaktadir: Issizlik oranlar1 kisa dénemde her iki yonde yani hem artig
hem de azalma seklinde gergeklesebilir. Ancak uzun doénemde oranlarda
basamak basamak artis goriilityorsa, bu artig Ratchet etkisi olarak
tanimlanmaktadir. Bu durum Tiirkiye ekonomisi igsizlik oranlarmin seyrinde
Sekil 2°de gozlemlenmektedir. Igsizlik oranlarinin kisa désnemde zirve yaptigi
degerleri tepe noktasi olarak tanimladigimizda, her iki tepe noktasi arasinda
cizilen dogrularin basamak olusturdugu goriilmektedir. Boylece Tiirkiye’nin
uzun donemde issizlik oranlarinda Ratchet etkisi varliginin arastirilmasi igin
6n kosul saglanmis olmaktadir.
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Sekil 2: Igsizlik Oran1 ve Tepe Noktalarinin Seyri
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Geleneksel Ratchet modelinde; issizlik orani, enflasyon orani ve
issizlik oranmin tepe degerlerinin fonksiyonu olarak ifade edilmektedir.
Modelin elde edilmesine dogal issizlik oran1 hipotezinin formiile edilmesiyle

baslanir (Smyth-Easaw, 2001:360).
U, -U; =-a(m— mpq) + &

Burada,

U, : Piyasada varolan issizlik orani,

U, :Dogal issizlik orani

n, : Enflasyon orani,

m., : Diizeltilmis Beklenen enflasyon orani

€ : Sifir ortalamali serisel korelasyonsuz arz soklari.

Dogal oran kavramindan hareketle igsizlik histerisi;

U, =pU,

)

olarak ifade edilir. p=1 durumunda tam ya da saf histeri s6z konusudur.
Ratchet ile histeri etkisi birlikte modelde yer alirsa:

U =g U, + B U
elde edilir. Burada
U llflfe : Igsizlik diizeyinin bir 6nceki tepe diizeyi
(Bi+B2)  :U, intepe degerleri igin histeri etkisi
B : U, in azahs ve yiikselisteki histeri etkisi.
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Tam ya da saf histeri etkisi durumunda yani (B; + B, ) = 1, tek bir

dogal oran olmadig1 gosterir. Denklem 1 ve 2’nin birlestirilmesiyle dogal
oran hipotezi tam histeri etkisini de i¢ererek farkl bir bicimde ifade edilir:

U=BU,+BU_ -a(m—m.) +e (3)

Denklem 3 igsizligin sadece gecikmeli degerlerine bagli olmayip,
aynt zamanda issizligin Onceki tepe diizeylerine bagli oldugunu
gostermektedir.

Model tahminlerinde EKKY kullanilmistir. Tani testler olarak
fonksiyonel bi¢cim icin Ramsey Reset (R-R), otokorelasyon i¢in Breusch-
Godfrey (B-G), esit varyans i¢in White (W), normal dagilim igin Jarque-Bera
(J-B) testleri uygulanmistir (Akkaya-Pazarlioglu, 2000:372-464). Ayrica
tahmin hatalarmin doénemsel farklihgini gormek i¢in ARCH testine
bagvurulmustur (Gujarati, 1999:437). Katsayilarin kararliligt CUSUM ve
CUSUMSQ  testi ile arastiridmistir  (Seviiktekin, 1995:313-321).
Degiskenlerin ve regresyon artiklarinin duraganligi ADF ile test edilmistir
(Thomas,1997:407).

3. VERILER VE TAHMINLER

Calismada kullanilan veriler TCMB sitesindeki veri dagitim
sisteminden alinmustir. Bu veriler “Isgiicii Durumu- Kurumsal Olmayan Sivil
Niifus” ve “1987 Bazh Tiiketici Fiyat Indeksi” bashklarindan aktarilmistir.
Isgiicii ve enflasyon oranlari bu verilerden faydalanilarak hesaplanmustir.
Issizlik oran1 ve enflasyon orani degiskenleri I(1) diizeyinde duragandirlar.
Denklem 3’1 kullanarak elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir.
Model katsayilarinin isaretleri beklentilere uygundur. Tepe degerleri
degiskeni kat sayisi hari¢ istatistiki ve ekonometrik testler %5 Onem
diizeyinde beklentileri karsilamaktadir. Bu degisken modelde gerekli oldugu
icin tutulmustur. Diger taraftan CUSUM ve CUSUMSQ testlerine gore
model kararli bir yol ¢izmemistir. 1996-1 — 2000-2 donemi i¢in elde edilen
degerler sinir digina tasan gozlemler olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Bu
nedenle, belirtilen donem igin kukla degisken konularak model yeniden
tahmin edilmistir. Bu modele ait sonug¢lar Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 1: Bagimh Degisken = Igsizlik Oran1

Degiskenler Katsayilar Std. Hata Prob.

B 0.851241 0.138266 0.0000 R: =0.702

Ba 0.143719 0.123359 0.2538 s =0.731

o 0.031740 0.016396 0.0630 | F-ist =36.39 [0.00]
R-R:F-ist =0.093 [0.763] W:F-ist  =0.345[0.906]
B-G:F-ist =1.135[0.337] ARCH:F-ist =1.344[0.256]

J-B: F-ist =1.393[0.498] ADF =-2.929  Kiritik Deger(%1)= -2.645
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Model katsayilarinin isaretleri ve biiyiikliikleri beklentilere
uygundur. Kukla degiskenin katsayisi hari¢ diger katsayilar %5 6nem
diizeyinde anlamlidirlar. Diizeltilmis belirlilik katsayisinda 6 puanlik bir artig
gozlenmistir. Bu nedenle de kukla degiskenin katsayis1 %15 6nem diizeyinde
anlamli olarak kabul edilmistir. Diger taraftan tani testleri %1 Onem
diizeyinde anlamlidirlar.

Tablo 2: Bagimh Degisken = Igsizlik Oran1

Degiskenler Katsayilar Std. Hata Prob.
By 0.481996 0.179573 0.0123] R> =0.7621
B 0.506199 0.168860 0.0058 s =0.6534
o 0.022412 0.015022 0.1473| F-ist =33.04 [0.00]
Kukla -1.026524 0.362135 0.0086
R-R:F-ist =0.020 [0.889] W:F-ist =0.645 [0.715]
B-G:F-ist =1.216 [0.313] ARCH:F-ist =0.185 [0.671]

J-B: F-ist =1.311 [0.519] ADF =-2.957 Kritik Deger(%1)= -2.645

CUSUM ve CUSUMSQ testlerine goére yeniden tahmin edilen
model kararli bir yol ¢izmektedir. Sekil 3’e bakilinca giiven sinirlarinin
disina tagan her hangi bir gdzlem bulunmamaktadir. Boylece modelin tahmin
edilen donem i¢in kararli oldugunu soyleyebilmekteyiz.

Sekil 3: CUSUM ve CUSUMSAQ Yapisallik Testi Grafikleri
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Histerinin  belirtisi olan (B;+p,)=1 hipotezi Wald testi ile

aragtirillmistir. Burada F;=0.375 [0.546] test sonucu tam histeri etkisinin
varligini gostermektedir.

4. SONUC

Tiirkiye ekonomisinin 1988-1 ile 2004-1 doénemin igin yapilan
analizde issizlik oranlarinda yiikselen bir Ratchet etkisinin varligina
ulasilmistir. Dolayisiyla, issizlik oranlar1 hem gecikmeli degerlerine hem de
issizligin tepe noktasi degerlerine baglhdir. Literatiirdeki uygulamalara gore
B, katsayisi P; katsayisina nazaran daha kiigiik elde edilmektedir. Bu
calismada ise daha biiyiik elde edilmistir ki buda issizlik orani tepe degeri
degiskeninin igsizlik orani tzerindeki etkisinin ©nemini gostermektir.
Boylece enflasyon ile yapilan miicadelede iktisat politikasi uygulayicilarin
histeri etkisini goz ardi etmemeleri gerekmektedir.

Histeri etkisi fiziksel sermayenin azalmasi, beseri sermayenin
zayiflig1 ve calisan-igsiz ¢atigmasi faktorlerinin sonucu ortaya ¢ikmaktadir.
Ulkemizde yasanan 1994, 1999 ve 2001 krizleri histeri etkisinin faktorlerinin
ortaya ¢ikmasinin temel nedenleridir. Zaten tepe noktast degiskenin
katsayisinin  beklentilerden yiiksek ¢ikmasi belirtilen krizlerin etkisi
nedeniyledir.

Bilisim teknolojilerindeki hizli gelisme isgiicii talebindeki beseri
sermaye kalitesini yiikseltmistir. Ttirkiye’deki isttihdamin %70’in ilk ortaokul
ve alt1 egitim seviyesine sahip oldugu diistiniiliirse, igsizlik histerisinin diger
kaynag1 da ortaya ¢ikmis olur. Dolayisiyla katma degeri yiiksek {iretim beseri
sermayesi yliksek ig giicii talep etmektedir. Bu agidan bakildiginda issizlik
probleminin Ontine gecilmesinde teknolojiyle uyumlu is giiciiniin
yetistirilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, gelismekte olan ekonomilerin gelismis ekonomiler ile
iktisadi geligsmislik farkini kapatabilmelerinin tek yolu, uzun donemde
stirdirtilebilir  bir biiyiimeyi saglamalarindan ge¢mektedir. Ekonomik
biiytime siirecinde ©6zel sektér yeni istihdam yaratilmasi ve yeni yatirim
yapilmasinin en onemli kaynagidir. Ancak 6zel sektoriin istihdam, tiretim,
biiytime ve gelir {izerinde yukarida olumlu etkileri yapabilmesi igin kendisi
icin uygun bir ortamm bulunmasi gerekmektedir. Yani yatirim iklimi
iyilestikce 6zel sektoriin ekonomiye olumlu etki yaratma potansiyeli artacak,
tersi durumda ise azalacaktir (Colak-Ardor, 2003:21-23).
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