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INDIRIMININ YERI -1I-
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3. YATIRIM iNDIRIMININ KONUSU, ORANI ve
TUTARININ HESAPLANMASI

3.1. Harcama Esasi

Yatirim indirimi bakimindan “harcama yatirim indirimine konu
iktisadi kiymetlere iligkin bedelin 6denmesi yada borglanilmasi, bu iktisadi
kiymetlerin isletmenin aktifindeki her hangi bir hesaba kaydedilmesi ve
iktisadi kiymetlere yatirimci tarafindan tasarruf edilebilir duruma gelmesi
anlamma gelir.” Yurt digindan ithal edilen yatirim indirimine konu mallara
yapilan 6demelerin harcama sayilabilmesi ise, bu mallarin fiilen ithal edilerek
giimriikten cekilmesi ve isletmenin aktifindeki bir hesaba kaydedilmesi
gerekli sayilmaktadir'.

Yatirim indiriminde harcama esasi gegerlidir. Gerek indirimin
uygulanacagi yil iginde yapilmis olan yatirimlar ve gerekse pesin indirim
uygulamasi kapsaminda indirimin uygulandigi yili izleyen yil iginde
yapilmasi ongoriilen yatirimlar bakimindan yatirim indirimi hakki, Yatirim
Tesvik Belgesi kapsamindaki amortismana tabi iktisadi kiymetlere yonelik
harcamalar iizerinden hesaplanir ya da pesin indirim uygulanmis ise
harcamanin yapilmast ile kesinlesir”.

Akreditif agilmasi, gayrikabili riicii da olsa, harcamanin yapilmis
sayllmast bakimindan yeterli degildir. Giimriikleme yapilip ilgili mal
isletmeye dahil olmadikga indirim uygulanmaz’.

3.2 Yatirim indirimine Konu Olan Harcamalar

Yatirim indirimine Ek: 2 nci maddede yazili sartlar1 tasiyan
yatirimlarla ilgili harcamalardan; bina, makine, tesisat, ara¢ (sadece
isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olanlar) ve benzeri amortismana tabi
iktisadi aktif degerlerden yeni olanlarmin maliyet bedelleri esas teskil eder.

Stleyman Demirel Universitesi IIBF Ogretim Uyesi.
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Yatirim indirimine konu aktif degerlerin yeni olmasindan maksat, bunlarin
daha o6nce yurt i¢inde ve yurt disinda hi¢ bir sekilde kullanilmamis
bulunmasidir. Yurt diginda kullanilmis olsa dahi Hazine Miistesarligi’nca
uygun goriilen makine ve tesislerin ithalinde, bu aktif kiymetler yatirim
indirimi agisindan yeni sayilir. Yatirim indirimine konu edilecek tutar,
yukarida belirtildigi tizere; Yatirim indirimi konusuna giren mallarin maliyet
bedelleri toplamindan olusur.

Maliyet bedelinin tanimi ¢ergevesinde mutlaka maliyete dahil
edilmesi gereken harcamalar sunlardir®;

- Imal ve inga giderleri ile satin alma giderleri,
- Guimriik vergileri,
- Nakliye ve montaj giderleri,

- Mevcut binanin satin alinip yikilmasi halinde yikim ve arsa
tasfiye giderleri,

- Yatirim mevcut bir sabit kiymetin revizesine yo6nelik ise, bu sabit
kiymetin maliyetine ilavesi gereken (normal tamir bakim gideri niteliginde
olmayan) harcamalar.

- Noter masrafi, kiymet takdiri komisyon, tasit alim vergileri, tapu
harci.

- Yatirnmlarin finansmaninda kullanilan kredilere iliskin olarak
olusan kur farki ve kredi faizlerinden aktiflestirme déneminin sonuna kadar
olusup maliyete ilave edilen kredi faizi ve kur farklar1 yatirim indirimine
konu olacaktir.

- Lisans, teknik yardim ve know-how gibi harcamalarla bilgisayar
programlarinin yatirim indirimi karsisindaki durumu hakkinda maliye idaresi
yatirim indirimine konu edilemeyecegi yoniinden goriis beyan etmistir.

- Tesvik belgesine baglanmis olan ve kiralik Hazine arazisi
tizerinde (yap-islet devret modeli ile) gerceklestirilecek yatirimlarla ilgili
yatirim harcamalari da yatirim indirimine konu edilebilmektedir.

- Petrol kanununa gore yiiriitiilen arama ve sondaj faaliyetleri i¢in
yapilan ve aktiflestirilen harcamalardan ilgili Bakanligin goriisii alinmak
suretiyle, Maliye Bakanligi’nca belirtilenler, yatirnm indirimi uygulamasi
bakimindan yatirim harcamasi sayilir.

- Yatirim indirimi uygulamasinin maddi kiymetleri esas aldigi,
gayrimaddi hak bedellerinin yatirim indirimine konu edilemeyecegi, Maliye
Bakanliginin 6teden beri kati bir bigimde savundugu ve uyguladigi bir
goriistiir. Ancak bilim ve teknik alaninda yasanan gelismeler bu yorumun
degistirilmesini gerektirmektedir. Gayrimaddi hak sayilan bilgisayar yazilim
bedelleri yatirim biitgeleri i¢inde ¢ok ciddi tutarlara ulagsmaktadir. Bunlarin
bir yatirimdan beklenen bir ¢ok niteligi haiz oldugu tartismasiz olduguna
gore yatirim indirimi yoluyla tesvik edilmemesi gerektigini diisiinemiyoruz.

* KILING, s. 218-219.
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- Finansal kiralamaya konu olacak yatirimlarda, tesvik belgesi
finansal kiralama sirketine verilir ve yatirim indiriminden, finansal kiralama
sirketi faydalanir.

- Yatirima yonelik siibvansiyonlar istenirse hasilat yazilir, istenirse
yatirim maliyetini azaltan bir faktor olarak dikkate alinir.

- Harcamanin yeni bir amortismana tabi iktisadi kiymet edinimine
yonelik olmasi gerekmektedir”.

Sermaye Piyasasi Kurulu; “Isletmeler, maddi duran varliklarin
aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu varliklarin iktisabinda
kullanilan kredilerden kaynaklanan faiz giderlerini aktiflestirmeyecek,
finansman giderleri kapsaminda dikkate alacaklardir.” Ciimlesine yer vermek
suretiyle, finansman giderlerinin maliyete ilave edilmesi veya gider yazilmasi
konusunda miikellefe se¢im hakki taninmasi tatbikatini reddederek Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na tabi sirketleri aktiflestirme sonrasi faizleri dogrudan
masraf kaydetmeye mecbur kilmistir®.

Isletmeler kiraladiklart gayrimenkullar ve gayrimenkul gibi
degerlenen duran varliklarina bunlarin degerini artiracak, iktisadi omriint
uzatacak nitelikte yapmis olduklar1 harcamalar1 yasal kayitlarinda ve finansal
tablolarinda maliyet bedelleri ile izlerler. VUK’ nun 272’ nci maddesinde
kiracilar tarafindan yapilan bu tiir giderlerin “6zel maliyet bedeli” olarak
degerlendirilecegi, kiracinin faaliyetini yapabilmesi i¢in yapmis oldugu
gayrimenkullara ait giderlerinde bu nitelikteki giderler oldugu belirtilmistir.
Ayrica  VUK’nun 327’nci maddesinde 6zel maliyete konu olacak
harcamalarin ne sekilde amortisman uygulamasina tabi tutulacagi
aciklanmistir. Bu anlamda yatirim indiriminden yararlanmak igin
yatirimcilarin sadece miilkiyetinde bulunan tasinmazlar {izerine yapilmasi
gerektigi yoniinde bir sart yoktur’.

“Yatirim tesvik belgesine sahip bir yatirimei, belgede 6ngoriilen
kayit ve sartlar dahilinde yatirimi ister kendi fabrika binasinda isterse
kiraladig1 fabrikada gergeklestirebilir.” hiikkmii ile yiiksek yargmnmn bu
konudaki diisiincesi ifade edilmistir®.

3.1.1 Tesvik Belgesine Konu Olan Yatirim Mallarinin Devir,
Temlik, Satis ve Thraci

Yatinm Indirimine konu aktif degerleri satin alanlarin
yararlanabilecegi yatirim indirimi tutarinin hesaplanmasi agisindan, satin
alma bedelinin bir énemi yoktur. Yararlanilabilecek yatirim indirimi tutari

Mag ve Turan, s. 10.

¢ Hasan YALCIN ve Selcuk YUCEL, Gelir ve Kurumlar Vergisi Uygulamasinda Giderler,
Istanbul, Kilavuz Yayinlari, 1996, s. 46.

7 S. Sabit DURLANIK , “Ozel Maliyet Bedeli Harcamalarinin Yatirim Indirimi Uygulamasi
Yoniinden Degerlendirilmesi”, Vergi Diinyasi, Y1l 20, Say1:235, Mart 2001, s. 87.

8 Damstay 4.13.11.1998 tarih ve E: 1997/4477 K: 1998/4146 Sayili Karart
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aktif kiymetlerin satin alma bedeli iizerinden degil, satan veya devredenin
yatirim indiriminden yararlanabilecegi bakiye kisim iizerinden hesaplanir’.

3.1.2. Yatirimin Devri

Yatirima Onemli o6lgiide baslamis olmasi kaydiyla, tamamlama
vizesi yapilmamis yatirimlardan, komple yeni yatirimlarin, tiimiiyle; diger
tim yatirimlarin ise, mevcut haliyle devir, temlik ve satisina, sektorel
kisitlamalar gozoniinde almarak ve tesvik belgesi iizerinde degisiklik
yapilmak suretiyle, Miistesarlik¢a izin verilebilecektir.

Ote yandan, tamamlama vizesi yapilmis ve ihracat taahhiidii yerine
getirilmis tesvik belgesi kapsaminda ithal edilen makine ve techizatin, fiili
ithal tarihinden itibaren (5) y1l, yurt icinden saglanan makine ve techizatin ise
satin alindig1 tarihten itibaren (2) yil sonunda tiim sabit yatirim ile birlikte
devir, temlik ve yurt i¢i satis1 serbesttir. Ancak, bu yatirimda fon kaynakl
kredi kullanilmis ise s6z konusu devir, temlik veya satis islemi, Miistesarligin
iznine tabi bulunmaktadir.

3.1.2.1. Makine ve Techizatin Devir, Temlik ve Satisi

Tamamlama vizesi yapilmamis tesvik belgesi kapsaminda bulunan
makine ve teghizatin, tesvik belgesi sahibi bir baska yatirimciya devir, temlik
ve satisina, yatirimin biitiinliigiiniin bozulmamasi kaydiyla, ve fon kaynakli
kredi kullanip kullanmadigi, ihracat taahhtidiiniin yerine getirilip
getirilmedigi, vergi, resim, harg istisnasindan faydalanip faydalanmadig gibi
hususlar gozoniinde tutularak, mistesarlik¢a izin verilebilir. Boyle bir
durumda, satilan, ya da devir veya temlik edilen makine ve techizatla ilgili
olarak yararlandirilan yatirim indirimi ve fon kaynakli kredi, 6183 sayili
Kanun hiikiimleri gergevesinde geri alacaktir. Ote yandan, makine ve
techizatin tiimiiniin devir, temlik veya satigi halinde tesvik belgesi iptal edilir.

Tamamlama vizesi yapilmis, ihracat taahhiidii yerine getirilmis ve
fon kaynakli kredi kullanmamis tesvik belgesi kapsamindaki makine ve
techizatin devir, temlik veya satigi, ithal edilenlerde ithal tarihinden itibaren 5
yil, yurt iginden temin edilmis olanlarda ise 2 yil ge¢mis olmak kaydiyla,
serbesttir.

Tamamlama vizesi yapilmis olmakla birlikte, taahhiitlerini yerine
getirmemis veya fon kaynakli kredi kullanmis ya da teminin tizerinden 5 yil
(yada 2 yil) gegcmemis makine ve techizatin devir, temlik veya satigina
Miistesarlik’ca izin verilebilir, ancak boyle bir durumda, o giine kadar
saglanan destekler 6183 sayili Kanun hiikiimleri ¢cercevesinde geri alinir.

3.1.2.2. Makine ve Techizatin ihrac

Tamamlama vizesi yapilmamis tesvik belgesi kapsamindaki makine
ve teghizatin ihraci, yatirimin biitiinliigiiniin  bozulmamasi kaydiyla,
Miistesarligin iznine tabidir.

®  Recep BIYIK , “Yatirim Indirimine Konu Aktif Degerlerin Elden Cikartilmasi veya Tabii
Afetler Nedeniyle Hasar Gormesi Halinde Yatirim Indirimi Uygulamasit”, Vergi Diinyasi,
Y11 20, Sayr: 238, Haziran 2001, s. 53.
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So6z konusu vize yapilmis, fon kaynakli kredi ve ihracat taahhiidi
bulunmayan tesvik belgesi kapsamindaki makine ve techizatin ihraci ise
serbesttir. Boyle bir durumda, ihraci izleyen iki ay iginde, Giimriik
Idaresince, Miistesarliga ve Maliye Bakanligi’na (Gelirler Genel Miidiirliigii)
bilgi verilecektir'’.

3.2. Yatirim Indirimine Konu Olmayan Harcamalar
Yatirim indirimine konu olmayan harcamalar asagidaki gibidir'';

- Arazi, arsa ve yedek parca saglanmasi ve esas proje diginda
miinferit makine, tesisat, ara¢ alimi dolayisiyla yapilan harcamalar,

- Personel lojmanlart insas1 (kalkinmada oncelikli yorelerde
yapilanlar harig) ve tefrisi ile inga edilmis veya insa halinde alinan binalar
icin satin alma bedelleri (inga halinde alinan binalar i¢in yapilacak
tamamlama harcamalari, yatirim tesvik belgesinde yer almasi sartiyla yatirim
indiriminden faydalanir)'?,

- Isletmelerin kurulus ve orgiitlenme giderleri, deneme imalati
giderleri,

- Yatirim tesvik belgesine konu olan yatirimin tamamlanmasindan
sonraki donemlere ait kredi faizi ve kur farklari

- Dogrudan gider yazilmasi gereken harcamalar yatirim indirimine
konu olmaz.

Tesvik belgesi alinmadan 6nce yapilan yatirim harcamalar1 yatirim
indiriminin konusuna girmedigi icin bu harcamalar yatirim indiriminden
yararlanamamaktadur."”

3.3. Yatirim indirimi Orani

Gelir Vergisi Kanunu’nun Ek-3’ncii maddesinde yer alan yatirim
indirimi orani, 3946 sayili Kanunla yapilan degisiklikle % 20 olarak
belirlenmis ve bu oranin Bakanlar Kurulu’nca, kalkinmada oncelikli yoreler
ile kalkinma plani ve yillik programlarda ve 6zel 6nem tasidigi belirtilen
sektorlerde yapilan yatirimlar ig¢in % 70’e kadar artirilabilecegi veya kanuni
orandan az olmamak iizere yeniden tespit edebilecegi hikkme baglanmistir',

1.1.1999’dan dnce gegerli olan yatirim indirim orant;

Gelir Vergisi Kanunu’na 4369 sayili Kanunla eklenen gegici 50
inci maddede, 1.1.1999 tarihinden 6nce Yatirim Tesvik Belgesi baglanan
yatirim harcamalarina, Gelir Vergisi Kanunu’nun degisiklik yapilmadan

1 Arthur Andersen Yeminli Mali Misavirlik A.S. “Yatinmlarda Devlet Yardimlart ve
Yatirimlar1 Tesvik Fonu Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin Teblig ”, 26.2.2001 Tarih
ve YMM 200-S/1885-025 Sayil1 Bilim Raporu.

Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Beyanname Diizenleme Kilavuzu, istanbul, Hesap Uzmanlar
Dernegi Yayini, 2000, s.69.

2 MAC ve TURAN, s. 11.

""" DEMIRCIL s. 159.

Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Beyanname Diizenleme Kilavuzu, istanbul, Hesap Uzmanlar
Dernegi Yayini, 2000, s.69.
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onceki Ek 1 ve Ek 4’ ncii maddeleri ile Ek 3’ ncii maddesinin besinci fikrasi
hiikiimlerinin ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kaldirilan 8’ nci maddesi
hiikkmiiniin, 1.1.1999 tarihinden sonra Yatirim Tesvik Belgesine baglanmis
olan yatirim harcamalarmna ise s6z konusu maddelerin degisik hiikiimlerinin
uygulanacagl hitkme baglanmigtir. Buna gore 1.1.1999 tarihinden Once
Yatirnm Tesvik Belgesine baglanan yatirim harcamalarina uygulanacak
yatirim indirim orani;

- Genel oran % 30

- Kalkinmada oncelikli yorelerde % 100 ©6zel 6nem tasiyan
sektorlerde yapilan yatirimlar igin % 100 olarak uygulanmaktadir.

1.1.1999 tarihinden sonra alman yatirim tesvik belgelerine
uygulanan yatirim indirimi oranlar1 asagidaki gibidir'’;

- Geneloran % 40

- Organize Sanayi Bélgelerinde % 100

- Kalkinmada oncelikli yorelerde% 100

- Ozel 6nem tastyan sektorlerde yapilan yatirimlar igin % 100

- Ulkemize uluslararasi rekabet giicii kazandiracak, ileri teknoloji
gerektiren, katma degeri yiiksek vergi gelirleri ve istihdam artirict
ozelliklerden en az ikisinin iceren 250 milyon ABD dolar1 karsiligi Tiirk
Lirasini agan sinai yatirimlar i¢in % 200.

Yatirim indirimine ait yasal hiikiimler Gelir Vergisi Kanun’una
eklenen 1-6 Ek maddeler i¢inde diizenlenmistir. Ancak 2000/1821 sayili
Bakanlar Kurulu Karar’nin 8’ nci maddesinde 18 Ocak 2001 tarihinden
sonra uygulanacak yatirim indirim oranlari ilke olarak yeniden belirlenmistir.
Yine yatirim indiriminde, Maliye Bakanliginca her yil belirlenen asgari
yatirim indirimi tutarlar1 esas almacaktir'®.

Tesvik belgesi kapsaminda yapilacak yatirimlar i¢in uygulanacak
yatirim indirimi oranlar1 agsagidaki tabloda gosterilmektedir.

5 KILING, 5.219-220. _
16 Selahattin TUNCER, “Yatirim Tesvikleriyle Ilgili Yeni Diizenlemeler - II”, Yaklasim, Y1l 9,
Sayt: 101, Mayis 2001, s. 23.

160



€8, 81 Tiirk Vergi Yasalarinda Yatinm Indiriminin Yeri -II-

Tablo 1 : Yatirim Indirim Oranlart

Yatirim

Yore Farki Gozetilmeksizin indirim
Orani

Uluslar aras1 rekabet giicii kazandiracak, yiiksek teknoloji getiren,
katma degeri yiiksek, vergi gelirleri ve istihdam artiric1 6zelliklerden %200
en az ikisini i¢ceren 250 milyon ABD Dolar1 karsilig1 Tiirk Lirasini
asan sinai yatirimlar
Ar-ge yatirimlari % 100
Cevre korumaya yo6nelik yatirimlar % 100
Teknopark yatirimlari % 100
Teknoparklarda yapilacak yatirimlar % 100
Enerji dahil alt yap1 yatirimlari % 100
Bilim Teknoloji Yiiksek Kurulu veya Tiirkiye Bilimsel ve Teknik
Arastirma Kurumu tarafindan belirlenen onceliksi teknoloji alaninda % 100
yapilacak yatirimlar
Elektronik sanayi yatirimlari % 100
Gemi ve yat inga yatirimlari % 100
Tersane yatirimlari % 100
Ucak ve helikopter yatirimlari % 100
Egitim yatirimlari % 100
Saglik yatirimlari % 100
Turizm yatirimlari % 100
Maden istihracina yonelik yatirimlar % 100
Biligim teknolojisi yatirimlari % 100
Yazilim gelistirme yatirimlari % 100
Genel amagl rehabilitasyon merkezleri ve huzurevleri yatirimlari % 100
Bolgesel gelismeye yonelik yatirimlar % 100
Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nca belirlenen kiiciik sanayi siteleri ile
kiiciik sanayi sitelerinden olusan organize kiigiik sanayi bolgelerinde % 100
yapilacak yatirimlar
Ileri teknoloji getiren, katma degeri yiiksek, vergi gelirleri ve istihdam | % 100
artirici 6zelliklerden en az birini iceren ve sabit yatirim tutari 50
milyon ABD Dolar1 karsilig: Tiirk Lirast’nin {izerindeki yatirimlar
Organize sanayi bolgelerinde yapilacak yatirimlar % 100
Kalkinmada 6ncelikli yorelerde yapilacak yatirimlar % 100
Normal yorelerde yapilacak yatirimlar % 60
Geligmis yorelerde yapilacak yatirimlar % 40

Kaynak: RG.18.02.2001, 24322.
3.4. Yatirim indirimi Tutarinin Hesaplanmasi

Yatirim indirimi tutari, yapilmis olan yatirim harcamalarinda yatirim
icinde yer alan indirimden yararlanabilecek aktif degerlerin maliyet bedelleri
toplamina, tesvik belgesinde yazili yatirim indirimi oraninin uygulanmasi
suretiyle bulunur. Cari yilda yapilmasi Ongoriilen yatirim harcamalari
tizerinden hesaplanan yatirim indiriminde ise tesvik belgesi kapsaminda
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yapilmasi 6ngoriilen yatirim harcamalart tutarina yatirim indirimi oraninin
. 17
uygulanmasi suretiyle bulunur .

Birden fazla yatirim tesvik belgesi olup, 6nceki yillarda yapilan
harcamalarin kazancin yetersizligi nedeniyle indirilememesi halinde,
indirimde uyulacak sira asagidaki gibi olacaktir'®.

- Ik olarak onceki yillarda tamamen uygulanmamis olan eski
yatirimlarla ilgili devreden indirimler,

- Sonraki yeni yatirimlara iliskin indirimler,

- Daha sonra ise bir yil sonra yapilacak yatirnm harcamalar ile
ilgili indirimler.

Yatirim tesvik belgelerinde yer alan tesviklerden yararlanabilmek
icin, tlizerinde yazili karakteristik degerlere, sartlara ve siirelere uymak
esastir. Yatirim indirimi kazancin uygun oldugu ilk yilda gergeklestirilir.
Ilgili y1l kazanci elverisli oldugu halde yatirim indiriminden yararlanmayan
miikellefler, yararlanmadiklar1 bu indirim tutarlarini daha sonraki yillara ait
kazanglarindan indiremezler. Ancak bu tutarlar Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore diizeltme konusu yapilabilir.” Tebligde, yatirim indirim
oraninin, belge kapsamindaki sabit kiymetlerin maliyet bedeli ile ¢arpilmak
suretiyle belirlenecegi belirtilmistir. Bize gore bu giine kadar cereyan eden
uygulamaya gore indirim hakkinin dogmasi icin, ilgili sabit kiymetin
tamamlanmis, kullanima hazir hale gelmis olmasi beklenmez".

3.5. Yatirim indiriminde Endeksleme

Yatirim indirimi haklar1 zaman geg¢mis ve enflasyonun etkisiyle
erozyona ugramakta ve yatirimeilarin bu haklari reel anlamda kiigiilmektedir.
Yatirim indiriminde endeksleme liituf degildir. Endeksleme sadece
yatirnmcinin - hak kazandigi indirimin enflasyon Kkarsisinda erimesini
onlemekte ek bir avantaj saglamaktir®.

Indirime hak kazanilan yatirim indirimi tutarinin ilgili dénemde
tamaminin kullanilmasi halinde yeniden degerleme yapilmasi soz konusu
degildir. Yeniden degerleme, hak kazanildig1 halde ilgili bulundugu dénemde
indirilemeyen tutarlar i¢in yapilacaktir®'.

Getirilen bu hiikiimle yatirimcilarin ilgili y1l kazancinin olmamasi
veya yeterli kazancinin bulunmamasi sebebiyle indirilemeyen yatirim
indirimi tutarlar;, Vergi Usul Kanunu Hiikiimlerine gore bu yillar igin
belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilarak uygulanabilecektir. Ancak,
bu uygulama, devreden yatirim indirimi tutari i¢in, indirilemeyen yili takip
eden ii¢ y1l boyunca tatbik edilebilecektir.

7 YILMAZ, s.11.

¥ KILING, s. 221.

" MAC ve TURAN, s.11-12.

* Atilla BAGRIACIK, Belgelerle Uygulamal Yatirim Tesvikleri, istanbul, Bilim Teknik
Yaynevi, 1997, s. 226.

Musa ORMECI, Kurumlar Vergisi Kanunu Uygulama Esaslar, istanbul, Acar
Matbaacilik Yayinlarr, 1995, s. 7.
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Diger taraftan, birden fazla “yatirim tesvik belgesi” olmasi halinde,
hangi belgeye ait olursa olsun eski tarihli harcama oncelikle indirim konusu
yapilir.

Tablo 2: Yatirim Indiriminde Endeksleme ve Endekslemede Siire

Yatirim Tesvik Belgesi’nin Alndig1 Tarih | Endeksleme ile Tlgili Not
01.01.1995 Tarihine kadar aliman Yatirim Tegvik

Belgeleri I¢in Endeksleme Yok
01.01.1995 —31.12.1997 tarihleri arasinda alinan Endeksleme Var
Yatirim Tegvik Belgeleri i¢in Ve azami 3 yil
01.01.1998 tarihinden sonra alinan Endeksleme var
Yatirim Tesvik Belgeleri icin Ve siiresiz

Kaynak : OZTURK ve KAYA, s.41.

3.6. Miiteakip Donemde Yapilmasi (")ngﬁriilen Yatirim
Harcaplalarlnln Cari Donem Kazancindan Indirilebilmesi;
Pesin Indirim Uygulamasi

Kamuoyunda vergi reformu olarak tartisilan 4369 sayili Kanun ile
yiiksek oranli enflasyon ortaminda, ilgili yil kazancinin izleyen yilda beyan
edildigi dikkate alinirsa dogal olarak yararlanilacak yatirim indirimi tutarmin
reel degeri diismektedir....” denilmektedir. Bu gerekgeyle iki degisiklik
yapimuistir; birincisi, bir sonraki yilda yapilmasi ongoriilen, tesvik belgesine
baglanmis yatirimlarla ilgili harcama tutarlarinin, yatirim indirimi oraninda
cari y1l kazancindan indirilebilmesi olanagi getirilmistir. Cari y1l kazancinin
yetersiz olmasi nedeniyle yararlanilmayan yatirim indirimi tutarmmn, ertesi
yila devretmesi halinde Ongoriillen endeksleme uygulamasi stirekli hale
getirilmistir. Boylece yatirimlarm, vergi istisnasi yoluyla daha giiclii sekilde
desteklenmesi amaglanmistir’.

Tesvik belgeli yatirim ister yil i¢cinde tamamlansin isterse bir sonraki
yilda devam etsin, yapilan yatirim harcamalarinin pesinen yararlanilan
yatirim indirimini karsilayip karsilamadiginin donemsellik ilkesi geregince
yillar itibariyle tesbit edilmesi ve eksik gerceklesme var ise, gergeklesmeyen
kismin bir diizeltme beyannamesi ile mutlaka beyan edilmesi gerekmektedir.
Diizeltme beyannamesinin verilme zamani konusunda herhangi bir
diizenleme mevcut degildir®.

Her ne kadar ek 4’ncti maddenin son fikrasinda ongoriilen yatirim
harcamasinin % 10 ve daha diisik bir oranda eksik gerceklesmesi
durumunda, eksik gerceklesen kismin beyaniyla ilgili agik bir hiikiim
bulunmasa da gerekceden, eksik gerceklesen yatirim harcamalarinin, orani ve

2 |, Hiseyin YILDIZ, “Yatirim indirimi istisnas: ve Kiiresel Ekonomiye Entegrasyon
Politikamiz,” Aksam Gazetesi, 15.10.1998.

' Erol OZ , “Ongoriilen Yatirim Harcamalarina {liskin Esaslar ve Gerceklesmeyen
Harcamalarin Beyan Zaman1”, Yaklasim, Y11 9, Sayi: 99, Mart 2001, s. 163.
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tutar1 ne olursa olsun mutlaka beyanmnin gerekecegi anlasilmaktadir. Aksi
takdirde ongorii yapmayip fiili harcamalara paralel olarak yatirim indirimi
uygulayanlar 6ngériide bulunanlara avantaj saglamis olurlar™.

3.6.1. Kapsam

Yatirnm Tesvik Belgesi aranmaksizin yapilan yatirimlarda yatirim
indirimi, harcamanin yapildig1 yil kazancindan baglayarak uygulanir.” Bu
degisiklikle miikelleflere, cari yilda fiilen yaptiklar1 yatirim harcamalarina
ilaveten yaptiklari, miiteakip vergilendirme doneminde (beyannamenin
verildigi yilin basindan sonuna kadar) yapmay:1 ongordiikleri yatirim
harcamalarini da cari yi1lin Gelir veya Kurumlar Vergisi matrahinin hesabinda
kazangtan pesinen indirme imkani saglanmistir.

3.6.2. Harcamanin Ongériilmesi ve indirimin Uygulamasi

Harcama yapilmasinin dngoriilmesi ile kastedilen, Yatirim Tegvik
Belgesine baglanmis olan proje kapsaminda miiteakip y1l yapilmasi planlanan
harcamanin Gelir ya da Kurumlar Vergisi beyannamesi lizerinde, yatirim
indirimi satirinda gosterilmesidir®.

Beyanname {izerinde gosterilmek suretiyle miikellef tarafindan
harcama o6ngoriistinde bulunulmus olur. Bunun, Yatirim Tesvik Belgesine
islettirilmesine ya da Maliye Bakanligi’na ayrica bildirilmesine gerek yoktur.

Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yapilan 27.07.2001
tarih ve 34/976 sayili toplantisinda; miiteakip hesap doneminde yapilmasi
ongoriilen yatirim harcamalarinin dénem kazancindan indirimine imkan
saglayan Gelir Vergisi Kanunu’nun 4369 sayili Kanun’la Ek 1’ nci maddesi
hiikmiinden yararlanan/yararlanacak isletmeler agisindan®’;

- Mali tablo diizenleme tarihi itibariyle, s6z konusu tesvikten vergi
mevzuatina uygun olarak yararlanma kararmin alinmasi halinde, bu indirim
dikkate alinarak hesaplanacak vergi tutarinin, déonemin vergi karsilig1 olarak
belirlenmesine ve kar dagitimimnda bu sekilde hazirlanmis mali tablolarda
ulagilan net dénem karinin esas alinmasina ,

- Miiteakip hesap doneminde yapilmasi ongoriilerek donemin
vergi karsihigr tutarinin  hesaplanmasinda dikkate aliman yatirim
harcamalarinin gerceklesemeyecegi ihtimalinin ortaya ¢iktigi durumlarda,
muhtemel vergi borcu igin karsilik ayrilmasina ve bu karsilik tutarinin
diizenlenecek ilk mali tablolara yansitilmasina, karar verilmistir.

3.6.3. Ongoriilen Harcamanin Gergeklesmesi

Yapilmasi planlanan ve cari yilin kazanciin vergilendirilmesinde
yatirim indirimine konu edilen, yani yapilmasi Ongoriilen yatirim

* Erdogan SAGLAM ve Senol TURUT, “Yatirim Indirimine 4369 Sayil1 Kanunla Getirilen
Yenilikler ve Gegici Vergi Uygulamasinda Yatirim Indirimi”, Yaklagim, Y11 7, Say1: 79,
Temmuz 1999, s. 150.

Gelir Vergisi Kanunu Gegici 50.’nci Madde.

% MAC ve TURAN, s. 14.

¥ Sermaye Piyasast Kurulu, 27.07.2001 Tarih, 34/976 Sayih Karar1, Ankara, 2001

25
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harcamalarinin, miiteakip vergilendirme doneminde Ongoriilenle ayni
tutarlarda ya da fazlasi ile gergeklesmesi halinde cari yila iligkin olarak her
hangi bir islem yapilmasina gerek yoktur™.

Kanunda miikelleflere, yapmayi ongorerek yatirim indiriminden
pesinen yararlandirdiklar1 tutarin en fazla % 10’ u kadar yanilma pay1
tanmmustir.

3.6.4. Pesin Indirim Yapilmasi Zorunlu Degildir
Pesin yatirim indirimi uygulamasi ihtiyaridir.

3.6.5. Tesvik Belgesinin Onceki Donem Beyanname Verme
Siiresinden Once Alinmasi Halinde Ongorii

GVK’nun Ek 4’ncti maddesinde 4369 sayili kanunla yapilan
degisiklik ile yatirim indirimi uygulamasina, yatirimimn konusunu teskil eden
aktif degerlere iligkin harcamalarin yapildigr takvim yilindan itibaren
baslanmasi sistemi degistirilerek, YTB’nin alindig: tarihte, beyanname verme
stiresi gecmemis hesap doneminden itibaren baglanabilmesi imkani
saglanmistir. Boylece onceki yil gelir ve kurumlar vergisi beyannamesinin
verilecegi siire sonuna ( KV miikellefleri i¢cin 30 Nisan, GV miikellefleri i¢in
31 Mart) kadar alman YTB kapsaminda, belgenin alindigi yila yonelik
yatirim harcamasi 6ngoriilerek, onceki y1l beyannamesinde indirilebilecektir.

3.6.6. 4369 Sayilh Kanunla Yeniden Diizenlenen Gegici Vergi
Esasinda Yatirim Indirimi Uygulamas:

Bilindigi gibi, verginin hesaplanip O6denmesinde alternatif bir
yontem olarak kanun metninde bu giine kadar zaten var olan fakat
uygulamada miikellefler tarafindan pek tercih edilmeyen, tiger aylk
kazanglar tlizerinden gegici vergi Odeme yontemi 4369 sayili kanunla
1.1.1999 tarihinden itibaren zorunlu hale getirilmis, yaygin olarak kullanilan
gecmis yi1l kazanglari tizerinden vergi hesaplayip 6deme yontemi yiiriirliikkten
kaldirilmistir®.

Gegici vergi matrahinin hesabinda yillik beyannamede, kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen tutar hari¢ olmak iizere, harcama
yapilmadik¢a yatirim indirimi uygulanamayacaktir. Bu hiikim uyarinca
miikellefler, bir onceki donemde fiilen gerceklestirdigi ya da ongordiigu
yatirim harcamalarinin, kazang yetersizligi nedeniyle vergi matrahindan
indiremedigi kismini1 sartlarin  gergeklesmesi durumunda gegici vergi
matrahlarindan indirebileceklerdir.

Ancak herhangi bir gegici vergi déneminde gelecek yil i¢in ya da
gelecek gecici vergi donemleri igin yatirim harcamasi ongoriiliip matrahtan
indirilemez. Yine kazan¢ yetersizligi nedeniyle bir sonraki yila devreden
yatirim indirimi hakkinin, sadece fiilen yapilan yatirim harcamalarindan
dogan kismi gegici vergi donemlerinde, gecici vergi donem sonlari itibariyle
Maliye Bakanligi tarafindan agiklanacak yeniden degerleme oraniyla

® MAC ve TURAN, s. 15.
¥ MAC ve TURAN, s. 15-18.
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endekslemeye tabi tutabilecektir. Devreden yatirim indirimi hakkimin
ongoriilen harcamadan dogan kismi ise endekslemeye tabi tutulmayacaktir.

Miikellefler gegici vergiye tabi kazanglari tespit ederken, bir 6nceki
donemde fiilen  gergeklestirdikleri ya da  ongordiikleri yatirim
harcamalarindan, kazang yetersizligi nedeniyle indiremedikleri kism1 gegici
vergiye tabi kazanglarindan indirebileceklerdir. Ancak herhangi bir gegici
vergi doneminde gelecek yil i¢in ya da gelecek gegici vergi donemleri icin
yatirim harcamasi 6ngoriiliip matrahtan indiremeyecektir™’.

3.6.7. Miicbir Sebeb Nedeniyle Ongordiigii Yatirrmlar
Gerceklestiremeyenlerin Durumu

Ongoriilen yatirim indirimi, miiteakip doneme ait yatirrm tahmin ve
projeksiyonlarina dayanan bir miiessesedir’'.

Dolayisiyla normal sartlar altinda bu yatirimlarin  miiteakip
vergilendirme doénemi sonuna kadar gergeklestirilmesi beklenir. Ancak
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde bu yatirimlar bir siire
gergeklestirilmeyebilir.

Yatirimlarin tesvik belgesine baglanmasi ve tamamlama vizesi
islemleri sonuglanincaya kadar devam eden islemlerle ilgili olarak®*;

- Tabi afetler ve yangin (Bayindirlik ve Iskan Bakanligi veya Tarim
ve Koy Isleri Bakanlig1 il Miidiirliikleri, itfaiye Mudiirliikleri veya ilgili diger
kurumlardan alinacak yazi ile),

- Firmanin faaliyetinin kamu otoritelerince durdurulmasi (Firma
faaliyetini durduran kamu kurumundan alinacak yazi ile),

- Grev ve lokavt (il Calisma Miidiirliikklerinden alinacak yazi ile),
- Devletce konulan yasaklar, harp ve abluka hali,

- Firmanin iflas1 ve sahis firmalarinda firma sahibinin 6liimii
(mahkeme Kkarari ile), gibi hal ve durumlar Miistesarlik¢a miicbir sebeb ve
fevkalade hal durumlari olarak degerlendirilir.

Miicbir sebeb halleri ile ilgili olarak yurt disindan temin edilecek
belgelerin dis temsilciliklerimizce veya Lahey devletler Ozel Hukuku
Konferansi ¢ergevesinde hazirlanan Yabanct Resmi Belgelerin Tasdik
Mecburiyetinin Kaldirilmas1 Sézlesmesi hiikiimlerine goére onaylanmis
olmas1 gerekir’.

Soner ULGEN, “Gegici Vergiye Tabi Kazancin Tespitinde Yatirim Indirim Uygulamas1”,
Yaklasim, Y1l 9, Sayi: 103, Temmuz 2001, s. 105.

' MAC ve TURAN, s. 19-20.

» RG.18.02.2001, 24322.

% Umit ATAMAN ve Haluk SUMER, Dis Ticaret islemleri ve Muhasebesi, Istanbul, ismail
Akgtin Vakfi Yaymlari, 1995, s. 119.
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3.7. Yatirim Indiriminde Ozkaynak — Dis Kaynak Orani

Yatirimim finansmani 6zkaynak ve kredi ile saglanmakta, tesvik
belgesinde her iki kaynaktan karsilanacak kisim gosterilmektedir*.

Yatirim indirimi bakimindan 6zkaynak sart1 2361 sayili kanundan
once ikili bir 6nem tasimaktadir. Bir taraftan tesvik sartt olarak yatirimin
belirli bir kisminin 6zkaynaktan karsilanmasi gerekmekte, ote yandan
uygulama sart1 olarak da, indirim, yatirimin 6zkaynaktan karsilanan kismina
uygulanmaktadir. 2361 sayili Kanunla indirimin sadece 6zkaynaktan
karsilanan yatirim kismina uygulanacagi sarti kaldirilmis, kaynagi ne olursa
olsun yatirim harcamalarina indirim uygulanmasi kabul edilmistir.

Isletme sahip veya ortaklarinin, sahip veya ortak sifatiyla igletme
varliklari tizerindeki haklar1 6zkaynaklar grubunu olusturur™.

Su kadarki, yatirimlarda aranan ozkaynak orani, her yil yapilan
yatirim harcamalar igin degil, yatirnrm donemi sonunda gerceklesen toplam
yatirim harcamalar1 gozoniinde bulundurularak dikkate alinacaktir” ifadesi
kullanilmistir®®.

Yatirim tegvik ve yatirim indirimi belgesinde belirtilen 6zkaynak
oranlarina uyulmadiginin anlasilmasi halinde, yatirim indirimi istisnasi
dolayisiyla alinmayan vergilerin cezali olarak tahsil edilmesi gerekmektedir.
Gerek 6zkaynak kavrami ve gerekse ozkaynak sartina uyulup uyulmadigi
konusundaki tahliller hakkinda yakin zamana kadar, Hazine Miistesarligi
tarafindan agiklanmis yazili kurallar bulunmadigindan bu konular siirekli
goriis aykiriliklarina sebep olmaktaydi. Yatirimin devami boyunca, yatirim
harcamalarinin 6zkaynakla mi, borgla m1 finanse edildigi onemli degildir. Bu
siire zarfinda yatirimin tamami borgla finanse edilmis olmakla beraber,
yatirnmin devam ettigi siire i¢inde, belgede 6ngoriilen miktarda 6zkaynak
artist meydana gelmisse, 6zkaynak sarti saglanmis demektir ve 6zkaynak
sartina uyulmadigi igin tegviklerin geri almmasi s6z konusu olamaz.
Ozkaynak oranina uyulup uyulmadigi hususu, yatirimin tamamlandigi yilin
sonu itibariyle ¢ikarilacak bilancoya gore tespit edilir. Bagka bir anlatimla
yatirrmm devam ettigi donem sonlarindaki bilangolar 6zkaynak sarti
bakimindan 6nem ifade etmez.

Ozkaynak kiyaslamasinda uygulanan formiil sudur:
Yat.Don.Sonras1 Ozkaynak Tut.- Yat. Don. Onc. Ozkaynak Tut. =A
Yat.Dén.Sonras1 Duran Var.- Yat. Don. Onc. Duran Var Tut. =B
Ozkaynak kullanim1: A/B

Gergeklesen degerlere gore bulunan bu oran, tesvik belgesinde yer
alan 6zkaynak orani ile karsilastirilir ve 6zkaynak sartina uyulup uyulmadigi

anlagilir. Maalesef Hazine Miistesarligi’'nca Onerilen s6z konusu bilango
analizi de baz1 yonlerden eksiklikler icermektedir.

Ozkaynak hesabi su sekilde yapilmahdir:

* Yiimaz OZBALCI, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara, Feryal

Matbaag_:lhk, 1998, s. 266.
5 Safiye ONGEN, Vergi Muhasebesi, Ankara, Yaklasim Yayinlari, 2000, s. 472.
* Mag ve Turan, 5.20-22.
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1- Odenmis sermaye

2- Kanuni ihtiyatlar

3- Fevkalade ihtiyatlar

4- Cari donem kar1

5- Gegmis donem karlar1

6- Yedek akge niteligindeki karsiliklar

7- Amortismanlar

8- Bu doneme ve ge¢mis donemlere ait zararlar (-)

9- Sair reel olmayan aktifler (-)

10-Ozkaynak (1+2+3+4+5+6+7) — (849)

Yatirimm baglandigi yilin sonundaki bilangoya goére yukaridaki
sekilde tespit olunan 6zkaynak, yatirimin bittigi yilin sonundaki bilangoya
gore bu yatirimin dzkaynakla finanse edilmesi gereken kisim kadar artmissa
0zkaynak sartina uyulmus demektir.

Ayrica ihtiyaten su analizlerin yapilmasinda yarar goriiyoruz.

Yatirim Donemi Yatirim Dénemi Yatirim Donemi
Basindaki Ozkaynak - Bagsindaki Bagh = Bagindaki Serbest
Degerler Ozkaynak
Yatirim Dénemi Yatirim Dénemi Yatirim Déneminde
Sonundaki - Basindaki - Meydana Gelen
Ozkaynak Ozkaynaklar + Ozkaynak Artist
Toplam : Yatirima Sevkedilebilir Ozkaynak

Yatirim Toplami x Ozkaynak Orani = Ozkaynaktan Karsilanmasi Gereken
Yatirim Tutar1

Bu sekilde tespit olunan “Yatirrma Sevkedilebilir Ozkaynak”,
6zkaynaktan karsilanmasi gereken yatirim tutarina esit veya daha biiyiikse, 6z
sermaye sart1 yerine gelmis demektir. Bunun disinda, direkt olarak yatirimin
finansmanindaki kullanilmis yatirim kredilerinin yatirimin bittigi yi1l sonu
itibariyle kapanmamis olan kisminin, yabanci kaynakla karsilanabilir yatirim
finansmanindan fazla olmamasi hususuna dikkat edilmelidir’’.

Tablo 3: Yatirimlarin Finansmaninda Aranacak Asgari Ozkaynak

Oranlar1
Yatirimin yapildig1 yore Asgari Ozkaynak Oram (%)
1 | Normal ve gelismis yoreler 40
2 | Kalkinmada oncelikli yoreler 20
3 | Ro-Ro Tagimaciligi, havayolu kargo tagimaciligi 20
4 | Gemi ithali ve ugak ithali 10

Kaynak: RG. 18.02.2001, 24322.

7 RG.18.02.2001, 24322.
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SONUC

Bu makale c¢alismasinda yatirim indirimini diizenleyen kanun
maddeleri ve uygulama bigimi ortaya konulmus olup temelde su sonuglari
ortaya ¢ikmistir.

Ticari ve zirai kazanglarda uygulanacak yarim indirimlerinde;
Uygulamada maliye idaresinin yatirim indirimine esas ilgili sabit kiymetin
maddi duran varlik olmasi ve amortismana tabi tutulabilir olmas1 goriist
uygulama alanini daralticidir. Bu durumda yatirim indirimine tabi tutulacak
kalemlerin neler olacagina yonelik ¢eligkiler olugmaktadir.

Yatirim indiriminin  uygulanmasmin yatirim tesvik belgesine
baglanmas1 ve asgari yatirim tutarmimn belirlenmesi ile yatirim indiriminin
gercekten rantabl yatrimlar ic¢in bir tesvik araci olmasi saglanmak
istenmistir.

Yatirim indirimi uygulamasinda temelde Ekonomik gelismeyi planli
ve organize bir sekilde diizenlemek hedefi goézetilmistir. Makalede de
incelendiginde; 6zellikle yatirim indirimi araglar1 Uluslararasi rekabet giicii
kazandiracak, ileri teknoloji getiren katma degeri yiiksek, vergi gelirlerini ve
isttihdamu arttirici 6zelliklerden en az ikisini iceren 250 milyon ABD Dolar1
karsihigr Turk Lirasini asan sira yatirim indirimi uygulamasinda indirim
oranin en yiiksek oldugu gozlenmistir.
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