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OZET

Menkul kiymetlerin ¢ok farkli ve tiir olarak da fazla olmast bu
unsurlarm vergilendirilmesinde tartismalara yol ag¢maktadir. Her vergi
diizenlemesinde oldugu gibi menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde de
tepkilere yol a¢cmakta, bu durum da yasa tasarilarmmin ¢ok kadiik olarak
yasalasmasina neden olmaktadir. Kisa siireler icerisinde yeni diizenlemelerin
yapumasi giindeme gelmektedir. Vergi sistemlerindeki hizli degismelere gerek
vergi idareleri gerekse vergi miikellefleri kisa siire icerisinde istenilen olgiide
uyum saglayamamaktadirlar.

Recent rapid developments in stock exchange markets have attracted
many investors to the sector. The variety of investment tools in the market
makes more complex the declaration of income which is earned in the market.
One of the reasons of this complication is the changes in tax lavs which have
been made in recent years.

GIRiS

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesi ile ilgili diizenlemeler
yapilirken her donemde biiyiik tartigmalar yasanmaktadir. Baski gruplari
yapilan diizenlemelerin miimkiin oldugunca kendilerine daha fazla avantaj
saglamas1 yoniinde biiyiik ¢aba harcamaktadirlar. Bu tartismalar daha ¢ok

beyan, tevkifat oranlar1 ve enflasyondan arindirma ile ilgili olarak
yogunlagmaktadir.

Ayrica finans piyasalarindaki hizli gelismeler sonucu ortaya ¢ikan
genis {irlin yapisi, sermaye piyasalarini yatirimlar i¢in cazibe merkezi haline
getirmektedir. Ancak degisik yatirim araglarmin varlig1 bu kaynaklardan elde
edilen gelirlerin beyanini da gittikce karmasik hale getirmektedir. Bu
karmagikligin diger bir nedeni de son yillarda vergi kanunlarinda arka arkaya
yapilan degisikliklerdir.
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1. MENKUL SERMAYE iRADININ TANIMI VE KAYNAGINA
BAKILMAKSIZIN MENKUL SERMAYE IRADI SAYILAN
UNSURLAR

1.2. Menkul Sermaye iradinin Tanimi

Menkul Sermaye iradi tanimi 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
75’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanmis olup buna gore; sahibinin
ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye ya da para ile temsil
edilen degerlerden olusan sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve
benzeri iratlar menkul sermaye iradidir. Ayrica ayn1 maddede 14 bent halinde
bu kapsamda nelerin menkul sermaye iradi oldugu sayilmistir'. Bu tamm ile,
Gelir Vergisi Kanunu’nun ikinci maddesinde sayilan, gelire giren kazang ve
iratlardan biri olan menkul sermaye iratlarina bir ¢ergeve ¢izilmis; ticari, zirai
ve mesleki faaliyet kapsamindaki sermaye nedeniyle elde edilecek kazang ve
iratlar ile menkul sermaye iratlar1 birbirinden ayrilmistir. Ayn1 maddenin ikinci
fikrasinda da kaynagi ne olursa olsun menkul sermaye iradi sayilacak gelir
unsurlari tek tek tespit edilmistir. Bu hiikiim ile birinci fikradaki tanimin igine
almadigy; ticari ve mesleki faaliyet kapsamindaki nakdi sermaye gelirleri de
menkul sermaye iradr sayilmistir. Ancak maddenin son fikrasinda, birinci
fikradaki tanim ile uyum saglamak amaciyla “maddenin ikinci fikrasinda yazilt
iratlarm, bunlar1 saglayan sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagli bulundugu
takdirde, ticari kazancin tespitinde nazara alinacagr” hiikkmiine yer verilmek
suretiyle ikinci fikrada tek tek sayilan gelirler menkul sermaye iradi kapsami
disma gikarilmis bunlarin ticari kazang olarak vergilendirilmesi saglanmustir”.

Menkul Krymet tanimi ise yasal olarak 3749 Sayili1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 3. maddesinde yer verilmistir. Buna gore menkul kiymetler
ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil eden, yatirim aract
olarak kullanilan, dénemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halde ¢ikarilan
ibareleri ayni olan ve sartlart kurul’ca belirlenen evraktir. Menkul kiymet,
doktrinde de belli bir sermaye veya alacagin esit pargalara ayrilmak kaydryla
bir kismmi ifade eden ve uzun vadeli irat getiren kiymetli evrak olarak
tanimlanmigtir. Menkul kiymetler tedaviil kabiliyetleri ytiksek, kigiik
tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasina yonelik olan ve belli bir meblag:
temsil eden, seri halde ¢ikarilan, sabit veya degisken getiriye sahip olan
degerlerdir’. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun getirdigi tanimlamanm en nemli
6zelligi yatirim araci olarak menkul kiymetlerin kullanilmasi ve dénemsel gelir
getirmesidir. Menkul kiymetlerin bu o6zelligi vergilendirme rejiminde de
ozelliklere sahip olmalari sonucunu dogurmaktadir®.

AMurat YILDIZ, “Menkul Sermaye iratlarnin Hesabi ve Beyant”, Vergi Sorunlart,

Sayi:144, Subat 2001, s.59.

Sani AK, “ Menkul Sermaye iratalar1 ve Vergilendirilmesi®, Vergici ve Muhasebeciyle

Diyalog*, Say1:142, Subat 2000, s.34

7 Mustafa ERGI ve Hidayet ALTINBAS, Menkul Kiymetler ve Vergileme Esaslar1 I, Maliye
Postast Dergisi, Say1:1 Aralik 1998, s.59

*  Mehmet GULTEKIN, “Gergek Kisilerin Elde Ettigi Menkul Kiymet Gelirlerinin

Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog“, Say1:131, Mart

1999, 5.5
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1.3. Kaynagmma Bakilmaksizn Menkul Sermaye iradi Sayilan
Unsurlar

1.3.1.Her Nevi Hisse Senetlerinin Kar Paylari

Hisse Senetleri; anonim sirketler, sermayesi paylara ayrilmis
komandit sirketler, TC Merkez Bankasi, sigorta sirketleri, genel magazalar,
menkul kiymetler yatirim ortakliklari, aract kurumlar, 6zel finans kuruluslari ve
kamu ortaklig1 idaresi tarafindan ¢ikarilan ve sahibine kar pay1 alma, hazirlik
devresi faizi tasfiye bakiyesinden pay alma, oy kullanma, yonetim ve temsil
gibi sahsi haklar taniyan ve yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis
kiymetli evrak olarak tanimlanmaktadir. Hisse senetleri adi-imtiyazli-kurucu-
intifa,bedelli- bedelsiz veya oydan yoksun hisse senetleri olmak {izere
niteliklerine gore cesitli sekillerde ¢ikariimaktadir’.

1.3.2.istirak Hisselerinden Dogan Kazanclar

Istirak hisselerinden dogan kazanglar (Limited Sirket Ortaklarinimn, is
ortakliklarmin ortaklari ve komanditerlerin kar paylari ile kooperatiflerin
dagittiklar1 kazanglar bu ziimreye dahildir. Kooperatiflerin ortaklar1 ile
yaptiklart muamelelerden dogan karlarin ortaklara, kooperatifle yaptiklar
muameleler nispetinde dagitimi, kazang dagitimi sayilmaz) °. Adi komandit
sirketlerde komanditerlerin kar paylari, sirket karinin iliskin bulundugu takvim
yilinda elde edilmis sayilir’.

1.3.3. Kurumlarin idare Meclisi Bagskan Ve Uyelerine Verilen
Kar Paylan

Kurumlarin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde yonetim
kurulu bagkan ve iiyelerine kurum karindan verdikleri paylar da Gelir vergisi
Kanunu’nun 75/3. maddesine gére menkul sermaye iradi olarak sayilmistir®.

1.3.4. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinde Menkul Sermaye
Iradi

Gelir Vergisi Kanununun 75/4. maddesi uyarmca, Kurumlar Vergisi
Kanununa gore yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,
indirim ve istisnalar (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin 1
numarali bendinde yazili kazanglar hari¢) diistilmeden onceki kurum

Ahmet KAVAK, “Menkul Kiymet Yatirimlarinin Vergilendirilmesi“, Vergici ve

Muhasebeciyle Diyalog*, Say1:146, Haziran 2000, s.18, Tuncay CETIN ve Hidayet

ALTINBAS, *Menkul Kiymetler ve Borsa Kazanglarinin Vergileme Esaslart™, Maliye

Postasi, Say1:1 Mart 2000, s.52

¢ Erdal SONMEZ ve Garip AYAZ, “4444 Sayili Kanun Sonras1 Menkul Sermaye iratlarinin
Beyani1 ve Ortaya Cikmast Muhtemel Sorunlar I, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog,
Say1:138, Ekim 1999, 5.26

7 Necdet TIRISKAN, “Kar Paylarinin Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlari, Say1:108, 5.26

¥ YILDIZ, a.g.m., s.64
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kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi ve fon pay1 diisiildiikten sonra kalan
kisim, menkul sermaye irad1 sayilmaktadir® .

1.3.5. Her Nevi Tahvil ve Hazine Bonosu Faizleri ile Toplu
Konut Idaresi, Kamu Ortakhi1 Idaresi ve Ozellestirme
Idaresince Cikarilan Kiymetlerden Saglanan Gelirler

Devlet tahvili, hazine bonosu (devlet i¢ bor¢lanma senetleri) 6zel
sektor tahvili, finansman bonosu gibi degisik adlar altinda ¢ikarilan bonolor
aslinda birer bor¢ senedidirler. S6z konusu tahvil, bono ve senetler, belli bir
vadeye bagli olarak verilen bor¢ paralar karsiliginda belli bir faiz getirisi
saglarlar. Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin 4369 sayili kanunla
degistirilen ve 01.01.1999 tarihinde yiriirliige giren 2.fikra 5. bendi hiikmiine
gore” Her nevi tahvil ve hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi’nce ¢ikarilan menkul kiymetlerden
saglanan gelirler (d6viz cinsinden yahut dovize altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger artis1 menkul kiymet
sayllmaz) menkul sermaye iradi sayilmistir '°.

4369 sayili yasa ile yapilan diizenleme neticesinde, doviz cinsinden
yahut dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymetlerin itfasi
sirasinda olusan deger artiglarinin irat sayilamayacag belirtilmektedir. Gelir
Vergisi Kanunu’nun 76. maddesine eklenen fikra ile ise TL bazindaki menkul
kiymetlerden elde edilen iratlarmn, enflasyon oraninda bir endeksleme yapilarak
vergiye tabi tutulmasi saglanmistir. Buna paralel olarak, doviz cinsinden veya
dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymetlerde enflasyon
sonucu ortaya ¢ikan deger artislari yapilan bu degisiklikle vergilendirilecek irat
olmaktan ¢ikarilmaktadir. Bu sekilde her iki tiir menkul kiymetlerde de
vergilendirme reel irat tizerinden yapilmak suretiyle esitlenmis olmaktadir. Bu
bentte yer alan tahvil; anonim sirketler ile devlet ve diger kamu tiizel kisilerinin
finansman ihtiyaglarini karsilamak amaciyla ¢ikardiklar1 borg¢ senetleri olarak
tammlaﬂmaktadlr. Uygulamada rastlanilan tahvil tiirleri ise agagida yer aldigi
gibidir:

-Devlet Tahvilleri-Ozel Sektor Tahvilleri,
-Primli Tahviller-Basabags Tahviller,
-ikramiyeli Tahviller,

-Nama ve Hamiline Yazili Tahviller,
-Paraya Cevrilme Kolayligi Olan Tahviller,

-Garantili ve Garantisiz Tahviller,

°  [.Halil BAGDINLI, “Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlart,
Say1:150, Mart 2001, s.150

Nevzat ARACLI, “Tahvil ve Bono Faizlerinin vergilendirilmesi”, Vergi Raporu, Say1:44,
Aralik-Ocak 2000, s.67

" BAGDINLI, a.g.m., 5.88-89.
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-Sabit ve Degisken Faizli Tahviller,
-Indeksli Tahviller

Uygulamada mevcut olan her tiirlii tahvilin faizleri bu bent uyarinca
menkul sermaye iradi sayilmaktadir. Bendin parantez i¢i hitkmii uyarinca da bu
tir menkul kiymetler karsiliginda yapilan 6demelerin menkul kiymetlerin
gelirleriyle birlikte itfa bedellerini de igerdigi durumlarda, itfa bedeli menkul
sermaye iradi sayilmamaktadir.Bu durumda elde edilen gelirin menkul sermaye
irad1 sayilmamasinin nedeni anilan gelirin Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
56.maddesi kapsaminda “Deger Artis1 Kazanci © olarak belirtilmis olmasidir.

1.3.6.Alacak Faizleri

Gergek kisiler arasinda gerek senede gerekse senetsiz olarak yapilan
bor¢ verme islemleri nedeniyle alinan faizler menkul sermaye iradi sayilmistir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin 6’mnc1 bendinde,
adi imtiyazli,rehinli, senetli alacaklarla cari hesap alacaklarindan dogan faizler
ve kamu tiizel kisilerince borglanilan ve senede baglanmis olan tutarlar igin
odenen faizler dahil her tiirlii alacak faizleri menkul sermaye iradi sayilmistir'”.

Alacak faizi kabul edilen menkul sermaye iratlarindan uygulamada en
sik karsilasilan1 6diing para verilmesi suretiyle faiz elde edilmesidir. Bu ddiing
para verme isinin siirekli veya gegici olmasina gore elde edilen gelirin mahiyeti
farklilik arz etmektedir. Soyle ki; 6diing para verme isini siirekli olarak icra
edenlerin bu faaliyet neticesinde elde ettikleri gelir menkul sermaye irad1 degil;
ticari kazang olarak kabul edilmektedir. Ancak uygulamada siireklilik halinin
tespitinde de bazi tereddiitler yasanabilmektedir. Bu konu ile ilgili en dnemli
kriter, yil icinde 6diing para verme isinin ka¢ defa yapilmis oldugunun tespit
edilmesidir. Buna gore stireklilik halinin varligindan bahsedilebilmesi igin
6diing para verme isinin bir yil icinde birden fazla yapilmasi yeterli olacak elde
edilen gelir ticari kazang olarak degerlendirilecektir. Ancak faaliyet y1l iginde
bir defa yapilmis ise, elde edilen gelir menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve vergilendirme de buna gore yapilacaktir.

Uygulamada alacak faizi sayilan durumlardan biri de “ ev kirasiz, para
faizsiz” uygulamasinda karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durumda yani bor¢ para
verenin, para verdigi sahsin evinde kirasiz oturmasi ve bunun karsiliginda faiz
almamas1 durumunda da menkul sermaye irad1 elde edilmis sayilmaktadir. Bu
durumda; borg para verenin, paray! alanin evinde kira vermeksizin oturmak
suretiyle sagladigi menfaat alacak faizi tlirtinden menkul sermaye iradidir.
Buna gore, parasini evinde kira ddemeksizin oturdugu sahsa faizsiz olarak
kullandiran sahsin elde etmis oldugu menkul sermaye iradi tutari, ¢evrenin
hayat sartlarina, ekonomik biinyesine, kredi ve kira piyasasina gore karsilikli
olarak takdir komisyonunca takdir edilecektir. Alacak faizleri ile ilgili 6zellik
arz eden bir diger husus da, iicret olarak degerlendirilen unsurlarin geg
6denmesi dolayisiyla olusan faizlerin ne sekilde vergilendirilecegi noktasinda

2 AK, agm., s.41
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ortaya c¢ikmaktadir. Buna gore Maliye Bakanligma yapilan bir basvuruda
“Kidem Tazminatlariin” ge¢ ddenmesi nedeniyle verilen faizlerin ne sekilde
vergilenecegi sorulmus, bakanlik ise verdigi muktezasinda, kidem tazminatinin
ge¢ Odenmesi nedeniyle verilen faizin ticret degil alacak faizi olarak
degerlendirilmesi gerektigini belirtmis bulunmaktadir'.

1.3.7.Mevduat Faizleri

Mevduat faizleri, bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat
kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen
faizlerdir. Asil tanimi bu olmakla birlikte, yasa mevduat faizinin kapsamini
daha da genisletmis ve agikliga kavusturmustur. Gelir Vergisi Kanunu md.75/7
uyarinca “devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne sekil ve ad
altinda olursa olusun topladiklari paralara sagladiklar1 gelirler ve menfaatler de
mevduat faizi” sayilmistir'*.

1.3.8. Hisse Senetleri ve Tahvillerin Vadesi Gelmemis
Kuponlarimin Satisindan Elde Edilen Bedeller

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/8 maddesine gore hisse senetleri ve
tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin bunlarin bagli bulundugu hisse senedi
veya tahvilden ayr1 olarak satisindan elde edilen gelirler, menkul sermaye irad1
olarak kabul edilmistir. Bu vadesi gelmemis kuponlarin bunlarin bagh oldugu
menkul kiymet ile birlikte satilmasi halinde ise dogan kazan¢ menkul sermaye
irad1 olarak degil, Gelir Vergisi Kanunu’nun 76 ve gegici 56’inc1 maddesinin
D/1. alt bendi hiikmii geregince deger artis1 kazanci olarak vergiye tabi
tutulacaktir' .

1.3.9. istirak Hisselerinin Sahibi Adma Heniiz Tahakkuk
Etmemis Kar Paylarinin Devir ve Temliki Karsihiginda
Alinan Para ve Ayinlar

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/9. bendinde, istirak hisselerinin sahibi
adina tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve temliki karsiliginda alinan para
ve ayinlar menkul sermaye irad1 olarak kabul edilmis olup, istirak hissesinin
satist veya devir ve temlikinden elde edilen gelirler bu bent kapsaminda
degerlendirilmemis olup anilan gelirler Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56.
maddesi kapsaminda “Deger Artis Kazanci olarak degerlendirilmis
bulunmaktadir'®.

1.3.10. Her Cesit Senetlerin iskonto Edilmesi Karsihginda
Alinan Iskonto Bedelleri

Bu nevi iskonto bedelleri Gelir Vergisi Kanununun 75/10°ncu
maddesinde menkul sermaye iradi olarak belirtilmis ve tevkifat ongoriilmeyen

¥ MALIYE BAKANLIGI, 04.04.1997 Giin B.07.0.GEL.0.40/4061-20/1427 Sayili Mukteza,
BAGDINLLa.g.m., 5.90

Y AK, s.41

5 YILDIZ, a.gm.,s.65

16 BAGDINLI, a.g.m., s.91
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bu nevi gelirlerin vergilendirilmesi, elde edenlerin beyanina dayanilarak
yapilacaktir'’.

1.3.11. Faizsiz Olarak Kredi Verenlere Odenen Kar Paylar ile
Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Karsihgi Odenen Kar
Paylar1 ve Ozel Finans Kurumlarinca Kar ve Zarara
Katilma Hesabi Karsihginda Odenen Kar Paylar

Gelir Vergisi Kanunu, faizsiz olarak alinan krediler (6zellikle doviz)
dolayisiyla meydana gelecek ve kar ortakligi seklinde ortaya ¢ikacak durumlari
kavramak gayesiyle, s6z konusu krediler igin alinan kar paylarinin menkul
sermaye irad1 sayilmasim ongdrmiistiir. Ozel finans kurumlarinca kar ve zarara
katilma karsiliginda 6denen kazang paylari, bir alacak hakkina dayanmakta
oldugundan vergi uygulamasi bakimindan faiz olarak kabul edilmekte ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun 75/12. bendi uyarinca faizlerin tabi oldugu hiikiimlere
gore vergilendirilmektedir'®.

1.3.12.Vergi Alacag:

Gelir Vergisi Kanunu’'nda 3946" Sayili Kanun ile degisiklikler
yapilmig, aynt kanun ile 1.1.1995°den itibaren yiirtirliige girmek iizere vergi
alacag1 miiessesi ihdas edilmistir. Vergi alacagi miiessesi 2361°° sayih kanun
ile daha once Tirk Vergi Sistemi i¢inde denenmistir. S6z konusu kanun,
dagitilan kar paylarindan ya da dagitilmayan kurum kazanglarindan yapilan
Gelir Vergisi kesintisini kaldirip, bir ¢esit kesinti uygulamasi olan vergi alacagi
miiessesesini Gelir Vergisi Kanunu’na yerlestirmistir. Yasanin 1980 yilinda
getirilis amac1 “ vergi miikerrerligini” hafifletmek ve bir kisim yiikiimliileri
beyanname vermeye zorlamak olarak aciklanmistir. Ancak vergi alacagi
miiessesesini sonradan ortadan kaldiracak olan 3239*'Sayili Kanunun gerekgesi
de “vergi miikerrerligi olarak agiklanmigtir*,

Vergi alacagi tiniter vergi sisteminin bir geregidir. Ancak tiniter vergi
sisteminin uygulanabilirligini saglayan kosullarin olusmasina paralel olarak,
kurumlardan kar pay: elde eden kisilerin bu kar paylarin1 beyan etmemeleri,
diger bir ifade ile kurumlardaki vergilemenin nihai vergileme olmasi
uygulamasma son verilmistir™. 3946”* Sayili Kanunla Gelir Vergisi
Kanunu’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasina eklenen 13’iincii bent
hiikmiiyle “vergi alacagr” menkul sermaye iradi olarak kabul edilmistir. Daha

Ahmet KAVAK, “ Menkul Kiymet Yatirimlarinin Vergilendirilmesi II”, Vergici ve

Muhasebeciyle Diyalog, Sayi:147, Temmuz 2000, s.8

B AK, a.g.m., s.43

" 3946 Sayil Kanun,30.12.1993 Giin ve 21804 Miik.Say1li R.G. ‘de Yaynlanmustir.

202361 Sayili Kanun, 27.12.1980 Giin ve 17203 Sayili R.G.’de Yaymlanmustir.

213239 Sayili Kanun,11.12.1985 Giin ve 18955 Sayili R.G.’de Yaymlanmistir

2 Dogan ERDEM, “Vergi Alacag1”, Vergi Sorunlari, Say1:90, s.78

2 Ali Ibrahim AYDIN, “Vergi Alacag: Miiessesine Farkli Bir Yaklasim”, Vergi Sorunlart,
Say1:93, 5.98, ERDEM, a.g.m., .78

#3946 Kanun 30.12.1993Giin 21804 Miik.Sayili R.G.’de Yaymlanmistir.
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sonra 4369 sayili kanun ile de 01.01.2000 tarihinden itibaren1/3 orani, 1/5
olarak degistirilmistir™. Vergi alacag1 konusuna detayli bir sekilde ileride yine
doniilecektir.

1.3.13.Repo Kazanclari

Her tiirlii tahvil, hazine bonosu, banka bonolar1 veya banka garantili
bonolor ve Toplu Konut Idaresi ve Kamu Ortakhigi idaresince gikarilan borg
senetleri, mahalli idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme ve kuruluslarin kanun
uyarinca ihrag ettikleri borglanma senetleri ve varliga dayali menkul krymetler
dahil olmak tizere menkul kiymetler borsalart veya teskilatlanmig diger
borsalarda teskil edilmis olan borglanma senetleri*’ vade giinii beklenmeksizin
geri alm ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden g¢ikarilmasi karsiliginda
saglanan menfaatlar 3946 Sayili Kanun ile 01.01.1994 tarihinden itibaren Gelir
Vergisi Kanunu’nun 75/14’tincii maddesi geregince menkul sermaye iradi
olarak tanimlanmistir (6deme, menkul kiymetlerin gelirleriyle birlikte menkul
kiymetlerin itfa bedelini de ihtiva ettigi, menkul kiymetlerin itfa edilen kismi
irat sayillmaz. Ancak, doviz cinsinden yahut dévize, altina veya baska bir
degere endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger artiglari irat
sayilir). Sermaye Piyasast Kurulunca bu iglemi yapma yetkisi alan kurumlar
devlet tahvili ve hazine bonosunu {iglincii kisilere satmaktadirlar. Vadesinden
onceki bir tarihte geri alim vaadi ile yapilan alig satis isleminden tigiincii
Kisilerin sagladig1 gelir repo geliri olarak degerlendirilmektedir®®.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan Seri:V-No 7 Sayili
Menkul Kiymetlerin Geri Alim ve Satimi Hakkinda Tebligde® “repo”, menkul
kiymetlerin geri alma taahhiidii ile satimi, “ters repo” ise menkul kiymetlerin
geri satma taahhiidii ile alimm ifade eder seklinde tammmlanmustir. lgili
tebligde repo ve ters repo islemi yapabilecek olarak belirlenmistir.Bunlar:
Bankalar, (Sermaye Piyasasi Kanununun 34.maddesi uyarinca faaliyet izni
almig olanlar), Aract Kurumlar, (Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde
faaliyet gosteren, Sermaye Piyasasi araglarinin ihra¢ edilerek halka arz
edilmeksizin veya halka arz yoluyla satisina ve daha once ihra¢ edilmis olan
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina yetkili ve 6denmis sermayesi en az
10 milyar olan aract kurumlar)™.

Ticari repo ve mevduat hesaplarina yiriitiilecek faizlerin
vergilenmesiyle ile ilgili tartismalarda ise 67 Seri Nolu Kurumlar Vergisi

3 4369 Sayili Kanun,29.7.1998 Giin ve 23417 Milkerrer Sayili R.G.’de Yaymlanmistir

% BAGDINLIL a.g.m., s109.

Metin DURAN, “Repo Islemlerinin Vergilendirilmesi”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog,

Say1:140, Aralik 1999, 5.81-82

Sedat YETIM, “Repo ve Menkul Kiymet Odiing Islemlerinnin Vergilendirilmesi”, Vergi

Sorunlarr, Say1:110, 5.82, Giirol UROL, “Hazine Bonosu ve Devlet Tahvil ve Faiz

Gelirlerinin Vergilendirme Esaslar1”, Vergi Diinyasi, Say1:207, Kasim 1998, s.10, AK, a.g.m.,

s.44

»¥ S P.XK. Seri:V-No 7 Menkul Kiymetlerin Geri Alim1 ve Satim1 Hakkinda Teblig 31.7.1989
Tarih ve 21301 Sayili R.G. de Yaymnlanmustir.

 DURAN, a.gm., s.81.
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Genel Tebliginin konuyla ilgili agiklamalarmin vergi kanunlarinda yasal
gergeveye uymamakta olmasi ve benzer miiesseseler arasinda bir vergi
adaletsizligi ~ dogurmasi  nedeniyle, = Danistay’mn  nihai  kararinin
beklenilmeksizin, tebligin bahsedilen boliimlerindeki agiklamalarin yiiriirliikten
kaldiriimasi gerektigi ileri siiriilmektedir’'.

Diger yandan vadesi giiniinden sonra olan repo ve ters repo islemleri
ile ilgili olarak, degerleme giiniine kadar tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya
taraf olanlarca ticari kazancin elde edilmesi ile ilgili Gelir Vergisi Kanunu’nun
38 ve 39, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tincii maddesi hiikiimleri
cercevesinde gelir veya gider olarak dikkate alinacaktir. Ayrica, vadeli mevduat
hesaplari ile ilgili degerleme giiniine kadar tahakkuk eden faiz tutarlar1 da repo
ve ters repo islemlerinde oldugu gibi ticari kazancin elde edilmesi ile ilgili
kanun hiikiimleri g¢ergevesinde elde edenler tarafindan gelir olarak dikkate
alinacaktir””.

67 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Tebliginde menkul kiymetlerin geri
alma taahhiidiinde bulunanlar tarafindan degerleme giiniinde Vergi Usiil
Kanunu’nun 279. maddesine gore degerlenmesi belirtilmektedir™.

1.3.14. Tiirev Uriinlerin Vergilendirme Esaslar1 (Swap,
Opsiyon, Forward ve Futures)

1970°’li yillardaki ekonomik gelisme ve dalgalanmalar iilke
ekonomilerini ve katilimcilarini risk faktoriine yeni araglar ve stratejiler
aramaya itmistir. Bu gelismelere paralel mali risklerden korunmak igin bazi
yeni korunma yontemleri gelistirilmistir.Bunlar asagida ana hatlar1 ile kisaca
incelenmeye ¢aligiimistir.

Swap, piyasalar arasinda arbitraj firsatlar1 yaratan ve iki tarafin
onceden belirlenen 6deme planlarini farkli bir 6zellige sahip bir baska
yiikiimliiliikle (fon akisi ile ) degistirme konusunda anlastiklar1 finansal
islemlerdir’**. Swap islemi, piyasalarda bor¢ alma veya tahvil ¢ikarma nedeniyle
maruz kalinabilecek ozellikle faiz orani veya doviz bazli etkilerin en aza
indirilmesinde fon kullananlara yardimecr olarak farkli piyasalardaki
avantajlardan yararlanma, riski azaltma, uygun fonlara erigebilme islevini
goren esnek bir tekniktir. Swap islemi, temelde, farkli kuruluslarin degisik mali
piyasalardaki farkli kredi degerliligine bagli olarak degisik kredi sartlar1 ve
d6deme planlari ile karsi karstya kalmalar1 ve bu farkliliklardan swap islemine

1 Daha Fazla Bilgi i¢in bkz., Harun KAYNAK, “Ticari Repo ve Mevduat Hesaplarina
Yiiriitillen Faizlerin Vergilendirilmesinde Yasanan Karmasa”, Vergi Diinyasi, Say1:233, Ocak
2001, s.101

2 BAGDINLI, a.g.m., 5.92

¥ Daha Fazla Bilgi I¢in bkz, Hiisamettin BICER, “Repo ve Ters Reponun Mevzuattaki Konumu
ve 67 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi”, Vergi Diinyasi, Say1:223, Mart 2000, s.21,
Selman KOC, “67 No’lu K.V.K. G.T. Cergevesinde Repo ve Mevduat Islemleri”, Vergi
Diinyasi, Say1:226, Haziran 2000, s.109-111.

3 Fikret DULGER ve Yildirim B.ONAL, “Faiz ve Doviz Swaplar1 Uygulamas1”, HDTM
Dergisi, Mart 1992/1, Say1:12, s.51
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taraf olanlardan her birinin yararina olacak sekilde istifade etmektedir. Kredi
degerliliginin yanisira mali piyasalarin kurumsal ve yapisal agilardan farklilik
gostermeleri de swap islemlerinden yararlanma olanaklar saglamaktadir *°.

Uygulamada sikga karsilagilan Swap tiirleri ise Para Swapi ve ile Faiz
Swapidir(kupon swaplari, baz swaplari, aktif swaplarr) .Para swapi, genellikle
faiz ve ana para 6demelerini iceren onceden belirlenmis sartlar icerisinde
taraflarm belirli tutardaki farkli iki para birimini degistirmeleri ve belirli bir
sirenin sonunda da geri almalaridir. Faiz swapi ise; taraflarin ayni para
biriminden belirlenen faizlerinin yapisini degistirmeleridir. Uygulamada faiz
swaplar1 daha siklikla kullanilmakta olup, genellikle degisken faizli bir borg
sabit faizli bir borca doniistiirtilmekte veya tam tersine sabit faizli bir borg
degisken faizli bir borca donistiiriilmektedir. Faiz swapinda ana para
degistirilmeksizin faiz 5demeleri degisime konu edilmektedir®®.

Para ve faiz swapi islemlerinden elde edilen gelirler ise,mahiyeti
itibariyle menkul sermaye iradi olarak degerlendirilmesi ve buna gore
vergilendirilmesi gereken gelirlerdir’’.

Opsiyon; herhangi bir tirtinii (doviz, faiz haddi, ticari {iriin, hisse
senedi endeksi veya futures sozlesme) onceden belirlenmis olan bir fiyat
tizerinden ileri bir vadede satin alma veya satma hakkini alan kisi veya
kurumsal yatirimerya opsiyon alan (option buyer veya option purchaser), bu
hakki satin tarafa ise opsiyon (option writer) ad1 verilir. Opsiyon satma islemi
genelde “opsiyon yazma” seklinde ifade edilir. Opsiyon sozlesmelerinin diger
hedging(korunma) yontemlerinden farki, bunlarin aliciya bir hak saglayip,
aliciya triiniin alim1 veya satimi konusunda her hangi bir yiikiimliiliik altinda
birakmamasidir **.

Opsiyonlar “borsa opsiyonlar’” ve “OTC (tezgah {istii) opsiyonlari
olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Borsa opsiyonlar1 futures sdzlesmeleri gibi,
standart kontratlart icermektedir. Buna karsilik OTC opsiyonlar1 taraflar
arasinda istegi bagli olarak diizenlenen opsiyonlardir™.

Tiirkiye’de 18.12.1999 tarih ve 23910 Sayili R.G.de yaynlanarak
yiirtirlige giren 4487 sayil1 yasa ile kurulmasi yoniinde yasal dayanak yaratilan
[zmir Vadeli islemler Borsasi gatisi altinda uygulama alan1 bulacak olan
Borsa Opsiyonlar1”, da menkul krymet olarak kabul edilmeli ve bu kapsamda
vergilendirilmelidir. Ancak gerek futures ve gerekse de opsiyonlarla ilgili

Arman KIRIM, “Mali Risk Yonetimi Agisindan Doviz ve Swap ve Faiz Swaplari”,
Bankacilar Dergisi, TBB Yayini, Temmuz 1990, s.30

6 KIRIM, a.g.m., s.31-32., BAGDINLI, a.g.m., 5.95

7 BAGDINLI, a.g.m., 5.95

1. Yasar VURAL, Tiirkiye nin Uluslararas: Sermaye Piyasalarinda Gerceklestirdigi Tahvil
Thraglari:1985-1995, Y L. Tezi, Afyon Kocatepe Universitesi SBE, 1995, 5.117,M.Hadi
EKICI, “Opsiyon Kontratlarmmn Mahiyeti ve Vergi Kanunlar1 Agisindan Degerlendirilmesi”,
Vergi Diinyasi, Say1:225, Mayis 2000, s.80-81, BAGDINLI, a.g.m., 5.95-96

¥ Daha fazla bilgi bkz., VURAL, a.g.e.,s.17-119
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olarak Maliye Bakanliginin uygulamanin baslamasindan énce bir genel teblig
ile goriisiinii agiklamasinin daha dogru olacag: diisiiniilmektedir*.

Forward (vadeli islemler); ileri tarihte teslimi s6z konusu olacak
herhangi bir malin (doviz, faiz, tarimsal iiriin v.b) vadesi, fiyat1 ve miktarmin
bugiinden belirlendigi s6zlesmelerdir. Bu tip s6zlesmelerin yapildigi piyasalara
da forward piyasalar1 denilmektedir. Bu piyasalarda her tiirlii emtia ve finansal
irtinlerin alim ve satimi1 yapilmakta birlikte doviz ve bazi mallarin (altin, kahve
v.s.) piyasalar1 daha gelismistir. Forward sozlesmeleri genel kural olarak
taraflar1 baglayic1 6zelliktedir. Bu sozlesmelerin diger bir 6zelligi de ikinci el
piyasalarinin bulunmamasidir. Forward sozlesmeleri, piyasada dolanimi
miimkiin olmayan, taraflarca el degistirilirse bile yeni malikleri igin bir hak ve
bor¢ dogurmayan sozlesmelerdir. Forward islemleri iki ana gruba
ayrilmaktadir. Bunlardan ilki, emtia forward islemleri (forward Commodity
Contrac)’dir.ikinci gruba giren mali nitelikli forward islemleri ise doviz
forward ve forward faiz islemleridir. Bu giin yasal dayanagim Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin 6.maddesinde bulan forward
islemlerini, Tiirkiye’ de bankalar ve kiymetli maden aract kuruluslart
yapabilmektedir *'.

Forward sozlesmelerinin, menkul kiymet olup olmadigi da
tartismalara neden olmaktadir. Bu asamada Maliye Bakanliginin konu ile ilgili
bir tebligi ile agiklamada bulunmasinin artarak stirecege benzeyen tartigmalara
ve olasi mikellef magduriyetine son verecegine dair goriisler ileri
stiriilmektedir. Ancak forward sézlesmeleri ile ilgili olarak ileri siiriilen goriis;
forward sozlesmelerinin ticari kazang kapsaminda degerlendirilmesi ve menkul
sermaye irad1 olarak degil, ticari kazang kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi
yoniindedir. Zira forward islemlerinde yapilan sozlesmelerin normal ticari
yasamda yapilan diger s6zlesmelerden pek bir farki bulunmamaktadir. Kaldi ki
forward sozlesmelerinin menkul kiymet olarak degerlendirilmesi de miimkiin
olmadigindan, bu islemlerden elde edilen gelirlerin de menkul sermaye iradi
sayillmasi miimkiin bulunmamaktadir**,

Futures; gelecek piyasalari, belirli miktardaki mal, doviz, altin veya
menkul kiymetin 6nceden belirlenen bir fiyattan gelecekteki belirli bir tarihte
alim veya satim sozlesmelerinin yapildig1 ve bu sozlesmelerin el degistirdigi
piyasalardir”. Bu tip sozlesmelere ise gelecek sozlesmeleri denilmektedir.Mali
futures kontratlar1 ilk olarak Bretton Woods sabit kur sisteminin ortadan
kalkmas1 ile 1972 yilinda ortaya ¢ikmistir. 1842°de emtia, 1972’de doviz,
1975’te tahvil vel982’de hisse senetleri vadeli islemlere konu olmus ve
boylece gelecek piyasalar1 gelismeye devam etmistir. Emtia gelecek

* BAGDINLL a.g.m., .96

' VURAL, a.ge., 5.127, BAGDINLI, a.g.m., 5.94

# BAGDINLL a.g.m., s.94

# COOPERS&LYBRAND, Aguide to Financial Instruments, Euromoney Publications, Londra,
1987, s.104
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sozlesmeleri, Doviz gelecek sozlesmeler, faiz gelecek sozlesmeler ve hisse
senedi endeks futures kontratlari seklinde uygulamalart vardir*.

Futures piyasalari, ayn1 forwardlar da oldugu gibi bu giinden fiyat
anlagmasinin yapilip fonlarin ve {irtinlerin el degistirilmesinin ileri bir tarihte
gergeklestigi piyasalardir. Futures kontratlarinin forward kontratlardan farki,
“borsa”, tirtinleri olarak miktar ve vade konularinda standartlasmaya gidilmis
olmasidir. Futures kontratlar1 bu amagla olusturulmus ihtisas borsalarinda iglem
goriirler. Bu piyasalarda hedging (korunma) kisilerin asil amaci fiziki teslimat
degil, spot {irtiniin fiyat riskine karsi hedging saglamaktir. S6z konusu futures
piyasalar1 Tirkiye’de 18.12.1999 tarih ve 23910 sayili Resmi Gazetede
yaymlanarak ytrirliige giren 4487 Sayili Kanun ile kurulmasi yoniinde yasal
dayanak yaratilan {zmir Vadeli Islemler Borsasi ¢atis1 altinda uygulama alan
bulacak olan bir piyasadir. S6z konusu borsada islem gorecek olan futures
sozlesmeleri ise menkul kiymet olarak degerlendirilmeli ve bu islemlerden elde
edilen gelirler de menkul sermaye iradi olarak vergilendirilmelidir*.

1.3.15.Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Varliga dayali menkul kiymetler, genel finans ortakliklari, bankalar,
finansman sirketleri ve finansal kiralamaya yetkili kuruluslarin kendi ticari
islemlerinden dogmus alacaklar1 veya SPK mevzuati ¢ergevesinde temelliik
edecekleri alacaklar1 karsiliginda gikardiklari menkul kiymetlerdir*.

Varliga dayali menkul kirymetler ihracina dayanak olacak alacaklar
asagida belirtilmistir.

-Bankalarca ihrag edilecek varliga dayali menkul kiymetlere dayanak
teskil edecek alacaklar,

-Finansal kiralama kuruluslarinca ihrag edilecek varliga dayali menkul
kiymetlere dayanak teskil edecek alacaklar,

-Diger varliga dayali menkul kiymet ihraglarina dayanak teskil edecek
alacaklar

Alacaklara dayali olarak ihra¢ edilecek varliga dayali menkul
kiymetlerin nominal degerleri toplami her tertip igin bu tertibin dayali oldugu
alacaklarin ihrag tarihindeki toplam tutarinin % 90’n1 asamayacaktir. Varliga
dayali menkul krymetler karsiliginda elde edilen gelirlerde de Gelir Vergisi
Kanunu’nun  75/5. maddesi kapsaminda tahvil faizi  sayilarak
vergilendirilecektir*’.

*# VURAL, a.ge., s.131-134

* BAGDINLIL a.g.m., 95

¥ M. Emin AKYOL, “Menkul Krymetlerin Degerleme Esaslart ve Muhasebelestirilmesi”,
Maliye Postasi, 1 Haziran 2000, 5.39-40

*" Tuncay CETIN VE Hidayet ALTINBAS,” Menkul Kiymetler ve Borsa Kazanglarinin
Vergileme Esaslar1”, Maliye Postast, 01 Mart 2000, s.55-56, BAGDINLI, a.g.m., 5.97
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1.3.16. Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolar
Finansman Bonolarimin Vergilendirilmesi

Banka bonolari; Kalkinma ve Yatirim Bankalarmin borglu sifatiyla
diizenleyip kurul’ca kayda alinmasini miiteakip ihra¢ ettikleri emre veya
hamiline yazili kiymetli evraktir. Banka tarafindan satisi yapildigi tarihte
vadesine en az 90, en gok 360 giin kalmis olmasi gerekir*®.

Banka garantili bonolar; Kalkinma ve Yatirim Bankalarindan kredi
kullanan ortakliklarm, bu kredilerin teminati olarak borglu sifati ile diizenleyip,
alacakli bankaya verdikleri emre muharrer senetlerden, bu krediyi kullandirmis
olan bankaca kendi garantisi altinda ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracidir.
Satig tarihi itibariyle vadelerine en az 60, en ¢ok 720 giin kalmis olmasi
gerekmektedir*.

Ihragcilarin borglu sifati ile diizenledikleri kurul’ca kayda alinmasini
miiteakip ihrag ettikleri emre veya hamiline yazili kiymetli evraktir.Finansman
bonolarinin vadesi 60 giinden az 7200 giinden ¢ok olmamak tizere 30 giin ve
katlar1 seklinde belirlenebilir™.

Finansman Bonosu, Banka Bonosu ve Banka Garantili Bonolar
Bakanlikga verilen bir muktezada Devlet Tahvili disindaki tahviller gibi Gelir
Vergisi Kanunu’nun 75/5 maddesi kapsaminda degerlendirilmistir. Hazine
bonolar1 ise; Hazine tarafindan c¢ikarilan ve hazinece borg¢lanilan meblagi
gosteren birer senettirler. Hazinenin aldig1 bor¢ para karsiliginda verdigi bu
bonolarla ilgili faiz 6demeleri elde edenler yoniinden menkul sermaye iradi
sayllmakta ve vergilendirilmesi de buna gore yapilmaktadir. Bu menkul
kiymetlere ilave olarak, Kamu Iktisadi Tesebbiisleri, Kamu Iktisadi Kuruluslari
gibi kuruluslarin tesekkiillerinin gelirlerine ortak olmak {izere ¢ikarilan menkul
kiymetler karsiliginda elde edilen gelirler de menkul sermaye iradi olarak
vergilendirilmektedir’'.

2. MENKUL SERMAYE IRADI SAYILMAYAN UNSURLAR

2.1. Menkul Kiymetlerin Kuponlu Veya Kuponsuz Olarak
Satilmasi

Menkul kiymetlerin vadesi gelmemis kuponlariyla veya kuponsuz
olarak satilmasi karsiliginda elde edilen gelir menkul sermaye iradi
sayllmamaktadir. Ancak menkul kiymet vadesi gelmis kuponu ile birlikte

# KAVAK, a.gm., 5.19, BAGDINLI, a.g.m., 5.96-97.

* Sermaye Piyasasi ve Borsa Temal Bilgiler Kilavuzu, LMK B. Yaymlari, 13 Basim, s.154
3 KAVAK, a.g.m., s19, BAGDINLL a.g.m., 96

51 BAGDINLI, a.g.m., 5.97
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satiltyor ise, kupon bedeli satis1 yapmin elde ettigi menkul sermaye iradi
sayilarak vergilenecektir’”.

2.2. istirak Hisselerinin Devir ve Temliki

Sahislarca sadece istirak hisselerinin devir ve temlike konu edilmesi
durumunda elde edilen gelir menkul sermaye iradi olarak kabul
edilmemektedir. Ancak bu devir ve temlikte istirak hissesinin tahakkuk etmis
kar pay1 da mevcut ise, bu kar pay1 tutart menkul sermaye irad sayilacaktir™.

2.3. Menkul Kiymetler Tle Istirak Hisselerinin Tamamen Veya
Kismen Itfa Olunmasi Karsihiginda Alinan Paralarla Itfa
Dolayisiyla Verilen Ikramiyeler

Menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa
olunmasi karsiliginda alinan paralarla, itfa dolayisiyla verilen ikramiyeler de
menkul sermaye irad1 sayilmamaktadir. Tahvil bedelinin itfasi veya sirketin
tasfiyesi veyahut ta sermayenin azaltilmasi nedeniyle, hisse senetleri
bedelinin itfasi karsiliginda yapilan 6demeler, sahislarca daha 6nce isletmeye
koymus olduklar1 sermayeyi geri almalarini ifade etmektedir. Bu nedenle
sahislarm isletmeye koyduklari sermayelerini geri almalart menkul sermaye
irad1 olarak degerlendirilmemektedir™.

3. SAFi iIRADIN BULUNMASI VE INDIRILECEK GIDERLER

3.1. Depo Etme ve Sigorta Ucretleri Gibi Menkul Kiymetlerin
Muhafazas: I¢in Yapilan Giderler

Depo etme ve sigorta ticretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi
icin yapilan giderler elde bulunan menkul kiymetlerin korunmasi amaciyla bir
bankaya, aract kuruma veya benzeri bir miiesseseye verilmesi neticesinde
yapilan giderleri icermektedir.

3.2. Temettii Hisseleri Ile Faizlerin Tahsil Giderleri

Sahip olunan menkul kiymetlerin giderlerinin tahsil edilebilmesi i¢in
bankaya araci kuruma veya benzeri bir kurulusa yapilan 6demeler de tevsik
edilmek sartryla gider olarak dikkate alinabilecektir. Ancak sirket toplantilarina
bizzat veya bilvekale istirak gibi sermayenin idaresi i¢in yapilan giderler irattan
indirilmez™.

2 MUTLU, a.g.m., .92

3 CETIN VE ALTINTAS, a.g.m., 5.65, BAGDINLI, a.g.m., 5.99
3 BAGDINLI, a.gm., s.99

5 BAGDINLI, a.g.m., .99
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3.3. Menkul Kiymetler ve Bunlarin iratlari i¢cin Odenen Her
Tiirlii Vergi ve Har¢lar

Sahislar menkul kiymetlerle bunlarin iratlari dolayisiyla 6dedikleri
Gelir Vergisi hari¢ her tiirlii vergi, resim ve harci gider olarak dikkate
alabileceklerdir.

Diger yandan menkul sermaye iradi saglayan kiymetlerin iktisab1
dolayistyla yapilan borglanmalarla ilgili faizler, iradin safi tutarinin tespitinde
gider olarak indirilmez. Ayni sekilde iradi saglayan menkul kiymet ticari bir
isletmenin bilangosuna dahil olmas1 halinde de faiz giderleri kabul edilmez®.

SONUC

Menkul kiymetlerin vergilendirilmesinin ¢ok kapsamli olmasinin
yani sira ¢ok karmasik bir yapiya sahip oldugunu goriiyoruz. Bu karmagik
yapilanmaya en onemli etken, menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesine
iliskin yasal diizenlemelerin muhtelif yasalarda degisik bicimlerde yer
verilmesi yani sira, 6zellikle vergi oranlarmin Bakanlar Kurulu Kararlari ile
¢ok sik degistirilmesidir.

Konu ile ilgili temel diizenlemeler Gelir Vergisi Kanununun gegici
55 ve 86. maddeleri ile ayni kanununun 75. ve 76.maddelerinde yer
almaktadir.

Mevcut vergi sistemimizde menkul kiymetlerin istenildigi gibi
vergilendirilemedigini  gorityoruz. Ulke ekonomisi ve diger kazang
unsurlarma uygulanan tevkifat oranlar1 da dikkate almarak tespit edilecek
oranlarla vergilenmesi ve boylece denetim diginda kalmada 6nlenmis olacagi
yolundaki goriisler agirlik kazanmaktadir.
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