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OZET

Finansal sermaye akimlart iilke ekonomileri iizerinde cesitli boyutlarda etkili
olmaktadir. Bu ¢alismanin temel amact Tiirkiye’de finansal agikligin bankacilik
sektorii takipteki krediler oranina etkisini incelemektir. Bu kapsamda 1992Q1-2019Q3
donemi i¢in takipteki krediler orant ile finansal acgiklik ve takipteki krediler oranini
etkileyen temel degiskenler arasindaki iliski ARDL Swmir testi metodu ile analiz
edilmistir. Caliyma sonucunda finansal agiklik ile takipteki krediler oram arasinda
kisa ve uzun donemli bir iligkinin oldugu tespit edilmistir. Uzun donemde finansal
acikhigin takipteki krediler oranmini azaltirken kisa donemde artirdigi sonucuna
ulasimistir. Bununla beraber sermaye yeterliliginin takipteki krediler oranini uzun
donemde azalttig1 kisa donemde ise etkisinin degiskenlik gosterdigi, karliligin ve
likidite oranimin uzun donemde takipteki krediler oramni azalttigi kisa donemde ise
diisiik oranlarda artirdiklar: belirlenmistir.
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ABSTRACT

Financial capital flows have an impact on national economies in various dimensions.
The main purpose of this study is to examine the effect of financial openness on the
ratio of non-performing loans in the banking sector in Turkey. In this context, the
relationship between the NPL ratio and financial openness and the main variables
affecting the NPL ratio fort he period 1992Q1-2019Q3 was analyzed by ARDL Bound
test method. As a result of the study, it has been determined that there is a short-and
long-term relationship between financial openness and non-performing loans ratio. It
is concluded that while financial openness decreases the non-performing loans retio
in the long term, it increases in the short term. On the other hand, it has been
determined that capital adequacy decreases the NPL ratio in the long term and its
effect varies in the short term, while the profitability and liquidty ratio decreases the
NPL ratio in the long term and increases at low rates in the short term.
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1.Giris

Uluslararas1 diizeyde finansal sistemlerin gelismesi, birbirleriyle etkilesimlerinin
artmasi ve sermaye akimlariin serbestlesmesi sonucu finansal araglar ¢esitlenmis ve
kullanimlar1 yayginlagmistir. Bundan dolayi, lilkeler kendilerini karmagik ve kriz
ihtimali yiiksek bir finans diinyas:t i¢inde bulmuslardir. Krizler ve sermaye
akimlarindaki dalgalanmalarin makroekonomik etkileri birbirlerine bagli olup,
iilkeleri finansal agidan zor durumlarda birakmaktadir. Ozellikle gelismekte olan
ilkelerde bankalar yasanan bu gelismelerden en ¢ok etkilenen kurumlardir. Bankalar
tarafindan verilen krediler bazi durumlarda kredi kullananlarin bor¢larini geri 6deme
kabiliyetlerinin azalmasi sebebiyle takipteki kredi niteligi kazanmaktadir. Geligmis ve
gelismekte olan iilkelerde yasanan finansal krizlerin ¢ogunda takipteki krediler bir
sorun olmus, ekonomiye ve bankalara maliyeti agir olmustur.

Bankacilik sektorii i¢in dnemli bir gosterge olan takipteki krediler ekonominin genel
durumunu yansitmasi bakimindan da dikkat edilmesi gereken oncii gostergelerden
biridir. Takipteki krediler ekonominin genelinde kredi kullanan bireylerin ve
kurumlarin 6deme gii¢lerini, bankacilik sektorii iginde aktif kalitesini ve risk diizeyini
yansitmaktadir. Takipteki krediler oraninin dogru bir sekilde belirlenmesi ekonomi
yonetiminin politikalarini, bankalarin da bilangolarini etkin bigimde idare etmelerini
saglamaktadir. Bundan dolayi, takipteki kredilerde olusabilecek degisimlerin
ongoriilmesi bankalar ve ekonomiyi ydneten kurumlar i¢in olduk¢a Onemli bir
unsurdur.

Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde 1980’11 yillardan itibaren yayginlasan finansal
serbestlesme uygulamalarinin 6nemli bir asamasi olan sermaye akimlarinin
serbestlesmesi sonucunda, bu tilkelere giren yabanci sermaye bankalarin kredi olarak
kullandirabilecegi fonlarin artmasina yol agmistir. Ancak, kredi kaynaklarinin artmasi
kredi standartlarinin diismesi gibi sorunlara da sebep olmustur. Yabanci sermaye giris
cikislarinin etkisi tilkeden tilkeye farklilik gostermekle birlikte, sermayenin yurtdisina
cikmasi genellikle kredi daralmasina neden olmaktadir. Tiirkiye’de 1990’1 yillarda
artan yabancit sermaye dogru amaclar icin kullanilamamis, reel sektoriin
finansmaninda kullanilan kredilere doniistiiriilememistir. Bunun baglica sebebi
fonlarin bankacilik sektorii araciligiyla kamu biitge aciginin finansmaninda
kullanilmig olmasidir. Bu yiizden 2000°1i yillara kadar gergeklesmesi gereken kredi
artist gerceklesmemis ancak takipteki kredilerde yasanan artig takipteki krediler
oranini artirmistir. 2003 yilindan itibaren fonlarin kredilere yonelmis ve artan kredi
miktartyla birlikte kredi standartlarinin diismesi sonucunda takipteki kredilerde artislar
meydana gelmis, takipteki krediler orani ise istikrarli bir seyir izlemistir.

Bu calismada, finansal disa agikligin Tiirk bankacilik sektorii takipteki krediler oranina
etkileri ele alinmistir. Bu kapsamada oncelikle bu konuda daha 6nce yapilmis olan
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calismalar yer alacak, sonraki kisimda ¢alisma konusuna iliskin teorik agiklamalara
yer verilecektir. Son olarak uygulama asamasinda kullanilan ydntemle ilgili
aciklamalar yapilacak ve analiz sonuglarina yer verilecektir. Calismanin analizinde,
takipteki krediler orani, finansal aciklik, sermaye yeterliligi, karlilik ve likidite orani
degiskenleri arasindaki iligkinin incelenmesi amaclanmistir. Calismada 1992Q1-
2019Q3 donemine ait 27 yillik siireci kapsayan ti¢ aylik veriler kullanilacaktir.

2. Literatiir

Finansal sermaye akimlarindan beklenen faydanin saglanip saglanmadigi sermaye
akimlarini serbestlestiren ¢ogu {lilkede aragtirma konusu olmustur. Sermaye
akimlariyla birlikte gelisen finansal sistem igerisinde bankacilik sektoriiniin 6nemli bir
yerinin olmas: finansal serbestligin bankacilik sektoriine etkilerini inceleyen
caligmalarin yapilmasina neden olmustur. Finansal serbestlesme literatiiriinde, finansal
acikligin ekonomisi ve finansal alt yapis1 gelismis lilkelerde ekonominin genelinde ve
bankacilik sektorii tizerinde olumlu etkilerinin oldugu, ekonomisi ve finansal sistemi
zayif llkelerde ise ekonominin ve bankacilik sektoriiniin kirilganhigini artirdig:
yoniindeki goriisler agirlik kazanmagtir.

Iftikhar (2015), takipteki krediler orani i¢in finansal reformlar, finansal serbestlesme,
bankacilik diizenleme ve denetlemeleri arasindaki iliskiyi Panel Veri Analizi
yontemiyle inceledigi ¢alismasinda, 76 gelismis ve gelismekte olan iilkenin 2001-2005
dénemine ait verilerini kullanmistir. Calisma sonucunda, takipteki krediler oraninin
sadece bankaya 6zgii ve makro degiskenlerden degil ayrica finansal serbestlesme ve
bankacilik diizenleme ve denetleme politikalarindan da etkilendigini ifade etmistir.
Bunun yaninda, finansal serbestlesmenin ve finansal reformlarin takipteki krediler
oranini énemli dlgiide artirdigini ve gliclii bankacilik diizenleme ve denetlemelerinin
takipteki kredi oraniyla ters yonlii iliskide oldugunu belirtmistir. Ayrica, kredi
biiyiimesinin gecikmeli olarak takipteki kredi oranini artirdigi, 6z kaynak/varlik orani,
toplam aktif ve yabanci banka payimnin takipteki krediler oraninin azalmasina katki
yaptigini vurgulamistir.

Dinger ve Kaat (2017), uluslararasi sermaye akimlarinin banka kredileri ve risk alma
davranis1 lizerindeki etkilerini Regresyon Analizi ile inceledikleri c¢alismalarinda,
2001-2002 donemi i¢in Euro bdlgesine ait verileri kullanmislardir. Calisma sonucunda
yabanci sermaye giriglerinin; bankalarin portfoylerindeki kredilerin payini, kredi-
varlik oranlarini ve sorunlu kredileri artirdigini bunun yaninda, kredilerin ortalama
kalitesini diisiirdliglinii ifade etmislerdir. Ayrica, uluslararasi sermaye girisinin
ardindan bankalarin risk alma istahinin arttifini ve aktif kalitesinin bozuldugunu
belirtmislerdir.
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Beju vd. (2013), bankacilik sektoriinde serbestlesme siirecinin  etkilerini
incelemislerdir. 2001-2012 dénemi i¢in Genellestirilmis Spectral test yontemiyle
yaptiklari, Dogu Avrupa iilkelerinden 5 bankaya ait verileri kullandiklari
caligmalarinin sonucunda, finansal agiklik endeksinin bankacilik sistemini pozitif
yonde etkiledigini ifade etmislerdir. Bunun yaninda, takipteki kredilerin toplam
krediler i¢inde 6nemli bir faktor oldugunu ve bankacilik sistemi {izerinde olumsuz
etkilerinin bulundugunu vurgulamislardir.

Demirgiic-Kunt ve Detragiache (1998), bankacilik krizleriyle finansal serbestlesme
arasindaki iligskiyi 53 {iilkeyi kapsayan, 1980-1995 donemine ait verileri kullanarak
Cok Degiskenli Logit Model yontemiyle incelemislerdir. Calisma sonucunda,
serbestlesmenin gerceklestigi finansal sistemlerde bankacilik krizlerinin meydana
gelme ihtimalinin daha yiiksek oldugunu ifade etmislerdir. Buna karsin, kurumsal
yapisi geligsmis olan iilkelerde bu ihtimalin daha az oldugunu belirtmislerdir.

Jakubik ve Reininger (2013), Merkez, Dogu ve Giineydogu Avrupa’da takipteki
kredilerin belirleyicilerini inceledikleri ¢aligmalarinda, 2003-2013 donemine ait
verileri Panel Veri Analizi kullanarak incelemislerdir. Calisma sonucunda; Orta ve
Dogu Avrupa iilkelerinde ekonominin canlanma donemlerinde finansal yatirimcilarin
ekonomiye iliskin olumlu bir algiya sahip olduklari, borsa endeksinin yiikseldigi ve
ulusal paranin deger kazandigi, bu faktorlerin takipteki krediler oranina kisa donemde
asag1 yonde baski yaptigi ifade edilmistir. Bu gelismelerle birlikte 6zel sektore verilen
kredilerin genellikle GSMH biiyiimesinden daha hizli arttigi ve bu artisin devam
etmesi durumunda takipteki krediler oranimi artiran gecikmeli bir etkisinin oldugu
belirtilmistir. Ayrica, canlanma donemindeki asir1 kredi biiylimesinin kredi
standartlarinin kayboldugunun bir gdstergesi olabilecegi vurgulanmistir.

Samarina ve Bezemer (2015), yabanci sermaye girislerinin bankalarin portfoylerindeki
ticari kredilere etkisini Genellestirilmis Momentler (GMM) yo6ntemiyle inceledikleri
caligmalarinda, 36 iilkeye iliskin 1990-2011 donemine ait verileri kullanmislardir.
Calisma sonucunda, yabanci sermaye girislerinin banka dis1 sektorlere yonelmesinin
yatirim imkanlar1 diisiik olan {ilkelerde daha fazla olmak {izere, ticari kredileri
azalttigini tiiketici kredilerini artirdigini ifade etmislerdir.

Caballero (2012), sermaye akimlarindaki dalgalanmalarin bankacilik krizleri
thtimalini artirp artirmadii ve bunun kredi biiylimesi yoluyla olup olmadigini
arastirdiklar1 ¢alismada, 141 iilkenin 1973-2008 donemine ait verilerini Regresyon
Analizi ile incelemistir. Calisma sonucunda; sermaye akimlarindaki bir dalgalanmanin
kredi biiylimesi olmasa bile bankacilik krizi olasiigini ii¢ kat artirdigini, bir
dalgalanma ve kredi biiyiimesinin bir arada olugmas1 durumunda ise bu olasiligin daha
fazla arttigimmi ifade etmistir. Ayrica, sermaye akimlarindaki beklenmedik bir
azalmanin kredilerin olumsuz etkilerini arttirdigini ve gelismekte olan iilkelerde kriz
olasiliginin daha fazla oldugunu belirtmistir.
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Gonzalez-Hermosillo vd. (1997), takipteki krediler orani ve toplam kredilerin pay1
iizerinde bankaya 6zgii faktorlerin, makroekonomik kosullarin ve potansiyel bulagma
faktorlerinin etkilerini Sagkalim (Survival) Analizi ile arastirdiklar1 ¢aligmalarinda,
Meksika’daki 31 ticari banka i¢in 1991-1995 donemine ait verileri analiz etmislerdir.
Caligmalarinda, toplam kredi / GSMH oranindaki hizli biiyiimenin hizli finansal
serbestlesmeyle iligkili oldugunu ifade etmislerdir. Analizleri sonucunda; banka
kredilerindeki hizl1 biiytimenin bankacilik sektoriinti giderek istikrarsizlastirici soklara
maruz birakabilecegini, olumsuz makroekonomik soklarin finansal durumu kirilgan
olan bankalarin varligini siirdiirebilme siirelerini kisitlayacagini ve bulagma etkilerinin
hem basarisizlik olasiligimi hem de zamanlamasmi etkilemede Onemli bir rol
oynayabilecegini belirtmislerdir.

Barisik ve Sarkgiinesi (2009), sermaye akimlarinin Tiirk bankacilik sektorii tizerindeki
etkilerini Toda-Yamamoto nedensellik testiyle inceledikleri ¢alismalarinda, 1990-
2007 donemine ait veriler kullanmiglardir. Calismadan elde ettikleri sonuglara gore,
uluslararasi sermaye akimlarinin bankacilik sektorii 6z kaynaklarini ve menkul deger
yatirimlarint olumlu etkiledigini, yabanci sermaye girisinin bankalarin sermaye
yapilarin1  gii¢lendirdigini  belirtmislerdir. Bununla birlikte, yabanci sermaye
akimlarinin ilgili donemde banka kredileri iizerinde onemli bir etkide bulunmadigin
ifade etmislerdir.

Varlik (2020), Tiirkiye’de yabanci sermaye girislerinin bilesenlerinin asir1 kredi
bliytimesi olasihi@i tizerindeki etkisini Logit Model yoOntemiyle inceledigi
calismasinda, 2007:01-2019:05 donemine ait verileri kullanmustir. Calisma
sonucunda, dogrudan yabanci sermaye girislerinin asir1 kredi biiytimesi olasiligini
azalttigini, portfoy yatirimi ve diger yabanci sermaye girislerinin kredi biiylimesi
olasiligint artirdigini ifade etmistir. Bunun yaninda, bankacilik sektoriine yonelik
yatirimlarin ve tiim sektorlere yonelik portféy borg¢ girislerinin kredi biiylimesi
olasiligini artirdigini belirtmistir.

Sahbaz ve Inkaya (2010), Tiirkiye’de sorunlu krediler ile makroekonomik degiskenler
(yurti¢i kredi hacmi, GSMH biiylimesi, 6zel tiiketim harcamalar1 ve sabit sermaye
harcamalari) arasindaki iligskiyi Granger Nedensellik Testi ve VAR yo6ntemiyle analiz
ettikleri ¢alismalarinda, 1998Q2-2012Q3 doénemine iliskin verileri kullanmislardir.
Calisma sonucunda, sorunlu krediler ile makroekonomik faktorler arasinda uzun
donemli bir iliskinin oldugu ve bu iliskinin ¢ift yonlii oldugu ifade edilmistir.

3. Finansal Sermaye Akimlari

Finansal serbestlesme uygulamalarinin 1980’11 yillardan itibaren diinya genelinde
yayginlagsmasiyla birlikte serbestlesmenin 6nemli bir agamasi olan finansal sermaye
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akimlarinin serbestlesmesi de iilkeler arasinda yayilmaya baslamistir. Uluslararasi
sermaye akimlar tiirleri itibariyle li¢ sekilde gergeklesmektedir. Bunlar; dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari, portfdy yatirimlar: ve dig borglardir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari yatirimcilara yatirim yaptiklart sirketlerin yonetiminde yer alma
imkan1 verirken portfoy yatirimi ve dis borglarda bu s6z konusu degildir (Agosin ve
Mayer, 2000: 1). Finansal sermaye yatirimlari portfoy yatirimlari ve dis borglardan
olusmaktadir.

Yatirimcilar portfoy yatirimi yaparak faiz ya da kar pay1 kazanci saglamaktadirlar. Bu
kazanci elde edebilmek i¢in diger iilkelerin piyasalarindan hisse senedi, tahvil, bono
ve tiirev finansal araglar satin alirlar. Dis borglar yabanci iilkelerden elde edilen
kredileri ifade etmektedir. Bu kredileri kamu kesimi, 6zel sektor, bankalar ve banka
dis1  finansal kurumlar kullanabilmektedir. Finansal sermaye akimlarinin
serbestlesmesi sonucu bu tiir sermaye akimlar1 diinya ¢apinda yayginlagmis ve ¢ok
biiyiik boyutlara ulagmustir.

Faiz oranlar1 ve doviz kuru farkliliklarindan yararlanarak maksimum gelir elde etmek
icin yapilan kisa vadeli finansal sermaye akimlari iilkelerin gerceklestirdigi finansal
serbestlesme uygulamalar1 ve bilisim sistemlerinde yasanan teknolojik gelismeler
sonucunda uluslararasi {iretim ve ticaretin dtesine ge¢mistir (Insel ve Sungur, 2003:
1). Finansal sermaye akimlarinda yasanan dalgalanmalar iilke ekonomileri iizerinde
etkili olan 6nemli bir faktdor durumuna gelmistir. Oyle ki, sermaye akimlarini
serbestlestiren gelismekte olan iilkelerde yasanan ekonomik krizlerin kaynaginin kisa
vadeli sermaye akimlar1 oldugunu ileri stiren fikirler ortaya ¢ikmustir.

Gelismekte olan tilkelerde finansal piyasalarin yeterli diizenleme ve denetime sahip
olmamasi, ekonomik istikrarsizlik, yapisal sorunlar ve siyasi belirsizlikler gibi
faktorlerden dolay1 bu iilkelere yonelik kisa vadeli sermaye akimlarinda yasanan
dalgalanmalar finansal yapilarimin kirilganligimmi arttrmaktadir (Korkmaz vd.
2010:2882). Bu iilkelere yonelik sermaye akimlarinin kiiresel piyasalarda yasanan
gelismelere ve gelismis iilkelerin faiz oranlarina asir1 duyarli olmasi sermaye
akimlarinda ortaya ¢ikan dalgalanmalarin bir diger 6nemli sebebidir.

Finansal serbestlesme ve sermaye akimlarinin serbestlesmesini destekleyen goriisler,
serbestlesme sonucunda iilkeye giren yabanci sermayeyle birlikte tasarruflarin
artacagin1 ve artan fonlarla birlikte kredi imkanlarinin genisleyerek yatirimlar
artiracagini ileri siirmektedirler (Oktayer, 2009: 75). Ancak, kredi imkanlarmin ve
kaynaklarin artmasiyla birlikte bankalarin kredi vermede 0zensiz davranmalari,
asimetrik bilgi problemleri gibi faktorler sebebiyle kredi riskinde artis olabilmektedir.
Bununla birlikte, yabanci sermayenin {ilkeden ani ve bilylik miktarda ¢ikmasi kredi
imkanlarin1 kisarak kaynaklarin ve verilen kredi miktarinin azalmasina, ekonomideki
daralmayla birlikte teminatlarin degerinin diismesine ve takipteki kredilerin artmasina
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yol agabilmektedir (De Bock ve Demyanets, 2012: 6). Bunun yaninda, finansal
sermaye akimlar1 doviz kuru ve faiz orani kanallariyla krediler {izerinde dolayli etkide
bulunabilmektedir. Sermaye akimlarinin doviz kurunda meydana getirdigi degisimler
doviz cinsinden verilen krediler {izerinde etkili olurken, faiz oraninda ortaya ¢ikardig:
degisiklikler degisken faizli krediler! ve verilen kredilerin faiz oranlarinin belirlenmesi
iizerinde etkili olabilmektedir.

Tirkiye’de kurulug yillarinda ¢ok sicak bakilmayan yabanci sermayenin, yerli
sermayenin yetersiz oldugu durumlarda kullanilabilecegi seklinde bir yaklasim
benimsenmistir. 1929 bunalimi ve II. Diinya Savasi gibi sebeplerle diinya genelinde
ve Tiirkiye’de korumaci politikalarla yabanci sermayeye karsi kontroller
uygulanmigtir. 1980’lere kadar dogrudan yabanci sermaye yatirimlari i¢in bazi tesvik
edici adimlar atilmis olsa da finansal serbestlesmeyle ilgili bir girisim olmamustir.
1980°den itibaren uygulanan ticari disa aciklik politikalarinin yaninda finansal
kontroller kismen azaltilmistir. Bu yillarda uluslararas1 sermaye akimlari i¢in bazi
yasal diizenlemeler yapilarak kurumsal temeller olusturulmaya ¢alisilmistir. Finansal
serbestlesmenin tam olarak gerceklestigi 1989°dan itibaren sermaye akimlarinin
serbestlesmesiyle Tiirkiye ekonomisinin diinya ekonomisiyle entegrasyonu igin
onemli bir adim atilmistir (Savrul vd., 2013: 227).

1990’larin  baslarinda sermaye akimlarinin serbestlesmesinden beklenen fayda
saglanamamistir. Bunun baslica sebebi ililkeye giren fonlarin etkin kullanilamamasidir.
Ulkenin ekonomik durumu, finansal sistemin gelismemis olmas, biit¢e acigimin biiyiik
olmast ve fonlarin acigin finansmanina kanalize edilmesi fonlarin etkin bigimde
kullanilmasini engellemistir. Bankalara uygulanan kamu kagidi bulundurma
zorunlulugu, devlet i¢ bor¢ senetlerine (DIBS) uygulanan yiiksek faizler ve sunulan
avantajlar neticesinde bankalar elde ettikleri fonlar1 yatirimlarin finansmanai i¢in kredi
vermek yerine DIBS ’ye yonlendirmislerdir. Faiz, doviz kuru, siyasi ve ekonomik
degisimlere bagl olan sermaye akimlar1 genellikle kisa vadeli olmus, buna karsin dis
borg¢ seklindeki sermaye akimlarinin vadelerinin uzun olmasi ekonomik belirsizlikleri
artiran bir unsur olmustur. 2000’11 yillardan itibaren uygulanmaya baglayan bankacilik
diizenlemeleri ve Gii¢li Ekonomiye Gegis Programi’nin etkisiyle 2004 yilindan
itibaren bankacilik sektorii finansal aracilik faaliyetlerini daha iyi yerine getirmeye
baslamis ve verdigi kredilerle asil islevi olan reel sektoriin finansmanini saglamaya
baslamistir. Ekonomide yasanan olumlu gelismelerle birlikte, faiz oranlarinda diisiis
egilimi goriilmiis, kredi arzi ve talebi artmistir. Kredi arzinin artmasiyla tiiketici
kredilerinde ve kredi kartlarindaki artisa bagli olarak takipteki kredilerde artig
olmustur.

1 Rotatif krediler faiz orani piyasa kosullarina goére degisen kredilerdir. Giinliik olarak faiz uygulanir.
Ancak bankalar sabit faizli rotatif kredi de verebilmektedirler.
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4. Takipteki Krediler

Tahsili gecikmis alacak ya da sorunlu kredi banka ile miisteri arasindaki s6zlesmenin
ciddi derecede bozularak tahsilatin gecikmesi ve kayip ihtimalinin ortaya ¢ikmasi
seklinde tanimlanabilir. Sorunlu kredilerin uygun bir siire i¢erisinde tahsil edilebilmesi
icin bankanin takibi gerekmektedir (Selguk ve Darici, 2003: 174). Sorunlu kredilerin,
karsiliklar yonetmeligindeki ifade edilisi ile donuk alacaklarin, tahsili gecikmis
alacaklar, takipteki krediler, tahsil olunacak alacaklar, kredi riski gibi mevzuat ve
uygulamalarda ortaya ¢ikan ¢esitli tanimlar1 vardir (Selimler, 2015: 133). 5411 sayili
Bankalar Kanununda takipteki krediler geri 6demesi kismen ya da tamamen 90 giinii
gecmis olan kredilerdir. Bankacilik sektorii i¢in tahsil imkani sinirli ve tahsili siipheli
krediler izlenmesi gereken takipteki kredilerdir.

Takipteki krediler oran1 (Non-performing Loans; NPLs) genellikle banka
bilangolarindaki takipteki kredilerin / toplam kredilere orani olan takipteki krediler
orani1 kullanilarak oOlgiilmektedir. NPL bir standarttir ve bankacilik kurumlarinin
finansal performanslarinin istatistiksel Ol¢liimiinde yaygin olarak kullanilmaktadir
(Serwa, 2013: 164) Bu oran genellikle kredi portfoyiiniin kalitesini karsilastirma ve
degerlendirme islevi gormektedir (Mendoza ve Terrones, 2008: 25). Bununla birlikte,
NPL finansal kirilganlik i¢in erken uyari modelleri olusturmak amaciyla da
kullanilmaktadir (Cihak ve Schaeck, 2007: 16).

Kredilerin takibe diismesinde pek ¢ok unsur etkili olabilir ama en 6nemli faktor kredi
kullananlarin elde ettikleri gelirde i¢sel veya genel ekonomik durumdan kaynaklanan,
beklenmeyen bir azalma olmasidir. Ekonomik daralma donemlerinde kredi arz ve
talebi diiserken mevcut kredilerin geri 6denmesinde de sorunlar ortaya ¢ikmaktadir.
Bununla birlikte, sirketlerin asr1 risk alarak hizli biiylimeleri, sirketlerde ortaya ¢ikan
operasyonel yanliglar gibi ig¢sel faktorler de kredi 6deme imkanlarini
azaltabilmektedir. Ayrica, bankalarin tahsil kabiliyetini diisiiren operasyonel
problemler de kredi takibine sebep olabilmektedir (Yiicememis ve Sozer, 2010: 93).
Bankalarin kredi verirken maruz kaldiklar1, asimetrik bilgiden kaynaklanan kredi talep
edenlere yonelik ters se¢im ve kredi kullananlarin yiiksek riskli projelere yonelik
yaklagimlarini etkileyen ahlaki tehlike problemleri kredilerin geri 6denme riskini
artiran unsurlardir (Stiglitz ve Weis, 1981: 393).

Tiirkiye’de son otuz yilda takipteki krediler/toplam krediler oran1 6zellikle kriz 6ncesi
ve kriz donemlerinde ylikselme egiliminde olmustur. Tirkiye’de 1992-2019
doneminde takipteki krediler oraninin seyrini yansitan Grafik 1°’de bu durum net bir
sekilde goriilmektedir. Grafikte goriildigii gibi 1994 ve 2001 krizi 6ncesinde ve
sirasinda takipteki krediler orani yiikselmistir. 2008 krizinde ise kriz sirasinda
yiikselmistir. 2008 krizinin digsal faktorlerden kaynaklanmasi takipteki krediler gibi
icsel faktorlerin kriz tizerinde etkisi olmadigini gostermektedir. Ancak 1994 ve 2001
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krizleri Oncesinde bu oranin artis egiliminde olmasi takipteki krediler oraninin
Tiirkiye’de yasanan krizler iizerinde etkili oldugunu gdstermektedir.

Grafik 1: Tiirkiye’de takipteki krediler oraninin seyri (1992-2019)
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Kaynak: TCMB, EVDS ’den elde edilen verilerle olusturulmustur.

1990’11 yillardan itibaren serbestlesen sermaye akimlar1 toplam krediler iizerinde ¢ok
fazla etkili olmamis, 2000°1i yillarin ortalarina kadar toplam kredilerde ciddi bir artig
goriilmemistir. Buna karsin, 1994 krizi oncesi ve 1998’den 2001 krizinin sonuna
kadarki donemlerde ekonomideki kotii duruma bagl olarak takipteki kredilerde ortaya
cikan artis takipteki kredi oraninin yiikselmesine neden olmustur. Benzer sekilde 2008
krizinin yasandig1 yillarda da takipteki kredilerin artmasi takipteki kredi oranini
artirmistir.

5. Model, Veri Seti ve Yontem

Finansal agiklik ve takipteki krediler orani arasindaki iliskinin incelendigi bu
calismada 1992Q1-2019Q3 donemine ait ii¢ aylik bankacilik sektorii verileri
kullanilmigtir. Calismada kullanilan veriler TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS)’den alinmistir. Donem araligi Tirkiye’de finansal agikligin
uygulanmaya bagladigi 1989 yili1 goz oniine alinarak belirlenmistir. Ancak 1992’den
onceki yillara ait ii¢ aylik veri bulunamadigindan seriler 1992’den itibaren
olusturulmustur. Modelde finansal acikligi temsilen literatiire uygun olarak
[(Gayrisafi 6zel sermaye girisi + Gayri safi 6zel sermaye ¢ikisi) / GSYH] x 100
formiilii kullanilmistir (Aizenman 2003:1). Takipteki krediler orani ise Takipteki
krediler / Toplam krediler seklinde hesaplanmigtir. Calismada Kullanilan degiskenler
Tablo 1’°de yer almaktadir.
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Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler ‘ Degiskenlerin Adi ‘ Aciklamasi

Bagimh Degisken

TKO Takipteki krediler oran1 | Takipteki krediler / Toplam
krediler

Bagimsiz Degiskenler
FA Finansal disa aciklik [(Gayrisafi 6zel sermaye girisi
+ Gayrisafi 0zel sermaye
c¢ikis1) / GSYH] x 100

SY Sermaye yeterliligi Ozkaynak / Aktif toplam1

KR Karlilik Net kar ve vya zarar /
Ozkaynaklar

LO Likidite orani Aktif toplami / Mevduatlar

Olusturulan ekonometrik model soyledir:
TAGy = Bo + B1FAir + B2SYie + B3KRye + B4 L0 + &4 1)

Analizlerde ilk olarak degiskenlerin duraganlik diizeylerini belirlemek amaciyla birim
kok testleri uygulanmistir. Birim kok testlerinden elde edilen sonuglara gore
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi uygun gecikme uzunluklar1 belirlenerek,
ARDL Smir testi ile incelenmistir. Siir testi uygulanan model i¢in degiskenler
arasindaki kisa ve uzun donem iligkileri ARDL modeliyle analiz edilmistir. Son olarak
degiskenlerin aralarindaki nedensellik iliskisi Toda Yamamoto nedensellik testi ile
analiz edilmistir.

5.1. Birim Kok Testleri

Augmented Dickey Fuller testi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan DF testinin
gelistirilmesiyle olusturulmustur. Bu metotta serilerin birim koke sahip oldugu
(duragan olmadig1) hipotezine karsin alternatif hipotez serilerin duragan oldugudur.
ADF birim kok testinde denklem (2) sabitli modeli, denklem (3) ise sabitli trendli
modeli ifade etmektedir.

AYt = BO + 0Yt—1 + Zi’czl /‘{LAYt—L + ul (2)
AYt = BO + Bot + 0Yt—1 + Zi’czl ALAYt—l + ut (3)

Denklemlerde AY; bagimli degiskenin birinci farkini, B, sabit terimi, t trendi, Y;_,
gecikmeli farki, k optimum gecikme uzunlugunu, u hata terimini ifade etmektedir. 6
katsayist test edilerek elde edilen test istatistigi MacKinnon kritik degerine gore
yorumlanmakta ve serinin duragan olup olmadigma karar verilmektedir. Phillips ve
Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP testinde ADF testinden farkli olarak hata
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terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz olmadigi, heterojen bir dagilima sahip
olduklar1 varsayilir. PP testinde denklem (4) ve denklem (5) kullanilmaktadir.

Ye=ag+ p1Ve-1 + & 4)
Ye=ag+ 1Yo + B (t —T/2) + & (5)

Denklemlerde ADF testinden farkli olarak T simgesi gdzlem sayisini ifade etmektedir.
p1 katsayisi test edilerek MacKinnon kritik degerine gore serinin duraganligi
belirlenir. Tablo 1’ de ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglar1 yer almaktadir. Her
iki test sonucunda sabitli, sabitli ve trendli modellerde TKO, SY, LO degiskenleri
diizeyde duragan degilken birinci farkta duragandir. FA ve KR degiskenleri diizeyde
duragandir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
. Sabitli Sabitli Trendli Sabitli Sabitli Trendli
Degiskenler Diis Birinci Diis Birinci Diis Birinci Diis Birinci
uzey Fark uzey Fark uzey Fark uzey Fark
TKO -1.379 | -8.092 | -0.915 | -8.056 | -6.395 | -87.40 | -6.772 | -87.36
FA -6.324 14.524 -6.375 14.568 -36.73 123.19 -39.45 | -122.05
SY -2.667 13.640 -2.983 13.609 -9.250 122 87 -13.72 | -122.49
KR -4.404 11.929 -4.423 11.873 -34.29 107.58 -34.89 | -107.59
LO -2.055 11.955 -2.344 11.968 -8.358 13353 -9.572 | -132.74
i %1(-3.507) %1(-4.037) 9%1(-19.833) | %1(-27.467)
Doborior 965(-2.899) 965(-3.449) 065(-13.720) | %5(-20.740)
g 9%10(-2.579) | %10(-3.149) | %10(-11.013) | %10(-17.533)

5.2. ARDL Modeli

Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testleri
yaygin olarak kullanilmakla beraber bu testlerin uygulanabilmesi i¢in serilerin ayni
dereceden duragan olmalar1 gerekmektedir. Peseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
gelistirilen Smir Testi metoduyla ayni1 dereceden duragan olmayan seriler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi incelenebilmektedir. Sinir testi sonucunda aralarinda
esbiitiinlesme iliskisi oldugu tespit edilen degiskenlere ait kisa ve uzun donem
katsayilar1 tahmin edilebilmektedir. ARDL-Sinir testi metodunda oncelikle model
ARDL metoduna dayali kisitsiz hata diizeltme modeline doniistiiriilerek en kiiciik
kareler (EKK) tahmincisiyle tahmin edilir ve F istatistigine dayanan sinir testi
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gerceklestirilir. Bu ¢alismada kullanilan modele iligkin olusturulan ARDL Sinir testi
denklem (6)’da tanimlanmaistir:

m n 14 r
ATK, = ay + Z a;ATK, ; + Z a,AFA,_; + Z as;ASY,_; + Z a, AKR,

i=1 i=0 i=0 i=0

S
+ Z asiALO_; + BiTKe 4 + BoFAr_q + B3SYi_q + BuKR; 4 + BsLO;_4
i=0

te (6)

Denklemdeki a katsayilart kisa donem, S katsayilari uzun donem dinamiklerini
yansitmaktadir. Degiskenlere iliskin optimal gecikme uzunluklart m, n, p, r, s
ifadeleriyle gosterilmistir. Model uygun gecikme uzunluguyla tahmin edilerek sinir
testi uygulanmaktadir. Elde edilen F istatistigi degerinin Peseran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan belirlenen kritik {ist sinir degerinden biiyiik olmasi degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski oldugunu gostermektedir. F istatistik degerinin kritik alt sinir
degerinden kiiclik olmas1 uzun dénemli bir iliskinin olmadigini ifade etmektedir. F
degeri alt ve iist sinir arasinda ise kararsizlik s6z konusudur ve diger esbiitiinlesme
testlerinin degerlendirilmesi gerekir (Caglayan, 2006: 246).

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin Sinir testi ile belirlenmesinden sonra
uzun donem iligkisi ARDL metodu ile incelenmektedir. Degiskenler arasindaki uzun
donem iligkisinin analizinde kullanilan ARDL modeli soyledir:

m n 14 r s
TKt = Qg + Z aliTKt_i + Z aZiAFAt_i + Z a3iSYt_l~ +Z a4iKRt_L- + Z asiALOt_i
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0

+ e, ()

ARDL metoduna dayanan ve degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi incelemeye
yarayan hata diizeltme modeli soyledir:

m n p r
ATKt = ao + Z aliATKt_i + Z aZiAFAt_i + Z a3iASYt_i + Z a4l‘AKRt_L‘

i=1 i=0 i=0 i=0

S
+ Z @5, ALO,_; + SECT,_, + e, 8)

i=0

Denklemde hata diizeltme terimi ECT seklinde ifade edilmistir. 6 katsayis1 bagimli
degisken ile aciklayici degiskenler arasinda olusan kisa donemli bir dengesizligin ne
kadar siirede giderilecegini yansitmaktadir. Modelin diizgiin ¢alisabilmesi i¢in hata
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diizeltme terimi katsayisinin negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
gerekmektedir.

ARDL modelinin ilk asamasinda uygun gecikme uzunlugu belirlenmektedir.
Degiskenler degisik gecikme kombinasyonlariyla test edilerek, AIC ve SIC gibi
gecikme uzunlugu belirleme kriterlerine gore degerlendirilerek, en diisiik degere sahip
olan model belirlenir. Bu ¢aligmada uygun gecikme uzunlugu AIC degeri en diisiik
olan ve otokorelasyon sorunu olmayan 4 gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.

Tablo 3: Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

p AIC SBC LM
1 -21.560 -20.810 0.1361
2 -21.652 -20.278 0.3247
3 -22.0332 -20.034 0.3032
4 -22.505* -19.882 0.4288

p gecikme sayisini, AIC Akaike ve SBC Schwarz-Bayesian Bilgi Kriterini temsil
etmektedir.
LM Breusch-Godfrey Otokorelasyon Test istatistigi olasilik degeridir.

ARDL smir testi yonteminde gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan
modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi F testi ile analiz
edilmektedir. Uygulanan sinir testi sonuglart Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: Siir Testi Sonuclar:

F-istatistigi 8.834
Optimum gecikme
uzunlugu #1424
. . Kritik deger
Anlamhhik diizeyi Alt simr Ust sinir
%1 -3.43 -4.60
%2.5 -3.13 -4.26
%5 -2.86 -3.99
%10 -2.57 -3.66

Sinir testi ile yapilan egbiitiinlesme analizi sonucunda elde edilen F-istatistigi (8.834)
degeri Peseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan belirlenen kritik iist sinir
degerlerinden biiyiiktiir. Bu sonu¢ degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
oldugunu gostermektedir. AIC bilgi kriterine gore olusturulan ARDL (4, 1, 4, 2, 4)
modeli tahmin sonuglari ve modele iliskin diger tanisal istatistikler Tablo 5’te yer
almaktadir. Breusch-Godfrey testine gére modelde otokorelasyon sorunu yoktur.
White testi sonucu modelde degisen varyans problemi olmadigini, Ramsey Reset testi
model kurma hatasinin olmadigini, Jarque-Bera testi ise hata teriminin normal
dagilima sahip oldugunu gostermektedir.
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Tablo 5: ARDL (4, 1, 4, 2, 4) Modeli Tahmin Sonuclari

Bagimh degisken tko
Degiskenler Katsay1 Standart hata | t-istatistigi Olasihk
tko(-1) 1.1918 0.0869 13.71 0.000
tko(-2) -0.4978 0.1238 -4.02 0.000
tko(-3) 0.3560 0.1228 2.90 0.005
tko(-4) -0.1768 0.0828 -2.13 0.36
fa -0.1229 0.0562 -2.19 0.031
fa(-1) -0.1029 0.0595 -1.73 0.088
sy 0.0020 0.1018 0.02 0.984
sy(-1) -0.3308 0.1132 -2.92 0.004
sy(-2) -0.0687 0.1091 -0.63 0.530
sy(-3) 0.5379 0.1031 5.21 0.000
sy(-4) -0.3648 0.0915 -3.98 0.000
kr -0.0299 0.0130 -2.30 0.024
kr(-1) 0.0536 0.0141 3.79 0.000
kr(-2) -0.0566 0.0115 -4.89 0.000
lo 0.0132 0.0213 0.62 0.539
lo(-1) 0.0318 0.0290 1.10 0.276
lo(-2) -0.0536 0.0286 -1.87 0.064
lo(-3) 0.0351 0.0278 1.26 0.209
lo(-4) -0.0503 0.0230 -2.18 0.032
Tamisal Istatistikler
R?=0.973 Breusch-Godfrey LM olasilik=0.1361
F ist.=168.5 White test olasilik=0.4545
D-W ist.=2.169 Jarque-Bera olasilik=1.2222
ARCH LM olasilik=0.1735 Ramsey Reset test olasilik=0.0568

ARDL (4,1,4,2,4) modeliyle ayn1 gecikme uzunluklar1 kullanilarak olusturulan ARDL
modeli uzun donem tahmin sonuglar1 ve katsayilar1 Tablo 6’da gosterilmektedir. Uzun
donem tahmin sonuglarina gore sermaye yeterliligi, karlilik ve likidite oran1 degisken
katsayilar1 %1 diizeyinde anlamli iken finansal agiklik degiskeni katsayisi %5
diizeyinde anlamlidir. Ancak bu katsayinin da anlamlilik diizeyi %1°e ¢ok yakindir.
Uzun donem katsayilarina gore, finansal agikliktaki %1°lik bir artisin takipteki krediler
orani iizerindeki etkisi uzun donemde yaklasik %1.79 oraninda negatiftir. Bununla
birlikte sermaye yeterliligindeki %1°lik bir artisin uzun donemde takipteki krediler
orani tzerindeki etkisi %1.77 oraninda, karliliktaki %1°lik artisin etkisi %0.25
oraninda, likidite oranindaki %1’lik artisin etkisi %0.19 oraninda negatiftir. Uzun
donemde biitiin degiskenler takipteki krediler oranin1 azaltici etkide bulunmaktadir.
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Tablo 6: ARDL Modeli Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Bagimh degisken tko
Degiskenler Katsay1 Stiggsrt t-istatistigi Olasihk
fa -1.7831 0.7212 -2.47 0.015
sy -1.7717 0.5460 -3.24 0.002
kr -0.2597 0.0858 -3.03 0.003
lo -0.1875 0.0604 -3.10 0.003

ARDL metodunda degiskenler arasindaki kisa donem iligkilerini incelemek amaciyla
ARDL Hata Diizeltme Modeli kullanilmaktadir. ARDL (4,1,4,2,4) modeline
dayanilarak olusturulan hata diizeltme modeli kisa donem tahmin sonuglar1 Tablo 7°de
yer almaktadir. Kisa donemde degiskenlerin katsayilari istatistiksel olarak genelde
anlamlidir. Ayarlama hizin1 yansitan hata diizeltme terimi katsayis1 beklendigi gibi [-
1, 0] arasinda ve istatistiksel olarak anlamlidir. Buna goére kisa donemde ortaya ¢ikan
soklar sebebiyle uzun déonem dengesinde meydana gelen sapmalarin %12’si sonraki
donemde diizeltilerek 9 ay icerisinde uzun donem dengesine yaklasilacaktir. Kisa
donemde finansal agiklik ve takipteki krediler orani arasinda %10 anlamlilik
diizeyinde pozitif bir iligki vardir. Sermaye yeterliliginin kisa donemde takipteki
krediler orami Uzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamlidir, ancak bir ve iki
gecikmeli degerlerde etki pozitiften negatife donerken iic gecikmeli degerde tekrar
pozitife donmektedir. Karliligin kisa donemde takipteki krediler oranina etkisi bir
gecikmeli degerde istatistiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Likidite oraninin kisa
donemde takipteki krediler orani tizerindeki etkisi birinci ve {igiincii gecikmeli
degerlerde istatistiksel olarak anlaml1 ve pozitiftir.

Tablo 7: ARDL (4, 1, 4, 2, 4) Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclari

Bagimh degisken tko
Degiskenler Katsayi Stf}g?;‘” t-istatistigi Olasilik
D.tko(-1) 0.3185 0.0844 3.77 0.000
D.tko(-2) 20.1792 0.0783 2.29 0.024
D.tko(-3) 0.1768 0.0828 213 0.036
D.fa 0.1029 0.0595 1.73 0.088
D.sy 0.2265 0.1024 221 0.030
D.sy(-1) 20.1042 0.1044 -1.00 0.321
D.sy(-2) 20.1730 0.1091 -1.85 0.068
D.sy(-3) 0.3648 0.0915 3.08 0.000
D.kr 0.0030 0.0123 0.24 0.808
D.kr(-1) 0.0566 0.0115 4.89 0.000
D.lo 0.0369 0.0214 1.72 0.088
D.lo(-1) 0.0688 0.0209 3.29 0.001
D.l0o(-2) 0.0151 0.0251 0.60 0.549
D.l0(-3) 0.0503 0.0230 218 0.032
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| ECM(-1) | -01267 | 0.0258 | -4.91 | 0.000 |

5.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testinde VAR
modellerinde incelenen serilerin duragan olup olmamalar1 6nemli degildir.
Degiskenlerin nedensellik iligkilerinin diizey degerleri kullanilarak arastirildigi bir
metottur. Buna karsin Granger nedensellik testinde serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testi degiskenler arasindaki nedenselligi
incelemek i¢in diizeltilmis VAR modelin tahminine dayali bir metottur.

Toda-Yamomoto testinde oOncelikle VAR modelin gecikme uzunlugu (k) ve
degiskenlerin en biiylik duraganlik derecesi (d,,q,) belirlenir. Sonra “K+ dp,q,”
gecikme uzunlugunda VAR model kurulur. Kurulan VAR model goriintirde iliskisiz
regresyon (SUR) yontemiyle tahmin edilir. SUR yoOnteminde sistemi olusturan
denklemlere Wald testi uygulanarak degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi tespit
edilir.

Toda-Yamamoto testi i¢in asagidaki VAR model SUR metoduyla tahmin
edilmektedir:

k+dmax k+dmax
Ye=Yo t+ Z ayYeq + Z Brixe-1 + eq; 9
i=1 i=1
k+dmax k+dmax
Xg =Yo + Z QY1 T Z Brixe—1 + € (10)
i=1 i=1

Modellerde x degiskeninin, y degiskeninin Grenger nedeni olmadigi temel hipotezi
Grenger nedeni oldugu alternatif hipoteze kars1t Wald testi ile stnanmaktadir (Y1ilanci
ve Ozcan, 2010: 28).

Takipteki krediler orani, finansal aciklik, sermaye yeterliligi, karlilik ve likidite orani
degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisinin incelendigi Toda-Yamamoto testi
sonuclar1 Tablo 8’de gdosterilmektedir. Finansal agiklik ile takipteki krediler oram
arasinda istatsitiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
vardir. ki degisken de birbirlerinin Granger nedenidir. Benzer bicimde sermaye
yeterliligi, karlilik ve likidite oran1 degiskenleriyle takipteki krediler oran1 arasinda da
istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde ¢ift yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur.
Analizler sonucunda gecikme uzunlugu arttikca degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisinin gii¢lendigi tespit edilmistir.
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Tablo 8: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii x? istatistigi Olasihik
FA—TKO 39.76 0.000
TKO—FA 48.78 0.000
SY—TKO 27.55 0.001
TKO—SY 78.05 0.000
KR—TKO 40.58 0.000
TKO—KR 145.73 0.000
LO—TKO 27.19 0.001
TKO—LO 43.17 0.000

Gecikme uzunlugu: P=9 i¢in Var LM olasilik degeri:
(P=9)+(dpmax = 1)=10 0.1539
6. Sonuc¢

Bu calismada Tirkiye’de finansal acikligin takipteki krediler oranina etkisini
incelemek amaciyla; takipteki krediler orani, finansal aciklik, sermaye yeterliligi,
karlilik ve likidite oran1 degiskenleri arasindaki kisa ve uzun donem iliskiler 1992Q1-
2019Q3 donemine ait verilerle ARDL sinir testi yontemi kullanilarak analiz edilmistir.

Simir testi sonucunda degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu tespit
edilmistir. ARDL metoduyla yapilan analize gore, uzun donemde takipteki krediler
orani lizerinde; finansal agikligin, sermaye yeterliliginin, karliligin ve likidite oraninin
istatistiksel olarak anlamli etkilerinin oldugu gézlenmistir. Degiskenlerin tamami uzun
donemde takipteki krediler oranini azaltici etkide bulunmaktadir. Ancak finansal
aciklik ve sermaye yeterliliginin etkileri diger degiskenlere gore daha fazladir. Uzun
donemde bu etkilerin goriilmesi incelenen donemde Tiirkiye’de finansal agikliga baglh
olarak artan fonlarin, bankacilik sektoriinde artan sermayenin, karliligin ve likiditenin
ekonominin genelinde yasanan olumlu gelismelerin de etkisiyle verilen kredilerin geri
o6denmesindeki sorunlar1 azalttigini géstermektedir.

Kisa donem tahminlerinin yer aldigi hata diizeltme modeli sonuglarina gore kisa
donemde ortaya cikan soklar sonucunda olusan uzun dénem dengesinden sapmalarin
%12’s1 bir sonraki donemde diizelmekte ve 9 ay igerisinde uzun donem dengesine
yaklasilmaktadir. Kisa donemde Tiirkiye’de finansal agikligin takipteki krediler orani
iizerindeki etkisi %10 anlamlilik diizeyinde uzun dénem sonucunun aksine pozitiftir.
Bu sonug, Tiirkiye’de finansal agikligin uygulanmaya bagladig: yillarda artan finansal
fonlarin bankacilik sektorii tarafindan olumlu kullanilmadigini buna bagli olarak
verilen kredilerin geri 6demelerinde yasanan sorunlarin arttigin1 géstermektedir. Bu
yillarda ekonominin genelindeki olumsuz seyir de bu sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili
olan bir faktordiir. Bununla birlikte kisa donemde sermaye yeterliliginin etkisi pozitif-
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negatif-pozitif seklinde degiskenlik gostermektedir. Karlilik ve likidite ise uzun
donemin aksine kisa donemde takipteki kredileri diisiik oranlarda negatif
etkilemektedir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de finansal agikligin olumlu etkilerinin goriilebilmesi igin
tilkeye giren fonlarin dogru kullanilmasi, ekonominin ve bankacilik sektoriiniin giiglii
durumda olmasi gerekmektedir. Bankacilik sektdrii takipteki krediler oraninin kisa
donemde finansal agikliktan olumsuz etkilenmesi, fonlarin dogru kullanildigy,
ekonominin ve bankacilik sisteminin gelisme gosterdigi uzun dénemde ise olumlu
etkilenmesi bunun bir gdstergesidir. Finansal aciklikla birlikte uygulanan ekonomi
politikalarinin; bankacilik sektoriiniin etkin denetimine, fonlarin etkin kullanimina,
finansal piyasalarin gelisimine ve makroekonomik kosullarin iyilestirilmesine yonelik
olmasi1 gerekmektedir.
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