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Abstract

The purpose of this paper is to investigate the long-run relationship between Oil Prices
and Economic Growth in the 10 OPEC countries over the period from 1970 to 2011 by utilizing the
Pedroni, Kao, Johansen Fisher panel cointegration and Canning-Pedroni causality methods if the
Dutch Disease valid for OPEC countries. The cointegration test results show that there is a
cointegration relationship between Oil Prices and Economic Growth in the long run. The results of
Lamda-Pearson statistics indicate the long-run bilateral causality between Oil Prices and Economic
Growth. It is concluded that there is a strong cointegration relationship between Oil Prices and
Economic Growth and the results confirm the existence of the risk of the Dutch Disease for OPEC
countries.

Keywords . The Dutch Disease, Oil Prices, Economic Growth, Panel Data
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Ozet

Bu calismanin amaci 10 OPEC iilkesinde 1970-2011 dénemi igin Petrol Fiyatlar1 ve
Ekonomik Bilylime arasindaki uzun doénemli iliskiyi ve OPEC iilkelerinde Hollanda Hastaliginin
gegerli olup olmadigimi arastirmaktir. Bu amagla Pedroni, Kao ve Johansen Fisher egbiitiinlesme
testleri ve Canning; Pedroni panel nedensellik analizi kullanilmistir. Pedroni, Kao ve Johansen Fisher
esbiitiinlesme testleri her iki degiskenin uzun doénemde esbiitiinlesme iliskisine sahip oldugu
gostermektedir. Yapilan nedensellik arastirmalarindan Lamda-Pearson istatistigine gore panelin
geneli i¢in panel nedensellik sonuglart Petrol Fiyatlari ve Ekonomik Biiylime arasinda uzun dénemde
cift yonli nedensellik iliskisini gdstermektedir. Bu baglamda arastirma kapsamindaki OPEC
iilkelerinde uzun dénemde Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiylime degiskenleri arasinda beklenildigi
gibi karsilikli olarak anlamli bir iliskinin oldugu ve OPEC iilkeleri i¢in Hollanda Hastalig1 riskinin
gegerli oldugu sdylenebilir.

Anahtar Sézciikler :  Hollanda Hastalig1, Petrol Fiyatlari, Ekonomik Biiylime, Panel
Veri Analizi, OPEC.
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OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol Fiyatlari ve
Ekonomik Biiyiime {ligkisinin Ekonometrik Bir Analizi

1. Giris

Zengin dogal kaynaklara sahip birg¢ok {ilkenin ekonomik performansinin, dogal
kaynak acisindan fakir iilkelere kiyasla daha diisiik oldugu goriilmektedir. imalat sanayisi
biiyiik 6l¢iide petrol gibi tek bir dogal kaynaga bagli olan bir iilkede, bu alandaki yiiksek
karlardan dolayir imalat sanayinin ¢ok malli hale gelmesi, ¢esitlenmesi ve derinlesmesi
miimkiin olmamaktadir. Petrol ve dogalgaz fiyatlarmin artmasi petrol ve dogalgaz
liretiminin artmasina, iilkedeki geleneksel sanayi iiriinleri iiretiminin azalmasina yol
acmaktadir. Bunun sebebi, bahsedilen dogal kaynaklar nedeniyle iilke halkinin gelirinin
onemli Ol¢iide artmasi, gelir artigina bagli olarak da o ilkenin dis ticarete konu olmayan
mal ve hizmet talebinin hizla artmasindan kaynaklanmaktadir. Boylece iilkenin parasal
kaynaklar1 dig ticarete konu olmayan mallarin iiretimine tahsis edilmektedir. Bir siire sonra
o uilkedeki dogal kaynagin rezervinde sorun ¢ikmasi durumunda veya fiyatinda gerileme
meydana geldiginde {ilke birden bire igsizlik ve fakirlesme ile karsi karsiya kalmaktadir.

Kiiresel kriz-durgunluk dénemlerinde imalat sanayisini g¢esitlendiren ve ¢ok
malli hale getiren bir lilkeye kiyasla, sanayisi petrol gibi tek bir dogal kaynaga bagli olan
tilkelerde ekonomik kirilganlik ¢ok daha yiiksek olmakta, petrol fiyatlarinin azalmasi
sonucu lilke c¢ok biiyiik igsizlik ve fakirlesme ile karsi karsiya gelmektedir. Literatiire
“Hollanda Hastaligi (Dutch Disease)” olarak gegen bu durum, dogal kaynak fiyatlarinin
azalmasi durumunda ekonomik kiiclilmenin dramatik boyutlara ¢ikmasi sonucunu
dogurmaktadir. 1973-74 birinci petrol sokunda ham petrolin ve dogal gazin diinya
fiyatinin artmasi Kuzey denizinde dogalgaz iiretimi yapan Hollanda’da geleneksel
sanayinin Uretiminin azalmasma yol agmis, sonraki yillarda ise dogal gaz fiyatlarmin
diismesi iilke ekonomisini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilemistir.

Bu ¢aligmanin temel amaci, 10 OPEC iilkesinde Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik
Biiytime iligkisini ortaya koyarak bu iilkelerde Hollanda Hastaliginin gegerli olup
olmadigini aragtirmaktir. Bu amagla oncelikle Petrol fiyatlar1 ve Ekonomik Biiylime
arasindaki iliski, yapilmis olan ¢alismalar da 6zetlenerek teorik olarak ortaya konulmus,
daha sonra 1970-2011 donemine iliskin 10 OPEC {ilkesinde Petrol fiyatlarinin Ekonomik
Biiylimeyle olan iliskisi Pedroni, Kao ve Johansen Fisher Egbiitiinlesme testi ile
aragtirllmistir. Daha sonra bu esbiitiinlesme iligkisinin yoniinii gésteren nedensellik iliskisi
ise Canning ve Pedroni (2008) tarafindan gelistirilen nedensellik yontemi ile belirlenmistir.

Calisma ozellikle kullanilan yontem bakimindan literatiirdeki diger

calismalardan farklilasmaktadir. Incelenen dénem ve incelenen iilkeler bakimindan da
farklilasan ¢aligmadan elde edilen sonuglarin literatiire katk: saglayacagi diisiiniilmektedir.

119



Fatih YARDIMCIOGLU & Ahmet GULMEZ
2. Hollanda Hastahg, Petrol Fiyatlar1 ve OPEC Ulkeleri

Zengin dogal kaynaklara sahip iilkelerin ekonomik performansimin, dogal
kaynaklar1 daha az olan iilkelere oranla diisiik olmasi, ekonomi literatiiriinde “kaynaklarin
laneti” olarak adlandirilmaktadir (Stiglitz, 2004). Dogal Kaynak agisindan fakir iilkelerin,
dogal kaynak zengini iilkelerden daha yiiksek performans sergilemesi, merkantilist
donemden bu yana siklikla goriilmektedir. 17. yy’da kaynak fakiri Hollanda, Yeni
Diinyadan gelen altin ve giimiis bolluguna sahip Ispanya’nin 6niine gec¢mistir. Benzer
sekilde, 19. ve 20. yiizyillarda kaynak fakiri olan Ispanya ve Japonya gibi iilkeler, kaynak
zengini Rusya’dan daha iyi bir performans gostermistir. Son yillarda atak yapan kaynak
fakiri iilkeler ise G. Kore, Tayvan ve Hong Kong olarak siralanabilir (Sachs, 1996).

Hollanda Hastaligi’nin sebebi, petrol ve diger dogal kaynaklarin genellikle
kendileri i¢in istihdam yaratmamalar1 ve siklikla da diger ekonomik sektorleri
diglamalaridir. Petrol fiyatlar1 yiiksekken iilkeye bol miktarda doviz girisi siklikla iilke
parasinin degerlenmesi ile sonuglanmaktadir. Petrol ve dogal gaz ihracati vasitasiyla
iilkeye yogun miktarda giren yabanci para iilke parasini degerli hale getirmekte ve bunun
sonucunda lilkede iiretilen mallar pahalilagmakta, {ilkenin dis pazarlardaki rekabet giicii
azalmaktadir. Bunun yani sira degerlenen para dolayisiyla ithal mallar ucuzlamakta ve
yerli liretimin i¢ pazardaki durumunu olumsuz ydnde etkilemektedir (Tsalik, 2003). Petrol
ya da dogalgaz gibi kaynaklarin kesfedilmesi ve ihra¢ edilmesi imalat sanayinin
daralmasina sebebiyet verebilmekte (Ar1 ve Ozcan, 2012: 156), sonugta; basta tarim ve
diger sanayi alanlari olmak iizere pek c¢ok yerli sektor bundan olumsuz etkilenmekte,
igsizlik ve gelir dagilimi adaletsizligi buna bagli olarak artmaktadir. Ulusal paranin
degerlenmesi sonucu rekabet giiciiniin azalmasi iilkeyi giderek zenginlestirmekle beraber
dogal kaynaga bagimli hale getirmektedir (Tsalik, 2003).

Stiglitz’e (2004) gore, zengin dogal kaynaklara sahip bazi iilke ekonomilerinin
diisiik performans gostermelerinin sebeplerinden biri de dogal kaynaklarin fiyatlarindaki
dalgalanmanin olmasi ve bu dalgalanmay1 yonetmenin de ¢ok zor olmasidir.

OPEC iilkelerinin tamaminda sanayi ve ihracat biiylik olgiide tek bir dogal
kaynaga-petrole dayanmaktadir. Bundan dolay1 bu ekonomilerin petrol fiyatlarindaki
dalgalanmadan ¢ok etkilenecegi sdylenebilir. Bir nevi OPEC iilkelerindeki zengin petrol
rezervleri, fakir insanlara sahip zengin iilkeler yaratmaktadir.

120



OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol Fiyatlari ve
Ekonomik Biiyiime {ligkisinin Ekonometrik Bir Analizi

Tablo: 1
OPEC Ulkelerinde Petroliin Toplam ihracattaki Pay1 (Milyar Dolar) (2011)
Ulke (1) Toplam Thracat | (2) Petrol Thracat1 | (2)/(1) %
Birlesik Arap Emirlikleri 252.56 104.54 41.4
Katar 107.1 44.75 41.8
Ekvator 22.29 14.02 62.9
Cezayir 73.39 51.4 70.0
Nijerya 108.3 86.2 79.6
fran 130.54 114.75 87.9
Suudi Arabistan 360.09 318.48 88.4
Kuveyt 103.49 96.72 93.5
Veneziiella 92.6 88.13 95.2
Irak 85.64 83.01 96.9

Kaynak:
<http://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/AS
B2012.pdf>, 28.09.2012.

Tablo 1°de OPEC iilkelerinin toplam ihracatlari, petrol ihracatlart ve toplam
ihracatin i¢inde petroliin pay1 gosterilmektedir. Toplam ihracati en fazla olan OPEC iilkesi
360 milyar dolarlik ihracati ile Suudi Arabistan’dir. Ayrica Suudi Arabistan, 318 milyar
dolarlik petrol ihracati ile OPEC iilkeleri arasinda en fazla petrol ihra¢ eden iilkedir. Petrol
ihracatinda Suudi Arabistan’t 114 milyar dolar ile iran ve 104 milyar dolar ile Birlesik
Arap Emirlikleri takip etmektedir. OPEC f{ilkeleri iginde en diisiik petrol ihracatini 14
milyar dolar ile Ekvator yapmaktadir. Ekvator’u 44 milyar dolar ile Katar, 51 milyar dolar
ile Cezayir takip etmektedir.

Grafik 1’de OPEC iilkelerinde petrol ihracatinin toplam ihracattaki pay1
gosterilmistir. Grafikten goriildiigii gibi OPEC iilkelerinin ihracatinda petroliin payi
oldukca yiiksektir. Toplam ihracat i¢cinde petrol ihracati en biiylik paya sahip olan iilke
%96,9’luk pay ile Irak’tir. Yani Irak, sanayi iiretiminde ve ihracatta petrole en ¢ok bagimli
iilkedir. Irak’1 %95,1’lik pay ile Venezuela ve %93,4°lik pay ile Kuveyt izlemektedir.
Suudi Arabistan’da toplam ihracat iginde petrol ihracatinin payr %88,4 olmustur. Suudi
Arabistan’1 %87.9 ile Iran ve %79,5 ile Nijerya takip etmektedir. Toplam ihracat iginde
petrol ihracatinin paymin en diisik oldugu iilke %41,3’liikk pay ile Birlesik Arap
Emirlikleri’dir. Birlesik Arap Emirlikleri’ni %41,7’lik pay ile Katar, %62,8’1lik pay ile
Ekvator izlemektedir.

OPEC iilkelerinin sanayi ve ihracat yapilarinin ¢ok biiyiikk bir oranda petrole
dayandigr gorilmektedir. Bu durumun OPEC ilkelerinde geleneksel sanayinin
kiigiilmesine ve {ilkelerin krizler karsisinda daha kirllgan olmalarma sebep olacagi
sOylenebilir.
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Grafik: 1
OPEC Ulkelerinde Petrol ihracat Toplaminin Thracattaki Pay1 (%) (2011)
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Ek’teki grafiklerde OPEC iilkelerinde kisi basma diisen GSYH ve Petrol
fiyatlarinin 1970-2011 yilllar1 arasindaki gelisim seyri gosterilmistir. Bu grafiklerden de
goriildigii gibi petrol fiyatlarmin arttign yillarda iilkelerin gelir diizeyleri (dolayisiyla
biiytime oranlar1) artmaktadir. Petrol fiyatlar1 diistiigii yillarda ise iilkelerin gelir diizeyleri
(dolayistyla biiyiime oranlar1) azalmaktadir. Bu grafiklerden de net olarak goriildiigii gibi
dogal kaynaklarin fiyatlarindaki dalgalanmalar OPEC iilkelerinin ekonomik biiylime
performanslar1 {izerinde 6nemli bir etkiye sahiptir ve OPEC iilkelerinin ekonomilerinin
diisiik performans gostermelerinin sebeplerinden biri olarak gosterilebilir.

3. Ampirik Literatiir

Ampirik literatiirde gerek Hollanda hastaligina yonelik gerekse petrol fiyatlart
ile ekonomik biiyiime iliskisine yonelik hem tek iilke iizerine hem de iilkeler iizerine
yapilmis bir¢ok c¢alisma mevcuttur. Bu ¢aligmalarin biiyiik bir kismi petrol fiyatlart ile
ekonomik bilylime arasinda karsilikl1 bir iligki oldugu sonucuna ulasirken bir kismi ise bu
iki degisken arasinda herhangi bir iligski olmadig1 sonucuna ulagmislardir. Bu kisimda hem
Hollanda Hastalig1 hem de Petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime iizerine yapilmis ampirik
literatiiriin 6zeti verilmektedir.

122



OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol Fiyatlari ve
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Looney (1990) Suudi Arabistan’da Hollanda hastaliginin varligini arastirdigi
¢alismasinda hem pozitif hem de negatif anlamda Hollanda hastaligimin oldugu sonucuna
ulagmustir.

Jiménez-Rodriguez ve Sanchez (2005) 1972-2001 yillar1 arasint ve 8 OECD
tilkesini kapsayan caligmalarinda petrol fiyatlart soklarimin OECD iilkelerinin ekonomik
biiytimesi {izerindeki etkisini arastirmiglardir. Yazarlar petrol fiyatlarindaki artigin petrol
ithal eden iilkelerin ekonomik biiylimesi lizerinde negatif bir etkisi oldugu (Japonya haric),
petrol ihrag eden iilkelerden Ingiltere'nin ekonomik biiyiimesi iizerinde negatif etkisinin
oldugu, Norveg'in ekonomik biiylimesi lizerinde ise pozitif etkiye sahip oldugu
belirtmektedirler.

Roeger (2005) AB ve OECD iilkelerini kapsayan calismasinda petrol fiyatlari
ile ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki oldugu sonucuna ulagsmustir.

Egert ve Leonard (2007) yapmis olduklari ¢alismada 1996-2005 yillarinda
Kazakistan’da Hollanda hastaliginin gegerli olup olmadigini arastirmiglardir. Yazarlar
petrol fiyatlar1 ve petrol gelirlerinde artig ile petrole bagli olmayan sektorlerin ve doviz
kurunun bu artis ve azalistan etkilenip etkilenmedigini arastirmiglardir. Yazarlara gore
petrole bagli olmayan sektorler ve doviz kuru petrol fiyatlarindaki artis ve petrol
gelirlerindeki artis arasinda bir iliskinin oldugu sdylenebilir.

Anoruo ve Elike (2009) petrol ithal eden 6 Afrika {ilkesindeki 1971-2006 yillari
arasindaki petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Yazarlar petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme
iliskisi oldugunu, yiiksek petrol fiyatlarinin tim iilkelerde ekonomik biiyiimeyi
yavaglattigini belirtmektedirler.

Hanabusa (2009) petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
Japonya orneginde 2000-2008 zaman araligi i¢in incelemistir. Yazar petrol fiyatlari ve
ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit etmistir.

Gronwald ve dig., (2009) Kazakistan ekonomisinde 1994-2007 déneminde
petrol fiyatlarindaki soklarin makroekonomik degiskenler (reel GSYH, enflasyon ve reel
doviz kuru) tizerindeki etkisini aragtirdiklari ¢aligmalarinda makroekonomik degiskenlerin
ve dolayisiyla petrol fiyatlarindaki artiglardan olumsuz etkilendigi sonucuna ulagmislardir.

Berument ve Dig., (2010) 1952-2005 yillarin1 ve se¢ilmis 16 MENA {ilkesini
kapsayan caligmalarinda petrol fiyatlarindaki bir standart sapmalik sokun 6zellikle petrol
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ihrag eden' iilkelerin ekonomik biiyiimesi iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin oldugu sonucuna ulagmislardir.

Ozsagir ve dig., (2011), uluslararasi ham petrol fiyatlari ile Tiirkiye’de GSYH
biiyiimesi iliskisi 19872007 donemi i¢in incelenmistir. Calismanin sonucunda 1987-2007
donemi i¢in petrol fiyatlarindaki degismenin GSYH biiylimesi ilizerinde olumlu etki
olusturdugu goriilmiistiir. Ozellikle ikinci donemden itibaren petrol fiyatlarinin biiyiime
iizerinde etkili olmaya basladigi ve bu etkinin %26’ ya kadar ¢iktigr goriilmiistiir.
Yazarlara gore, petrol fiyatlarinda meydana gelen bir birimlik sok biiyiime ilk 5 donemde
pozitif tepki verirken, 5. donemden sonra bu sokun etkisinin azaldig1 ancak soklarin kalict
oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Caligmada biiyiimede meydana gelecek bir sokun kendisi
iizerindeki tepkiye bakildiginda ise soklarin ikinci dénemden itibaren azaldigi, uzun
donemde ise kalict oldugu gozlemlenmistir. Yazarlar ham petrol fiyatlarindaki volatilite
GSYH biiyiimesi iizerinde etki yaratmakla birlikte, s6z konusu etki dzellikle 2. donemden
itibaren (1997-2007) ortaya ¢iktig1 belirtilmektedir.

Kiani (2011) Pakistan 6zelinde ve 1990-2008 yillarin1 kapsayan galigmasinda
ham petrol fiyatlar ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi arastirmis ve ham petrol
fiyatlarindaki artisin ekonomik biiyiimeyi negatif olarak etkiledigi sonucuna ulagmustir.

Oksiizler ve Ipek (2011) petrol fiyati degisikliklerinin Tiirkiye'nin enflasyon ve
ekonomik biiylime gibi iki dnemli makroekonomik degiskeni iizerindeki etkileri 1987:1—
2010:9 donemi i¢in aylik veriler kullanilarak VAR Modeli ile arastirdiklarn
calismalarindan elde ettikleri Granger nedensellik analizi sonucuna gore; petrol
fiyatlarindan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik bulmuslar, petrol fiyatlari
ile enflasyon arasinda ise herhangi bir nedensellik bulamamislardir. Yazarlar VAR
modelinden elde edilen etki tepki fonksiyonlarina gore petrol fiyatinda meydana gelecek
pozitif bir sokun hem biiyiimeyi hem de enflasyonu pozitif etkiledigini belirtmektedirler.

Elmi ve Jahadi (2011) OPEC ve OECD iilkelerini kapsayan ve ¢aligmalarinda
1970-2008 yillar1 arasinda petrol fiyatlarindaki soklar ile Ekonomik biiyiime arasindaki
iligskiyi incelemigler ve hem OPEC hem de OECD iilkelerinde farkli diizeylerde olmakla
birlikte ekonomik bilyiimenin petrol fiyatlarindan etkilendigini vurgulamaktadirlar. Ulkeler
icinde Nijerya ve Birlesik Arap Emirliklerinin petrole bagimliligi en yiiksek olan iki
oldugu belirten yazarlar petrol fiyatlarindaki artisin veya azalisin (petrol fiyatlar
soklarinin) ozellikle OPEC iilkelerinin en zayif noktasi (Achilles' heel) oldugunu
sOylemektedirler.

! Bu iilkeler Cezayir, Iran, Irak, Kuveyt, Libya, Umman, Katar, Suriye ve Birlesik Arap Emirlikleri dir.
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Jayaraman, Lau (2011) bes biiyiikk pasifik iilkesi lizerinde 1982-2007 yillari
kapsayan ¢aligmada petrol iiretmeyen bu iilkelerin ekonomik biiylimelerinin petrol fiyatlari
ile iliskisini aragtirmiglar ve petrol fiyatlarinin ekonomik biiylimeden negatif etkilendigini
belirtmektedirler.

Saher (2011) Pakistan ve Hindistan 6rnegi baglaminda 1971-2009 yillar
arasinda petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime ve ihracat gelirleri arasindaki iligkiyi
inceledigi caligmada petrol fiyatlari, ekonomik biiyiime ve ihracat gelirlerinin uzun
donemde esbiitiinlesme iligkisine sahip oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Ghalayani (2011) G7, OPEC, Cin, Hindistan, Rusya {izerine yapmis oldugu
¢alismasinda petrol fiyatlari ile ekonomik biiyliime arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Yazar
petrol fiyatlari ile ekonomik biiyliime arasinda tiim {ilkeler bazinda agik bir iligkinin tespit
edilemedigini belirtmektedir. OPEC iilkelerinde petrol fiyatlarindaki artis ile ekonomik
biiytime arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigini belirten yazar, G—7 iilkelerinde ise
petrol fiyatlarindaki artisin ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu
belirtmektedir. Calismada Cin, Hindistan ve Rusya ile ilgili net bir sonuca ulasilamamustir.

Mohsen ve Asghar (2011) petrol iireten iilkeler iizerine yapmis olduklart ve
1968-2008 yillarin1 kapsayan g¢alismalarinda dogal kaynak zenginligi [petrol zenginligi]
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Hollanda Hastalig1 baglaminda arastirmislardir.
Yazarlar caligmalarmin sonucu olarak dogal kaynak zenginliginin o6zellikle yapisal
kirilganlikla birlestiginde endiistriyel sektdrlerin zayiflamasini beraberinde getirdigini ve
bunun da endiistriyel ihracatin diismesine sebep olarak petrol iireten iilkelerde ekonomik
biiyiimenin diigmesine sebebiyet verdigini belirtmektedirler. Kisaca bu tilkelerde Hollanda
Hastaliginin oldugu sonucuna ulagildig belirtilebilir. Yazarlar bu kirllganligin azaltilmasi
yani bu iilkelerin Hollanda hastaligmin olumsuz etkilerinden korunabilmesi ic¢in bu
iilkelerin ham materyal ihracatlarinin azaltilmasi, petrol gelirlerinin biitceler vasitasiyla
halka dagitilmasi ve petrole dayali olmayan sektorlerin desteklenmesi gerekliligi tizerinde
durmaktadirlar.

Algieri (2011) Rusya iizerinde yapmis oldugu ¢alismada 1993-2009 déneminde
Rusya i¢in Hollanda hastalig1 riskini arastirmis ve petrol fiyatlari ile ekonomik biiylime
arasinda bir iligkinin ve dolayis1 ile Hollanda hastalig1 riskinin oldugu sonucuna ulagmustir.
Yazara gore petrol fiyatlarindaki %10'luk artis ekonomik biiytime lizerinde %3'liik bir etki
meydana getirmektedir.

Bouzid (2012) Tunus iizerine yaptigi calismasinda 1960-2009 yillarini
kapsayan g¢aligmasinda petrol fiyatlar1 ile reel biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir.
Yazar petrol fiyatlarindaki artisin reel ekonomik biiylimeyi azalttigi ve nedenselligin
yoniniin ise reel ekonomik biiylimeden petrol fiyatlarina dogru oldugu sonucuna
ulasmustir.
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Emami ve Adibpour (2012) Iran {izerinde yaptiklari ¢aligmalarinda 19592008
doneminde petrol fiyatlarindaki artisin ve azalisin ekonomik biiyiime iizerinde ortaya
¢ikardig1 etkiyi arastirmiglardir. Yazarlar petrol fiyatlarindaki diisiis ve artis ile ekonomik
biiyiime arasinda anlamli bir iligki bulmuslardir. Yazarlara gore petrol fiyatlarindaki diisme
ekonomik biiylimeyi negatif etkilerken petrol fiyatlarindaki yiikselmeler ise ekonomik
biiyiimeyi pozitif olarak etkilemektedirler ve bu ise ekonomiyi olumsuz etkileyebilecektir.

Egert (2012) yapmis oldugu ¢alismada Merkezi ve Giiney Bat1 Asya lilkelerinde
1992-2006 yillarinda Hollanda Hastaligini aragtirmiglardir. Yazar petrol ihracati ile
ekonomik biiylime arasinda iligki oldugu ve ¢aligma kapsamindaki iilkelerde ekonomik
biiylime {izerinde petrol ihracatinin 6nemli bir etkisi oldugunu, gelecekte petrol
ihracatinin/rezervlerinin azalmasi veya yok olmasi durumunda ekonomik biiyiimenin
bundan olumsuz etkilenebilecegini belirtmektedir.

4. Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve Bulgularin Degerlendirilmesi

4.1. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Yapilan panel veri analizi 10 OPEC? (Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii =
Organization of the Petroleum Exporting Countries) iilkesini kapsamaktadir. Ulke
seciminde 1970-2011 zaman periyodunda verilerine ulasilabilen iilkelere 6ncelik verilmis
ve ¢aligma bu yiizden 10 iilke ile sinirlandirilmistir. Caligmada Petrol fiyatlar: verisi olarak
Nominal Ham Petrol Fiyatlar1 kullamlmustir ve bu veri OPEC Yillik Istatistik Biilteninden
almmustir. Ekonomik biiyiime verisi olarak ise Kisi Basina Diisen GSYH kullanilmistir. Bu
veri ise Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir.

Bu g¢alismada tahmin edilen ekonometrik model (1) nolu esitlikte
gosterilmektedir;

GDP, =a, + BOIL, +u, )

2 Panel veri analizi kapsamindaki OPEC iilkeleri; Venezuela, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan,

Katar, Nijerya, Kuveyt, Irak, Iran, Ekvator, Cezayir dir.
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Tablo: 2
Analizde Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklari
Degisken | Tanimi Gozlem Aralhg | Veri Kaynagi
GDP Kisi Bagina Diisen GSYH 1970-2011 World Development Indicators 2012
OIL Nominal Ham Petrol Fiyatlar1 | 1970-2011 OPEC Annual Statistical Bulletin 2012

4.2. Ekonometrik Yontem ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Ekonometrik analizlerde zaman serileri (time series), kesit verileri (cross-
section) ve zaman serileri ve kesit verilerinin birlestirilmesi ile ortaya ¢ikan havuzlanmis-
panel veriler (pooled-panel data) olmak tizere ii¢ ¢esit veri sz konusudur (Gujarati, 2004:
25). Ekonomik arastirmalarda bu veri tilirleri ancak yapilarina uygun modellerle
incelenebilmekte ve ayr1 olarak veya birlestirilerek analizler yapilabilmektedir.
(Pazarlioglu ve Kiren Giirler, 2007: 37). Biiyiime modellerinin tahmininde zaman serisi ve
capraz-kesit (cross-section) yontemleri yerine panel veri yonteminin kullanilmasmin ¢ok
sayida avantaji1 ve baz1 dezavantajlar1 bulunmaktadir’.

Panel veri regresyon modeli asagidaki sekilde gosterilebilir (Baltagi, 2011:
305):

Vit :a+Xi,tﬂ+uit 2

i,i=12,...N ilekesit’i ¢ ise t =1,2,......T ile zaman periyodunu temsil
etmektedir. o, veri miktarmi (scalar) gozlem sayisii gostermektedir, B, K x 1’i
gostermektedir, X, , K aciklayic1 degiskenleri ile ilgili i’inci gézlem sayisidir. [k hane
halki ile ilgili 7 gozlemi, ikinci hane halki ile ilgili 7 gdzlemini takip etmektedir ve Minci
hane halkma kadar bu sekilde devam etmektedir. Hata terimi bilesenleri agsagidaki sekilde
ifade edilebilir (Baltagi, 2011: 306):

u, =W +v, G

W, , kesit’in belli bilesenlerini ve V,, ise geri kalan (remainder) etkileri gdstermektedir.
(Baltagi, 2011: 306). Yani burada zamana bagli olmayan ancak kesitten kesite farklilik
gosteren WL, bireysel etki olarak isimlendirilirken V, nin hem zamana hem de kesite gore
degisim gosterdigi varsayilmaktadir. Buna gore W, gozlemlenemeyen kesit etkisini

Panel Veri Analizinin avantajlari ig¢in bakiniz; Baltagi, 2011: 305, Tari, 2010: 475; Greene, 2003: 284; Sun
ve Parikh, 2001: 190. Panel veri analizinin dezavantajlari i¢in bakiniz: Baltagi, 2005: 7-8.
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gostermektedir, V, ise stokastik hata terimini sembolize eder. (Yilmaz, 2008: 100).
Mesela W, bir kazang esitligindeki bireysel yetenekleri veya bir iiretim fonksiyonundaki
yonetimsel becerileri ya da bir iilkenin belli bir etkisini temsil edebilir. Bu etkiler zamanla
degismemektedirler. (Baltagi, 2011: 306)

Panel veri analizinde birim kokiin varligini arastirmak i¢in hem DF (Dickey—
Fuller) hem de ADF (Augmented Dickey—Fuller) testleri panel veri analizi igin
genigletilmistir ve panel veri analizinde bir¢ok birim kok testi ADF testinin genisletilmesi
temeline dayanmaktadir. Fakat panel esbiitiinlesme veri analizinde s6z konusu siireg
zaman serisi analizindekinden daha komplekstir. Panel esbiitiinlesme veri analizinde en
onemli faktor heterojenliktir. Ozellikle paneldeki her bir birey ayni &zelliklere sahip
olmayabilir, yani hepsi duragan ya da duragan olmama (esbiitiinlesik ya da esbiitiinlesik
olmama) bakimindan farklidirlar. Eger bazi paneller birim koke sahip bazilar1 degil iken
birim kok testinin yapilmasi durumu karmasiklastiracaktir. (Asteriou ve Hall, 2007: 366).
Panel esbiitiinlesme veri modellerinde birim kok sinamasint 6neren 6nde gelen ¢alismalar
arasinda Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999),
Choi (2001) yer almaktadir. Caligmamizda, s6z konusu bu birim kdk testleri uygulanmustir.
Petrol Fiyatlar1 (OIL) ve Ekonomik bilylime (GDP) degiskenlerinin logaritmalar1 alinmis
ve birim kok testi ve diger testler degiskenlerin logaritmik degerleri kullanilarak
yapilmistir. Hatalar arasindaki otokorelasyon sorununu gideren uygun gecikme uzunlugu
ise Schwarz bilgi kriterine gore secilmistir.

4.2.1. Panel Birim Kok Testi Sonuglar1 ve Degerlendirilmesi*

Tablo 3’den de gorildiigii gibi degiskenlerin seviyelerine uygulanan birim kok
test sonuglarinda t istatistikleri ve olasilik sonuglart ekonometrik analizde kullanilacak olan
seriler diizeyde [I(0)] duragan olmadigimni gostermektedir ve seriler birim kdk problemi
icermektedirler. Bu nedenle serilerin birincil farklar arastirilmistir. Degigkenler igin
serilerin birincil farklarina bakildiginda, elde edilen sonugta Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik
Biiyiime serilerin birincil farklarinin duragan olduklar1 [I(1)] goriilmiistiir.

* Modelde kullamlan serilerin birim kok test sonuglart E-views 7.0 ekonometri paket programi ile elde

edilmigtir.
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Tablo: 3
Birim Kok Testleri Sonuglar: (Diizey ve 1. Farklarda)

Petrol Fiyatlar (OIL)

t istatistigi 1(0) | Olasilik 1(0) | t istatistigi I(1) | Olasiik 1(1)
Levin,Lin&Chu 7.86297 1.0000 -16.3850%** 0.0000
Im,Pesaran&Shin 7.88762 1.0000 -17.6329%** 0.0000
Maddala ve Wu 0.20446 1.0000 255.828*** 0.0000
Choi 7.33642 1.0000 -14.3634*** 0.0000

Ekonomik Biiyiime (GDP)

t istatistigi 1(0) | Olasilik 1(0) | t istatistigi I(1) | Olasilik 1(1)
Levin,Lin&Chu 5.56686 1.0000 -8.74296*** 0.0000
Im,Pesaran&Shin 5.86394 1.0000 -9.08844*** 0.0000
Maddala ve Wu 6.71548 0.9975 133.499%*%** 0.0000
Choi 5.36216 1.0000 -8.06571*** 0.0000

wEE XXk siraswyla ylizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamhiligr gostermektedir, LLC testinde
Barlett kernel metodu kullamilmis ve Bandwith genigligi Newey-West yontemi ile
belirlenmigtir.

4.2.2. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1 ve Degerlendirilmesi’

Birim kokler aragtirildiktan sonra seriler arasinda uzun dénemde karsilikli bir
iligkinin bulunup bulunmadiginin arastirmak amaciyla ¢alismamizda Pedroni, Kao ve
Johansen Fisher Esbiitiinlesme analizi yontemi kullanilmistir. Pedroni 1997, 1999, 2000 ve
2004 yillarinda esbiitiinlesme analizlerinde hetorejenlige izin veren birkag test onerisi ileri
siirmiigtiir (Asteriou ve Hall, 2007: 373). Bu test, esbiitiinlesme vektoriindeki heterojenlige
izin veren bir testtir. Bu test yalnizca dinamik ve sabit etkilerin panelin kesitleri arasinda
farkli olmasina izin vermesinin yani sira alternatif hipotez altinda esbiitiinsel vektdriin
kesitler arasinda farkli olmasina da izin vermektedir. (Giivenek ve Alptekin, 2010: 181).
McCoskey ve Kao’nun yaklagimlarindan kesit varsayim trendi ve esbiitiinlesmenin
olmadig sifir hipotezleri baglaminda farklilasan Pedroni’nin yaklagiminda Pedroni testleri
bazi olumlu ozelliklere sahiptir. Pedroni testleri birden fazla agiklayict degiskene
(regressor) izin vermesi, esbiitiinlesme vektoriiniin panelin farkli kisimlari boyunca
¢esitlenmesi ve ayrica kesit birimleri boyunca hatalarin heterojenligine izin vermesi
olumlu ozellikleri olarak belirtilmektedir. Paneldeki kesit i¢i (within) ve kesitler arasi
(between) etkilerini kapsayabilmesi i¢in yedi farkli esbiitiinlesme testi6 sunulmus ve bu
testler iki farkli kategoriye ayrilmistir. Ik kategori “within” boyutunda havuzlanmis dort
testi icermektedir. ikinci kategori ise “between” boyutunda diger ii¢ testi icermektedir

Panel esbiitiinlesme test sonuglart E-views 7.0 ekonometri paket programi ile elde edilmigtir.
g Bu testlerin matematiksel sunumlari igin bakiniz; Asteriou ve Hall, 2007: 374,376.
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(Asteriou ve Hall, 2007: 374). “Birinci kategori igindeki dort testten ilk {igli, parametrik
olmayan testlerdir. Ilk test varyans orani tipinde bir istatistiktir. ikincisi Phillips-Peron
(PP) (rho) istatistigine, tigiincii istatistik de PP (t) istatistigine benzemektedir. Dordiincii
istatistik ise Augmented Dickey Fuller (ADF) (t) istatistigine benzer parametrik bir
istatistiktir. Ikinci kategoride {i¢ testten ilki PP (rho) istatistigi ile benzer iken, diger ikisi
PP (t) ve ADF (t) istatistiklerine benzemektedir.” (Giivenek ve Alptekin, 2010: 181).
Caligmada kullanilacak diger esbiitiinlesme testi ise Kao esbiitiinlesme testidir. Kao 1999
yilinda DF ve ADF testlerini kullanarak panel veri analizi i¢in bir esbiitiinlesme testi

sunmustur. (Baltagi, ve dig., 2000: 13; Asteriou ve Hall, 2007: 372).

Tablo: 4

Esbiitiinlesme Testleri Sonuclary’

GDP,=a, + POIL, +u,

Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu

(Within-Dimension)

t-istatistigi Olasilik Aglrl.lklar.ldl.r}!mls Olasilik
t-1statistigi
Panel v-Statistic 6.202596*** 0.0000 2.825245%** 0.0024
Panel rho-Statistic -2.934161*** 0.0017 -2.079703** 0.0188
Panel PP-Statistic -1.619304** 0.0527 -1.823097** 0.0341
Panel ADF-Statistic -3.180574*** 0.0007 -2.030260** 0.0212
(Between-Dimension)
t-istatistigi Olasilik
Group rho-Statistic -2.399977*** 0.0082
Group PP-Statistic -1.975765** 0.0241
Group ADF-Statistic -3.027363*** 0.0012
Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu
t-istatistigi Olasilik
ADF 2.117921** 0.0171
Residual variance 11167021
HAC variance 12056496
Johansen Fisher Panel Esbiitiinlesme Testi
Hypothesized Fisher Stat.* Fisher Stat.*
Nzl)l.)Of CE(s) (from trace test) Olasilik (from max-eigen test) Olasilik
None 62.18%** 0.0000 63.88*** 0.0000
At most 1 20.85 0.4058 20.85 0.4058

A KK X swrasiyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligr géstermektedir.

Pedroni Panel Egbiitiinlesme Testi test sonuglari ise Rats.v08 ekonometri paket programlari ile elde

edilmigtir.
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Petrol Fiyatlart ve Ekonomik Biiylime degiskenleri I(1) seviyesinde duragan
olduklar1 i¢in ikinci asama olan Esbiitiinlesme testine gecilmistir. Bu seriler arasindaki
uzun donemli iliskisi Pedroni, Kao ve Johansen Fisher esbiitiinlesme testleri ile
incelenmektedir.

Petrol Fiyatlari ve Ekonomik Biiyiime arasindaki uzun doénemli iliskiyi
aragtirdigimiz Pedroni egbiitiinlesme testine gore Hy hipotezi (seriler arasinda
esbiitiinlesme yoktur) reddedilmistir. Test sonuglarindan panel istatistiklerinin tigli %1
seviyesinde biri ise %5 seviyesinde istatistiksel olarak anlamidir. Grup istatistiklerinden
ikisi %1 anlamlilik seviyesinde biri ise %5 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak
anlamidir. Genel olarak degerlendirildiginde Pedroni Esbiitiinlesme testindeki hem panel
hem de grup istatistiklerini olusturan yedi testin yedisinin sonucu seriler arasinda kuvvetli
bir esbiitiinlesme iligkisini gostermektedir.

Kao esbiitiinlesme testlerine gére Hy hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesme
yoktur) %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Dolayisiyla alternatif hipotez (seriler
arasinda esbiitiinlesme vardir) kabul edilmistir. Bu baglamda uzun donemde Petrol
Fiyatlar1 ve Ekonomik Bilyiime degiskenleri arasinda anlamli bir iligkinin oldugu
belirtilebilir.

Johansen Fisher esbiitiinlesme testine gore ise Hy hipotezi (seriler arasinda
esbiitiinlesme yoktur) test istatistikleri anlamli oldugu i¢in reddedilmistir. Dolayisiyla
alternatif hipotez (seriler arasinda esbiitiinlesme vardir) kabul edilmistir ve uzun dénemde
Petrol Fiyatlart ve Ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda esbiitiinlesme oldugu
sonucuna ulagilmaktadir.

Bu baglamda uzun dénemde 10 OPEC iilkesinde Petrol fiyatlar1 ve Ekonomik
Biilylime arasinda birlikte hareket s6z konusudur ve yapilan analizler, degiskenler arasinda
uzun donemli iligki oldugunu goéstermektedir.

4.2.3. Panel Nedensellik Sonuglar1 ve Degerlendirilmesi®

Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiylime arasindaki nedensellik iliskisi Canning ve
Pedroni (2008) tarafindan onerilen ve degiskenler arasindaki uzun dénem panel
nedensellik iligkisinin yoniinii gosteren yontem kullanilarak arastirilmistir.

8 Panel nedensellik test sonuglart Rats.v08 ekonometri paket programi ile elde edilmistir.
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Tablo: 5
Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime iliskisi Panel Nedensellik Sonuclar
A, =OIL, —> GDP, A =GDP, »>OIL, |-,/

Katsay1 tistatisti3i Olasilik degeri Katsayr tistatistigi Olasilik degeri Medyan
Lambda- 58,23 0.00 41.80%%x 0.00 106.21
Pearson
Grup -86.55  0.59 0.72 032 -0.84 0.20 -121.57
Ortalama

**% 951 diizeyinde anlaml.

Tablo 5’den de goriildiigii gibi yapilan nedensellik analizinde Lamda-Pearson
istatistigine gore panelin geneli i¢in panel nedensellik sonuglari Petrol Fiyatlar1 ve
Ekonomik Bilylime arasinda iki yonlii nedensellik iliskisini gdstermektedir. Panel
genelinde Petrol Fiyatlarindan Ekonomik Biiyiimeye dogru nedenselligin arastirildig ilk
asamada H, hipotezi (Uzun dénem Nedensellik iligkisi Yoktur) %1 anlamlilik diizeyinde
reddedilmektedir ve bu baglamda panel nedensellik sonuglari, Petrol Fiyatlarindan
Ekonomik Biyiimeye dogru uzun donemde nedensellik iligkisinin  varligini
gostermektedir. (58.23 [0.00]). Panel genelinde Ekonomik Biiyiimeden Petrol Fiyatlarina
dogru nedenselligin arastirildigi ikinci asamada H, hipotezi (Uzun dénem Nedensellik
iligkisi Yoktur) %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir ve bu baglamda panel
nedensellik sonuclari, Ekonomik Biiyiimeden Petrol fiyatlarma dogru uzun dénemde
nedensellik iliskisinin varligini géstermektedir. (41.80 [0.00]).

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Bu ¢alismada 10 OPEC iilkesi verisi kullanilarak 1970-2011 dénemi igin Petrol
Fiyatlar1 (OIL) ve Ekonomik Biiylime (GDP) arasindaki karsilikhi iliski arastirilmustir.
Calismada, panel birim kok analizinde kullanilmis olan serilerin birincil farklarinda
duragan olduklari [I(1)] goriilmiistiir. Petrol fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime degiskenleri
[I(1)] seviyesinde duragan olduklart i¢in ikinci asama olan Egbiitiinlesme Testine
gecilmistir. Bu seriler arasindaki uzun donemli iliski Pedroni, Kao ve Johansen Fisher
esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve her iki degiskenin uzun dénemde esbiitiinlesme
iliskisine sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu baglamda uzun donemde Petrol fiyatlari
ve Ekonomik Biiyiime degiskenleri arasinda pozitif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir.

Yapilan nedensellik aragtirmalarindan Lamda-Pearson istatistigine gore panelin
geneli i¢in panel nedensellik sonuglar1 Petrol fiyatlari ve Ekonomik Biiylime arasinda uzun

donemde ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisini géstermektedir.

Sonug¢ olarak, yapilan c¢aligmada Petrol fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime
degiskenleri arasinda karsilikli olarak anlamli bir iliskinin oldugu belirtilebilir. Bu
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baglamda arastirma kapsamindaki OPEC iilkelerinde uzun dénemde Petrol Fiyatlari ve
Ekonomik Biiyiime degiskenleri arasinda karsilikli olarak anlamli bir iliskinin oldugu ve
OPEC iilkeleri i¢in Hollanda Hastalig1 riskinin gegerli oldugu sdylenebilir.

OPEC iilkelerinin Hollanda Hastaliginin ortaya g¢ikaracagi olumsuz etkilerden
korunabilmesi, en azindan bu etkileri minimize edebilmesi i¢in petrole dayali olmayan
sektorlerin desteklenmesi 6nemlidir.

Kaynake¢a

Algieri, Bernardina (2011), “The Dutch Disease: evidences from Russia”, Econ Change Restruct, 44,
243-277.

Anoruo, Emmanuel ve Echenna Elike (2009), “An Empirical Investigation into the impact of High
Oil Prices on Economic Growth of Oil-Importing African Countries”, International
Joumal of Econnmic Perspectives. Volume 3. Issue 2, 121-129.

Ar, Ayse ve Burcu Ozcan (2012), “Hollanda Hastalig1: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir
Uygulama”, Sosyoekonomi, 2012/2, 153—-171.

Asteriou, Dimitrios ve S.G. Hall (2007), Applied Econometrics: A Modern Approach Using Eviews
and Microfit Revisited Edition, Palgrave Macmillan, Newyork.

Baltagi, B.H., H. Bai ve Chihwa Kao (2000),”Nonstationary Panels, Cointegration in panels: A
Survey”, Center for Policy Research Working Paper No. 16,
<http://www.maxwell.syr.edu/uploadedFiles/cpr/publications/working_papers/wp16.pdf
>, 26.01.2012.

Baltagi, Badi H. (2005), Econometric Analysis of Panel Data, 3rd edition, John Wiley&Sons Ltd.
West Sussex, England.

Baltagi, Badi H. (2011), Econometrics, Fifth Edition, Springer, New York.

Berument, M.H., N.B. Ceylan ve N. Dogan, (2010), “The Impact of Oil Price Shocks on the
Economic Growth of Selected MENA Countries”, The Energy Journal, Volume 31, 149-
176.

Bouzid, Amaira (2012), “The Relationship of Oil Prices and Economic Growth in Tunisia: A Vector
Error Correction Model Analysis”, The Romanian Economic Journal, Year XV, No: 43,
3-22.

Canning, D. ve P. Pedroni (2008), “Infrastructure, Long-Run Economic Growth And Causality Tests
For Cointegrated Panels”, The Manchester School, Vol:76, No. 5, s. 504-527.

Choi, In (2001), “Unit Root Tests for Panel Data,” Journal of International Money and Finance, 20,
249-272.

Egert, Balazs (2012), “Dutch Disease in the post-soviet countries of Central and South-West Asia:
How contagious is it?”, Journal of Asian Economics, 23, 571-584.

133



Fatih YARDIMCIOGLU & Ahmet GULMEZ

Egert, Balazs ve Carol S. Leonard (2007), “Dutch Disease Scare in Kazakhstan: Is it real?”, Open
Econ Rev, 19, 147-165.

Elmi, Zahra (Mila) ve Mahboobeh Jahadi (2011), “Oil Price Shocks and Economic Growth:
Evidence from OPEC and OECD”, Australian Journal of Basic and Applied Sciences,
5(6), 627-635.

Emami, Karim ve Mehdi Adibpour (2012), “Oil income shocks and economic growth in Iran”,

Economic Modelling, 29, 1774-1779.

Ghalayini, Latife (2011), “The Interaction between Oil Price and Economic Growth”, Middle
Eastern Finance and Economics, Issue 13, 127-140.

Greene, William H. (2003), Econometric Analysis, Fifth Edition, Pearson Education, Inc., Upper
Saddle River, New Jersey.

Gronwald, M., J. Mayr & S. Orazbayev (2009), “Estimating the Effects of Oil Price Shocks on the
Kazakh Economy”, IFO Working Papers, 81, 1-26.

Gujarati, Damodar N. (2004), Basic Econometrics, Fourth Edition, New York: The McGraw-Hill.

Giivenek, B. ve V. Alptekin (2010), “Enerji Tiiketimi ve Biiyiime Iliskisi: OECD Ulkelerine Tliskin
Bir Panel Veri Analizi”, Eneryji, Piyasa ve Diizenleme, Cilt: 1, Say1: 2, s.172—193.

Hanabusa, Kunihiro (2009), “Causality relationship between the price of oil and economic growth in
Japan”, Energy Policy, 37, 1953-1957.

Im, K.S., M.H. Pesaran ve Y. Shin (2003), “Testing for unit roots in heterogeneous panels”, Journal
of Econometrics, 115, s.53-74.

Jayaraman, T.K., ve E. Lau (2011), “Oil Price and Economic Growth in Small Pacific Island
Countries”, Modern Economy, 2, 153-162.

Jiménez-Rodriguez R ve M. Sanchez (2005), “Oil price shocks and real GDP growth: empirical
evidence for some OECD countries”, Applied Economics, 2005, 37, 201-228.

Kiani, A. (2011), “Impact of high oil prices on Pakistan"s economic growth” International Journal of
Business and Social Science, 2(17), 209-216.

Kok, Recep ve Nevzat Simsek (2006), “Endistri-i¢i Dis Ticaret, patentler ve uluslararasi teknolojik
yayilma”, <http://www.deu.edu.tr/userweb/recep.kok/dosyalar/eidtpatentyayilma.pdf>.

Kok, Recep, M.Serdar Ispir ve A.Aydir Ar1 (2010), “Zengin Ulkelerden Azgelismis Ulkelere Kaynak
Aktarmamekanizmasinin Gerekliligi ve Evrensel Béliisiim Parametresi Uzerine Bir
Deneme”, <http://kisi.deu.edu.tr/recep.kok/Zengin_ispir.pdf>.

Levin, A., C. Lin, & C.J. Chu (2002), “Unit root tests in panel data: Asymptotic and finitesample
properties”, Journal of Econometrics, 108, s. 1-24.

Looney, Robert E. (1990), “Oil Revenues and Dutch Disease in Saudi Arabia: Differential Impacts

on Sectoral Growth”, Canadian Journal of Development Studies, Volume 11, Issue 1,
119-133.

134



OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol Fiyatlari ve
Ekonomik Biiyiime {ligkisinin Ekonometrik Bir Analizi

Maddala, G.S. ve Shaowen Wu (1999), “Comparative Study of Unit Root Tests With Panel Data and
a New Simple Test”, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Special Issue, 61, 631—
652.

Mohsen, Nazari, Mobarak Asghar (2011), “Natural Resource Abundance, Dutch Disease and
Economic Growth in Oil Economies”, Quarterly Energy Economics Review, Winter
2011, v. 7, iss. 27, 47-68.

Oksiizler, Oktay ve Evren Ipek (2010), “Diinya petrol fiyatlarindaki degisimin biiyiime ve enflasyon
iizerindeki etkisi: Tiirkiye 6rnegi”, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, Cilt/Say1: 7, Sayt: 14, 15-34.

Ozsagir, A., B. Erkan, M. Sentiirk ve O. Kara (2011), “Ham Petrol Fiyatlarindaki Volatilitenin Gayri
Safi Yurtici Hasila Biiyiimesi Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, Yonetim Ve
Ekonomi, Y1l: 2011, Cilt: 18, Say1: 1, 19-28.

Pazarlioglu, Vedat ve Ozlem Kiren Giirler (2007), “Telekomiinikasyon Yatirimlari ve Ekonomik
Biiyiime: Panel Veri Yaklasimi”, Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, Y1l: 44, Sayt:
508, 35-43.

Pedroni, P. (2000), “Fully-Modified OLS for Heterogeneous Cointegrated Panels”, Advances in
Econometrics, 15, 93—130.

Roeger, Werner (2005), “International oil price changes: impact of oil prices on growth and inflation
in the EU/OECD?, International Economics and Economic Policy, 2, 15-32.

Sachs J.D., A.M. Warner (1996), “Natural Resource Abundance And Economic Growth”, NBER.

Saher, Noor-e (2011), “Impact of Oil Prices on Economic Growth and Exports Earning: In the Case
of Pakistan and India”, The Romanian Economic Journal, Year XIV, No: 40, 117-151.

Stiglitz, J. (2004), “We Can Now Cure Dutch Disease”, Guardian, 18 Agustos 2004.

Stiglitz, J. (2004), The Resource Curse Revisited, Project Syndicate, <http://www.project-
syndicate.org/commentary/stiglitz48>.

Sun, H. ve A. Parikh (2001), “Exports, Inward Foreign Direct Investment (FDI) and Regional
Economic Growth in China”, Regional Studies, 35:3, 187-196.

Siikriioglu, Deniz (2008), Esanli Panel Veri Modelleri ve Bir Uygulama, Yayinlanmamig Doktora
Tezi, T.C. Marmara Universitesi Sosyal bilimler Enstitiisii, Ekonometri Anabilim Dals,
Istanbul.

Tar1, Recep (2010), Ekonometri, 6. Basim, Umuttepe Yayin No: 32, Kocaeli.

Tsalik, S. (2003), “What Recourse To The Resource Curse?, Local Goverment Brief”,
<http://lgi.osi.hu/publications/2003/241/41-60.pdf>, 22.02.2006.

Yilmaz, Mustafa (2008), “Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Yatirimlar-Ekonomik
Biiyiime Iliskisi Panel Veri Analizi”, Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, T.C. Dokuz
Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Anabilim Dal1, [zmir.

135



Fatih YARDIMCIOGLU & Ahmet GULMEZ

EKLER
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Birlesik Arap Emirlikleri’nde Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-
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Kaynak: Diinya bankasi ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
Grafik: 3
Suudi Arabistan’da Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankasi ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
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Grafik: 4
Katar’da Kisi Basina Diisen GSYH’nmin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankast ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.

Grafik: 5
Venezuela’da Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)

16000 120
14000 |

r 100
12000

P JV .
6000 //

- a
o _—— AR v
2000 AN 20

197019721974 1976157819801982 1984 1986 198819901992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

——VINLCZULLA

Petral Tiyatlan

Kaynak: Diinya bankasi ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
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Grafik: 6
Nijerya’da Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankasi ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
Grafik: 7
Kuveyt’de Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankast ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
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Grafik: 8
Irak’ta Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankasi ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
Grafik: 9
Iran’da Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankast ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
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Grafik: 10
Ekvator’da Kisi Bagina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankasi ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
Grafik: 11

Cezayir’de Kisi Basina Diisen GSYH’nin Degisim Seyri (1970-2011)
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Kaynak: Diinya bankast ve OPEC Yillik istatistik kitabindan yazarlarca derlenmigtir.
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