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Bu ¢alismada konusu itibariyla ¢alisma sermayesi ile firma karliligi arasindaki iliskiyi inceleyen, 2010-
2021 yulart arasinda literatiirde yer alan yaymnlarin bibliyometrik ozelliklerinin  incelenmesi
amaglanmistir. Bibliyometrik analizin yapilabilmesi icin Web of Science, Ulakbim ve YOK Tez Merkezi veri
tabanlarindan yararlamilmistir. 145 adet ¢alisma incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore; calisma
kapsaminda incelenen yaymnlarin agirlikli olarak 2016 ile 2020 yillar: arasinda ele alindigi, Hindistan in
en ¢ok katkr saglayan iilke oldugu, yayinlarin tamamnin ampirik ¢alisma oldugu ve en yaymn kullanilan
analiz tekniginin panel veri analizi oldugu, genel olarak ulusal yazinda ¢calisma sermayesi ile firma karlilig
arasindaki iliskinin negatif yonlii olduguna dair bulgularin daha yogun oldugu tespit edilmistir.
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BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN WORKING
CAPITAL AND PROFITABILITY

ABSTRACT

In this study, it is aimed to examine the bibliometric features of the publications in the literature between
the years 2010-2021, which examine the relationship between working capital and firm profitability. Web
of Science, Ulakbim and YOK Thesis Center databases were used to perform bibliometric analysis. 145
publications were examined. According to the findings; the publications examined within the scope of the
study were mainly issued between 2016 and 2020, India was the country that contributed the most, all of
the publications were empirical studies, and the most widely used analysis technique was panel data
analysis and in general, it has been determined that the findings regarding the negative relationship
between working capital and firm profitability are more intense in national literature.
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1. GIRIS

Isletmelerin biitiin faaliyetlerini dogrudan ya da dolayli olarak etkileyen, dénen varliklar ve
bunlarin finansmaninda kullanilan kisa vadeli yabanci kaynak unsurlarn goézetilerek belirlenen
calisma sermayesi, akademik alanda yapilan bilimsel ¢aligsmalar icerisinde 6nemli bir arastirma
sorusu olma niteligini koruyan bir konudur. Ozellikle kiiciik ve orta olcekli isletmelerde,
faaliyetlerin aksamadan sirdurilebilmesi yani, iiretim faaliyetlerinin eksik ve atil kapasite s6z
konusu olmaksizin kesintisiz strdurtilmesi, isletmenin devamlilig1 ve blyumesi i¢in yatirimlart
finanse etmede kullanilacak uzun vadeli kaynak temini, faaliyet gosterilen alanlardaki is hacminin
arttirilabilmesi, finansal borglarin geri 6denememe riskinin azaltilmasi, kredibilitenin arttirilmast,
beklenmeyen gelismeler karsisinda mali sikinti ve {iretim sikintisinin yasanmamasi icin, ¢alisma

sermayesi yonetimi konusu igletmeler agisindan {izerinde durulmasi gereken énemli bir husustur.
(Korkmaz ve Yaman, 2019).

En basit tammyla bir isletmenin mevcut dénen varliklarinin toplam degerine briit ¢alisma
sermayesi adi verilir. Nakit ve nakit benzeri varliklar, ticari alacaklar ve stoklara yapilan
harcamalar ¢aligma sermayesinin temel unsurlar olarak ifade edilebilir. Diger bir tanima gore
caligma sermayesi, bir isletmenin gunlik faaliyetlerini kesintisiz olarak strdurebilmesi ve duran
varliklarii verimli bir sekilde kullanabilmesi icin gereksinimi olan sermaye olarak da ifade
edilebilir. (Stoltz vd, 2007: 305). Calisma sermayesinin temel unsurlar1 dénen varliklar ve kisa
vadeli yabanci kaynaklardan olugmaktadir. Bu iki temel unsurun uyum i¢inde olmasi galisma
sermayesi yonetiminin nihai amacini olusturur.

Calisma sermayesi yonetimi, donen varliklarin ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin etkin bir
sekilde planlanmasi ve yonetilmesi, finansal yikimlultiklerin geri 6denememe riskinin minimize
edilmesi ve donen varliklara ihtiyacindan fazla yatirimin yapilmamasi gerektigini ifade
etmektedir. Optimum dizeyde bir c¢alisma sermayesi yapist igin; isletmenin finansal
performansini arttiracak sekilde en uygun donen varlik bilesiminin belirlenmesi, nakit
eksikliginin meydana getirecegi risklerin azaltilmasi ve finansman maliyetlerinin asgari dizeyde
olmasi hedeflenmektedir. (Ata ve Bugan, 2016).

Isletmelerin temel amaglarindan biri kar etmektir. Dolayisiyla calisma sermayesi yonetimi ile
isletmeler likidite ve karliligimi gdzeterek nihai amag¢ olan hissedarlarin refahinin maksimize
edilmesi, isletme stratejisi bakimindan son derece 6nemli bir yere sahiptir. Isletmelerde hem
likiditenin hem de karliligin birlikte saglanmasi gerektigi ig¢in ¢alisma sermayesi yonetiminin
etkili bir sekilde uygulanamamasi sonucunda isletmeler iflas riski ile kars1 karsiya
kalabilmektedirler. Bu bakimdan ¢alisma sermayesi yonetimi isletmeler i¢in hayati bir husustur.
Dolayisiyla isletmeler varligini siirdiirebilmesi, yiikiimliiliikklerini yerine getirebilmesi, likidite ve
karliligin1 devam ettirebilmesi igin belirli bir diizeyde c¢alisma sermayesi bulundurmalar
gerekmektedir (Makori ve Jagongo, 2013; Samiloglu ve Demirgiines, 2008).

Calisma sermayesi ve karlilik konusu finansal yonetimin en temel konularindan biridir. Bu konu
iizerine ulusal ve uluslararasi diizeyde bir¢ok arastirma yapilmis ve yapilmaya devam etmektedir.
Muhasebe-finans alaninda calisan akademisyenler, finans yoneticileri ve dgrenciler kisacasi
finansal yonetim alanina ilgi duyan ve bu alanda bilgiye ihtiyaci olan her kesim yeni arastirmalart
takip etmek adina s6z konusu alanda yapilan akademik ve bilimsel dergilerdeki yayinlari takip
etmektedir. Bibliyometri teknigi ile ilgili alanda yapilan c¢alismalari incelemek, c¢aligmalarin
niceliksel ve niteliksel durumunu ortaya koymak ve bu alanda yapilan ulusal ve uluslararasi
calismalar hakkinda fikir sahibi olmak miimkiindiir.

Calisma sermayesi ile firma karliligr iliskisi konusunun bibliyometri teknigi ile ilk defa analiz
edilmesi bu ¢aligmanin 6zgiinliigiinii gostermektedir. Diger yandan konu ile ilgili literattrde yer
alan ¢aligmalar tasnifli bir sekilde gostermesi agisindan da galigsmanin literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.
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2. ARASTIRMANIN YONTEMIi

Bu makalede nitel arastirma yontemlerinden bibliyometri teknigi kullanilmistir. Bibliyometri
ifadesi Pritchard tarafindan 1969 yilinda ortaya konmustur (Pritchard, 1969; Hotamisli ve Erem,
2014:5). Pritchard’ i istatistiksel biyografi ifadesini yeniden tanimlamasi ile yeni bir arastirma
yontemi olan bibliyometri kavraminin ortaya ¢ikmasma imkan saglamistir.  Pritchard
bibliyometri teknigini yayilarin ¢esitli 6zellklerini tespit etmekte kullanilan istatistiki bir yontem
olarak ifade etmektedir (Hotamuslhi ve Erem, 2014:5). Bibliyometri kavrami daha genis kapsamli
bir kavram olan infometri (infometrics) ve daha dar kapsamli olan bilimmetri (scientometrics)
kavramlart ile yakin iliskili bir kavramdir (Ellegaard ve Wallin, 2015). Bibliyometrik analiz belli
bir alandaki akademik yayinlarin zaman igindeki gelisimini anlamada yol gosterici niteliktedir.
Bununla birlikte bibliyometrik analiz ile yapilan ¢alismalarin gesitli 6zelliklerini detayli olarak
incelemek miimkiindiir. Bu yontemle belirli bir aragtirma sorusu ya da bir kavrama iligkin
literatiirde yer alan ¢alismalara yonelik istatistikler ortaya konulmaktadir. Yayin sayisi, atif sayisi
gibi sayisal ve oransal verilerin yaninda bilimsel haritalama ile cesitli acilardan dagilimlar
gosterilmektedir. Bu anlamda literatiirdeki bilimsel gelisimi ortaya koymanin yaninda yazarlara,
kurumlara iliskin bir siralama ve degerlendirme yapma olanagi da sunmaktadir. Aragtirmacilara
ele alinan konuya iliskin son gelismeleri takip edebilme, ortak yazar olarak calisilabilecek kisileri
belirleme imkan: da saglamaktadir.

GUnlmizde, gelistirilmis olan Gephi, Leximancer, VOSviewer gibi pek¢ok yazilim ve Web of
Science, Google Scholar, Scopus gibi veritabanlar1 bibliyometri analizi yapmay1 ve sonuglari
raporlamay1 kolaylastirmaktadir.

Bibliyometrik analiz, meta analiz ve sistematik literatiir arastirmasi teknikleri birbirine ¢ok yakin
teknikler olmakla birlikte birbirlerinden farklilastiklar1 birtakim 6zellikler 6ne g¢ikmaktadir.
Sistematik literatiir arastirmasi, cogunlukla arastirmacilarin dogrudan bir yazilim kullanmaksizin
kendi ¢abalari ile hazirladiklari, en yaygin kullanilan yontemin, ¢aligmalardaki teoriye dayali
goriislerin 6zetlendigi bir tekniktir. Meta analiz, daha ¢ok homojen nitelikteki ¢caligmalarin yogun
oldugu alanlarda igerik ile iliski kurulmaksizin etki veya iliskinin yonii ve kuvvetinin agiklandigi
bir tekniktir. Bibliyometrik analiz ise bir arastirma konusu ya da kavramina iliskin yilikselen
trendleri ve entelektiiel yapiy1 ortaya koymay1 amaglayan, arastirma kapsaminin ¢ok genis oldugu
zamanlarda kullanilabilen bir tekniktir (Donthu, Kumar, Mukherjee, Pandey ve Lim, 2021).

Bibliyometri analizi ile cevap aranabilecek onlarca soru olmakla birlikte bu ¢alisma kapsaminda
yanit1 aranan sorular asagida belirtildigi gibidir.

e Yayinlarin yillara gére dagilimi nasildir?

e Yayinlarin tiirlerine gore dagilimi nasildir?

e Yayinlarda en sik kullanilan anahtar kelimeler nelerdir?
e En ¢ok atif alan yayinlar hangileridir?

e Yayinlar hangi dilde yazilmistir?

e Yaynlarin aragtirma alanlar1 nelerdir?

e Yayinlara en ¢ok katki saglayan dergiler hangileridir?

e En etkin yazarlar kimlerdir?

e Yayin iiretiminde en etkin {ilke hangisidir?

Bu ¢alismanin temel amaci ¢alisma sermayesinin karlilik tizerindeki etkisini ele alan yayinlara
yonelik bir bibliyometrik analiz yapmaktir. Nitel arastirma yontemlerinden bibliyometri teknigi
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ile 2010-2021 yillar1 arasindaki yaymlanmis olan eserlerin tamam: analiz edilip elde edilen
bulgular yorumlanmustir.

3. BULGULAR VE DEGERLENDIRME

Bu makalede nitel arastirma yontemlerinden biri olan bibliyometrik analiz teknigi kullanilmistir.
Bibliyometri kisaca makaleleri ya da yayinlari analiz etmek igin bazi istatistiki yontemlerin
kullanilmasi olarak da tanimlanabilir. Cesitli alanlarda kullanim olanagi saglayan bu yontem ile
akademik ve bilimsel dergilerdeki yayinlar ayrintili bir sekilde incelenebilir, aragtirilabilir, tasnif
edilebilir ve farkli 6zellikleri ortaya ¢ikarilabilir. Bu bakimdan bibliyometri teknigi aragtirmacilar
agisindan olduk¢a 6nemli bir aragtir. Bu makale, ¢alisma sermayesi ile firma karlilig1 arasindaki
iliskiyi inceleyen yayimlarm mevcut durumlarini nicelik ve nitelik olarak tespit etmek ve fikir
sahibi olmak amaciyla ele alinmistir.

Calisma i¢in Web of Science, Ulakbim ve YOK Tez Merkezi veritabanlarinda 2010-2021 yillart
arasinda yayinlanan 145 yayimn ¢alismanin 6rneklemini (yayin havuzunu) olusturmustur. Daha
sonra s6z konusu yayinlarin bibliyometrik 6zellikleri ¢esitli analizlerle inclenmistir.

Tablo 1: WoS Veri Tabanindaki Yayin Havuzunun Veri Tabanlarina Gére Dagilimi

Sira Veri Tabam Yayin Sayisi Yizde (%)
1 Web of Science 75 51,72
2 Ulakbim 43 29,66
3 | YOK Ulusal Tez Merkezi 27 18,62
Toplam 145 100

Tablo 1 incelendiginde veri tabanlarinda yapilan aramalardan elde edilen 145 yaymdan 75’1 Web
of Science, 43 tanesi Ulakbim, 27 tanesi ise YOK Ulusal Tez Merkezi veri tabanindan
derlenmisgtir.

3.1. Web of Science (WoS) Veri Tabam Incelemesi

Calisma i¢in 6ncelikle Web of Science (WoS) veri tabaninda “working capital” ve “profitability”
kelimeleri birlikte baslik kategorisinde arama yapilarak toplam 75 yayin elde edilmistir.

3.1.1.Yaymlarin Tiirlerine Gore Dagilimi

Tablo 2 incelendiginde, Web of Science veri tabaninda yapilan taramadan elde edilen 75 yayindan
%77’si makale, %23’ ise konferans bildirisidir.

Tablo 2: WoS Veri Tabanindaki Yaymnlarin Tiirlerine Gore Dagilim

Sira | Yaym Tiirii Yayin Sayisi Yizde (%)
1 Makale 58 77,33

2 Konferans Bildirisi 17 22,67
Toplam 75 100

3.1.2.Yaymnlarin Yillara Gore Dagilim

WQOS kapsaminda incelenen 75 ¢aligmanin 2010-2021 yillar1 arasindaki dagilimi Tablo 3’te ve
Grafik 1°de gosterildigi gibidir.
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Tablo 3: WoS Veri Tabanindaki Yaymlarin Yillara Gore Dagilimi

Sira Yaym Yili Yayin Sayisi Yuzde (%)
1 2021 6 8,00
2 2020 13 17,33
3 2019 10 13,33
4 2018 8 10,86
5 2017 12 16,21
6 2016 12 16,21
7 2015 6 8,10
8 2014 2 2,70
9 2013 2 2,70
10 2012 2 2,70
11 2011 1 1,35
12 2010 1 1,35

Toplam 75 100

Yillara Gore Yayin Sayisi

14
12

10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Grafik 1: Makale Sayilarmin Yillara Gore Dagilhim

2010-2021 yillart arasinda toplam 75 ¢alisma yaymlanmistir. Grafik 1’e gore, en ¢ok yaymin
yayinlandigr yillar 2020 (13), 2016 ve 2017 (12) yillar1 iken, en az makale 2010 ve 2011 (1)
yillarinda yaymlanmaistir.

3.1.3.Yaymnlarin Ulkelere Gore Dagilimi

Calisma kapsaminda yapilan analiz sonucunda 32 farkli {ilkenin yayin havuzuna en az 1 en fazla
10 eserle katki sagladiklar1 tespit edilmistir. Tablo 4 incelendiginde, Hindistan’in yaym havuzuna
katkida bir Ustlinlik sagladigi goriilmektedir. Hindistan 10 yayinla, toplam yaymlarin
%13,33line katki saglamistir. Hindistan’1 7 yayinla Cin, 6 yayinla Pakistan ve Vietnam, 5 yayinla
Malezya takip etmektedir. Tirkiye ise 3 yayinla, yayin havuzuna en ¢ok katki saglaya altinci iilke
konumundadir.

252



Malatya Turgut Ozal Universitesi Isletme ve Yénetim Bilimleri Dergisi
Malatya Turgut Ozal University Journal of Business and Management Sciences
Cilt/Volume:2, Sayi/Issue:2, Yil/Year:2021, Sayfa/Page: 248-264 ISSN: 2717-7890

Tablo 4: WoS Veri Tabamindaki Yayinlarin Ulkelere Gore Dagilim

Sira Ulke Yaym | Oran | Sira Ulke Yaym | Oran
Sayisi (%) Sayis1 | (%)

1 Hindistan 10 13,33 | 17 Polonya 2 2,67
2 Cin 7 9,33 18 Sirbistan 2 2,67
3 Pakistan 6 8,00 19 Birlesik A.E. 2 2,67
4 Vietnam 6 8,00 20 Brezilya 1 1,33
5 Malezya 5 6,67 21 Bulgaristan 1 1,33
6 Romanya 4 5,33 22 Kolombiya 1 1,33
7 Ispanya 4 533 | 23 Cek Cumhuriyeti 1 1,33
8 A.B.D. 4 5,33 24 Almanya 1 1,33
9 Avustralya 3 400 | 25 Urdiin 1 1,33
10 1ngi1tere 3 4,00 26 Kosova 1 1,33
11 Gana 3 4,00 27 Mauritus 1 1,33
12 Endonezya 3 4,00 28 Makedonya 1 1,33
13 Nijerya 3 4,00 29 Umman 1 1,33
14 Portekiz 3 4,00 30 Rusya 1 1,33
15 Turkiye 3 4,00 31 Guney Afrika 1 1,33
16 Hirvatistan 2 2,67 32 Sri Lanka 1 1,33
Toplam 75 100

3.1.4.Yaymlarda Kullanilan Diller

WOS kapsaminda incelenen 75 yayindan 71 tanesi Ingilizce, 2 tanesi Ispanyolca, birer tanesi ise
Portekizce ve Tiirkge dillerinde yazilmistir. WoS veri tabanindaki yayinlarin %94,66’sinin
Ingilizce olmasi uluslararast literatiirde Ingilizce nin hakimiyetini gostermektedir.

Tablo 5: Yayinlarin Dillere Gore Dagilim

Sira Yayn Dili Miktar: Oran (%)
1 1ngi1izce 71 94,66
2 Ispanyolca 2 2,64
3 Portekizce 1 1,35
4 Turkege 1 1,35

Toplam 75 100

3.1.5. Arastirma Alanlar1 ve Yayin Sayilar

Tablo 6 incelendiginde, toplam yayinlarin %77’si igletme iktisadi alaninda yer almaktadir.
Calisma sermayesi ve karlilik iliskisi konusu tarim, gida teknolojileri, saglik bilimleri gibi sosyal
bilimler alan1 diginda da aragtirma sorusu olarak ele alinmaktadir.

Tablo 6: WoS Veri Tabamindaki Yayinlarin Arastirma Alanlarina Gore Dagilim

Sira Arastirma Alanlari Yayin Sayis1 | Yuzde (%)
1 Isletme Tktisad 58 77,33
2 Tarmm 7 9,33
3 Bilimsel Teknoloji 5 6,67
4 Sosyal Bilimler 3 4,00
5 Cevre Bilimi, Ekoloji 2 2,67
6 Gida Bilimi Teknolojileri 1 1,33
7 Saglik Bilimi Hizmetleri 1 1,33
8 Malzeme Bilimi 1 1,33
9 Kamu Yonetimi 1 1,33
10 | Din 1 1,33

Toplam 75 100
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3.1.6. Yaymnlarin Yer Aldig1 Dergiler

Dergilerin yayinlara katkilar1 incelendiginde 1 ile 4 arasinda farkli miktarlarda yaymn ile
katkilarinin bulundugu tespit edilmistir. Journal of Asian Finance Economics and Business
dergisi 4 yaymiyla yayin havuzuna en ¢ok katki saglayan dergi konumundadir. Tablo 7’de iki ve
daha fazla yayini olan dergilerin isimleri listelenmistir.

Tablo 7: Yaymlarin Yer Aldig1 Dergiler

Sira Dergi Yayin
Sayisi

I

Journal of Asian Finance Economics and Business

Advanced Science Letters

From Management of Crisis to Management in a Time of Crisis
Global Business Review

Human System Management

International Journal of Managerial Finance

Journal of Small Business and Enterprise Development
International Journal of Productivity and Performance Management
Journal of Business Economics and Management

Polish Journal of Management Studies

OO IN|O|OAR|W|IN|F-

NINININININININ| W

[y
o

3.1.7.Yaymlarin Kurumlara Gore Dagilimi

Yapilan inceleme sonucunda WOS’da yer alan yaym havuzuna katkida bulunan 25 farkh
{iniversite tespit edilmistir. Santiago de Compostela Universitesi ve Pekin Bilim Teknoloji
Universitesi iiger yaymn ile yayin havuzuna en ¢ok katki saglayan {iniversitelerin baginda yer
almaktadir. Tiirkiye’den ise, Dumlupinar Universitesi ve Eskisehir Osmangazi Universitesi
yaymlara katki saglamislardir. Tablo 8’de iki ve daha fazla yayina sahip olan kurumlar yer
almaktadir.

Tablo 8: iki ve Daha Fazla Yayim Olan Kurumlar

Kurum Adi Yayin Sayisi
University of Santiago de Compostela
University of Science Technology Bejing
Alexandru loan Cuza University
Canterbury Christ Church University
Central University of Khasmir
Hazara University
Universiti Teknologi Malaysia
Ocean University of China
Universidade da Curuna
University Utara Malaysia
University of Novisad
University of Peshawar

wn
Tl =
N,_\OLOOO\ICDU‘IAOONI—‘E

NINININININININININ|[W(W

3.1.8.Yazarlar

Yayinlara katki saglayan yazarlar incelendiginde, birden fazla esere katki saglayan 13 yazar tespit
edilmistir. Yapilan incelemede Fernandes Lopez, A. Habib, XX.Huang ve D.Roderio-Pazos tger
yayinla yaymn havuzuna en ¢ok katki saglayan yazarlar arasindadir.
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Tablo 9: WoS Veri Tabaninda iki ve Daha Fazla Yayim Olan Yazarlar

Sira Yazar Yayin Sayisi
1 Fernandes Lopez 3
2 A. Habib 3
3 XX. Huang 3
4 D. Roderio-Pazos 3
5 GA .Afrifa 2
6 SG. Anton 2
7 A . Dios-Vicenta 2
8 Z. Golas 2
9 D. Jaksic 2
10 | H. Muhammad 2
11 | AU. Rahman 2
12 B. Vukovic 2
13 | M. Vaqgas 2

3.1.9. Atf Analizi

WOS veri tabanindaki yayinlar atif miktarina gore incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda
Haziran 2021 itibariyla 75 yayindan 43 tanesinin atif aldig1 tespit edilmistir. Yayinlarin h-indexi
11°dir. Yayinlarin aldiklar1 toplam atif ve yayin basina atif ortalamasi Tablo 10°da yayinlara
yapilan atiflarin y1l bazinda dagilimi Grafik 2’de gosterilmistir.

Tablo10: Yaymlarin Aldiklar1 Toplam Atif ve Ortalama Atif Miktari

Yayin Sayisi Alman Toplam Atf Miktar (*) Yayin Basina Ortalama Atif (*)
75 427 5,69

(*) Haziran 2021 tarihi itibariyla
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Grafik 2: WoS Veri Tabanindaki Yaynlarin Yillik Atif Miktarlart

Grafik 2 incelendiginde, 2010 ile 2014 yillar1 arasinda atif alan herhangi bir yayin olmadigi
gorilmektedir. Yayinlarin en fazla atif aldigr yillar 2020 (114) ve 2019 (105) yillar1 iken, en az
atif aldig1 yillar ise 2014 ve 2015 (8) yillaridir. 2015 yilindan itibaren yaymlarin atif sayilart
artmaya baslamistir. En ¢ok atif alan yayinlar incelendiginde, 10 yayinin 13’iin lizerinde atif aldig1
tespit edilmistir. En ¢ok atif alan yayinlarin ismi, aldiklar1 atif sayis1 ve yillik ortalama atif sayilar
Tablo 11’de gosterilmistir.
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Tablo 11: WoS Veri Tabaminda En Cok Atif Alan Makaleler

Sira Makale Ad1 Toplam Atif | Yilhik Ortalama
Sayisi (*) Atf Sayis1 (*)

1 | How does working capital management affect the 86 8,60
profitability of Spanish SMEs?

2 | Working capital management and SMEs profitability: 51 7,29
Portuguese evidence

3 | Working capital, cash holding, and profitability of 43 6,14
restaurant firms

4 | Working capital level influence on SME profitability 21 3,50

5 | Working capital management and firms' profitability: 19 3,80
evidence from emerging Asian countries

6 | Working capital management and firm profitability: a 17 3,40
meta-analysis

7 | How does working capital management affect the 16 3,20

profitability of Vietnamese small- and medium-sized
enterprises?

8 | Is Profitability Driven By Working Capital Management? 14 2,80
Evidence For High-Growth Firms From Emerging
Europe

9 | Impact of Working Capital Management on Firm's 13 6,50
Profitability: Empirical Evidence from Vietnam

10 | The importance of working capital management for 13 1,30

hospital profitability: Evidence from bond-issuing, not-
for-profit US hospitals

(*) Haziran 2021 tarihi itibariyla

3.2. Ulakbim ve YOK Ulusal Tez Merkezi Veri Tabanlarinin incelenmesi

Ulakbim (TRDizin) veri tabaninda bashikta “calisma sermayesi” + “karlilik” kelimeleriyle
birlikte arama yapilmis ve toplam 68 yayin elde edilmistir. 2010 yilindan 2021 yilina kadar 68
caligma yayinlanmasina ragmen konusu ¢alisma sermayesi ile karlilik iliskisi olmayan 25 makale
analize dahil edilmemistir. Daha sonra YOK Ulusal Tez Merkezi veri tabaninda “calisma
sermayesi” kelimesi ile arama yapilmig ve 2010 yilindan 2021 yilina kadar 35 yayin bulunmustur.
Yapilan inceleme sonucunda 35 yayindan 8 tanesi ¢aligma sermayesi ile karlilik konusunu
incelemedigi i¢in analiz kapsami disinda birakilmustir. Nihai olarak Ulakbim veri tabanindan 43,
YOK Ulusal Tez Merkezi veri tabanindan 27 olmak iizere toplam 70 ¢alisma incelenmistir.

3.2.1.Yaymlarin Tiirlerine Gore Dagilim

Tablo 12 incelendiginde, Ulakbim ve YOK Ulusal Tez Merkezi veritabanlarinda yapilan
aramadan elde edilen 70 yaymdan %61°i makale, %38’1 tezdir.

Tablo 12: Yaymnlarin Tiirlerine Gore Dagilimi

Sira Yaymn Tiirii Yayin Sayisi Oran (%)
1 Makale 43 61,42
2 Tez 27 38,58
Toplam 70 100

3.2.2.Yaymlarin Yillara Gore Dagilim

Arastirma kapsaminda incelenen 70 yayimnin 2010-2021 dénemine ait dagilimi Tablo 13 ve Grafik
3’te gosterilmistir.
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Tablo 13: Yayinlarin Yillara Gore Dagilimi

Sira Yaym Yi Yayin Sayisi Oran (%)
1 2021 1 1,43
2 2020 10 14,29
3 2019 21 30
4 2018 3 4,28
5 2017 3 4,28
6 2016 10 14,29
7 2015 4 5,72
8 2014 5 7,15
9 2013 7 10
10 2012 3 4,28
11 2011 2 2,85
12 2010 1 1,43

Toplam 70 100

2010-2021 yillar1 arasinda aragtirma sorusu ¢alisma sermayesi ve karlilik iligkisi olan toplam 70
makale ve tez yaymlanmistir. Grafik 3’e gore, 2019 (21), 2020 ve 2016 (10) yillar1 en cok
makalenin yayimlandigi yillar iken, en az makale 2010 ve 2021 (1) yillarinda yaymlanmaistir.
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Grafik 3: Yayin Sayilarinin Yillara Gére Dagilimi
3.2.3. Yazar Profili

Ulakbim ve YOK Tez Merkezi veri tabanlarinda 2010-2021 dénem araliginda yayinlanan toplam
70 yayin 95 farkli yazar tarafindan kaleme alinmis olup, yayin basina diisen yazar sayisi ise
1,35°tir. Incelenen donem araliginda yaymlanan tiim makaleler arasinda en (retken yazar
kategorisinde Siileyman Serdar Karaca’nin dért ve Yiiksel Iltas’in {ic makale ile yer aldig: tespit
edilmistir. Diger yazarlar ise, Yakup Soylemez, Veli Akel, Gulgan Karagdzoglu, Rabia Aktas,
Ahmet Gokhan Sokmen, Miige Salgam ve Gamze Sekeroglu ikiser makale ile katkida
bulunmuslardir.

Tablo 14: Yazarlarin Verimliligine Gore Dagilimi

Sira | Yazar Ad1 Yayin Sayisi Cahstig1 Kurum
1 Suleyman Serdar Karaca 4 Gaziosmanpasa Universitesi
2 | Yiiksel ltas 3 Ahi Evran Universitesi
3 Yakup SGylemez 2 Biilent Ecevit Universitesi
4 Veli Akel 2 Erciyes Universitesi
5 Gulgan Karag6zoglu 2 Celal Bayar Universitesi
6 Rabia Aktas 2 Celal Bayar Universitesi
7 Ahmet Gékhan Sokmen 2 Cag Universitesi
8 Miige Saglam 2 Gaziosmanpasa Universitesi
9 | Gamze Sekeroglu 2 Selcuk Universitesi
10 | Hanife Meder Cakir 2 Pamukkale Universitesi
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3.2.4. Yazarlarin Bagh Oldugu Kurumlar

Ulakbim ve YOK Ulusal Tez Merkezi veritabanlarinda incelenen yayim yazarlarinin 50 farkl
kurumda gorev yaptig1 tespit edilmistir. Gaziosmanpasa Universitesi bes makale ile, Pamukkale
ve Atatiirk Universiteleri ise dorder makale ile yayinlara en ¢ok katki yapan kurumlarin basinda
yer almaktadir.

Tablo 15: Iki ve Daha Fazla Yayimna Sahip Olan Kurumlar

Sira Kurum Say1
Gaziosmanpasa Universitesi 5
Pamukkale Universitesi
Atatiirk Universitesi

Celal Bayar Universitesi
Erciyes Universitesi

Ahi Evran Universitesi
Dokuz Eylil Universitesi
Bulent Ecevit Universitesi
Bingol Universitesi

Cag Universitesi
Cukurova Universitesi
Marmara Universitesi
Selcuk Universitesi

Siitcii Imam Universitesi

el =
SRR |B|e|xo|~No|uo|s|w|r|-
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[ SN
N

3.2.5.Atiflar

Ulakbim veri tabaninda incelenen yaynlar arasinda en ¢ok atif alan makaleler Coskun ve Kok ’iin
20 at1f, Keskin ve Gokalp’in 15 atif alan makaleleridir. Ote yandan, 43 yayin igerisinden 21 tanesi
heniiz atif almamstir.

Tablo 16: Ulakbim Veri Tabaninda Dort ve Daha Fazla Atif Alan Makaleler

Sira Makale Ad1 Toplam
Atif Sayisi

1 | Caligma sermayesi politikalarinin karlilik iizerine etkisi: Dinamik panel 20
uygulamasi

2 | Calisma Sermaye Ydnetiminin Firma Karliligi Uzerine Etkisi: Panel Veri Analizi 15

3 | IMKB’de imalat sektoriindeki isletmelerde isletme sermayesi yonetiminin 13
karlilik lizerindeki etkisini 6l¢meye yonelik bir arastirma

4 | Isletme sermayesi yonetimi ile firma performansi iligkisi: 2008 krizi 6rnegi 13

5 | Calisma sermayesi-karhlik iligkisinin IMKB 6rneginde 1996-2005 dénemi 8
analizi

6 | IMKB’ye kayitli imalat sirketlerinde ¢aligma sermayesi politikalari ve firma 8
performansi iligkileri

7 Finansal Oranlar Araciligiyla Calisma Sermayesi Bilesenlerinin Karliliga Etkisi: 5
Borsa Istanbul'da Islem Géren Kimya, Plastik ve Kauguk Sirketlerinde Bir
Arastirma

8 Konaklama Isletmelerinde Calisma Sermayesi Y&netiminin Karlilik 5
Performansina Etkisi: Borsa Istanbul’da (Bist) Bir Uygulama

9 | Calisma Sermayesi Unsurlarmin Firma Karliligina Etkisi: Borsa Istanbul 4

Sirketleri Uzerine Bir Uygulama
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3.2.6 Yaymnlarin Yer Aldig1 Dergiler

Yapilan arastirma kapsaminda, Ulakbim veri tabanindaki 43 makalenin 36 farkli dergide
yayimlandigr tespit edilmistir. Tablo 16’ya gore Muhasebe ve Finansman dergisi 4 makale ile
yayin havuzuna en ¢ok katki saglayan dergi konumundadir.

Tablo 17: iki ve Daha Fazla Makale Yayinlayan Dergiler

Sira Dergi Yayin Sayisi

1 Muhasebe ve Finansman Dergisi 4
Ege Akademik Bakis Dergisi 3
2
2

2
3 Osmangazi Universitesi 1.1.B.F Dergisi
4

Isletme Arastirmalar1 Dergisi

3.2.7. Anahtar Kelime Analizi

Arastirma kapsaminda incelenen 70 yayinda 83 farkli anahtar kelime kullanildig: tespit edilmistir.
Anahtar kelimeler incelendiginde, 58 tekrarla en ¢ok “calisma sermayesi” kelimesinin
kullanildig1 gériilmiistiir. Calisma sermayesi kelimesini 39 tekrarla “‘karlilik” 29 tekrarla “panel
veri analizi” kelimeleri takip etmistir. Tablo 18’de 7 ve daha fazla tekrar eden anahtar kelimeler
listelenmistir.

Tablo18: En Cok Tekrarlanan Anahtar Kelimeler

Sira Anahtar Kelime Miktar
1 Caligma Sermayesi 58
2 Karlilik 39
3 Panel Veri Analizi 29
4 Nakit Doniisiim Siiresi 15
5 Borsa Istanbul (BIST) 15
6 Firma Performansi 10
7 Aktif Karlilik 8
8 Imalat Sanayi 7
4.YAYIN INCELEMESI

Makalenin bu boliimiinde c¢alisma sermayesi ile karlilik arasindaki iliskiyi inceleyen bazi
yayinlara iliskin literatiir aragtirmas1 yer almaktadir. Yapilan incelemede firma karliligi genel
olarak Aktif karlilik oran1 (ROA) ve 6zsermaye karlilik oran1 (ROE) degiskenleri ile, caligma
sermayesi ise nakde doniisiim siiresi (NDS) ve bilesenleri ile temsil edildigi anlasilmaktadir.
Literatlir arastirmasindaki makalelerde bazi degiskenlerin de kontrol degiskeni olarak
ekonometrik modellere dahil edildigi goriilmektedir. Satiglardaki biiyiime (BUY)), Cari Oran (CO)
ve Finansal Kaldirag Orani (KLD) degiskenlerinin literatiirde ¢gogu kez kontrol degiskeni olarak
modele ilave edildikleri anlasilmaktadir. Calisma sermayesi ile karlilik arasindaki iligkiyi ele alan
ulusal yaynlara iliskin 6zet bilgiler Tablo 19°da yer almaktadir.
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Tablo 19: Calisma Sermayesi ile Firma Karhilig Arasindaki iliskiyi Ele Alan Ulusal Cahsmalar

Degiskenlere Iliskin

Yazar Dénem Ulke/Orneklem | Yéntem Degiskenler Bulgular
iliski Yonii
Aktif Karliik (ROA)*,
Alacaklarin Ortalama
Tabhsilat Suresi (ATS), ..
Akbulut | o oo | Turkiye ks | SPKY | Stok Devir Siresi (STs), | S2hsma sermayesd e karhbk
(2011) imalat Sektérii Regres on | Nakit Dongusii (ND), ki tewos tg " .yt.
gresy Aktif Biiyiikligii (AKTIF), | 'S¢ 1espit earimistir.
Biiyiime Oran1 (BUY),
Kaldirag Orani (KLD)
Aktif Karlilik (ROA), Oz
sermaye Karliligi (ROE), Cari oran ve kaldira¢ orani
Piyasa Degeri/Defter ile aktif karlilik arasinda
e Degeri Orani (PD/DD)* negatif bir iliskinin oldugu,
Cakir, -lr(l)J(;kilriea-lIal\tAKB panel Veri Cari Oran (CO), Asit Test asit test orani, stok devir hiz1
Kucukkaplan | 2000-2009 - - Orani (ATO), Nakit Oran1 ve aktif devir hiz1 oranlarinin
Sanayi Analizi . . - ..
(2012) isletmeleri (NO), Stok Devir Hiz1 ise karliliga pozitif ve
$ (SDH), Alacak Devir Hizi anlamli bir etkisinin oldugu
(ADH), Aktif Devir Hizi tespit edilmistir.
(AKTDH), Kisa vadeli
Borg¢ Oranmi (KVB)**
Aktif karlilik ile cari oran
Cerci ) Aktif Karlilik (ROA)* arasindaki iliski pozitif yonlii
! Tirkiye-BIST Coklu . - oldugu, nakit doniis siiresi ile
Uzkaralar, ; s < Cari Oran (CO), Nakit S
Anal 1991-2011 Imalat Sektom Dogrusal Déniis Siiresi (NDS), arasm.dalil 11.1.sk1n1nv ise
(2013) Isletmeleri Regresyon Kaldirag (KLD) ne_gat{f )_lonlu oldugu tespit
edilmistir.
Aktif Karlihk (ROA), Oz
sermaye karliligi (ROE), Firma karlilig1 ile kisa vadeli
Piyasa Degeri* Asit-test borg orani ve toplam borg
Orani (Likidite) (ATO), orani arasindaki iliskinin
Alacak devir hiz1 orani negatif yonlii oldugu, cari
(ADH), Stok devir hizi oran ile firma karhilig
Tirkiye-IMKB (SDH), Cari oran (CO), arasinda anlamli bir iligkinin
Saglam 2000-2012 Imalat ve Panel Veri Nakit oran (NO), Aktif bulunmadigi, alacak devir
(2014) Tekstil Sektori Analizi devir hizi (AKDH), hizi, stok devir hizi, net
Isletmeleri Kisa vadeli borg isletme sermayesi, igletme
orani(KVB), Toplam borg sermayesi devir hizi, kaldirag
orani (TBO), Net isletme orani, asit test orani ve nakit
sermayesi orani, isletme oran degiskenlerinin ise
sermayesi devir hizi, Kisa karlihig: pozitif yonde
vadeli yabanci kaynak etkiledigi tespit edilmistir
orani
Aktif Karlilik (ROA), Stokta Tutma Stresi, Alacak
Ozsermaye Karliligi T?hSI! Sures1,_Nak1t Dontis
o Stresi ve Cari Oran
o ; (ROE)* Ticari Alacak o N
Tirkiye- BIST PP degiskenlerinin bagiml
- . . Tahsil Suresi (ATS), >, .
Atmaca 2009-2015 Kimya Plastik Panel Veri Stokta Tutma Siiresi degiskenler olan Aktif
(2016) ve Kauguk Analizi STS). Ticari Borc Odeme Karlilik ve Oz sermaye
Sektori ( . ).' A 3 J Karlilig1 tizerinde istatistiksel
Siiresi (BOS), Nakit Doniig larak anlamli bir etkisin
Suresi (NDS), Cari Oran O arax anfami bir ctisiin
olmadig1 sonucuna
(CO)
varilmistir.
Nakit Doniis Stiresi
Aktif Karlilik (ROA)* degiskenin Firma karliligt
Nakde Doniigiim Siiresi Uzerinde istatistiki olarak
(NDS), Alacak Tahsilat anlamli bir etkisinin olmadig:
Keskin, TUrkiye-BiST panel Veri Suresi (ATS), Stok Devir sonucuna ulasilmigtir. Ek
Gokalp 2009-2013 Gida ve Igecek Analizi Suresi (SDS), Bor¢ Odeme | olarak Alacak Tahsil Stresi
(2016) Sektorleri Siresi (BOS), Cari Oran ve Cari Oran degiskenlerinin
(CO), Firma Biiyiikligi firma karlilig1 tizerinde
(G), Kaldirag Orani anlamli ve negatif yonlii bir
KO)** etkisinin oldugu tespit
edilmistir.
Helhel Tirkiye-BIST’e ) Aktif Karlihik (ROA), Oz Kaldirag Oran1 ve Net
Karas a'k al 2005-2015 Kayith Pane! \_/erl sermaye Karlihigi (ROE)*, | Isletme Sermayesi Orani
(2017) Konaklama Analizi Asit-Test Orani (ATO), degiskenlerinin bagiml
Isletmeleri Alacak Devir Hiz1 (ADH), degiskenler olan Aktif
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Stok Devir Hiz1 (SDH), Karlilik ve Oz Sermaye
Cari Oran (CO), Nakit Karliligini negatif yonde
Oran (NO), Aktif Devir etkiledigi sonucuna ulasilmas,
Hiz1 (AKDH), Kisa Vadeli | Alacak Devir Hizi
Borg Oran1 (KVB), Net degiskeninin ise Aktif
Isletme Sermayesi Orani Karlilig1 pozitif yonde
(NIS), isletme Sermayesi etkilediginin tespitine
Devir Hiz1 (ISDH), varilmstir.
Kaldirag Orani (KLD)
Borglarin Devir Siiresi
e : Aktif Karlilik Orani degiskeninin Aktif karlilik
lggk\:zél:l(?;rsaga (ROA)* Alacak Doniisiim degiskeni tizerinde negatif
Suresi (ADS), Stok yonlii bir iligkisinin
Topguoglu Dayal. Panel Déniisiim Siiresi (SDS) bulundugu, ancak kontrol
1998-2016 Sektoriinde Regresyon % Lo - ) -
(2018) Faaliyet Analizi Borg O(‘:ieme SureSI_(BDS), degiskenleri olan biiyiime ve
Gosteren Nakit Ticaret Suresi satiglardaki artismn Aktif
isletmeler (NDS), Satislardaki Artis karlilik iizerinde pozitif bir
(ART), Biyime (BUY)** etkisinin oldugu sonucuna
ulagilmigtir..
Alacak Doniisiim Siiresi,
Bor¢ Odeme Déniisiim
Stiresi ve Nakit Ticaret
Sresi degiskenleri kontrol
Aktif Karlilik Orani degiskeni olan Kaldirag
Tirkiye-BIST (ROA)* Alacak Dontisiim Orani degiskeninin Aktif
Erdogan 2010-2018 Imalat Sanayi Panel Veri Suresi (ADS), Stok Karlilik degiskeni ile negatif
(2019) Sektori Analizi Déoniisiim Siiresi (SDS), yonlii bir iligkiye sahip
Isletmeleri Borg Odeme Siiresi (BDS), | oldugu, Cari Oran ve Firma
Nakit Ticaret Suresi (NDS) | Biyiikliigii degiskenlerinin
de Aktif Karlilik degiskeni
ile istatistiksel olarak pozitif
yonlii bir iliskisinin varlig
tespit edilmistir.
Borg Orani degigkeni ile
Panel Faaliyet Kar1 degiskeni
o . ; Zaman Faaliyet Kar1 (FKAR)* arasindaki iligki pozitif yonlu
élgitg) 2000-2018 ;Flngi(rlriel;I?iIST Serisi Borg Orani (TB), Nakit olup, Nakde Doniisiim Siiresi
$ Analiz Déoniisiim Siiresi (NDS) ile Faaliyet Kar1 arasindaki
Modeli iligkinin yonii negatif oldugu
sonucuna ulagilmistir.
Yatirim Politikasi ile Aktif
Karlilik degiskeni arasinda
pozitif ve anlamlt bir
iliskinin oldugu, Finansman
Politikalart ile Aktif Karlilik
Aktif Karlilik (ROA), arasinda ise negatif yonlii bir
. Turkiye- - Ozsermaye Karliligt iliskinin oldugu sonucuna
élégzlgi 2005-2018 | BIST100 Zinael:z\i/e” (ROE)*Yatirim Politikasi ulagilmigtir. Ozsermaye
Endeksi (DVITA), Finansman karliligr ile Yatirim Politikasi
Politikas1 (FP)(KVYK/TP) | arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski s6z konusu iken,
Finansman Politikalari ile
Ozsermaye Karlihig1 arasmda
anlamli bir iliskinin oldugu
sonucuna ulagilamamistir.

*Bagimli Degisken, **Kontrol Degiskeni

Calisma sermayesi ile karlilik iliskisinin incelendigi ulusal literatirdeki yayinlara bakildiginda
elde edilen analiz bulgularinin genel olarak ¢alisma sermayesi ile karlilik arasindaki iligkinin
negatif yonli oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Diger bir ifadeyle, karlilik diizeyini artirmak isteyen
firmalar icin minimum seviyede c¢alisma sermayesi ile faaliyetlerine devam etmeleri
onerilmektedir.

5. SONUC

Bu makale ile caligma sermayesi ve karlilik arasindaki iliskiyi inceleyen literatiirdeki yayinlarin
bibliyometrik profili ortaya konmaya ¢alisilmistir. Bibliyometrik inceleme herhangi bir alana
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iliskin yayinlanmis olan ¢esitli kaynaklarin niceliksel ve niteliksel durumunun tespit edilmesi ve
arastirilan konu tizerinde fikir sahibi olunmasi agisindan 6nemli bir yere sahiptir.

Calisma i¢in 2010-2021 yillar arasinda Web of Science, Ulakbim (TRDizin) ve YOK Ulusal Tez
Merkezi veri tabanlarinda ¢aligma sermayesi ve isletme karliligi konusunu ele alan yaymlar
incelenmis ve toplam 145 yaym bu calismanin 6rneklemini olusturmustur. Yapilan inceleme
sonucunda elde edilen bulgular ve degerlendirmeler asagidaki gibidir;

- Calisma kapsaminda incelenen yaymlarin agirlikli olarak 2016 ile 2020 yillar1 arasinda
ele alindig1 tespit edilmistir. Yayinlara en ¢ok katki saglayan yazarlar incelendiginde,
Siileyman Serdar Karaca’nin dért makale, Fernandes Lopez, A. Habib XX.Huang ve D.
Roderio-Pazos tiger makale ile katki sagladiklari tespit edilmistir.

- Arastirma kapsaminda uluslararasi literatiir incelendiginde, Hindistan’in on eserle
akademik ¢alismalara en ¢ok katki saglayan iilke oldugu tespit edilmistir. Ote yandan
Tirkiye {i¢ yaymiyla yaym havuzuna katki saglayan altinci iilke konumundadir.
Uluslararas literatiire en ¢ok katki saglayan kurumlar incelendiginde, Journal of Asian
Finance Economics and Business dergisi dort yayin ile akademik ¢alismalara en gok katk1
saglayan dergi, Santiago de Compostela Universitesi ve Pekin Bilim Teknoloji
Universitesi iiger yayin ile yaym havuzuna en gok katki saglayan iiniversiteler olmustur.
Ulusal literatiire katki yapan kurumlar incelendiginde ise, Muhasebe ve Finansman
dergisi dort yaymiyla c¢aligmalara en ¢ok katki saglayan dergi konumundadir.
Gaziosmanpasa Universitesi bes makale ile, Pamukkale ve Atatiirk Universiteleri ise
dorder makale ile yayinlara en ¢ok katki yapan kurumlar olmustur.

- Uluslararasi literatiirdeki yayinlarin arastirma alanlar1 incelenmis ve 75 makaleden 58
tanesinin igletme iktisadi konusunu ele aldigi tespit edilmistir. Bu durum galisma
sermayesi konusunun finans literatiiriiniin tartigilan ve arastirilmaya devam eden
konulardan biri oldugunu gostermektedir.

- Arastirma kapsaminda incelenen yayinlarinin tamaminin ampirik ¢alisma oldugu tespit
edilmistir. Yapilan ampirik calismalar i¢inde agirlikli olarak kullanilan yontem panel
veri analizi olmustur.

- Son olarak yayinlarin arastirma sonuglarina bakildiginda, genel olarak ¢alisma sermayesi
ile firma karlilig1 iligkisinin negatif yonlii oldugu tespit edilmistir. Bagka bir ifadeyle,
firmalar maksimum diizeyde kar elde etmek icin minimum dlizeyde ¢alisma sermayesi
ile glinluk faaliyetlerini surdurmelidir.
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