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0z
Bu ¢alismada muhafazakarlik tutumunun finansal davranislara etkisi incelenmistir. Bu amagla Adiyaman ilinden
302 kamu ¢alisanina anket uygulanarak veriler elde edilmistir. Elde edilen veriler SPSS 25 paket programiyla t-
testi ve ANOVA testleri yapilarak analiz edilmistir. Arastirmanin sonuglarina gore; katilimeilarin egitim diizeyi
arttikca milli ve dini deger diizeyinin azaldigi, gelir diizeyi arttik¢a yine milli ve dini deger diizeyinin azaldigy,
milli ve dini degerlere sahip kisilerin agirlikli olarak gayrimenkule yatirim yaptiklar1 ve dini degerleriyle pek de
uyusmayan tahvil, bono ve banka faizinden kacindiklari, milli ve dini degerlerin faizli kredi kullaniminda
belirleyici oldugu sonuglarina ulasilmistir. Ayrica katilimcilarin milli ve dini degerler diizeyinin yatirim

yaparken bekleme siirelerine gore farklilagmadigi gézlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Davranigsal finans, finansal davraniglar, muhafazakarlik,

Jel Kodlarr: G40, G41,

THE EFFECT OF CONSERVATIVE ATTITUDES ON FINANCIAL BEHAVIORS
A RESEARCH ON PUBLIC STAFF IN ADIYAMAN PROVINCE

Abstract

In this study, the effect of conservatism on financial behaviors was examined. For this purpose, data were
obtained by applying a questionnaire to 302 public employees from Adiyaman province. The obtained data were
analyzed by performing t-test and ANOVA tests with SPSS 25 package program. According to the results of the
research; As the education level of the participants increases, the level of national and religious values decreases,
the level of national and religious values decreases as the income level increases, people with national and
religious values mainly invest in real estate and avoid bonds, bills and bank interest that do not quite match their
religious values. It has been concluded that the values are determinant in the use of interest-bearing loans. In
addition, it was observed that the level of national and religious values of the participants did not differ

according to the waiting times while investing.
Keywords: Behavioral finance, financial behaviours, Conservatism

Jel Classification: G40, G41.
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GIRiS

Milton Friedman rasyonel olmayan ekonomi faaliyetlerinin rekabet kosullarinda varliklarini
stirdiiremeyecekleri ve sonug¢ olarak piyasada kendilerine yer bulamayacaklarint ve uzun vadede
rasyonel ekonomik aktiviteler gerceklestiren yatirimcilarin piyasa da kalici olabileceklerini iddia
etmistir. Nobel Ekonomi 6diilii sahibi H. A. Simon etkin piyasanin asla olusamayacagi ve asimetrik
bilgi sorunu dolayisiyla mutlak rasyonelligin asla olusamayacagini ve sinirli bir rasyonelligin
olabilecegini iddia etmistir. Bireyin sahip oldugu bilgi diizeyi, sahip oldugu alternatifler ve bu

alternatifler arasindaki se¢im yapma kabiliyeti yatinmcinin sinirlarint belirlemektedir (Callebaut,
2007, s. 84).

Sezgisel analiz ya da Heuristik karar problemlerinde karar vermeyi kolaylastirmaktadir. Sezgiler
genel olarak daha onceki deneyimlerden kaynaklandigindan sartlar ¢ok farkli noktalara evrildiginde
beklenenden farkli hatta tam tersi istikamette sonuglar ¢ikabilir. Bir fonun nasil degerlendirilecegi
konusunda bir karar problemi ile karsilagildiginda birgok yatirnrmer 1/N kuralina gore islem
yapmaktadir. Bu kurala gore insanlar fonlar1 yatirim segenekleri arasinda dagitmaktadir. Benartzi ve

Thaler (2001, s. 82) birgok yatirimeinin 1/N kuralina uydugunu saptamustir (Ritter, 2003, s. 431).

Bu sezgileri etkileyen birgok degisken vardir. Din veya ideolojik fikirler bireylerin yatirim
kararlarin1 etkilemektedir. Max Weber Protestan Ahlaki ve Kapitalizmin ruhu kitabinda Katolik ve
Protestan bireylerin ekonomik davraniglarinin farkli oldugunu 6ne stirmiistiir. Protestanlarin nispeten
sekiiler yasam tarzina yonelmesi Katoliklerin ise buna karsilik muhafazakar egilimlerini korumasi bu

gruplarin ekonomik faaliyetlerine de yansimustir (Weber, 1999).

Islam dininin temel kaynag Kur’an’da ticaret konusunda bircok emir ve yasaklar konulmustur.
Ozellikle faiz, borglanma konusunda ayrintil kurallar mevcuttur. Yapilan calismalar bu dine mensup
bireylerin dini inanglarma uygun finansal araglara yoneldiklerini ortaya ¢ikarmustir. Bu konuda Islami
finans ismiyle akademik bir disiplin ortaya ¢ikmustir. Islami finans hali hazirda kullanilan finansal
enstriimanlarin faizden armndirilmasini temel almaktadir. Miisliman bireyler eger bu alternatifler

mevcut ise bunlar tercih etmektedirler.

Muhafazakarlik, genis anlamda degisime direng, riskten kaginarak giivende olma egilimi ve
geleneksel davranig kaliplarini tercih etme egilimi olarak ifade edilmektedir (Wilson, 1973, s. 40).
Tiirk toplumunda kavram olarak muhafazakarlik her ne kadar dindarlik olarak algilansa da literatiirde
genel olarak gelenekgilik ve degisime direng anlamlarinda kullanilmaktadir. Kisinin sahip oldugu

gelenceksel diisiince kaliplarina baglilik olarak da ifade edilebilir.

Finans alanmi incelendiginde Tiirkiye’de muhafazakarlik tutumu {izerine hi¢ tez yazilmadigi
sadece bir makalenin yazilmis oldugu goézlenmistir. Yapilan bu calismanin alandaki bu eksikligi
gidererek katkida bulanacagi soylenebilir. Toplumsal kiiltlir iizerine yapilan arastirmalarda Tiirk

toplumu muhafazakar olarak nitelendirilmistir. Bu nedenle muhafazakarlik {izerine yapilan ¢aligmalar
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Tirk toplumunun yapisimi ve davranis nedenlerinin anlamimiza yardimci olacaktir. Bu konudaki

caligmalara hem sosyoloji hem de ekonomi alanlarinda ihtiyag oldugu goriilmektedir.

LITERATUR TARAMASI

Finansal davranis ile ilgili calismalar incelendiginde genel olarak finansal okuryazarligin
finansal davranislar {izerindeki etkisi incelenmistir. Bununla birlikte piyasa anomalilerini inceleyen
calismalar bir¢ok faktdriin bireylerin yatirim davranislar iizerinde etkili oldugu sonucunu ortaya
¢ikarmiglardir. Dindarlik, muhafazakarlik gibi tutumlar ve kisilik 6zellikleri bireyin igerisinde
bulundugu psikolojik ruh halinin de bireyin finansal davraniglarini etkiledigi ortaya ¢ikaran ¢alismalar

da mevcuttur.

Bireylerin muhafazakarlik ve dindarlik tutumunun finansal kurulus se¢imini inceleyen
calismalar incelendiginde 6zellikle Islam dinine mensup bireylerin finansal kurulus segiminde en
biiyiik etkenin dini sebepler yani kurulusun dini kurallara uygun hizmetler sunmasi oldugu sonucuna
vartlmigtir (Metwally, 1996; Gerrard & Cunningham, 1997; Metawa & Almossawi, 1998; Karakaya &
Karamustafa, 2004; Okumus, 2005; Al Ajmi, Hussain, & Al Saleh, 2009; Lee & Ullah, 2011; Soma,
Primiana, Wiryono, & Febrian, 2017).

Finansal davranislarin gesitli tutum ve algilarla iliskisinin incelendigi calismalar ile ilgili
literatiir tarandiginda, Gonen ve Ozmete (2007) finansal davranislar ile 6z-saygi arasindaki iliskiyi
inceledikleri ¢alismalarinda, 6z-saygi ile finansal davranislardan duyulan tatmin arasinda pozitif bir
iliski oldugunu, Bayazit Hayta (2014) bireysel yatinmcilarin finansal risk algisina etki eden psikolojik
onyargilar inceledigi ¢alismada ¢esitli kisilik ve psikolojik 6zelliklerin finansal davraniglara etkisinin
oldugunu, Unal ve Diiger (2015) finansal refah ile finansal davrams arasindaki iliskiyi inceledikleri
calismada akademisyenlerin finansal refahinda maaglarin tek basina yeterli olmadigr ve pozitif
finansal davranislarinda finansal refaha olumlu etkisi oldugunu, Buser (2015) gelir diizeyinin dindarlik
iizerindeki etkisini inceledigi ¢alismada yiiksek gelirin bireyin dindarlik davraniglarina olumlu
etkisinin oldugunu fakat bu durumun daha ¢ok Evanjelik toplumunda gegerli oldugunu, Alkaya ve
Yagli (2015) finansal okuryazarlik ile finansal tutum ve davramislarin iligkisini inceledikleri
caligmalarinda finansal davranislar ile cinsiyetin anlamli bir iliski igerisinde oldugu yani kadinlarin
erkeklere nazaran riskli finansal davranmislardan kagindiklari, Cam ve Barut (2015) finansal
okuryazarlik ve davraniglar arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢aligmalarinda secilen 6rneklemin finansal
okuryazarlik diizeyi diisiik olsa da okur yazarlik diizeyinin finansal davranislar {izerinde olumlu etkiye
sahip oldugunu, Sahin ve Barig (2017) finansal okuryazarlik ve tasarruf davramiglarin iligkisini
inceledigi calismalarinda demografik o6zellikler ve gelir durumunun finansal davranislarim
etkiledigini, Er ve Cetintag (2018) is¢ilerin finansal okuryazarlik diizeyleri ve finansal davranislarini
inceledigi ¢alismada bireylerin temel diizey finansal enstriimanlar ile ilgili bilgilerinin diisiik oldugu

ve riskli yatirimlara karg1 isteksiz olduklari, Denk vd. (2018) kartli 6deme sistemlerinin finansal tutum
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ve davranislar lizerindeki etkisini Olctiikleri ¢alismada kredi kartinin tiiketim davranislarini artirict
etkisi oldugunu, Coskun (2016) tiniversite 6grencilerinin finansal davranislar ile finansal okuryazarlik
arasindaki iligkiyi inceledigi ¢aligmasinda 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik oldugu
ve gelir diizeylerinin finansal davranislarini etkiledigini, Cetiner vd. (2019) yatirimci davraniglari
iizerine yaptiklar1 calismada akilsal muhasebe ile yas ve cinsiyet arasinda, belirsizlikten kagma ile yas
gruplar1 arasinda anlamli bir iliski oldugunu, Isgér ve Tatli (2020) banka yatirimcilarmin katilma
hesab1 secimlerini etkileyen davramgsal faktorleri inceledikleri ¢aligmalarinda bireylerin (Islami)
dindarlik diizeyi ile Islam dinine uygun olmayan uygulamalardan cekilmeleri arasinda pozitif siddetli
bir iliski oldugunu, Yilmaz ve Kaymak¢i (2021) finansal okuryazarlik ile finansal davranmislar
arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢aligmada finansal okuryazarligin finansal davranmislan etkiledigini,
Atasever ve Baydur (2021) bireylerin konut yatirim siirecindeki psikolojik davraniglarimi analiz
ettikleri caligmada konuta yatirim yapan bireylerin muhafazakarlik tutumuna sahip ve risk konusunda
ihtiyatli olduklari, Moradi vd. (2013) Tahran borsast yatirimcilarin kigilik ozellikleri ve
muhafazakarlik tutumlarimi inceledikleri ¢alismada kisilik 6zellikleri ile ihtiyatlik arasinda iligki

oldugunu, tespit etmislerdir.

YONTEM

Bu arastirmanin amaci muhafazakarligin finansal davranig iizerine etkisini tespit etmektir. Bu
amagla Adiyaman ilinden 302 kamu calisanina anket uygulanarak veriler elde edilmistir. Anketler
kolayda orneklem yontemiyle 400 kisiye dagitilmig, geri doniis yapan 302 anketle ¢aligmaya devam
edilmistir. Elde edilen veriler SPSS 25 paket programlar1 kullanilarak analiz edilmistir.

Muhafazakarlik tutumu, Yildirim (2007) tarafindan gelistirilen genel muhafazakarlik 6lgegi
kullamlarak 6l¢iilmiistiir. Olgegin gegerlilik ve giivenilirlik analizleri yapilmis, giivenilirlik degerinin
(Cronbach Alpha: 0.71) yeterli diizeyde oldugu goriilmistiir. Genel muhafazakarlik o6lgegi; milli ve
dini degerler boyutu, degisime direng ve geleneksellik boyutu, aile ve yaslilara deger verme
boyutlarindan olusmaktadir. Bu 6lcek 3 boyutu olusturan 13 ifadeden olusmaktadir. Olgegi olusturan
ifadeler 5°li Likert dlgegine gore hazirlanmugtir. (1: Kesinlikle katilmiyorum, 2: Katilmiyorum, 3:

Kararsizim, 4: Katiliyorum, 5: Kesinlikle katiliyorum, seklinde)
Arastirmanin hipotezleri
Hi: Katilmeilarin muhafazakarlik diizeyine gore yatirnm aract tercihleri farklilik

gosterir.

Ho: Katilimeilarin muhafazakarlik diizeyine gore faizli kredi kullanim durumlar
farklilik gosterir.

Hs: Katilimcilarin muhafazakarlik diizeyi yatirim yapma siirecini uzatir.
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Demografik Degiskenler

Katilimeilarin demografik 6zelliklerine yonelik frekans dagilimlari asagidaki tabloda
verilmektedir.

Tablo 1: Demografik Faktorlere Ait Frekans ve Yiizdelik Analizler

Demografik Ozellikler Frekans Yiizde (%)
Cinsivet Kadn 91 30,1
insiye
y Erkek 211 69,9
. Bekar 122 40,4
Medeni Durum -
Evli 180 59,6
[Ikogretim /Ortadgretim 53 17,5
On lisans 45 14,9
Egitim Durumu -
Lisans 138 45,7
Lisansiistii 66 219
Evet 157 52
Cift Maash Esler
Hay1r 145 48
<4500 84 27,8
4500-6000 54 17,9
Aylik Gelir 6001-7500 32 10,6
7500-9000 51 16,9
>9000 81 26,8
Toplam 302 100

Katilimeilarin demografik 6zellikleri incelendiginde; 302 katilimcinin % 30’unun kadin,
%70’inin erkek oldugu gozlenmistir. Katilimcilart % 40’1mnin bekar, % 60’min evli olduklari

gozlenmistir.

Katilmeilar ~ egitim  durumlarina  bakildiginda, 302 katilmcmin = %17’sinin
k6 gretim/Ortadgretim, % 15’inin On lisans, % 46’sinin Lisans, %22’sinin Lisansiistii egitim

diizeyine sahip olduklar1 gézlenmistir.

Katilimcilarin  eslerinin  ¢alisip c¢alismadigina gore incelendiginde, katilimcilardan

%352 sinin esinin ¢alistigl, % 48’inin esinin ¢alismadig gézlenmistir.

Katilimeilarin gelir durumlarma bakildiginda, katilicilarin %28’inin 4500 TL alt,
%18’inin 4500-6000 TL arasi, %11’inin 6001-7500 TL arasi, %17’sinin 7501-9000 TL arasi,

%27’sinin 9000 TL iizeri maas aldiklar1 gézlenmistir.

Gegerlilik ve Giivenirlik Analizleri

Arastirmada kullanilan dl¢eklerin gegerlilik ve giivenilirlik analizleri yapilmistir. Analiz

sonuglart asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 2: Muhafazakarlik Olgegi Giivenilirlik Analizi
Cronbach's Alpha N
821 13

Muhafazakarlik 6l¢eginin milli ve dini degerler boyutunun faktorleri giivenilirlik
analizine tabi tutuldugunda giivenilirlik diizeyinin yeteri kadar yiiksek oldugu gozlenmistir

(Altunisik, Coskun, Bayraktaroglu, & Yildirim, 2010, s. 125).

Tablo 3: Muhafazakarlik Olgegi Faktor Yiikleri

1 2
M1 0,791 0,113
M2 -0,082 0,613
M3 0,518 -0,512
M4 0,442 0,412
M5 0,796 0,238
M6 0,578 -0,441
M7 0,555 -0,448
M8 0,375 0,532
M9 0,34 0,604
M10 0,59 -0,288
M11 0,779 0,313
M12 0,704 0,09
M13 0,538 -0,339

Muhafazakarlik dlgeginin gegerlilik analizi yapilmis. Analiz sonucunda milli ve dini
degerler boyutunun olustugunu diger boyutlarin (gelenekselcilik, aile ve biiyiiklere saygi
boyutlar1) olusmadigr gdzlenmektedir.

BULGULAR VE YORUM

Arastirmada gegerlilik ve giivenilirlik analizi neticesinde sadece muhafazakarlik
6l¢eginin milli ve dini degerler boyutu olusmustur. Aragtirmaya katilimcilarin milli ve dini
degerler ortalamalar1 arasindaki farklari kiyaslamak tizere T Testi ve  ANOVA testleri

yapilarak devam edilmistir. Elde edilen bulgular asagida verilmistir.

Tablo 4: Egitim Durumuna Gére ANOVA Tablosu

Kareler sd Kareler = p
toplanu ortalamasi
Gruplar arasi 64,328 3 21,443 15,152 | ,000
Muhafazakarlk Grup igi 421,730 298 1,415
Toplam 486,058 301
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Tablo 5: Egitim Durumuna Gore Coklu Karsilagtirma Tablosu

95% Giiven Aralig1

(1) Ogrenim Durumu (9) Ogrenim Durumu lgi rrtka l??i?) Sstggg?;t P -
Alt Smnir | Ust Smur
Onlisans 0,0689 0,24114 0,99 -0,5541 0,6919
[lkogretim /Ortadgretim Lisans 0,49225 0,19224 0,05 -0,0044 0,9889
Lisansiisti 1,30560" 0,21942 0 0,7387 1,8725
[lkogretim /Ortadgretim -0,0689 0,24114 0,99 -0,6919 0,5541
Onlisans Lisans 0,42335 0,20422 0,16 -0,1043 0,951
Lisansiisti 1,23670" 0,22998 0 0,6425 1,8309
[Ikdgretim /Ortadgretim -0,49225 0,19224 0,05 -0,9889 0,0044
Lisans Onlisans -0,42335 0,20422 0,16 -0,951 0,1043
Lisansiisti ,81335" 0,17804 0 0,3534 1,2733
[lkdgretim /Ortadgretim | -1,30560" 0,21942 0 -1,8725 -0,739
Lisanstistii Onlisans -1,23670" 0,22998 0 -1,8309 -0,643
Lisans -,81335" 0,17804 0 -1,2733 -0,353

*0.05 giliven araliginda

Katilimcilarin muhafazakarlik diizeyleri egitim durumuna gore incelendiginde, lisansiistii egitim
diizeyindeki katilimcilarm milli ve manevi deger diizeyinin digerlerinden (ilkdgretim/ortadgretim, on
lisans ve lisans) anlamli bir sekilde diisiik oldugu gézlenmistir. Lisansiistii egitim diizeyine sahip

insanlarin milli ve manevi degerlere bagliliklarinin diisiik oldugu sdylenebilir.

Tablo 6: Gelir Diizeyine Gore ANOVA Testi

Kareler sd Kareler F p
toplanm ortalamasi
Gruplar arasi 65,338 4 16,334 11,531 | ,000
‘L 420,720 297 1,417
Muhafazakarhk Grup igi
Toplam 486,058 301
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Tablo 7: Gelir Diizeyine Gore Coklu Karsilagtirma Tablosu
(1) Gelir_diizeyi () Gelir_diizeyi Ortalama Fark Standart p 95% Giiven .érahgl
) Sapma Alt Smir Ust Sinir
4500-6000 -0,03219 0,2076 1 -0,602 0,5376
6001-7500 0,52877 0,24725 0,21 -0,15 1,2074
<4500 7500-9000 ,68931" 0,21128 0,01 0,1094 1,2692
>9000 1,08510" 0,18534 0 0,5764 1,5938
<4500 0,03219 0,2076 1 -0,538 0,602
6001-7500 0,56096 0,26552 0,22 -0,168 1,2897
4500-6000 <
7500-9000 ,72150 0,2324 0,02 0,0837 1,3593
>9000 1,11728" 0,2091 0 0,5434 1,6912
<4500 -0,52877 0,24725 0,21 -1,207 0,1498
4500-6000 -0,56096 0,26552 0,22 -1,29 0,1678
6001-7500
7500-9000 0,16054 0,26841 0,98 -0,576 0,8972
>9000 0,55633 0,24851 0,17 -0,126 1,2384
<4500 -,68931" 0,21128 0,01 -1,269 -0,109
4500-6000 -,72150" 0,2324 0,02 -1,359 -0,084
7500-9000
6001-7500 -0,16054 0,26841 0,98 -0,897 0,5761
>9000 0,39579 0,21275 0,34 -0,188 0,9797
<4500 -1,08510" 0,18534 0 -1,594 -0,576
3000 4500-6000 -1,11728" 0,2091 0 -1,691 -0,543
6001-7500 -0,55633 0,24851 0,17 -1,238 0,1257
7500-9000 -0,39579 0,21275 0,34 -0,98 0,1881

*0.05 giliven araliginda

Gelir diizeyine gore katilimcilar incelendiginde, 6000 TL ve alt1 gelire sahip katilimcilarin milli

ve dini deger diizeylerinin 7500 TL ve {izeri gelire sahip katilimcilardan anlamli bir sekilde yiiksek

oldugu gozlenmistir.

Gelir diizeyi 7500 TL’yi asan katilimcilarin milli ve dini deger diizeylerinin nispeten diisiik

olmasi, insanlarin refah diizeyinin artmasiyla degerlere bagliliklar: arasinda bir ters orantinin mevcut

oldugunu gostermektedir.

Tablo 8: Yatirim Cesidine Gére ANOVA Tablosu

Kareler sd Kareler F P
toplanm ortalamasi
Gruplar arasi 60,002 3 20,001 13,989 | ,000
;L 426,056 298 1,430
Muhafazakarlk Grup ici
Toplam 486,058 301
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Tablo 9: Yatirim Cesidine Gore Coklu Karsilagtirma Tablosu

. . Ortalama Fark | Standart 95% Giiven Arahigi

(I) Yatirim Cesidi (J) Yatirim Cesidi (1)) Sapma P sl st S
Gayrimenkul -,45537" | 0,17138 0,04 -0,898 -0,013
Menkul Kiymetler Arag -,67330" | 0,19746 0 -1,184 -0,163
Tahvil/bono/ banka faizi 836817 | 0,24966 0,01| 0,1918 1,4818
Menkul kiymetler 455377 | 0,17138 0,04 0,0126 0,8981
Gayrimenkul Arag -0,21793 | 0,18182 0,63 -0,688 0,2518
Tahvil/Bono/Banka faizi 1,29218" | 0,23748 0| 0,6786 1,9057
Menkul kiymetler 673307 | 0,19746 0| 0,1631 1,1835
Arag Gayrimenkul 0,21793| 0,18182 0,63| -0,252 0,6877
Tahvil/Bono/Banka faizi 1,51011° | 0,25694 0| 0,8463 2,1739
) Menkul Kiymetler -,83681* 0,24966 0,01 -1,482 -0,192
;Zig‘i’"’ Bono/ Banka ' oy rimenkul -1,20218" | 0,23748 0| -1,906 0,679
Arag -1,51011" | 0,25694 0 -2,174 -0,846

*(0.05 giiven araliginda

Katilimcilarin yatirim araglari incelendiginde tahvil/bono/banka faizi araclarina yatirim
yapan katilimcilarin milli ve dini deger diizeyinin, diger araglara (menkul kiymetler, gayri
menkuller ve araglar) yatirim yapan katilimcilardan anlamli bir sekilde diisiikk oldugu
gbzlenmistir. Tahvil/bono /banka faizi yatirimcilarinin milli ve dini degerler diizeyinin
nispeten diigiik ¢ikmasi, milli ve dini degerlere baglh kisilerin bu yatirim araglarmi tercih
etmediklerinden kaynaklandig1 soylenebilir.

Tablo 10: Faiz Kullanimina Gore Fark Testi (T-testi)

: . Ortalama Fark | Standart 95% Giiven Aralig
(1) Faiz Durumu (9) Faiz Durumu (1) Sapma P AltSmr | Upper Bgound
Evet Hay1r -,75225" 0,17213 0 -1,1577 -0,3468
Kesinlikle hayir -1,23807" 0,1847 0 -1,6731 -0,803
*0.05 giliven araliginda

Katilimeilar faizli kredi kullanma durumlarina gore incelendiginde; faizli kredi
kullanmayan katilimeilarin milli ve dini deger diizeyleri, faizli kredi kullanan katilimcilardan
anlaml bir sekilde yiiksek oldugu gozlenmistir. Faizli kredi kullanmayan katilimcilarin milli
ve dini deger diizeylerinin nispeten yiiksek ¢ikmasi; insanlarin milli ve dini degerlerine

uymadigi i¢in faizli krediden kacindiklar1 seklinde ifade edilebilir.

Tablo 11: Faiz Kullanimina Gore ANOVA Tablosu

wptom | | arituss | F | P
Gruplar arast 49,744 4 12,436 8,465 | ,000
Muhafazakarlik Grup igi 436,313 297 1,469
Toplam 486,058 301
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Tablo 12: Faiz Kullanimina Goére Coklu Karsilastirma Tablosu
95% Giiven Aralig1
(1) Faiz Kredi | (J) Faiz Kredi O”""'Z’]"S Fark Ssti”‘rf; p
P Alt Sinir Ust Sinir
Higbir kosulda almam -,66087" 0,19512 0,007 -1,1964 -0,1254
Faizsiz Alirim 0,38308 0,2025 0,324 -0,1727 0,9389
yontem
tiikenirse Sadece konut i¢in alirim 0,17321 0,27629 0,971 -0,5851 0,9315
Yalnizca konut ve arag igin 0,01642 0,24218 1 -0,6483 0,6811
Faizsiz yontem tiikenirse ,66087" 0,19512 0,007 0,1254 1,1964
Higbir Alirim 1,04396" 0,18768 0 0,5289 1,5591
kosulda
almam Sadece konut igin alirim ,83408" 0,26562 0,016 0,1051 1,5631
Yalnizca konut ve arag i¢in ,67729* 0,22994 0,028 0,0462 1,3084
Faizsiz yontem tiikenirse -0,38308 0,2025 0,324 -0,9389 0,1727
Higbir kosulda almam -1,04396" 0,18768 0 -1,5591 -0,5289
Alirim
Sadece konut i¢in alirim -0,20988 0,27109 0,938 -0,9539 0,5342
Yalnizca konut ve arag igin -0,36667 0,23623 0,529 -1,015 0,2817
Faizsiz yontem tiikenirse -0,17321 0,27629 0,971 -0,9315 0,5851
Higbir kosulda almam -,83408* 0,26562 0,016 -1,5631 -0,1051
Sadece konut
AR 0,20988 | 0,27109| 0938| -0,5342 0,9539
Yalnizca konut ve arag i¢in -0,15679 0,30189 0,985 -0,9854 0,6718
Faizsiz yontem tiikenirse -0,01642 0,24218 1 -0,6811 0,6483
Yalnizca Higbir kosulda almam -,67729" 0,22994 0,028 -1,3084 -0,0462
konut ve arag
igin Alirim 0,36667 0,23623 0,529 -0,2817 1,015
Sadece konut i¢in alirim 0,15679 0,30189 0,985 -0,6718 0,9854
*0.05 giiven araliginda

Katilimcilar faizli kredi kullanma durumlarina gore kiyaslandiginda; hicbir kosulda

faizli kredi kullanmayan katilimeilarin milli ve dini deger diizeylerinin bazi durumlarda faizli

kredi kullanan katilimcilardan anlamli bir sekilde yiiksek oldugu gozlenmistir. Gruplar arasi

kiyaslamalar bakildiginda higbir kosulda faizli kredi kullanmayan katilimcilarin milli ve dini

deger diizeyi ile diger guruplar arasinda anlamli farklilik oldugu, diger gruplarin birbirileriyle

olan kiyaslamalarinda ise anlamli farkliligin olmadig1 gézlenmistir. Farkli durumlarda faizli

kredi kullanan insanlarin milli ve dini deger diizeylerinde anlamli bir fark bulunamamaistir. Bu

durum bir kere de olsa faiz kullanan kisilerle faizi kosulsuz bir sekilde kullanan kisilerin milli

ve dini deger diizeyleri arasinda anlamli bir fark olmadigini gostermektedir. Sadece higbir
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kosulda faizli kredi kullanmayan katilimcilarin milli ve dini deger diizeyleri ile diger gruplar

arasinda anlamli bir fark bulunmaktadir.

Tablo 13: Yatirim Durumuna Goére ANOVA Tablosu

toptam | % |orotams | F | P
Gruplar arast 10,462 2 5,231 3,289 | ,039
Muhafazakarhk Grup ici 475,596 299 1,591
Toplam 486,058 301

Tablo 14: Yatirrm Durumuna Gére Coklu Karsilagtirma Tablosu

. . .. . . .. Ortalama Standart 95% Giiven Araligi
(I) Fiyat ytikselisi | (J) Fiyat yiikselisi P _
Fark (I-J) Sapma Alt Sinir | Ust Sinar
Hemen  yatirim | Bir siire beklerim 0,06062 0,23887 0,965 -0,502 0,6233
yaparim Bu tip fiyat hareketlerine duyarsiz kalirim 0,42234 0,24017 0,185 -0,1434 0,9881
) ) Hemen yatirim yaparim -0,06062 0,23887 0,965 | -0,6233 0,502
Bir siire beklerim - -
Bu tip fiyat hareketlerine duyarsiz kalirim 0,36173 0,15442 0,052 -0,002 0,7255
Bu tip fiyat | Hemen yatirim yaparim -0,42234 0,24017 0,185 | -0,9881 0,1434
hareketlerine L. .
Bir siire beklerim -0,36173 0,15442 0,052 -0,7255 0,002

duyarsiz kalirim

Katilimcilar yatirnm yaparken gegen siireye gore incelendiginde gruplarin milli ve dini
deger diizeyinde anlamli bir fark olmadigi gozlenmistir. Yatirnrm yapmakta gecen siire ile

katilimcilarin milli ve dini degerleri arasinda anlamli bir fark bulunamamustir.

Elde edilen bulgular neticesinde; H; (Katilimcilarin muhafazakarlik diizeyine gore
yatirim araci tercihleri farklilik gosterir.) hipotezinin kismen kabul edildigi, H, (Katilimcilarin
muhafazakarlik diizeyine gore faizli kredi kullanim durumlar farklilik gosterir.) hipotezinin
kismen kabul edildigi, Hz (Katilimcilarin muhafazakarlik diizeyi yatirim yapma siirecini

uzatir.) hipotezinin ise reddedildigi gozlenmistir.

SONUC

Yapilan bu c¢alismada Adiyaman ilindeki kamu c¢alisanlariin  muhafazakarlik
tutumunun finansal davramiglarina etkisi incelenmistir. Bu amagla Adiyaman ilinden 302
kamu caliganina anket uygulanarak veriler elde edilmistir. Anketler kolayda o6rneklem
yontemiyle 400 kisiye dagitilmis, calismada kullanilmaya uygun bulunan 302 anketle
calismaya devam edilmistir. Finans alan1 incelendiginde Tiirkiye’de muhafazakarlik tutumu
tizerine hi¢ tez yazilmadig:1 sadece bir makalenin yazilmis oldugu gézlenmistir. Yapilan bu

caligmanin alandaki bu eksikligi gidererek katkida bulanacagi sdylenebilir.
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Aragtirmanin bulgularina bakildiginda; katilimcilarin egitim diizeyi arttik¢ca milli ve dini
deger diizeyinin azaldigi, gelir diizeyi arttikca yine milli ve dini deger diizeyinin azaldig
gozlenmistir. Bu bulgu Buser (2015)’in gelir diizeyinin dindarlik tizerindeki etkisini
inceledigi caligmada yiiksek gelirin bireyin dindarlik davranislarina olumlu etkisinin
oldugunu bulgusuyla uyusmamaktadir. Fakat bu uyumsuzlugun farkli inanglardan
kaynaklandigi Evanjelik toplumunda gegerli oldugunu kaynaklandigi sOylenebilir. Egitim
diizeyi yiiksek kisilerin milli ve dini deger diizeylerinin nispeten diisiik ¢ikmasinin nedeninin
bu insanlarin kiiresel ve evrensel degerleri dncelemesinden, bunun da yerel degerleri nispeten

sorgulamalarindan kaynaklandigi soylenebilir.

Tahvil bono ve banka faizini yatirim araci olarak secen katilimcilarin mili ve dini
degerler diizeyi, nispeten diisiik ¢ikmistir. Buradan milli ve dini degerlere sahip kisilerin
agirlikli olarak gayri menkule yatirim yaptiklar: ve dini degerleriyle pek de uyusmayan Tahvil
bono ve banka faizinden kagindiklar1 soylenebilir. Bu bulgunun Atasever ve Baydur (2021)
bireylerin konut yatirim siirecindeki psikolojik davraniglarini analiz ettikleri ¢aligmada konuta
yatinm yapan bireylerin muhafazakarlik tutumuna sahip ve risk konusunda ihtiyath

olduklariyla uyumlu oldugu goriilmektedir.

Calismada higbir kosulda faizli kredi kullanmayan katilimcilarin milli ve dini degerler
diizeyi diger gruplardan anlamli bir sekilde yiliksek ¢ikmistir. Calismamiz sonucunda milli ve
dini degerlerin faiz kullaniminda belirleyici oldugu sonucuna ulasilabilir. Bu bulgunun Isgor
ve Tath (2020) calismasinda elde ettikleri dindarlik diizeyi ile Islam dinine uygun olmayan
uygulamalardan ¢ekilmeleri arasinda pozitif siddetli bir iliski oldugu bulgusuyla uyumlu
oldugu goriilmektedir. Ayrica katilimecilarin milli ve dini degerler diizeyinin yatirim yaparken

bekleme siirelerine gore farklilasmadigi gozlenmistir.

Piyasalar gliniimiizde olabildigince sekiiler yapidadir. Dolayisiyla yatirimcilarin bunu
gdz Oniine almalar1 gereklidir. Yatirim yapilirken dini kurallarin g6z Ontine alinmasi
bireylerin beklentilerini karsilamayabilir. Miisliimanlarin yogun olarak yasadigi iilke veya
bolgelerde dini kurallara uygun finansal faaliyetler olsa da bunlar yeterli degildir. Dolayisiyla

bireylerin yatirim yapacaklari piyasalari iyi taniyip ona gore yatirim yapmalari gerekmektedir.
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