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OZET

Dis ticaret, bir iilkenin ekonomik biiyiime siireci iizerinde belirleyici rol
oynadigindan {ilkeler i¢cin 6nemli makro ekonomik degiskenlerden birisidir.
Das ticaretin 6nemi 1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢6kmesi ile baglayan
kiiresel serbestlesme (mallarin, sermayenin ve kisilerin serbest dolagimi) siireci ile
birlikte daha da artmigtir. Dis ticaretin en 6nemli belirleyicilerinden birisi d6viz
kurudur. D6viz kurunun dis ticaret ile olan etkilesimi dis ticaretten elde edilecek
kazang ve kayiplar1 etkilemektedir. Caligmanin amacy; 1996-2018 déneminde
BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye) iilkelerinde
doviz kurunun dis ticaret iizerindeki etkisini Panel Veri Analizi yontemiyle
analiz etmektir. Caligmanin bulgular: d6viz kuru, kisi bagina gelirdeki biiytime ve
enflasyon ile dig ticaret dengesi arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki ve pozitif
yonlii bir etki oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Dis Ticaret, Panel Veri Analizi
Jel Siniflandirmasi: F31, P45, C23

ABSTRACT

Foreign trade is one of the important macroeconomic variables for countries as
it plays a decisive role in a country’s economic growth process. The importance
of foreign trade has increased with the global liberalization (free movement of
goods, capital and persons) process that started with the collapse of the Bretton
Woods system in 1973. One of the most important determinants of foreign trade
is the exchange rate. The interaction of the exchange rate with foreign trade affects
the gains and losses to be obtained from foreign trade. The aim of the study is to
analyze the effect of the exchange rate on foreign trade in the BRICS-T (Brazil,
Russia, India, China, South Africa and Turkey) countries in the 1996-2018 period
by using Panel Data Analysis method. The findings of the study show that there is
a statistically significant relationship and a positive effect between exchange rate,
growth in per capita income, inflation and foreign trade balance.
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1. GIRIS

Brezilya, Rusya Federasyonu, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika {ilkelerinden olusan BRICS iilke grubu,
hizla biytiyen ekonomiler olarak tanimlanmaktadir. BRISC iilke grubu topraklari diinyanin ortalama
%25’ini olustururken, s6z konusu iilkelerin toplam niifusu diinyanin ortalama %40’1na denk gelmektedir

(https://worldpopulationreview.com/). Yiiz 6l¢iimii ve niifus konusunda avantajli olan bu iilke grubunun
hizla bitytimesinde déviz kuru ve dis ticaret iligkisinin yansimalar1 6nemli bir yer tutmaktadir.

1970’lerde Bretton Woods Sisteminin sonlanmasiyla iginde BRICS iilkelerinin de bulundugu birgok
tilkede serbestleme hareketleri baglamistir. Tiirkiyede ise s6z konusu serbestlesme hareketleri 24 Ocak
1980 Kararlar1 ile beraber uygulanmaya baslamistir. Finansal serbestlesmenin yaninda, diinyada bilgi
ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismelerle beraber iilkeler arasi iletisimin artmasi, diinyadaki
piyasalarin biiyiik tek bir piyasa konumuna gelmesini saglayarak uluslararas: ticaret faaliyetlerinin
onemli oranda artmasina neden olmustur.

Das ticaret, tarih boyunca iilkelerin gelismesi, kalkinmasi, bityiimesi ve ekonomik a¢idan giiglii olmasi
bakimindan kritik bir rol oynamustir. Dis ticaret, birgok iilke ekonomisinde gayrisafi yurtigi hasilanin
o6nemli bir kismin1 olusturmaktadir. Gegmiste de ekonomi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmasinin
yani sira son yiizyillarda ekonomik, politik ve sosyal 6nemi giderek artmustir.

Das ticaret faaliyetlerini enflasyon, ekonomik biiyiime, faiz, vergiler, kamu harcamalar: gibi faktorler
biiyiik oranda etkilemektedir. En az bu faktorler kadar etkileyip dis ticaretin seyrinde 6nemli degisikliklere
sebebiyet veren bir diger faktor ise doviz kurudur. Déviz kuru, tilke dis ticaretinin hacmini ve yoniinii
belirleyen giilii bir faktordiir. Doviz kuru en genel tanimu ile, herhangi bir iilkenin para biriminin diger
tilke paralari cinsinden ifadesidir.

Devletler dis ticaret ile ilgili stratejilerini planlarken déviz kuru politikalar: {izerinde O6zenle
durmaktadir. Doviz kuru iizerinde meydana gelen degisimler tilkelerin ithalat ve ihracat faaliyetlerinin
seyrini degistirme konusunda giiglii etkilere sahiptir.

Bu ¢aligmanin amaci, BRICS-T {ilkeleri i¢in 1996-2018 donemine ait veriler kullanilarak déviz
kurunun dis ticaret iizerindeki etkisini Panel Veri Analizi Yontemi ile ampirik olarak analiz etmektir. Bu
amag¢ dogrultusunda ¢alismanin ikinci boliimiinde; déviz kuru ve dis ticaret iligkinin teorik ¢ergevesine,
ictincii bolimde; d6viz kurunun dis ticaret tizerindeki etkilerine ele alan literatiire, dérdiincii boliimde
ise ekonometrik uygulamaya yer verilerek sonu¢ kisminda elde edilen bulgularin degerlendirilmesi ve
oneriler ile caliyma sonlandirilmigtir.

2. DOVIZ KURU VE DIS TICARET ARASINDAKI ILISKININ TEORIK
CERCEVESI

1970’li yillarin ortalarinda baslayan serbestlesme siireci ile kiiresel ticaret 6nemli asamalardan
geemistir. Dis ticaret, kiiresel kriz doneminde yavaglama trendine girmesine karsin hizli bir toparlanma
gostererek artisini siirdiirmeye devam etmistir. Dis ticaretin artmasiyla doviz kuruna verilen 6nem de
giderek artmistir (Kang ve Dagli, 2018; 84).

Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler, tilkelerin dis ticaret faaliyetlerinin akigini degistirme
giliciine sahiptir. Dolasiyla doviz kuru tizerinde etkiye sahip olan faktorler de bu noktada olduk¢a 6nemli
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hale gelmektedir. Déviz kurunu; enflasyon orani, para arzi, sermaye hareketleri, faiz oranlari, piyasaya
iliskin beklentiler ve spekiilatif ataklar gibi birgok faktor etkilemektedir.

Doviz kuru degisimlerinin dis ticaret {izerindeki etkisi ve uygulanan déviz kuru politikalarinin bir
tilkenin dis konumunu ve i¢ ekonomik istikrarini ayarlamadaki giicii kritik bir 6neme sahiptir (Kang
ve Dagli, 2018; 84). Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler uluslararas: ticaret dengesi lizerinde
fazla ve agik verme durumlarina yol agabilecek etkiye sahiptir. Ticaret dengesinin Esneklik Modeli
(Kruger,1983) dis ticaret ve doviz kuru arasindaki iliskinin varligini ortaya koymaktadir. Bir iilkenin
dis ticaret dengesinin olugmasi i¢in devaliiasyona dayali uyum politikalar1 gibi cesitli déviz kuru
uygulamalar1 konusunda politika yapicilarin faydalanmasi amaciyla ¢esitli ¢aligmalar yiiriitilmistiir
(Liew vd., 2003; 1).

Devaliiasyon ile dis ticaret dengesinin saglanmasi noktasinda Marsall-Lerner kosulu devreye
girmektedir. Dis ticaret dengesi bir iilkenin ihracat ve ithalat degerlerinden meydana gelmektedir.
Devaliiasyonun gerceklestigi noktada, ihracat daha ucuz hale gelip ve artarken ithalat nispeten daha
pahali hale gelip azalacaktir. Ancak dis ticaret dengesinin saglanmasi, ithalat veya ihracat miktarlarinin
tiyatlardaki bozulmay1 dengeleyecek kadar tepki vermesi ile miimkiin olmaktadir. Marsall-Lerner kosulu,
bir devaliiasyonun dis ticaret dengesini saglayabilmesi i¢in, ihracatin doviz kuru esnekligi ve ithalatin
doviz kuru esnekligi toplaminin birden biiyiik olmasi kosuluna dayanmaktadir (Bahmani, 2013; 412).

Marsall- Lerner kosulu kisa donemde islememektedir. Devaliiasyonun gergeklesmesi ile kisa
donemde, kur ve fiyat degisimlerine ekonomik birimlerin hizla tepki verememesinden kaynakl olarak
dis ticaret dengesi daha da bozulmaktadir. Uzun doneme gegildiginde ise, dis ticaret agiginin giderek
kapandig: goriilmektedir. Bu degisim ] seklini almasindan dolay1,’] Egrisi” olarak bilinmektedir (Rose ve
Yellen, 1989; 53).

Esnek doviz kuru sistemlerinde, doviz kurunda meydana gelen degisimler belirsizligi beraberinde
getirmektedir. Dévizkurlarindayasananbelirsizlikdurumu, disticaretiolumsuzyondeetkileyebilmektedir.
Firmalarin riskten kaginma durumlarina bagli olan bu goriis, déviz kurunda degiskenligin artmasi
durumunda riskten kaginan firmalar maliyetlerini arttirarak dis ticaret faaliyetlerini azaltabilecegini 6ne
stirmektedir. Ticari anlagmalarda, teslimat ve 6deme yapilan tarihlerde doviz kurundaki 6ngériilemeyen
biiytik degisiklikler, taraflarin kar durumlarinda belirsizliklere sebep olacak, dolayisiyla bu durum dis
ticaretin faydalarini azaltacaktir (Hooper ve Kohlagen, 1978: 483-511).

Esnek doviz kuru, sabit doviz kuru gibi para politikas: disiplinini tagimadig: i¢in enflasyonist
politikalara agik olacagi, cesitli spekiilasyonlarin hedefi olabilecegi ve soz konusu spekiilasyonlarin
olusturacagi olumsuz etkinin i¢ ve dis denge tizerinde negatif etkiler birakacag, esnek doviz kuru altinda
uluslararasi fiyatlarin yatirimi ve dis ticareti negatif etkileyecegi, makro ekonomik etkilere sahip déviz
kur degismelerine karsin merkez bankalarinin piyasaya miidahale etmek durumunda kalacag: gibi
olumsuz bir¢ok etki birakabilecegi 6ne siirtilmektedir (Krugman ve Obstfeld, 2003: 597).

3. LITERATUR TARAMASI

Doéviz kurunun dis ticaret ile olan iligkisini konu edinen calismalar, 6zellikle sabit d6viz kuru
rejiminden dalgali d6viz kuru rejimine gegilmesiyle birlikte biiyiik 6nem kazanmis ve giiniimiize kadar
gelmistir.
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Hooper ve Kohlhagen (1978), Almanya ve ABD i¢in ikili ve ¢ok tarafli ticaret akiglarini igeren
16 durumda déviz kurunda meydana gelen belirsizligin etkilerini, 1965-1975 donemine ait veriler
kullanarak test etmisler ve istatistiksel olarak anlamli bir iligkiye rastlamamuslardir.

Koray ve Lastrapes (1989) ¢alismalarinda, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskiyi vektor
otoregresif (VAR) modellerini kullanarak test etmistir. Arastirma sonuglar1 incelendiginde, ihracat ve
ithalat faaliyetlerinin sadece kii¢iik bir kisminin déviz kuru degisimleri ile a¢iklandig: ortaya ¢ikmigtir.

Mahdavi ve Sohrabian (1993) caligmalarinda, déviz kuru ve dis ticaret dengesinin egbiitiinsellik
durumunu aragtirmistir. Analizleri sonucu, esbiitiinlesmenin olmadig: bilgisine ulastiklarinda, doviz
kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki kisa donemli iliskinin incelenmesi i¢cin Granger nedensellik testini
kullanmislardir. Analiz bulgularina gore, dis ticaret dengesi ve doviz kuru arasinda zayif bir nedensellik
oldugu ortaya ¢ikmustir.

Paleologos ve Georgantelis (1997)’nin Yunanistan ele alan ¢aliymalarinda, déviz kuru ve dis ticaret
dengesi arasinda uzun dénemli bir iligki oldugunu ortaya koymak amaciyla Johansen egbiitiinlesme testi
kullanilmistir. Calismanin sonuglar1 incelendiginde, devaliiasyonun bilindigi gibi dis ticaret tizerinde
olumlu etkiler yaratmadigini ve avantajli olmayabilecegini gosteren bir dizi bulguya ulagilmistir.

Rose (2000) arastirmasinda, 1970-1990 donemine ait 186 iilke i¢in bes yillik ikili gozlemleri igeren
veriler kullanarak doviz kuru ve dis ticaret iligkisini gravity modeli yardimiyla analiz etmistir. D6viz
birliginin, dis ticareti olumlu yonde etkilerken déviz kuru iizerinde kiigiik bir olumsuz etki biraktig
sonucuna ulasilmistir.

Akbostanci (2002), 1987-2000 donemine ait ti¢ aylik veriler kullanarak Tiirkiyede bir J-egrisinin var
olup olmadigini arastirmistir. Arastirma sonuglar1 incelendiginde, kisa déonemde J-egrisi hipotezinin
tam anlamiyla desteklenmedigi bilgisine ulagilmistir.

Karagoz ve Dogan (2005) ¢alismalarinda, 1995-2004 donemine ait aylik bazdaki veriler yardimiyla,
dis ticaret degiskenlerinin déviz kuru ile olan iliskisini zaman serileri analizi yardimiyla arastirmistir. Dis
ticaret ve doviz kuru arasinda anlamli bir iligkiye rastlanamamis ancak 2001de gerceklesen devaliiasyon
etkisinin istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Petrovi¢ ve Gligori¢ (2010) arastirmalarinda, doviz amortismaninin dis ticaret dengesi iizerinde
herhangi bir iyilesmeye neden olup olmadigini arastirmak amaciyla Johansen es biitiinlesme analizi
ve ARDL sinir testlerini kullanmistir. Calismada, 2002-2007 donemine ait aylik bazda zaman serisi
verileri kullanilmistir. Uzun dénemde, doviz kuru artisi ile Sirbistan dis ticaret dengesinde bir iyilesme
gorildiigii, kisa donemde ise dis ticaret dengesi baslangicta bozulsa da daha sonra iyilestigi sonucuna
ulagilmigtr.

Christensen (2011) ¢alismasinda, ABD ve Meksika GSYIH'leri ve Peso/Dolar déviz kurlarinin, ABD
ve Meksika dis ticaret faaliyetleri tizerindeki etkilerini 1994-2010 donemine ait ii¢ aylik veriler kullanarak
incelemistir. Dolarin deger kayb1 yasamasinin, dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi sonucuna
ulasilmigtr.

Nishimura ve Hirayama (2013), Japonya-Cin ticareti ve Renminbi-Yuan déviz kuru arasindaki
iliskiyi, Ocak 2002'den Aralik 2011'e kadar olan donemdeki giinliik verileri kullanarak ARDL sinir testi
ile analiz etmislerdir. Aragtirmanin bulgulari incelendiginde, Japonya'nin Cin ile yaptig1 ihracatin doviz
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kuru degisiminden etkilenmedigini, fakat Cin'in Japonya'ya yaptig1 ihracatin reform déneminde negatif
yonde etkilendigi sonucuna ulasilmistir. Ek olarak, kur seviyesinin Japon ihracati iizerinde anlaml bir
etkisine rastlanmazken Cin ihracat1 izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu bulunmustur.

Barak ve Naimoglu (2018) ¢alismalarinda, Kirilgan besli iilkelerindeki reel déviz kuru ve dis ticaret
arasindaki iliskiyi, 2000-2014 donemine ait verileri kullanarak panel veri analizi yontemiyle test etmistir.
Caligmanin bulgularinda, kisa ve uzun dénemde dis ticaret ve reel déviz kuru arasinda negatif yonlii ve
anlamli bir iliski oldugu ortaya konmustur.

Khatoon vd. (2021) calismasinda bir referans iilke kullanarak doviz kuru dis ticaret iligkisini ele
almistir. Toplu zaman serisi verileri kullanilarak gerceklestirilen tahminler J egrisini desteklerken, panel
serisi analizinden elde edilen toplu analiz, Marshall Lerner kosuluna aykir1 olarak Banglades'te doviz
kurunda yaganan azaligin ticaret dengesini iyilestirdigini gostermektedir.

Korbi ve Banushaj (2021) galigmalarinda, 2000-2018 donemine ait verileri kullanarak déviz kuru
oynaklig1 ve ticaret dengesi iliskisinin, Arnavutluk {izerindeki etkilerini aragtirmistir. Bu ¢aliymanin
bulgulari, VAR modeline gére Arnavutluk Cumhuriyeti'nde déviz kuru ile ticaret arasinda anlaml bir
iliskinin olmadigini gostermektedir.

Déviz kurunun dis ticaret {izerindeki etkilerini analiz eden literatiir incelendiginde, doviz kuru ve
dis ticaret arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki bulunmayan ¢alismalarin mevcut oldugu ancak
yapilan ¢alismalarin geneline bakildiginda d6viz kurunda meydana gelen degisimlerin ihracat ve ithalat
faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

4. EKONOMETRIK ANALiZ
4.1. Veri ve Model

Ekonometrik analizde, d6viz kurunun dis ticaret tizerindeki etkisi analiz edilmeye ¢alisilmaktadir. Bu
dogrultuda, bagimli degisken olarak dis ticaret dengesinin GSYIH igindeki pay1 (TRADE) kullanilirken
bagimsiz degisken olarak doviz kuru (EXCH), kisi basina diisen gelirin bityiime oran1 (PGDP) ve tiiketici
fiyat endeksi olarak modelde bulunan enflasyon (INF) orani se¢ilmistir. Analizin saglikli bir sonuca sahip
olmasi i¢in degiskenlerin birim olarak ayni olmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda, parasal degisken olan
doviz kuru ve kisi bagina diisen gelirin dogal logaritmasi alinarak ytizdeye dontstiiriilmistiir. Analiz,
1996-2018 donemini kapsayan yillik verilerden olugmaktadir.

Dis ticaret dengesinin belirleyicilerinin analiz edilmesi i¢in olusturulan model asagida yer almaktadir:

TRADE, = f,+ B,PGDP, + B,INF, + 3,EXCH +u_

(1)
Tablo 1. Calismada Kullanilan Veriler ve Kaynaklar1
Degiskenin Ad1 Degiskenin Tanimlanmasi Elde Edildigi Kaynak  Beklenen saret
TRADE Dis ticaret dengesinin GSYIH i¢indeki pay1  Diinya Bankasi, WDI Bagiml Degisken
PGDP Kisi basina GSYTH artig1 (%) Diinya Bankasi, WDI +
INF TUFE Enflasyon orani Diinya Bankasi, WDI
EXCH Déviz kuru Diinya Bankasi, WDI

Tablo 2, analizde yer verilen degiskenlere ait tanimlayici istatistikleri gostermektedir.
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Tablo 2. Analizde Kullanilan Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

TRADE PGDP INF EXCH
Ortalama 1.162444 3.707322 10.83932 2.034325
Ortanca 0.464591 4.077067 6.533242 1.986657
Maksimum 20.02698 13.63634 85.74649 4.225219
Minimum -8.138125 -7.827755 -1.401474 -2.508320
Std. Sapma 4.944618 3.967146 16.12025 1.406935
Gozlem 138 138 138 138

4.2. Ekonometrik Yontem ve Bulgular

Ekonometrik analiz iki asgamadan meydana gelmektedir. Ilk olarak analize dahil edilen degiskenlerin
yillar itibariyle duraganliklarinin test edilmesi gerekmektedir. Analiz bulgularinin giivenilir olabilmesi
i¢in analize eklenen serilerin i¢inde birim kok barindirmamas: 6nem tagimaktadir. Birim kok testleri
sonrasinda tahminciler iizerinde durulacaktir.

4.2.1. Metodoloji

Analizde serilerin duragan olup olmadigini test etmeden 6nce panel kesitler arasinda yatay kesit
bagimliliginin varligini test etmek ve kurulan modellerde egim katsayilarinin homojenligini sinamak
6nem arz etmektedir.

Analizde, Breusch-Pagan (1980)mn Lagrange Multiplier (LM) testi kullanilacaktir. Bu testin tercih
edilmesinin nedeni, panelin zaman boyutunun yatay kesit boyutundan biiyiik olmasidir. Ciinki, ¢alismada 23
yil ve 6 iilke bulunmaktadir. LM test istatistigi asagida yer alan regresyondan yola ¢ikarak hesaplanmaktadir:

v, =0+ X, + 1, i=1,2,..N; t=1,2,...,T

Caligmadaki kesitler aras1 bagimliligin var olup olmadigini test eden yatay kesit bagimlilig: testinin
sifir ve alternatif hipotezleri agagida yer almaktadir:

H,: Cov(,ul.,’,uﬂ) =0 biitiin t ler icin i # |

H,:Cov(pt, p,) #0i# j

,bi-, temel regresyon denkleminin En Kii¢iik Kareler (EKK) yontemi ile tahmin edilmesi sonucunda
elde edilen korelasyon katsayilarini ifade etmektedir. Standart normal dagilima sahip olan LM test

istatistigi formiilii agagida yer almaktadir:

N-1

N
LM,, = T.Z Z A; ~ Z}%L(N—l)/Z

=l j=itl
LM,, test istatistiginin olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi halinde yatay kesit bagimliliginin
olmadigini savunan sifir hipotezi %95 giiven araliginda reddedilemeyecektir (Breusch-Pagan, 1980).

Bu ¢alismada, Hadri-Kurozumi (2012)’nin panel duraganlik sinamasi kullanilacaktir. Panel duraganlik
sinamasl, degiskenlerin duraganliginin olup olmadiginin arastirilmasinda yatay kesit bagimliligini
dikkate almaktadir. Serilerin homojen olup olmadigini stnamak igin ise, Pesaran ve Yamagata (2008)nin
delta test istatistikleri kullanilacaktir.
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Birim kok sinamasi yapildiktan sonra, nedensellik iligkilerinin incelenmesi i¢cin Dumitrescu ve Hurlin
(2012) (DH) tarafindan ortaya atilan panel nedensellik yaklagimi kullanilacaktir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi, vector otoregresif modele dayanmaktadir. Dumitrescu
ve Hurlin testi, panelde yer alan degiskenlerin duragan olmalar1 halinde kullanilmaktadir. Bununla bera-
ber, Monte Carlo simiilasyonlar testin yatay kesit bagimlilig1 kosullar1 altinda bile giiglii bulgular ortaya
¢ikardigini gostermektedir (Bayar, 2017).

Analizde, x ve y degiskenleri arasindaki iliski asagida yer alan dogrusal esitlikle gosterilmektedir:

K K
_ (k) (k)
Yig=a; + Z?’i Vit—k T Zﬁi Xit—k T Eiy
k=1 k=1

S6z konusu esitlikte, Knin paneli olusturan yatay kesitler i¢in benzer oldugu ve bireysel etkilerin za-
manla degismedigi gibi varsayimlar yapilmistir. Fakat, egim katsayis1 i (k) ve otoregresif parametre yi
(k) 'nin, gruplar arasinda farklilasabildigi ortaya ¢itkmistir. DH testi hipotezleri ise su sekildedir;

Hy:f,=0 V; =1,.,N

Hl :ﬂi =0 vi = 1,...,N1 ve ﬂi #0 Vi :Nl +1,...,N

Bu hipotezler test edilirken Wald istatistigi kullanilmaktadur. Bireysel Wald istatistiginin ortalamasin1

gosteren W]G[, e istatistigi asagida yer alan formiil ile elde edilmektedir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012):

N
Wi =N Wi,

HnC

Analizde, ortalama istatistik = V! °

nin dagilimi sifir hipotezi altinda belirlenmektedir. Dagilim be-
lirlenirken iki durum ele alinmistir. Biri, T’nin N'den kii¢iik oldugu yar1 asimptotik durum, digeri ise, T
ve N'nin sonsuza gittigi asimptotik durumdur. DH, T’nin sabit oldugu ( I'»5+2K ise) durumda ise yar1

5 HnC
as;[mptotik dagilima sahipZY  ortalama istatistiginin, T ve N’nin sonsuza gittigi asimptotik durumda
nc

NI ortalama istatistiginin kullanilmasini 6nermistir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012).

Ortalama istatistikler hesaplamasina agagida yer verilmistir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012):
Z{% =N K. - K) - N(O,1)
3 d
e - |2 T 2k > (T K- 3) WA -K | > N(O.D)
2K NT-K-3 |[\T-2K-1 N—w»

Son olarak, degiskenler arasinda nedensel iliskilerin oldugu denklem (2) Panel En Kii¢iik Kareler

yontemi ile tahmin edilecektir.

4.2.2. Arastirmanin Bulgular:
BRICS-T iilkeleri i¢in panel veri analizi yardimiyla tahmin edilecek model asagida yer almaktadir:
TRADE, = §, + p,PGDP_+ B INF_+ B EXCH +u_

(2)
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4.2.2.1. Yatay Kesit Bagimlili31 ve Homojenlik Stnamalar1 Sonuglar1

[k olarak, yatay kesit bagimlilig1 aragtirmasi yapilmugtir. Test sonuglar1 dogrultusunda birim kok test
sinamalarinin derecesi belirlenmistir.

Tablo 3’te, Breusch ve Pagan (1980)'in yatay kesit bagimlilig testi bulgularina yer verilmistir. Tablo
3’ten yola ¢ikarak, enflasyon disindaki diger degiskenler i¢in yatay kesit bagimsizligini ifade eden sifir
hipotezi 0.01 diizeyinde istatistiki olarak anlamli bir bi¢imde reddedilmektedir.

Tablo 3. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglar1

Degiskenler LM,,, Test Istatistigi (OlasiikDegeri)
TRADE 345.00*** (0.00)

EXCH 216.63*** (0.00)

INF 22.16 (0.10)

PGDP 76.33*** (0.00)

*** 961 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Serilerin homojenlik durumu Pesaran ve Yamagata (2008)’nin delta test istatistikleriyle arastirilmigtir.
Test bulgularina Tablo 4’te yer verilmistir. Tablo 4’teki sonuglar, degiskenlerin homojen olduklarini ifade
eden sifir hipotezinin %1 anlamlilik seviyesinde reddedilememesine neden olmaktadir. Béylece, panel
veri setini olusturan degiskenlerin homojen olduklar: reddedilememektedir.

Tablo 4. Homojenlik Testi Sonuglar1

A o p. degeri x p. degeri
A test istatistigi Aa . test istatistigi

0.755 0.225 0.807 0.210

4.2.2.2. Birim Kok Testleri Sonuglar1

Tablo 3 ve 4’ten yola cikarak, serilerde homojenligin ve yatay kesit bagimliliginin bulunmasi sebebiy-
le, analizde 2. Kusak birim kok testlerinden Hadri ve Kurozumi (2012)’nin testine yer verilmistir. Test,
alternatif hipotezin en az bir yatay kesitin birim kok tasidigini, yokluk hipotezde ise paneli olusturan tiim
kesitlerin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 5’te, analizde yer alan her seri i¢in, sabit terim iceren Hadri-Kurozumi (2012)’nin ikinci kugak
panel duraganlik sinamasi bulgularina ver yerilmistir. Tablo 5’teki bulgulardan hareketle, degiskenler
i¢cin hesaplanan test degerlerinin olasilik degerleri istatistiki olarak anlamli ve serilerin diizeylerinde
duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 5. Hadri ve Kurozumi (2012)’nin Duraganlik Test Sonuglar1

Degiskenler ZA test degeri Olasilikdegeri
TRADE -1.96*** 0.97
EXCH 0.5538*** 0.28
INF -1.89%** 0.97
PGDP 0.75%* 0.22

**% 0.1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Dumitrescu ve Hurlin (2012)’nin panel nedensellik testi yardimiyla seriler arasindaki olas1 nedensel
iligkiler arastirilmistir. Test bulgularina Tablo 6da yer verilmistir. Tablo 6da yer alan sonuglardan hare-
ketle, EXCH ve TRADE arasinda ciftyonlii, INF ve PGDP arasinda da gift yonlii ve PGDP ve TRADE
arasinda cift yonli bir iliskinin varligin aulagilmistir.

PGDP ile EXCH arasinda ise PGDPden EXCH'e dogru tekyonlii, TRADE ile INF arasinda ise TRA-
DEden INFe dogru tek yonlii veEXCH ve INF arasinda da EXCHden INFe dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin oldugu ortaya ¢ikmustir.

Tablo 6. Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Yokluk Hipotezi: W-ist. Zbar-ist. Olasilik degeri
PGDP, TRADF’inGranger Nedeni Degildir 3.30165 3.08972 0.0020
TRADE, PGDP’ninGranger Nedeni Degildir 2.67863 2.20833 0.0272
INF, TRADF’inGranger Nedeni Degildir 2.05438 1.32520 0.1851
TRADE, INF’inGranger Nedeni Degildir 4.45681 4.72392 2.E-06
EXCH, TRADFE’inGranger Nedeni Degildir 2.51157 1.97199 0.0486
TRADE, EXCH’ninGranger Nedeni Degildir 5.08398 5.61118 2.E-08
INE, PGDP’ninGranger Nedeni Degildir 3.24935 3.01573 0.0026
PGDP, INFinGranger Nedeni Degildir 2.75853 2.32136 0.0203
EXCH, PGDP’ninGranger Nedeni Degildir 1.64747 0.74954 0.4535
PGDP, EXCH’ninGranger Nedeni Degildir 7.19668 8.60003 0.0000
EXCH, INFinGranger Nedeni Degildir 2.83040 2.42304 0.0154
INE, EXCH’ninGranger Nedeni Degildir 1.49940 0.54007 0.5891

4.2.2.3. Panel En Kii¢iik Kareler Tahmin Sonuglar1

Nedensel iliskilerden yola ¢ikarak yatay kesit bagimlilig1 olan degiskenler, zaman ortalamalarindan
arindirilmigtir. Zaman ortalamalarindan arindirilmis haliyle (2) nolu regresyon Panel En Kiigiik Kareler
tahmin yontemiyle tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 7de verilmistir.
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Tablo 7. Panel EKK Tahmin Sonuglar:

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected)
BagimliDegisken: TRADE
R-kare: 0.7538F-ist: 49.37 (0.00)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-Degeri P-degeri
EXCH 2.432068 0.408200 5.958028 0.0000
INF 0.106046 0.019883 5.333388 0.0000
PGDP 0.222092 0.087846 2.528201 0.0127

Tablo 7'de yer alan tahmin bulgularina gore bagimsiz degisken olan déviz kuru, enflasyon ve kisi bast
gelirdeki bityiime, bagimli degisken olan dis ticaret dengesi tizerinde pozitif yonlii ve istatistiki olarak
anlamli bir etkiye sahiptir.

5. SONUC

Disa a¢ik ekonomilerin varligini devam ettirebilmeleri, ihracatve ithalat faaliyetlerini gerceklestirdigi
tilkeler ile olan ticari iliskilerine baglidir. D1s ticaret, bir iilke ekonomisinin bitytime ve kalkinmasinda
onemli bir belirleyicidir. Ulkeler arasinda mal ve hizmet degisimi, istenmeyen fazlalik ve kitlik gibi
durumlarin ihtimalini azaltmaktadir. Ulkeler karsilagtirmali iistiinliige sahip olduklar1 mal ve hizmet
tiretiminde uzmanlasarak diger iilkelerle ticari faaliyetlerini gerceklestirebilmektedir.

Uluslararas: ticaretin temelini, mal ve hizmetlerin fiyat1 olusturmaktadir. Mal ve hizmet fiyatlar:
tizerinde en biiyiik etkiye sahip faktorlerden biri ise, doviz kurudur. Bu noktada déviz kurunun da
etkilendigi faktorler 6nem kazanmaktadir. Doviz kurlar1 ise; sermaye hareketleri, para arzi, faiz oranlari,
reel gelir diizeyi gibi gesitli faktorden etkilenmektedir.

Disa acik ticaret politikalarinin benimsenmesi 1970’li yillarin ortalarinda baslayan serbestlesme
dalgasi ile gerceklesmistir. icinde BRICS iilkelerinin oldugu bircok iilkede disa agik ticaret politikalarini
uygulanmaya baglamistir. Dis ticaretin arttirilmasi igin, gesitli ticaret anlagmalar1 ve glimriik birlikleri
gibi uygulamalar yiiriirliige konmus, bu sayede iilkeler arasindaki etkilesim artarak uluslararas: ticaret
rakamlarinda yiikseligler gozlenmistir.

Calismada, Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiyeden olusan BRICS-T iilke grubu
tizerinde d6viz kurunun dis ticarete olan etkisi, 1996-2018 doénemi verileri kullanilarak Panel Veri
Analizi yontemiyle teste dilmigtir.

Calismanin ekonometrik analiz kisminda, 6ncelikle Breusch ve Pagan ile Hadri ve Kurozumi
testleri kullanilmistir. Sonrasinda, Panel Veri Analizi yapilarak gesitli bulgulara ulagilmistir. Caliymanin
bulgularina gore; kisi bas1 gelirdeki biiylime, enflasyon ve doviz kuru bagimli degisken olan ticaret
dengesi iizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonlii bir etkiye sahiptir.

Dis ticareti etkileyen ekonomik biiylime, vergiler, enflasyon, faiz gibi faktorlerin yani sira ticaret
faaliyetlerinin miktarini ve yoniinii 6nemli Ol¢iide degistirme etkisine sahip bir diger 6nemli faktor
doviz kuru oldugu ifade edilmisti. Dolayisiyla, ticaret faaliyetlerinin etkin bir sekilde yonetilmesi i¢in,
doviz kuruna ve etkilesimde oldugu diger faktorlere gereken 6nem verilerek, iilkelerin ithalat ve ihracat
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potansiyellerinin iyi analiz edilmesi ve bu dogrultuda etkin doviz kuru politikalarinin belirlenmesi
gerekmektedir. Doviz kurlarinin rekabetgi bir seviyede kalmasinin saglanmasi, tiretim ve tiiketimde
miimkiin oldugu kadar diga bagimlihigin azaltilmas: gibi gereklikler yerine getirilerek tilkenin i¢inde
bulundugu sartlar, diinyadaki petrol fiyatlarinda gerceklesen degisimler gibi bircok etken de goz 6niinde
bulundurularak gercekgi politikalar izlenmelidir.
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