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Covid-19 Pandemi Siirecinde Finansal Yatirim
Aliskanhklar: ve Davramgsal Finans Egilimleri’
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Bireysel yatirimcilart rasyonel karar almaktan alikoyan asirt giiven, pismanliktan kaginma
gibi egilimler, ozellikle sosyal ve psikolojik etkileri yogun olan, Covid-19 gibi kriz, istikrarsizlik ve
belirsizlik donemlerinde yatirimcilarin yatirim kararlarinda etkili olabilmektedir.

Bu arastirmanin amaci, bireysel yatirnmcilarm Covid-19 pandemisi donemindeki yatirim
davramgsal finans egilimlerini S0Syo-demografik ozellikleri ve bazi yatirim aliskanliklart baglamnda
incelemektir. Bu amag dogrultusunda 384 bireysel yatirimcinin yanitlarina online anket yontemiyle
erisilmistir.

Analiz sonuglari, yatirimcilarin pandemi doneminde belirsizliklerden ve risklerden daha
fazla kagindig, diisiik riskli ve nispeten daha az gelir saglayan, fakat daha giivenilir gériilen yatirim
seceneklerini tercih ettiklerini, cogunlukla sermayeyi koruma amacinda olduklarini géstermistir.
Yatirimcilarin genel olarak risk degerlendirme, risk ve belirsizlikten kacinma, kayiptan kaginma gibi
davramssal finans egilimleri one ¢ikmistir. Kadinlar, 56 yas ve iizerinde bulunanlar, emekliler,
ailesiyle beraber yasayanlar en yiiksek riskten ve belirsizlikten kaginma egilimi gosteren gruplar
olmuglardwr. Ekonomi ve finansla ilgili gelismeleri, yatirim takibini siklikla yapanlarin, kendisini
finansal okuryazar olarak gorenlerin ise riskten ve belirsizlikten kaginma egilimi diisiik olmugtur.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Finansal Yatirum, Davramssal Finans

JEL Smiflandirmasi: D14, G41, G50

Financial Investment Habits and Behavioral Finance Tendencies During the
Covid-19 Pandemic Process

ABSTRACT

Tendencies such as overconfidence, avoidance of regret, which prevent individual investors
from making rational decisions, can be effective in investment decisions of investors, especially in
times of crisis, instability and uncertainty such as Covid-19, which has intense social and
psychological effects.

The purpose of this research is to examine the investment behavioral finance tendencies of
individual investors during the Covid-19 pandemic period in terms of socio-demographic
characteristics and some investment habits. For this purpose, the answers of 384 individual investors
were accessed via online survey method.

The results of the analysis showed that during the pandemic period, investors avoided
uncertainties and risks more, preferred low-risk and relatively less income, but more reliable
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investment options, mostly aiming to protect capital. Behavioral finance tendencies of investors such
as risk assessment, risk and uncertainty avoidance, and loss aversion have come to the fore. Women,
those aged 56 and over, retirees, and those living with their families were the groups with the highest
risk and uncertainty avoidance. Those who frequently follow up on economic and financial
developments and investments, and those who consider themselves financially literate, have a low
tendency to avoid risk and uncertainty.
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GIRIS

Bireyler gelirlerinin belirli bir payini tiiketim harcamalarina, belirli bir
payini ise tasarrufa ayirirlar. Bireylerin tasarruf yoluyla yaptiklari birikimler,
yatirimlar sayesinde finansal piyasalara kaynak saglar. Bu baglamda finansal
sistemde 6nemli 6gelerden biri olan bireysel yatirimeilarin, yatirim kararlarini nasil
aldiklar1 hem finansal piyasalar hem de aragtirmalar igin ilgi konusu olmaktadir
(Base1 vd., 2020: 78).

Yatirim kararlaria iliskin geleneksel finans ve davranigsal finans
yaklagimi olmak iizere iki tiir yaklasimdan s6z etmek miimkiindiir. Geleneksel
finansin tiim kavramlari, teorileri ve modelleri, yatirimcilarin rasyonelligini ve
piyasalarin etkin oldugunu varsaymaktadir. Bununla birlikte, davranigsal finans
alanindaki arastirmalar, bu rasyonel modellerle ¢eliskili ampirik kanitlar
sunmaktadir (Nigam vd., 2018: 2). Geleneksel finans yaklasimiyla finansal
davranislarin psikolojik yonii agiklanamazken, davranissal finansta tatmin edici bir
aciklama bulunabilmektedir (Stracca, 2004: 374). Buna gore yatirimcinin davranisi
psikolojik, sosyolojik ve finansal degiskenlerin bir kombinasyonundan
etkilenmektedir (Virigineni ve Rao, 2017: 448). Kararlar olduk¢a kompleks ve
bilinmezlik ihtiva eden kararlardir ve duygular, diisiinceler ve deneyimlerden izole,
yansiz, rasyonel degildir. Dolayisiyla yatinm kararlari, cesitli Onyargilara ve
irrasyonellige maruz kalabilmektedir (Usul, 2020: 232). Bu baglamda
yatirimcilarin yatirim kararlaria iliskin psikolojik Onyargilarinin irdelenmesi
onem arz etmektedir.

Literatiirde davranigsal finans egilimlerinin bireysel yatirimcilar odaginda
incelenmemis oldugu goriilmekle birlikte, Covid-19 pandemisi gibi tim diinyay1
etkileyen kiiresel bir saglik krizi karsisinda bireysel yatirimcilarin finansal
davraniglart hakkinda yeterli bir bilgi birikimi bulunmamaktadir. Bu sebeple,
Covid-19 pandemisi sirasinda bireysel yatirimcilarin yatirima iliskin egilimlerinin
incelenmesi 6nemli goriilmektedir.

Bu ¢aligmada temel olarak Covid-19 pandemi siireci igerisinde finansal
yatirima iliskin goriisler, yatirnrm egilimleri ve davranigsal finans egilimlerinin
belirlenmesi amaglanmigtir. Ayrica bu egilimlerde aragtirmanin Orneklemini
olusturan katilimcilarin sosyo-demografik 6zelliklerinin istatistiksel olarak anlamli
farklilik gosterip gostermediginin tespit edilmesi diger bir amaci olusturmustur. Bu
amag¢ dogrultusunda, bir online anket uygulamasi neticesinde 384 katilimcidan
veriler elde edilmis ve SPSS 24 programinda istatiksel olarak analiz edilmistir.
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|. KAVRAMSAL CERCEVE

A. Davramssal Finans Kavrami

Geleneksel finans, ekonomik birimlerin rasyonel oldugunun varsayildigs,
insanlarin bilgileri verimli ve tarafsiz isledigi ve aldiklar1 kararlarin fayda
maksimizasyonu ile tutarli oldugunu kabul etmektedir (Brooks ve Byrne, 2008: 1).
Dolayisiyla geleneksel finans teorilerinde yatirim kararlari, yatirimcilarin rasyonel
bir sekilde hareket ettigi temel varsayimina dayanmaktadir. Ancak psikolojiyi
ekonomik modellere uygulayan davranigsal finans alaninda elde edilen sonuglar,
yatinmeilarin ¢ogu zaman rasyonel olmadigim gostermektedir (Zaleskiewicz,
2015: 706). Bugiin yatirimci davranigi, getiri ve risk tahminlemesi, kurumsal
yatirim ve para yonetimi gibi temel konularla ilgili 6nde gelen teorilerin ¢ogu
psikolojik faktorlere dayanmaktadir. Finans alanmnin modern anlayisi olan
davranigsal finans, bu psikolojik yaklagimlarin temel alinmasimi gerektirmekte
(Hirshleifer, 2015: 133-134), yatirimcilarin kararlarinin psikolojik faktorlerden ve
duygulardan da etkilendigini ve tam anlamiyla rasyonel olmadiklari fikrini
benimsemektedir (Bouteska ve Regaieg, 2018: 452). Buna gore drnegin insanlar,
kendilerine asir1 giivenebilmekte, son yasadiklar1 deneyimden yola ¢ikip yanh karar
verebilmektedir. Iste davranissal finans, bu yaklasimla irrasyonel ve hatal
davraniglara odaklanmakta (Ritter, 2003: 429), yatirnm kararlarinin davranissal
onyargilara, duygusal, psikolojik yanilgilara tabi oldugu fikrine dayanmaktadir
(Brooks ve Byrne, 2008: 1).

B. Finansal Yatirnm Karar1 Almay1 Etkileyen Psikolojik Faktorler

Gelecek zamanlar i¢in gelirinin belirli bir kismini ayiran tasarruf sahipleri
(Temizel vd., 2010: 4), ellerinde bulunan fon fazlasini yatirnmlara yonlendirmek
suretiyle getiriyi maksimize edecek sekilde gelir elde etmeyi amaglamaktadir.
Bireyler, beklentileri ve diger ilgili pek c¢ok faktorii degerlendirerek, yatirim
ortaminda yer alan yatirim araglari arasindan uygun yatirim kararini vermeyi
hedeflemektedir (Giileg vd., 2019: 27). Bir bireyin kisisel yatirnm davranisi,
finansal okuryazarlik, kisilik, cinsiyet, gelir, kisisel 6zellikler, sosyoekonomik
gecmis, tutumlar, inanglar, onyargilar ve diger demografik bilgiler gibi pek ¢ok
faktorden etkilenebilmektedir (Kappal ve Rastogi, 2020: 488). Davranigsal finans
yaklagimina gore yatirimcilar bir yatirim karari verirken 6nyargilar, yanlliklar veya
egilimler gostermektedir (Bhatt ve Chauhan, 2014: 359). Bireyleri rasyonel karar
almak ve rasyonel davranis sergilemekten alikoyan bilissel ve duygusal egilimler,
davranigsal finans alaninda gergeklestirilen arastirmalarin  gergevesini
olusturmaktadir (Atak, 2020: 58-59). Bu tir egilimler su sekilde
aciklanabilmektedir:
Asin giiven egilimi: Kendine asir1 glivenen bireyler, yeteneklerini ve bilgilerini
abartip, kararlarinin olumlu sonug¢ vereceginden fazla emin olmaktadir (Manazir
vd., 2016: 98). Asir1 giiven, yatirimcilarin riski hafife almasina ve riski gormezden
gelmesine neden olabilmektedir (Trinugroho ve Sembel, 2011: 148).
Pismanhktan kacinma egilimi: Pismanlik korkusuyla insanlar karar vermekten
kaginabilmekte, yatinm firsatlar1 bulunsa dahi uzak durma davranisi
gosterebilmektedir. Bunun yaninda, Onceki deneyimlerde yasanan hayal
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kirikliginin yarattigi korkuyla yatirimcilar intikam yatirimlar1 yapabilmekte veya
yiiksek riskli yatirim karar1 verebilmektedir (Virigineni ve Rao, 2017: 450).
Kayiptan kacinma egilimi: Kahneman ve Tversky (2013), kayipla iliskili acinin
esdeger bir kazangtan elde edilen keyiften daha etkili oldugunu 6ne stirmiistiir. Bu
muhafazakarlik nedeniyle bireyler, kayiptan kaginma arzusu duyabilmekte ve
kaginma davranigi gosterebilmektedir (Kumar ve Babu, 2018: 71).
Belirsizlikten kacinma egilimi: Insanlar belirsizlik altinda karar vermekte
zorlanmaktadir (Kartini ve Nahda, 2021: 1233). Bilgi miktar1 ¢ok az oldugunda,
duygularin finansal yargidaki rolii daha 6énemli hale gelmektedir. Yetersiz bilgi
oldugunda duygusal, yanl karar egilimi artmaktadir (Zaleskiewicz, 2015: 717).
Riskten kacinma egilimi: Risk istahi, bir kisinin getiri pesinde kogmaya istekli
oldugu risk miktaridir. Risk istah1 yiiksek olan yatirimcilar daha yiiksek kayiplar
kabul etmeye istekliyken, diisiik risk istahina sahip yatirimeilar riskten kaginmakta
ve sermayenin istikrarina ve korunmasina odaklanmaktadir (Pompian, 2016: 5).
Dogrulama/ onaylama egilimi (Onay yanhhgi): Bireylerin inancini destekleyen
bilgileri arama ve bu inanglarla g¢elisen bilgileri gormezden gelme egilimidir.
Ornegin, hisseleri belirli bir sektdrde veya hisse senedi grubunda yogunlasan bir
yatirimet, bu yatirimlarla ilgili yalnizca iyi haberlere odaklanabilmekte ve olumsuz
haberleri gormezden gelebilmektedir (Aguilar, 2020: 1).
Danisma egilimi: Yatirimlarla ilgili baskalarina danisma eylemi, tarafsiz goriis
almak, kararlara destek bulmak i¢in yapilmaktadir (Sahi vd., 2013: 100).
Yatirimcilarda gozlenen bu egilim, yatirimeilarin kendi bilgileri ve deneyimlerini
gbz ardi etmelerine, diger kisilerin davraniglari ve tavsiyeleri yoniinde karar
almalarina olmaktadir (Canbas ve Kandir, 2006: 2; Atak ve Kutukiz, 2021: 234).
Deneyimlere (asinaliga) dayah risk degerlendirme egilimi: Bazi durumlarda
piyasalarda yasanan olaylar dramatik olabilmekte, zihinde iz birakabilmektedir.
Yasanan deneyimler, gelecekteki kararlara referans olabilmektedir. Buna bagh
olarak baz1 insanlar, 6nceden deneyimledigi, basarili oldugu giivenli bolgede kalma
egilimi gostermekte ve tekrar yatirnm yaptiklarinda 6nceden deneyimledikleri
enstrimanlara yatirim yapmaktadir (Sahi vd., 2013: 98-99). Bazi durumlarda
yatirimeilar, getiri ihtimali diisiik olsa veya daha fazla riskli olsa da asina olduklari
segenegi tercih etmektedir (Nofsinger, 2001: 117; Tuna ve Kiymik, 2020: 138).

C. Covid-19 Pandemisi ve Finansal Yatirinm Kararlarina Etkisi

Tarihin en bulagict hastaliklarindan biri olan Koronaviriis (Covid-19), ¢ok
sayida insanin hayatini kaybetmesine sebep olmus, panik ve kaosu ateslemis, diinya
capindaki biiyiik isletmeleri, sektdrleri ve borsalar etkilemistir (Riaz vd., 2020:
977). Pandemiyle miicadelede izolasyon, kurum ve kuruluslarin kapatilmasi,
ulagim araglarmin kisitlanmasi, sokaga ¢ikma kisitlamalarinin diinya genelinde
ekonomik faaliyet ve cogu sektor agisindan olumsuz sonuglari olmustur (Gurbaxani
ve Gupte, 2021: 71). Viriistin hizli ve benzeri goriilmemis bir sekilde yayilmasi,
finansal piyasalari son derece oynak hale getirerek, yatirimcilari kisa siirede biiyiik
kayiplarla kars1 karsiya brrakmistir (Zhang vd., 2020). Onlemlerin etkisiyle kisith
eckonomik faaliyet, iiretimdeki daralma ve is kaybi gibi kapsamli yansimalar
goriilmistiir (Pastor ve Vorsatz, 2020). Bu siiregte yasanan korkular, piyasa
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getirilerini ve likiditeyi olumsuz etkileyerek diinya capindaki finans piyasalarini
kargasaya siiriiklemistir (Talwar vd., 2021: 2).

Bir pandemide mevcut durumundan kazan¢ saglamaya yardimci olan
cesitli firsatlar olsa da yatirimcilarin ¢ogu i¢in belirsizlik ve risk s6z konusudur
(Wang vd., 2021: 2). Genel olarak kriz ve belirsizlik dénemlerinde yatirimcilar
finansal yatirimlara karsi daha temkinli hale gelmektedir (Mak ve Ip, 2017: 1).
Piyasalar1 ve sektorleri etkileyen soklar, yatirimei davraniglari ve kararlari iizerinde
derin ve uzun siireli bir etkiye sahip olabilmektedir (Hertwig vd., 2004).
Malmendier ve Nagel (2011) bireylerin boyle hallerde finansal risk almaya iligkin
diisiik isteklilik sergilediklerini, borsaya katilma olasiliklarinin daha diisiik
oldugunu ve gelecek hakkinda daha karamsar olduklarini ortaya koymustur (Huber
vd., 2021: 1). Ortmann vd. (2020), Covid-19 sonuglarina daha fazla maruz kalan
bireylerin riskli yatirnmlar yapmak konusunda daha az isteklilik duyduklarini ve
daha karamsar inanglar sergilediklerini aktarmis, piyasadan ¢ekilme ve risk azaltma
durumlarinin yasandigina dikkat ¢ekmistir.

Elbette Covid-19 pandemisi gibi toplumu ilgilendiren olagandist ve
belirsizlik iceren durumlar insanlarin kisisel, sosyal ve ekonomik kararlari tizerinde
etki gosteren biligsel ve duygusal tepkileri daha fazla aciga cikarmaktadir.
Belirsizlik igerisinde karar verme zorunlulugu, insanlarda kaygiya neden
olmaktadir. Kayg1 ise ongoriilemezligin oldugu ortamda daha fazla beklenmedik
sonuclar agiga ¢ikararak, rasyonel davranis kaliplarindan uzaklagmaya sebebiyet
vermektedir (Agan, 2020: 1007).

Covid-19 baglantili olarak ortaya g¢ikan kiiresel belirsizligin sektorleri
olumsuz etkilemesi, yatinmcilar i¢in istikrarsizligi ve belirsizlikten dogan risk
algisiin artisin1 beraberinde getirmektedir. Bu nedenle finansal yatirimcilarin,
paralarmi korumak veya finansal getiri basarisizligi riskini azaltmak igin
yatirimlarin1 daha fazla gilivence altina alma egilimi gosterdigi diisiiniilmektedir
(Wang vd., 2021: 5). Bu durum, Covid-19 pandemisi sirasindaki bireysel
yatirimcilarin finansal egilimlerini incelemeyi 6nemli kilmaktadir.

I1. LITERATUR TARAMASI

A. Davramssal Finans Egilimlerini Ele Alan Calismalar

Literatiirde davranigsal finans egilimleri olarak ele alinan yatirimecilarin
onyargilarim incelemis olan ¢alismalara rastlamak miimkiindiir. Ornegin Suresh
(2013), kayiptan kacinma gibi Onyargilarin yatinmlarin genel performansini
etkiledigini ortaya koymus; cesitli onyargilart ve 6zellikleri anlamanin, bireyin
saglikli finansal kararlar almasina yardimci olabileceginin altini ¢izmistir.
Hamurcu (2015) tarafindan elde edilen bulgular, davranissal finans egilimlerinin
yatinnm kararlarinda orta ve tizerindeki seviyelerde etkili oldugunu gostermistir.
Aydin ve Agan (2016) tarafindan elde edilen sonuglar, bireysel yatirimcilarin
yatirim kararlart alirken davranigsal egilimlerden etkilendigini, sistematik hatalar
yaptigin1 ve irrasyonel davranislar sergiledigini gostermistir. Rehan ve Umer
(2017), riskten kaginma, asir1 giiven, pigsmanliktan kaginma gibi 6nyargilarin
Pakistan’daki yatirimci kararlarinda 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.
Al-Dahan vd. (2019) tarafindan Irak’ta gergeklestirilen arastirmada, dnyargilarin
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yatirim kararlarinda o6nemli bir etken oldugunu tespit etmistir. Ayrica
yatirimeilarin, yatirimlar ve yakin gelecekte finansal piyasanin durumu hakkinda
asirt giiven egilimi gosterdigi anlasilmistir. Akdeniz (2020) tarafindan elde edilen
bulgular, katilimcilarin davranigsal finans egilimleri, yani 6nyargilar1 arttikca risk
alma diizeylerinin de arttigin1 gostermistir. Atak (2020) tarafindan ortaya konulan
sonuglar, finansal 6nyargilarin bilgi kaynaklari, yatirim tercihleri, yatirim siiresi,
yatirim yaparken esas alinan faktorler, yatirimlari gozden gegirme sikligi gibi
faktorler tizerinde anlamli farkliliklar sergiledigini gostermistir. Sattar (2020),
Onyargilarin belirsizlik altinda alinan yatirim kararlar tizerinde anlamli bir etkisi
oldugunu ortaya koymustur. Paksoy (2021), yatirimcilarin karar ve davranislarinda
ozellikle biligsel ve duygusal egilimlerin oldukea etkili oldugunu tespit etmistir.

B. Covid-19 Pandemisi Sirasinda Yatirimci Davramislarim ve
Egilimlerini Ele Alan Calismalar

Literatiirde Covid-19 pandemisi ile alakali olarak yatirimci davraniglarini
ve egilimlerini incelemis olan ¢aligmalara rastlamak miimkiindiir. Ornegin Agan
(2020), bireylerin pandemi siirecinde yasadiklar1 duygusal ve biligsel siireci
davranigsal egilimler baglaminda degerlendirdigi arastirmasinda, salginda
bireylerin kaygi diizeyleriyle sosyal, ekonomik ve psikolojik faktorler arasinda
anlamli iligki oldugunu bulmustur. Allam vd. (2020) tarafindan Covid-19
yayilimmin Misir’daki yatirimeilarin davranislar iizerindeki etkisinin incelendigi
arastirma sonugclari, yatirnm davraniglarinin viriisiin yayilmasina karsi duyarh
oldugunu gostermistir. Priem (2020), Belgika’da Covid-19 karantinasinda ¢ogu
yatirimeinin karsit strateji kullandigimi tespit etmistir. 18-35 yas arasi ve daha az
tecriibeli yatirimeilarin yatirim pozisyonlarini artirdiklari, erkek yatirimcilarin
hisse senedi piyasalarina hakim bir goriinti sergiledigini belirlemistir. Gurbaxani
ve Gupte (2021) tarafindan yapilan arastirmada, Hindistan devleti tarafindan alinan
karantina ve borsa kapanmasi gibi Onlemler nedeniyle, bireysel yatirimcilarin
yatirim fonlarina yatirim yapma isteginin ve borsanin olumsuz etkilendigini ortaya
koymustur. Calismada yatirimcilarin riskten daha fazla ka¢indigi ve diisiik riskli,
orta getiri sunan nispeten gilivenli yatirim segeneklerini tercih ettiklerine dikkat
¢ekilmistir. Huber vd. (2021), Covid-19 nedeniyle olusan konjonktiir karsisinda
riskten kaginmanin arttig1 ve yatirimlarda diisiis gerceklestigini, bu diistisiin risk
tercihlerindeki degisiklikten kaynaklandigimi ortaya koymuslardir. Wang vd.
(2021) Ingiltere’de risk algist ve riske tolerans arasindaki iliskide Covid-19
belirsizliginin dnemli bir 1limlastirict etkisi oldugunu belirlemistir.

I11. MATERYAL VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, bireysel yatirimcilarin Covid-19 pandemi
doneminde yatirima iliskin yaklagimlarini, egilimlerini sosyo-demografik
ozellikleri bakimindan tespit etmektir. Bu amaca dayali olarak veri elde etmede
nicel arastirma yoOntemine bagvurulmus, Katilimcilardan veriler online anket
uygulamast kapsaminda toplanmigtir. Anket formunda sosyo-demografik
ozellikleri, Covid-19 donemindeki yatirim egilimlerini belirlemek iizere sorular ve
davranigsal finans egilimlerinin tespit edilebilmesi i¢in bagvurulan 5°li Likert
esasina dayali olan Olgek ifadeleri yer almistir. Katilimcilara tiim sorularda ve
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ifadelerde Covid-19 pandemi donemini goz oniine alarak degerlendirme yapmalari
ve yanit vermeleri istenmistir.

Aragtirmanin davranigsal finans egilimleri Olgegi, Sahi vd. (2013)
tarafindan olusturulmus o6lcegin Atak (2020) tarafindan Tiirkceye uyarlanmis
versiyonudur. Olgegin Cronbach alfa katsayist 0,886’dir ve yiiksek diizeyde
giivenilirdir. Olgekte deneyimlere (asinaliga) dayali risk degerlendirme egilimi,
danisma egilimi, dogrulama egilimi (onay yanlilig1), riskten kaginma egilimi, asir1
gliven egilimi, pismanliktan kacinma egilimi, kayiptan kacinma egilimi ve
belirsizlikten kaginma egilimi olmak iizere 8 alt boyut (6nyargi) yer almakta;
toplamda 24 ifade bulunmaktadir.

Aragtirmanin anakiitlesini herhangi bir yatirim aracinda yatirimi bulunan
bireysel yatirimcilar olusturmaktadir. Arastirmada anakiitlenin tamamina ulagmak
elverigsiz oldugundan Kkolayda ornekleme yontemine basvurulmustur. Bu
dogrultuda, sehir veya bdlge sinirlamasi olmaksizin tesadiifi olarak erisilen
katilimcilardan 15.09.2021-01.10.2021 tarihleri arasinda 384 anket elde edilmistir.
Sosyal bilimlerde ana kiitlede bulunan kisilerin sayisinin bir milyon ve iizerinde
olmasi halinde 0,95 giivenilirlik ve %S5’lik hata toleransi ile 384 oGrneklem
biiyiikliigii yeterli goriilmektedir (Sekaran, 2003; Tahtalioglu ve Ozgiir, 2020).
Tim sorularin yanitlanmasi sistem {izerinde zorunlu kilindigindan eksik yanit
bulunmamaktadir. Veriler SPSS 24 istatistik paket programinda analiz edilmistir.

IV. BULGULAR

Nicel arastirma dogrultusunda elde edilmis olan verilerin giivenilirligi,
tutarlihi@i, faktor yapisimi belirlemek amaciyla Cronbach alfa katsayisi, Kaiser-
Meyer-Olkin (KMO) katsayisi ile Bartlett’s kiiresellik testi ve faktor dagilimlar
incelenmis; normal dagilimin tespitinde ise Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk

degerleri incelenmistir. Bu kapsamda elde edilen degerler Tablo 1’°de gosterilmistir.
Tablo 1. Aragtirma Verilerinin Giivenilirligi, Tutarlilig1 ve Normal Dagilimima fligkin Sonuglar

Degiskenler/ ifadeler C”’A':?:‘Ch Faktor Yiikleri Koslm?ﬂ?;\‘/’v' Shapiro-Wilk
RD1 841

RD2 795

RD3 838 5 000 000
RD5 713

DAL 809

DA2 843

A3 850 505 000 000
DA4 616

DO1 784

DO2 797 656 000 ,000
DO3 714

RBK1 647

RBK3 778

REKa 797 o 000 000
RBK5 673

AG1 800

AG2 812 818 000 ,000
AG3 830

PK1 818

Bio 754 252 000 000
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KK1 ,811
KK2 ,802 ‘305 ,000 ,000
OLCEK TOPLAMI ,908 - ,000 ,000
KMO 883
Bartlett’s ,000

* Faktor analizinde ¢ikarma yontemi Principal Components, dondiirme yontemi Varimax;
RD: Risk degerlendirme egilimi; DA: Danisma egilimi; DO: Dogrulama egilimi, RBK: Riskten ve
belirsizlikten kaginma egilimi; AG: Aswrt giiven egilimi; PK: Pismanliktan kaginma egilimi; KK:
Kayiptan kaginma egilimi

Tablo 1°de gorildiigii {izere, tiim degiskenlerin ve Ol¢ek toplaminin
giivenilir oldugunu s6ylemek miimkiindiir. KMO ve Bartlett’s kiiresellik katsay1lar1
bakimindan 6l¢iim yeterliligi s6z konusudur. Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-
Wilk testleri, verilerin normal dagilim gdstermedigine isaret etmektedir. Bu durum,
parametrik olmayan testlerin kullanilmasini gerekli kilmistir.

Yapilan agiklayici faktor analizinde, orijinal 6lgekten farkli olarak (orijinal
Olcekte 8 faktorlii yapt s6z konusudur) toplam 7 faktoriin ortaya ¢iktigi
gorilmiistir. Bu aragtirmanin 6rnekleminde riskten kaginma ile belirsizlikten
kaginma boyutlarinin ifadeleri birbirine benzer olarak algilanmis ve tek bir faktorde
toplanmistir. Esasinda risk ve belirsizlik birbirine yakin anlamlar ifade ettiginden
ortaya ¢ikan bu durum olagandist goriilmemistir. Bu nedenle olusan bu yeni faktore
‘Riskten ve belirsizlikten kacinma egilimi’ adi verilerek, analizlerde bu 7 boyutlu
yapt ele alinmistir. Tekrar edilen faktor analizinde iki ifadenin 0,40 katsayisinin
altinda kalarak beklenen faktor yiikiinii karsilamadigi gértilmistiir. Bu ifadeler, risk
degerlendirme egiliminin ikinci ifadesi ve risk ve belirsizlikten kaginma egiliminin
ikinci ifadesidir. Bu ifadeler sirasiyla ¢ikarilarak faktor analizi tekrar edilmis ve
diger tiim ifadelerin beklenen bigimde kendi boyutlara yiiklendikleri
goriilmistir. Faktor yiiklerinin tamami kabul edilebilir diizey olan ,40 diizeyinin
iizerinde gerceklesmistir. Tablo 1’de yansitilan durum, son faktér analizinin
sonucunu temsil etmektedir. Bu surette arastirma verilerinin analizine geg¢ilmistir.

Yapilan frekans analizi sonucunda katilimcilarin sosyo-demografik

ozellikleri ve yatirima iliskin yaklasimlar1 Tablo 2’de verilmistir.
Tablo 2. Katilimeilarin Sosyo-Demografik Ozellikleri (n=384)

Cinsiyet f % Medeni Durum f %
Kadimn 141 36,7 Bekar 105 27,3
Erkek 243 63,3 Evli 279 72,7
Yas f % Meslek f %
18-26 41 10,7 Kamu caligani 224 58,3
27-35 78 20,3 Ozel sektor calisani 75 19,5
36-45 165 43 Ogrenci 18 47
46-55 75 19,5 Emekli 23 6
56 ve lizeri 25 6,5 Serbest Meslek 19 49
Egitim f % Isletme Sahibi/ Ortag: 25 6,5
Ortadgretim-Lise 37 9,6 Gelir Durumu f %
Universite 276 71,9 Geliri giderinden az 61 15,9
Yiiksekogrenim 71 18,5 Geliri giderine denk 233 60,7
Hanehalki Tipi f % Geliri giderinden fazla 90 23,4
Yalniz 53 13,8

Aile 331 86,2

Tablo 2’de goriildiigii tlizere katilimcilarin %36,7°si kadmlardan %63,3°1
erkeklerden olusmaktadir. 18-26 yas araliginda 10,7; 27-35 yas araliginda %20,3;
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36-45 yas araliginda %43; 46-55 yas araliginda %19,5; 56 yas ve iizerinde ise
%6,5’lik dagilim s6z konusudur. Ortadgretim-lise egitim diizeyinde %09,6;
iiniversite diizeyinde %71,9; yiiksekogrenim diizeyinde %18,5 oraninda katilimer
yer almaktadir. Hanehalki tipi bakimindan yalniz yasayanlar 13.8; aile biciminde
yasayanlar %86,2’lik dilimi olusturmaktadir. Katilimecilarin %27,3’ii  bekar,
%72,7’si evlidir. Meslek bakimindan kamu calisanlart %58,3; 06zel sektor
calisanlar1 %19,5; 6grenciler %4,7; emekliler %6; serbest meslek sahipleri %4,9 ve
isletme sahibi/ortagi olanlar %6,5 dagilima sahiptir. Gelirinin giderinden az
oldugunu belirtilen katilimeilar %15,9; geliri giderine denk olanlar %60,7 ve
gelirinin giderinden fazla oldugunu belirtenler %23,4°liik dilimi olusturmaktadir.
Katilimcilarin bireysel yatirimla ilgili yaklagimlarinin tespit edilmesine
yonelik olarak yonlendirilen sorulara alinan yanitlar bakimindan ortaya g¢ikan

frekans dagilimlar1 Tablo 3’te verilmistir.
Tablo 3. Katilimcilarin Bireysel Yatirim Yaklagimlar: (n=384)

Gelir ve giderlerinizin kaydim tutuyor musunuz? f %

Evet, tutuyorum 123 32,0
Yalnizca 6nemli olanlarin kaydini tutuyorum 89 23,2
Hayir herhangi bir kayit tutmuyorum, ama gelir ve giderin durumunu biliyorum 160 41,7
Herhangi bir kayit tutmuyorum ve takip etmiyorum 12 31

Ekonomi ve finansla ilgili haberleri, gelismeleri ne sikhikta takip ediyorsunuz? f %

Her giin 154 40,1
Haftada birkag kez 132 34,4
Ayda bir veya birkag kez 80 20,8
Yilda bir veya birkag kez 18 4,7

Yatirnmlarimzi hangi siklikta takip ediyorsunuz?

Her giin 125 32,6
Haftada birkag kez 110 28,6
Ayda bir veya birkag kez 95 24,7
Yilda bir veya birkag¢ kez 54 14,1
internet bankacihg veya mobil bankacilik iizerinden finansal hizmetleri kullanma f %

sikhiginiz nedir?

Her giin 145 37,8
Haftada birkag kez 143 37,2
Ayda bir veya birkac kez 57 14,8
Yilda bir veya birkag¢ kez 17 4.4
Hig kullanmiyorum 22 57
Gelirinizin ne kadarim yatirnmlarimz i¢in ayiriyorsunuz? f %

Yarisindan fazlasini 37 9,6
Yarisini 26 6,8
Yarisindan azin 96 25,0
Daha kii¢iik bir kismini 225 58,6
Daha once finans bilgilerini pekistirmek icin herhangi bir egitim aldimz mi1? f %

Evet, egitim aldim 76 19,8
Hayir egitim almadim 221 57,6
Kendi kendime gelistirmeye ¢alistim 87 22,7
Kendinizi finansal okuryazar olarak goriiyor musunuz? Finansal araclar, para, f %

yatirim, tasarruf gibi konularda bilgili oldugunuzu diisiiniiyor musunuz?

Evet, kesinlikle finansal okuryazarim 43 11,2
Finansal okuryazar oldugumu sdyleyebilirim ama bilgilerimde eksikler var 112 29,2
Pek sayilmam, bu konuda kendimi gelistirme niyetim var 140 36,5
Hayir, cok yetersizim ve bu konuya yeterince ilgim yok 89 23,2
Finansal durumunuzu, harcamalarimizi ve yatirnmlarinizi yonetmede ne kadar f %

basarili oldugunuzu diisiiniiyorsunuz?

Bu konuda ¢ok basariliyim ve yeterli bilgim var 47 12,2
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Yeterli bilgim olsa da bazen dogru kararlar veremiyorum 122 31,8
Bilgim var, ancak yeterli diizeyde degil 155 40,4
Bu konuda hi¢ basarili degilim ve bilgim yok 60 15,6
Finansal bir karar alirken kime veya kimlerin goriislerine bagvuruyorsunuz? f %

Aileme 118 30,7
Arkadaslarima/ Is arkadaslarima 70 18,2
Finans konusundaki profesyonellere 62 16,1
Finans-haber kanallar1 ve ekonomi programlari gibi gérsel medya kaynaklarina 66 17,2
Internetteki ve sosyal medyadaki bilgi kaynaklarina 68 17,7
Yatirima iliskin olarak bir karari verirken, yatirdigimiz sermayeye iliskin temel f %

beklentiniz nedir?

Sermayeyi koruma/ paranin enflasyon karsisindaki deger kaybini 6nleme 131 34,1
Kar cekmeden sermayeye eklemeler yaparak biiyiitme 59 15,4
Hizli bir bi¢gimde yiiksek getiri elde etme 42 10,9
Kiigiik fakat devamli gelir elde etme 118 30,7
Bir yatirim aracina paray1 yatirarak saklama riskinden kaginma 18 4,7

Portfdydeki (yatirim sepeti) riski azaltma 16 4,2

Katilimcilarin bireysel yatirimla ilgili yaklagimlarina iligskin olarak verilen
Tablo 3 incelendiginde, katilimcilarin %32’sinin gelir gider kaydini tuttugu
goriilmektedir. Herhangi bir kayit tutmadigimi ve takip etmedigini belirten
katilimcilarin orani ise yalnizca %3,1 olmustur. Katilimcilarin %40,1°1 her giin
ekonomi ve finansla ilgili haberleri ve gelismeleri takip ettigini aktarmustir.
Yatirimlarimi her giin takip eden katilimeilarin orani ise %32,6’dir. Katilimcilarin
internet veya mobil bankacilik {izerinden finansal hizmetleri kullanma sikliginda
%37,8 ile her giin ve %37,2 ile haftada birka¢ kez secenekleri 6ne ¢ikmustir.
%58,6’lik bir pay ile gogunluk gelirinin kiigiik bir kismini yatirima ayirabildigini
aktarmistir. Daha Once finans konusunda egitim alan %19,8’lik katilimc1 pay1
oldugu goriiliirken, %57,6’s1 bu konuda herhangi bir egitim almadigini, %22,7’si
ise kendi kendine gelistirmeye ¢alistigini bildirmistir. Kendisini kesinlikle finansal
okuryazar olarak géren %11,2’lik bir dilim s6z konusu iken bilgilerini gelistirme
ihtiyact duydugunu ve yetersiz oldugunu aktaran katilimecilar ¢ogunlugu
olusturmustur. Finansal durumunu, harcamalarimi ve yatirimlarini yonetmede
basarili oldugunu diisiinen %12,2’lik katilimci s6z konusudur. Yeterli bilgisi olsa
da dogru kararlar veremedigini ve bilgisinin yeterli olmadigin1 diigiinen katilimcilar
agirlig olusturmustur. Katilmeilarin %30,7°si bir finansal karar alirken ailesine
danigtigini  aktarmistir. Katilimcilarin %34,1°1 yatinmda sermayeyi koruma/
paranin enflasyon karsisindaki deger kaybimi 6nleme amacinda oldugu, %30,7’si
ise kiigiik fakat devaml gelir elde etme amacinda oldugu goriilmektedir.

Katilimcilarin Covid-19 pandemisi donemindeki yatirim aligkanliklarinin

belirlenmesine iliskin yanitlarin dagilimlar1 Tablo 4’te verilmistir.
Tablo 4. Covid-19 Pandemisi Dénemindeki Yatirim Aliskanliklar1 (n=384)

COVIiD-19 pandemi siirecinde tasarruflarimz ¢cogunlukla hangi yatirim f %

aracinda degerlendirdiniz?

Tirk liras1 biriktirdim 67 17,4
Tiirk lirasin1 vadeli mevduatta degerlendirdim 33 8,6

Doviz aldim 49 12,8
Altin aldim 99 25,8
Hisse senedi aldim 70 18,2
Kripto para aldim 37 9,6

Gayrimenkul aldim 29 7,6
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COVID-19 pandemi déneminde tiiketim harcamalarimz f %

Artt1 257 66,9
Azaldi 63 16,4
Degismedi 64 16,7
COVID-19 pandemi doneminde bireysel tasarruflariniz f %

Artt1 101 26,3
Azaldi 203 52,9
Degismedi 80 20,8
COVIiD-19 pandemi doneminde yatirim araclarina olan ilginiz f %

Artt1 176 45,8
Azaldi 67 17,4
Degismedi 141 36,7
COVID-19 pandemi doneminde yatirimlariniz f %

Artt1 111 28,9
Azaldi 156 40,6
Degismedi 117 30,5

Tablo 4’te gorildigii {izere pandemi siirecinde katilimcilarin yatirim
araglar1 igerisinde en ¢ok altina yoneldigi (%25,8) ortaya ¢ikmistir. Hisse senedine
yatirim yapanlarin (%18,2), Tirk lirasinda biriktirenlerin (%17,4) agirhig
olmustur. Bunu doviz (%12,8) ve kripto para (%9,6) takip etmistir. Katilimcilarin
%66,9 ile ¢ogunlugu pandemi doneminde tiikketim harcamalarinin arttigini
bildirmistir. Katilimcilardan alinan yanitlar itibariyla bireysel tasarruflarda ise
azalma oldugunu aktaran %52,9’luk katilime1 dilimi s6z konusu olmustur. Ancak
bu dénemde yatirim araglarina olan ilgi %45,8 diizeyinde artmistir. Fakat buna
karsin yatirim yapma diizeyi %40,6 oraninda azalmistir.

Yatirimceilarin davranigsal dnyargilarini ortaya koyan finansal egilimler

bakimindan olugan betimsel istatistikler Tablo 5’te verilmistir.
Tablo 4. Degiskenlere iliskin Betimsel Istatistikler

Degisken Ortalama Medyan Mod SS

Risk degerlendirme egilimi 3,78 4 4 ,93022
Danigsma egilimi 2,70 2,75 1 1,06509
Dogrulama egilimi 3,37 3,67 4 1,03041
Riskten ve belirsizlikten kaginma egilimi 3,60 3,75 4 ,95968
Asir1 giiven egilimi 2,70 2,67 2,33 ,98492
Pigmanliktan kaginma egilimi 3,19 3 3 1,14741
Kayiptan kaginma egilimi 3,40 3,5 4 1,13120

Betimsel istatistikler incelendiginde, arastirmanin 6rneklemini olusturan
yatirimcilarin en fazla 3,78 ortalama ile risk degerlendirme egiliminde olduklart
goriilmektedir. Bunu 3,60 ortalama ile riskten ve belirsizlikten kaginma ve 3,40
ortalama ile kayiptan kacinma egilimi izlemistir. En diisiik ortalamalarin ise 2,70
ile danisma egilimi ve asir1 giiven egiliminde ortaya ¢iktigi goriilmektedir.

Yatirimcilarin davranigsal finans egilimlerinin sosyo-demografik 6zellikler
ve yatirim aligkanliklar1 bakimindan farklhilagsma durumunu ortaya koyan Mann-

Whitney U ve Kruskal-Wallis analiz sonuglari ise asagida verilmistir.
Tablo 5. Cinsiyet Faktoriine iliskin Mann-Whitney U Testi

Egilim Cinsiyet Sira Ortalamasi Test p
Risk degerlendirme Kadm 188,99

Erkek 194,54 16636 /634
Danisma Kadin 199,37

Erkek 188,52 16163 ,354
Dogrulama Kadin 188,86 16618 621
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- - Erkek 194,61
E;zlfrtlfgave belirsizlikten Ié?lfelll(l iég% 14527 ,013*
Asir1 giiven Ié:llfelll(l iigii 15687 ,166
Pismanliktan kaginma Ié:llziélr(l igg:gg 15504 116
Kayiptan kaginma Iéralf;ll(l 12322 16413 486

*=p<0,05 diizeyinde anlamh farkhilik

Tablo 5 incelendiginde cinsiyet faktorii bakimindan yalnizca riskten ve
belirsizlikten kacinma egiliminde istatistiksel olarak anlamli farklilik (p=,013)
oldugu goriilmektedir. Burada kadinlarin ortalamalari anlamli 6lgiide yiiksek
olmustur. Bu baglamda kadinlarin, erkeklere gore daha fazla riskten ve

belirsizlikten kaginma egilimi gosterdigini sdylemek miimkiindiir.
Tablo 6. Yas Faktoriine iliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Yas Sira Ortalamasi Test p
Risk degerlendirme 18-26 227,78
27-35 194,50
36-45 179,68 7,336 ,119
46-55 202,77
56 ve lizeri 182,22
Danisma 18-26 229,68
27-35 174,16
36-45 193,70 6,927 ,140
46-55 188,03
56 ve tizeri 194,24
Dogrulama 18-26 228,88
27-35 196,32
36-45 186,46 6,238 ,182
46-55 179,39
56 ve tizeri 199,92
Riskten ve belirsizlikten 18-26 195,77
kagimma 27-35 179,29
36-45 179,14 15,711 ,003*
46-55 210,31
56 ve tizeri 263,06
Asir giiven 18-26 246,83
27-35 189,50
36-45 192,44 13,325 ,010*
46-55 170,69
56 ve tizeri 178,58
Pigmanliktan kaginma 18-26 232,23
27-35 191,22
36-45 187,07 7,535 ,110
46-55 178,65
56 ve tizeri 208,70
Kayiptan kaginma 18-26 223,41
27-35 185,74
36-45 191,73 3,928 416
46-55 185,71
56 ve tizeri 188,34

Yas faktorii bakimindan anlaml farklilik riskten ve belirsizlikten kaginma
egilimi (p=,003) ve asir1 giiven egiliminde (p=,010) ortaya ¢ikmistir. Riskten ve
belirsizlikten kaginma egiliminde ortaya ¢ikan bu farkliligin, Post-hoc analizlerine
12
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gore 56 yas ve lizerinde gerceklestigi goriilmektedir. Bu grupta ortalamalar oldukca
yiiksek olmus ve diger yas gruplarindan ayrigsmistir. En yiiksek yas grubunu
olusturan 56 yas ve iizeri katilimcilarin en fazla riskten ve belirsizlikten kaginma
egilimi gdsteren grup oldugunu séylemek miimkiindiir. Asir1 giiven egiliminde ise
en diisiik yas grubunu olusturan 18-26 yas en yiiksek ortalamay1 gostererek anlaml
bicimde ayrismistir. Bu baglamda bu grubun asirt gliven egiliminin yas gruplari
icerisinde en yiiksek oldugunu séylemek miimkiindiir.
Tablo 7. Medeni Durum Faktériine fliskin Mann-Whitney U Testi

Egilim . Medeni Durum Sira Ortalamasi Test p

Risk degerlendirme Esll(iar igigg 14329 741
Danisma Esll(iar iéi:gg 12494 ,026*
D'ogrulama B Eslriar iggg; 12813 057
E;;Zﬁﬂave belirsizlikten Esll(iar gg?‘; 12898 ,070
Asiri giiven Esll(iar iégi: 12601 034>
Pismanliktan kaginma Esll(iaf iggi; 13517 238
Kayiptan kaginma Esll(iar gg:;? 14254 ,680

Medeni durum bakimindan danigma egilimi (p=,026) ve asir1 giiven egilimi
(p=,034) anlaml gruplar arasi farkliliklar sergilemistir. Her iki egilimde de bekar
bireylerin ortalamalar yiiksek olmustur. Bekar katilimcilar, danisma ve asir1 giiven

egilimi bakimindan evli katilimcilara kiyasla daha yiiksek egilim gostermistir.
Tablo 8. Egitim Faktoriine iliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Egitim Sira Ortalamasi Test p

Risk degerlendirme Ortaggretim-Lise 194,72
Universite 192,83 ,052 974
Yiiksekdgrenim 190,06

Danigma Ortadgretim-Lise 242,26
Universite 188,31 8,426 ,015*
Yiiksekdgrenim 182,85

Dogrulama Ortadgretim-Lise 224,16
Universite 190,49 3,595 ,166
Yiiksekogrenim 183,80

Riskten ve belirsizlikten Ortadgretim-Lise 206,31

kagimma Universite 193,70 1,429 ,489
Yiiksekogrenim 180,64

Asiri giiven Ortadgretim-Lise 206,16
Universite 195,67 2,997 ,223
Yiiksekdgrenim 173,06

Pigmanliktan kaginma Ortadgretim-Lise 212,64
Universite 190,69 1,392 499
Yiiksekdgrenim 189,06

Kayiptan kaginma Ortadgretim-Lise 206,08
Universite 19541 2,793 247
Yiiksekogrenim 174,09

Egitim bakimindan egilimler igerisinde yalnizca damisma egilimi
istatistiksel olarak anlamli farklilik (p=,015) gostermistir. Ortadgretim-lise
diizeyinde bu egilim ortalamas1 yiliksekken yiiksekdgrenimde diisiik
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gergeklesmistir. Bu anlamda diisiik egitim durumuna sahip katilimcilarin daha

yiiksek danigma egilimi igerisinde oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Tablo 9. Meslek Faktoriine iliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Meslek Sira Ortalamasi Test p
Risk degerlendirme Kamu calisan 189,32
Ozel sektor calisani 166,36
Ogrenci 278,25 *
Emekli 222,93 17,534 004
Serbest Meslek 208,74
Isletme Sahibi/ Ortag: 197,34
Danisma Kamu caligani 175,58
Ozel sektor caligani 202,24
Ogrenci 237,72 15,776 008*
Emekli 241,70 '
Serbest Meslek 223,58
Isletme Sahibi/ Ortag: 213,40
Dogrulama Kamu calisani 181,62
Ozel sektor calisani 185,71
Ogrenci 248,69 «
Emekli 219,80 12,039 034
Serbest Meslek 212,58
isletme Sahibi/ Ortag1 229,54
Riskten ve belirsizlikten | Kamu calisani 203,08
kaginma Ozel sektor calisant 161,51
Ogrenci 194,53 "
EmeKli 234,70 16,530 /005
Serbest Meslek 202,50
Isletme Sahibi/ Ortag: 142,82
Agsiri giiven Kamu calisani 177,72
Ozel sektor calisani 210,03
Ogrenci 255,78 "
Emekli 208,39 12,764 026
Serbest Meslek 202,82
Isletme Sahibi/ Ortag 204,34
Pigmanliktan kaginma Kamu caligani 187,22
Ozel sektor caligani 183,11
Ogrenci 245,36 -
Emekli 249,83 12,073 034
Serbest Meslek 175,05
Isletme Sahibi/ Ortag 191,20
Kayiptan kaginma Kamu galigant 187,08
Ozel sektor calisani 202,77
Ogrenci 217,81
Emekli 202,48 2,755 738
Serbest Meslek 196,71
Isletme Sahibi/ Ortag: 179,64

Meslek faktorii ele alindiginda, kayiptan kaginma egilimi disindaki tiim
egilimlerde istatistiksel olarak anlamli gruplar aras1 farkliliklar oldugu
goriilmektedir. Risk degerlendirme egiliminde (p=,004) Ogrenciler en yiiksek
ortalama gostererek ayrigsmig, danisma egiliminde (p=,008) kamu caliganlari en
diisiik ortalama sergilemis, dogrulama egiliminde (p=,034) Ggrenciler yiiksek
ortalama ile, riskten ve belirsizlikten kaginma egiliminde (p=,005) emekliler en
yiiksek ortalama ile, asir1 giiven egiliminde (p=,026) 6grenciler en yiiksek ortalama
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ile, pismanliktan kaginma egiliminde (p=,034) emekliler en yiiksek ortalama ile
diger gruplardan anlamh Slgilide farklilagmustir.

Tablo 10. Gelir Faktoriine iliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Gelir Durumu Sira Ortalamasi Test p

Risk degerlendirme Geliri giderinden az 202,66
Geliri giderine denk 184,90 2,840 ,242
Geliri giderinden fazla 205,28

Danigma Geliri giderinden az 207,36
Geliri giderine denk 191,24 1,473 479
Geliri giderinden fazla 185,69

Dogrulama Geliri giderinden az 184,34
Geliri giderine denk 191,22 ,946 ,623
Geliri giderinden fazla 201,34

Riskten ve belirsizlikten | Geliri giderinden az 185,83

kaginma Geliri giderine denk 195,57 ,488 ,783
Geliri giderinden fazla 189,08

Asir1 gliven Geliri giderinden az 190,34
Geliri giderine denk 188,35 1,454 ,483
Geliri giderinden fazla 204,71

Pismanliktan kagimma Geliri giderinden az 198,78
Geliri giderine denk 188,25 ,891 ,641
Geliri giderinden fazla 199,25

Kayiptan kaginma Geliri giderinden az 196,04
Geliri giderine denk 192,53 110 ,946
Geliri giderinden fazla 190,03

Gelir durumu ele alindiginda arastirmada incelenen higbir egilim boyutu
bakimindan istatistiksel olarak anlamli bir farkliliga sebep olmadigi
anlagilmaktadir. Diger bir ifade ile gelir faktorii belirleyici olmamastir.

Tablo 11. Hanehalki Tipi Faktoriine iliskin Mann-Whitney U Testi

Egilim - Hanehalki Sira Ortalamasi Test p
Risk degerlendirme Z?Il:lz igi:gg 8290 ,518
Danisma Z‘?Il;llz igg:g? 7933 262
D-ogrulama B X?ul;lz igggg 8159 411
E ;Zﬁi?ave belirsizlikten Z‘?Ilélll igggg 7070 ,023*
Asir giiven Yalniz 214,27

sirt giive A;e 189:01 7617 122
Pismanliktan kaginma Ziallélll ig;gg 8728 ,954
Kayiptan kagmma Z;illemz ggziz 7800 ,188

Hanehalk: tipi egilimlerden yalnizca riskten ve belirsizlikten kaginma
egiliminde (p=,023) anlamh farklilik gdstermistir. Bu egilimde aile ile yasadigini
belirten katilimcilarin yiiksek ortalama ile ayristigit goriilmektedir. Diger
egilimlerde anlaml bir farklilik bulunmamaktadir.
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Tablo 12. Haber ve Gelisme Takibi Faktoriine liskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Takip Durumu Sira Ortalamasi Test p

Risk degerlendirme Her giin 214,91
Haftada birkac kez 199,38 "
Ayda bir veya birkag kez 157,11 25825 000
Yilda bir veya birkag kez 107,64

Danisma Her giin 187,10
Haftada birkac kez 199,48
Ayda bir veya birkag kez 197,50 2,144 543
Yilda bir veya birkag kez 165,31

Dogrulama Her giin 200,39
Haftada birka¢ kez 197,53
Ayda bir veya birkag kez 183,17 7,525 057
Yilda bir veya birkag kez 129,56

Riskten ve Her giin 171,69

belirsizlikten kaginma | Haftada birkag kez 204,53 9346 025*
Avyda bir veya birkag kez 210,94 ' '
Yilda bir veya birkag kez 200,31

Asirt giiven Her giin 204,79
Haftada birkac kez 188,14
Ayda bir veya birkag kez 188,62 6,837 077
Yilda bir veya birkag kez 136,58

Pismanliktan kagmma | Her giin 190,79
Haftada birkag kez 197,55
Ayda bir veya birkag kez 197,32 3,350 341
Yilda bir veya birkag kez 148,64

Kayiptan kaginma Her giin 194,03
Haftada birkag kez 188,95
Ayda bir veya birkac kez 201,89 2,013 /570
Yilda bir veya birkag kez 163,75

Ekonomi ve finansla ilgili haber ve gelismeleri takip etme bir faktor olarak
ele alindiginda, risk degerlendirme egilimi (p=,000) ve riskten ve belirsizlikten
kacinma egiliminde (p=,025) istatistiksel olarak anlamli gruplar arasi farkliliklar
oldugu goriilmektedir. Risk degerlendirme egiliminde her giin takip edenlerin
ortalamas1 yliksek, yilda bir veya birka¢ kez takip edenlerin ise oldukca diisiik
olmustur. Burada takibin siklig1 azaldik¢a ortalamalarin azaldigi goriilmektedir.
Riskten ve belirsizlikten kaginma egiliminde ise her giin takip edenlerin ortalamasi
diisiik gercekleserek ayrigmistir. Bu baglamda her giin haberleri ve gelismeleri

takip edenlerin daha az ka¢inma egiliminde oldugunu séylemek miimkiindiir.
Tablo 13. Yatirim Takibi Faktoriine fliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Yatirim Takip Durumu Sira Ortalamasi Test p
Risk degerlendirme Her giin 221,86
Haftada birkag kez 202,44 "
Ayda bir veya birkag kez 166,29 23,036 000
Yilda bir veya birkag kez 150,41
Danisma Her giin 193,99
Haftada birkag kez 193,54
Ayda bir veya birkag kez 196,52 863 834
Yilda bir veya birkag kez 179,86
Dogrulama Her giin 198,38
Haftada birkag kez 206,84
Ayda bir veya birkac kez 181,03 5538 136
Yilda bir veya birkag kez 169,86
Riskten ve Her giin 169,52 -
belirsizlikten kaginma Haftada birkag kez 197,88 8,594 035
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Ayda bir veya birkac kez 209,49
Yilda bir veya birkag kez 204,84
Asirt giiven Her giin 212,28
Haftada birka¢ kez 189,17
Ayda bir veya birkac kez 178,87 6,565 087
Yilda bir veya birkag kez 177,47
Pigmanliktan kaginma | Her giin 202,42
Haftada birkac kez 202,24
Ayda bir veya birkag kez 179,82 5,045 169
Yilda bir veya birkac kez 172,01
Kayiptan kaginma Her giin 197,07
Haftada birkac kez 197,87
Ayda bir veya birkac kez 183,53 2,966 397
Yilda bir veya birkag kez 169,17

Yatirim takibi bakimindan risk degerlendirme egilimi (p=,000) ve riskten
ve belirsizlikten kaginma egiliminde (p=,035) istatistiksel olarak anlamli gruplar
aras1 farkliliklar oldugu tespit edilmistir. Burada da her giin takip edenlerin risk
degerlendirme egilimi yliksek olurken, riskten ve belirsizlikten kaginma egilimi
anlamli 6lgiide diisiik ortalama gdstermistir.

Tablo 14. Finans Egitimi Faktoriine iliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Finans Egitimi Sira Ortalamasi Test p

Risk degerlendirme Alan 232,46
Almayan 167,57 27,119 ,000*
Kendini gelistiren 220,93

Danigma Alan 197,90
Almayan 187,60 1,039 ,595
Kendini gelistiren 200,22

Dogrulama Alan 198,21
Almayan 183,86 3,628 ,163
Kendini gelistiren 209,45

Riskten ve belirsizlikten Alan 170,72

kaginma Almayan 204,32 6,347 ,042*
Kendini gelistiren 181,49

Asir1 gliven Alan 244,97
Almayan 167,55 30,689 ,000*
Kendini gelistiren 210,05

Pigmanliktan kaginma Alan 183,30
Almayan 190,48 1,861 ,394
Kendini gelistiren 205,56

Kayiptan kaginma Alan 189,35
Almayan 188,39 1,651 ,438
Kendini gelistiren 205,70

Onceden finans egitimi almak, risk degerlendirme egilimi (p=,000) ve
riskten ve belirsizlikten kaginma egiliminde (p=,042) ve asir1 giiven egiliminde
(p=,000) istatistiksel olarak anlaml farklar ortaya ¢ikmigtir. Bu farklar, finans
egitimi alan ve almayanlar arasinda olusmustur. Finans egitimi alanlarin Risk
degerlendirme egilimi almayanlara gore oldukga yiiksek, riskten ve belirsizlikten
kacinma egilimi diisiik ve asir1 giiven egilimi yliksek olmustur.
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Tablo 15. Finansal Okuryazarlik Faktoriine iliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Finansal Okuryazarhk Sira Ortalamasi Test p

Risk degerlendirme Finansal okuryazar 237,81
Bilgi eksigi var 211,04 "
Gelistirmesi gerek 201,25 36,854 000
Yetersiz 133,51

Danigma Finansal okuryazar 190,22
Bilgi eksigi var 194,14
Gelistirmesi gerek 200,80 2,262 520
Yetersiz 178,48

Dogrulama Finansal okuryazar 206,05
Bilgi eksigi var 191,80 "
Gelistirmesi gerek 207,74 9,788 1020
Yetersiz 162,86

Riskten ve Finansal okuryazar 176,81

belirsizlikten kaginma | Bilgi eksigi var 184,74
Geligtirmesi gerek 204,23 3,006 391
Yetersiz 191,39

Asir1 gliven Finansal okuryazar 257,31
Bilgi eksigi var 224,79 -
Gelistirmesi gerek 178,20 44,655 000
Yetersiz 143,04

Pigsmanliktan kagmmma | Finansal okuryazar 181,57
Bilgi eksigi var 181,83 "
Gelistirmesi gerek 213,91 8art 037
Yetersiz 177,53

Kayiptan kaginma Finansal okuryazar 178,97
Bilgi eksigi var 206,37 -
Gelistirmesi gerek 206,85 13,278 004
Yetersiz 159,02

Finansal okuryazarlik baglaminda risk degerlendirme egilimi (p=,000)
dogrulama egilimi (p=,020), asir1 giiven egilimi (p=,000), pismanliktan ka¢inma
egilimi (p=,037) ve kayiptan kaginma egilimi (p=,004) anlamli farkliliklar
gostermistir. Risk degerlendirme egilimi bakimindan finansal okuryazarlarin
yliksek ortalamaya sahip olduklar1 goriiliirken, kendini yetersiz gorenlerin risk
degerlendirme egilimi ¢ok diisiikk ortalama gostermistir. Dogrulama egiliminde
yetersiz gorenlerin ortalamasi diisiik gercekleserek ayrismistir. Asirt giliven
egiliminde yine kendini finansal okuryazar olarak gorenler ile yetersiz gorenler
arasinda fark olusmus ve yetersiz gorenlerin ortalamasi diisiik olmustur. Kendini
yetersiz gorenlerin pismanliktan kaginma egilimi ve kayiptan ka¢inma egiliminde
de diislik ortalamalar gosterdikleri goriilmektedir.

Tablo 16. Yatirrm Y6netimi Faktoriine fliskin Kruskal-Wallis Testi

Egilim Yatirim Yonetimi Sira Ortalamasi Test p
Risk degerlendirme Cok basarili ve bilgili 218,07
Yeterli bilgi var ama 224,34
dogru karar veremiyor 36,278 ,000
Bilgi diizeyi eksik 186,10
Bagarisiz ve bilgisi yok 124,26
Danigsma Cok basarili ve bilgili 153,45
Yeterli bilgi var ama 197,15
dogru karar veremiyor 8,901 ,031
Bilgi diizeyi eksik 205,38
Basarisiz ve bilgisi yok 180,37
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Dogrulama Cok basarili ve bilgili 182,71
Yeterli bilgi var ama 194,64
dogru karar veremiyor 6,394 ,094
Bilgi diizeyi eksik 204,83
Basarisiz ve bilgisi yok 163,95
Riskten ve Cok basarili ve bilgili 192,14
belirsizlikten kaginma | Yeterli bilgi var ama 183,39 4,533
dogru karar veremiyor ,209
Bilgi diizeyi eksik 206,16
Basarisiz ve bilgisi yok 176,03
Asirt giiven Cok basarili ve bilgili 248,89
Yeterli bilgi var ama 226,43
dogru karar veremiyor 46,031 ,000
Bilgi diizeyi eksik 169,97
Basarisiz ve bilgisi yok 136,74
Pismanliktan kagmma | Cok basarili ve bilgili 143,84
Yeterli bilgi var ama 190,65
dogru karar veremiyor 19,419 ,000
Bilgi diizeyi eksik 217,10
Basarisiz ve bilgisi yok 170,84
Kayiptan kaginma Cok basarili ve bilgili 200,62
Yeterli bilgi var ama 201,27
dogru karar veremiyor 7,618 ,055
Bilgi diizeyi eksik 196,84
Basarisiz ve bilgisi yok 157,09

Son olarak, harcama, tasarruf ve yatirimlarin yonetimi konusunda kendini
bagarili olarak goriip gormeme durumu bir faktor olarak ele alindiginda, risk
degerlendirme egilimi (p=,000), danisma egilimi (p=,031), asir1 giiven egilimi
(p=,000) ve pismanliktan kaginma egiliminde (p=,000) istatistiksel olarak gruplar
arasi anlamli farkliliklar tespit edilmistir. Kendisini bu konuda basarisiz ve bilgisiz
olarak gdren katilimecilarin risk degerlendirme egiliminin oldukga diisiik oldugu
goriilmektedir. Cok basarili ve bilgili olarak gorenlerin danisma egilimi ve
pismanliktan kaginma egilimi diger gruplara gore anlamli sekilde diisiik ortalama
goOsterirken, asir giiven egiliminde ise yliksek ortalama s6z konusu olmustur.

SONUC

Yatirimcilar karar verirken bircok dissal faktorlerle beraber, psikolojik
Onyargilarin da etkisi altindadir ve ¢esitli Onyargilar rasyonel karar almayi
zorlastirmaktadir. Finansal 6nyargilar, yatinmcilarin yanlis kararlar vermelerine,
kayiplara ugramalarina ve ayrica sorumsuz davranislarin yatirim kararlarina hakim
olmasmna neden olabilmektedir. Covid-19 gibi belirsizlik, istikrarsizlik ve
tedirginlik ortaminda bireysel yatirimcilarin psikolojik olarak daha kirllgan ve
endiseli olduklar1 hesaba katildiginda, yatirimcilarin finansal kararlar iizerinde
etkili olan psikolojik egilimleri anlamanin 6nemli oldugu ve bu tiir krizlerde ortaya
¢ikan yaklagimlar konusunda ¢ikarimlar saglamak konusunda firsat sundugu
diistintilmektedir.

Bu arastirmada, bir nicel arastirma cergevesinde bireysel yatirimcilarin
Covid-19 pandemisi donemindeki davranigsal finans egilimlerini sosyo-
demografik oOzellikleri ve bazi yatirim aligkanliklari baglaminda incelemek
amaglanmig ve bu kapsamda bir online anket uygulamasiyla 384 bireysel
yatirimeinin yanitlarina erigilmistir.
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Aragtirmada elde edilen sonuglara gore pandemi doneminde yatirimcilarin
cogunlugu gelirlerinin kiiglik bir kismini yatirima ayirabilmislerdir. Yatirimlarin
onemli bir kismi1 sermayeyi koruma/ paranin enflasyon karsisindaki deger kaybini
onleme amacrtyla yapilmistir. Yatirimceilar bu déonemde yatirim araglari igerisinde
ise en ¢ok altina yonlenmiglerdir. Yatirimcilarin pandemi déneminde en fazla risk
degerlendirme, riskten ve belirsizlikten kacinma ve kayiptan kagimma egilimi
icinde olduklari tespit edilmistir.

Yatirimcilarin  sosyo-demografik ozellikleri ve yatirim aliskanliklar
bakimimdan egilimler ele alindiginda birtakim ¢ikarimlar yapmak miimkiindiir.
Kadinlarin, 56 yas ve iizerindeki bireylerin daha fazla riskten ve belirsizlikten
kaginma egilimi gosterdigi tespit edilmistir. Bu durum, kadin yatirimeilar: ve ileri
yas grubundaki bireyleri pandemi doneminde riskler ve belirsizliklerin daha fazla
tedirgin ettigini  diistindiirmektedir. Digiik egitim durumuna sahip olan
yatirimcilarin  daha yiiksek danigsma egilimi igerisinde olmalarinin baska
yatinmeilarin fikirlerine, bilgi kaynaklarma veya yakin cevresindeki kisi ve
gruplarin diisiincelerine daha fazla ihtiya¢ duydugu veya yoneldigine isaret ettigi
diisiiniilmektedir. Aile ile yasayan yatirimcilarin belirsizlikler ve risklerden
kacinma egilimi, aile sorumlulugunun dolay1r daha fazla ihtiyatli davranmaya
yonlendirebilecegini diisiindiirmiistiir. Her giin haberleri ve gelismeleri takip
edenler ile yatirnmlari takip edenlerin yiiksek diizeyde risk degerlendirme egilimi;
daha diisiik diizeyde riskten ve belirsizlikten kaginma egiliminde oldugunu ileri
stirmek miimkiindiir. Bu durum esasinda finansal geligsmeleri ve yatirimlart takip
etmenin dnemini ortaya koymaktadir. Zira yatirimeilarin riskleri ve belirsizlikleri
degerlendirmek suretiyle yatirim karar1 vermeleri, yogun belirsizlik iceren pandemi
doneminde oldukca Snemlidir. Finans egitimi alanlarin kendilerine daha fazla
giivenme, daha fazla risk degerlendirme igerisinde olduklart ve riskler ve
belirsizlikler karsisinda gereken degerlendirmeyi yaparak kacinma davranigini
daha az gostererek kararlar verdiklerini soylemek miimkiindiir. Bu durum, esasinda
finans konusunda egitim almanin ve finansal okuryazar olmanin 6zellikle risk ve
belirsizlik degerlendirmede 6nemini ortaya koymaktadir.

Tim bunlar 15181inda, Covid-19 pandemi siirecinde yatirimcilarin genel
olarak risk degerlendirme, risk ve belirsizlikten kaginma, kayiptan kaginma gibi
davranigsal finans egilimleri One ¢iktii goriildligiinii sdylemek yanlis
olmayacaktir. Belirsizligin ve riskin fazla oldugu bu doénemin etkileri,
yatirimceilarin psikolojik egilimlerine de yansimistir. Zira, yatirimeilarin biiyiik bir
kismi, giivenli liman olarak tabir edilen altina yénelmis olmasi da bu durumu
dogrulayabilecek unsurlardan biri olarak goriilebilir. Yatirimcilarin risklerden daha
fazla kagindig1, duisiik riskli ve nispeten daha az gelir saglayan, fakat daha giivenilir
goriilen yatirim segeneklerini tercih ettiklerini sdylemek miimkiin goriilmektedir.

Ortaya ¢ikan sonuglar, literatiirde yer alan ve Covid-19 pandemisi sirasinda
yatinm davramislarina odaklanan caligmalar1 destekler yondedir. Benzer kriz
donemlerinde yatirimcr davranislarinin benzer egilimler igerisinde oldugunu 6ne
siiren Mak ve Ip (2017), genel olarak kriz ve belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
bireysel yatirimcilarin finansal yatirimlara karsi daha temkinli davrandiklarini
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aktarmigtir. Ortmann vd. (2020), pandeminin etkisi altinda bireylerin riskli
yatinmlar yapma hususunda daha az istekli olduklarini, bu nedenle risk ve
belirsizlikten kaginma egilimi igerisinde olduklarina dikkat ¢ekmistir. Wang vd.
(2021), pandemi doneminde yatirimeilarin ¢ogunun yatirimlara iliskin belirsizlik
ve risk algiladigim ileri siirmiis; yatirnmcilarin, yatirimlarini daha fazla gilivence
altina alma egilimi gosterebilecegine dikkat ¢ekilmistir.

Bu durum, pandemi siirecinin getirdigi endiselere bagli olabilecek olup,
finansal okuryazarligin artmasi ve yatirimeilar finansal yatirim araglar ve analiz-
yatirim degerlendirme teknikleri hakkinda daha fazla bilgi sahibi olmalar ile belirli
olgtide de olsa giderilebilecektir. Yatirimcilarin yatirim araglari, yatirim planlamasi
gibi konularda egitim almasi faydali olabilecektir. Bu konuda ilgili aktorlerin,
yatirimcilarin  finansal —okuryazarligim gelistirmek noktasinda programlar
gelistirerek uygulamasi énem arz etmektedir.

Elde edilen bu sonuglarin, benzer kriz ve belirsizlik donemlerinde ortaya
¢ikan yatirimci aliskanliklart ve egilimlerini anlamak igin bir i¢gdrii olugturmak
yoniinden literatiire katki saglayacagi umulmaktadir. Diger yandan, tim
arastirmalarda oldugu gibi bu arastirmanin da smirliliklar1 bulunmaktadir.
Arastirma, ana kiitleyi temsil edebilecek orneklem yeterliligine sahip olsa da
erigilen drneklemin niteligine haiz olarak genelleme sinirliligina tabi olabilecektir.
Dolayistyla farkli 6rneklemlerde veya daha biiyiik 6rneklemlerde alinacak benzer
ya da farkli sonuglar, Covid-19 pandemisinin yatirimcilar {izerindeki psikolojik
etkileri ve egilimler konusunda ¢ikarimlar saglayarak literatiire ve uygulamaya
doniik katkilarn arttirilmasi bakimindan 6énemli olabilecektir. Bu arastirma, nicel
aragtirma yontemine dayali olarak yiiriitiilmiistiir. Gelecek arastirmalarda nitel
yontemlerin veya karma yontemlerin uygulanmasi, psikolojik etkiler ve egilimler
noktasinda daha genis bir bilgi yelpazesine erisme olanag taniyabilecektir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yo6netim ve Ekonomi Dergisi'nin aragtirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar
Yazarlar calismaya esit oranda katki saglamigtir
Cikar Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
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SUMMARY

Cognitive and emotional tendencies that prevent individuals from making
rational decisions and displaying rational behavior form the framework of research
conducted in the field of behavioral finance. Trends such as the tendency to
overconfidence, the tendency to avoid regret, the tendency to avoid loss, the
tendency to avoid uncertainty or risks can be influential in the investment decisions
of investors and may affect their investment decisions positively or negatively.
Such situations can be more important in terms of investor behavior in times of
crisis and uncertainty such as Covid-19, which affects the whole world. Because,
while the rapid spread of the epidemic negatively affects the normal parameters of
daily life, it also affects the financial markets and affects the psychology of
investors. In such situations, which increase risks, instability and uncertainties,
investors may become uneasy, often avoid investment or risky instruments with
fear of loss, and may be reluctant to invest.

The purpose of this research is to examine the opinions, approaches and
tendencies of individual investors regarding investment during the Covid-19
pandemic period. The aim is to determine whether these variables differ
significantly in terms of the socio-demographic characteristics of the investors.
Based on these aims of the research, quantitative research method was used to
obtain data. Among the individual investors who have investments in any
investment vehicle, the answers of 384 participants were accessed through the
online survey method.

According to the results, most of the investments during the pandemic
period were made to protect the capital/prevent the depreciation of money against
inflation. Investors were mostly directed to gold among investment instruments in
this period. Behavioral finance tendencies of investors such as risk assessment, risk
and uncertainty avoidance, and loss aversion have come to the fore.

The effects of this period, when uncertainty and risk were high, were also
reflected in the psychological tendencies of investors. Approximately 67% of the
investors stated that their consumption expenditures increased during the pandemic
process, approximately 53% stated that there was a decrease in their individual
savings, approximately 46% stated that their interest in investment instruments
increased, and approximately 41% stated that the level of investment decreased. It
has been determined that investors tend to evaluate risk with a maximum average
of 3.78 during the pandemic period. It was followed by risk and uncertainty
aversion with an average of 3.60 and loss aversion with an average of 3.40.

Women, people aged 56 and over, retirees, and those living with their
families were the groups that tended to have the highest risk and uncertainty
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avoidance. Those who follow the developments in the economy and finance and
investments frequently, and those who consider themselves financially literate,
have a low tendency to avoid uncertainty.
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