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OZET

Osmanli  Devletinin dedisim ve modernlesme ¢abalarinin sireci olarak
tanimlanan 19.yy ve Tanzimat dénemi uygulamalarinda ticari hayata iliskinde
birgok diizenleme ve calisma var oldugu gérilmektedir. Bunlarin basinda
diizenleyici otorite olarak Ticaret ve Ziraat Nezareti adi altinda bir bakanligin
kurulmasi gelmistir. Ayni dénemde, Avrupa ile gelisen ticarette taraflarin
haklarini yasal bir zeminde arayabilmeleri icin bati kaynakli bir Ticaret
Kanunu uygulamaya alinmistir. Bu kanunda diger sirket tlrleri ile birlikte
anonim sirketlere de yer verilmistir. Ancak kanunda anonim sirketlerin
faaliyet slreci igersindeki kuruluslari, organlari, bunlarin calisma prensipleri,
kar dagitimi gibi dlizenlemelere yer verilmemistir. Bu sikintili durum bakanlik
tarafindan 6rnegi hazirlanan bir nizamname (ictiziik) ile asiimaya
calisiimistir. Iste bu ¢alismada bu nizamname cercevesinde faaliyette bulunan
osmanli anonim sirketlerin kar dagitimina iliskin dizenlemelerine yer
verilmistir. Benzer sekilde dénemin sirketlerinden yapilan Oérnekleme ile
faaliyet raporlarinda bunu nasil yansittiklari incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kar Dagitimi, Anonim Sirket Nizamnamesi, Osmanli
Anonim Sirketleri, Ticaret ve Ziraat Nezareti, Ticaret Kanunu

THE PROFIT DISTRIBUTION , OTTOMAN JOINT-

STOCK COMPANIES

ABSTRACT

19th century and Tanzimat period applications which are defined as the
process of change and modernization efforts of the Ottoman Empire had
several regulations and studies related to the commercial life. As a regulatory
authority, the establishment of Ministry of Commerce and Agriculture had
come first. At the same period, because of the developing trade with western
world, a western oriented Trade Code of laws had been taken into application
to give both of the parties the chance to look for their rights on a legal basis.
This law, along with other types of companies are included in the joint-stock
companies. However, in this law applications like the operation process of
these company , their institutions, their working principles and distribution of
their profits were not included. This distressing situation was tried to settle
with a statute prepared by the ministry. The regulations for the distribution of
profits of these Ottoman companies were arranged by this Statute. Similarly,
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how they reflect in the annual reports was analysed by looking at the
samples taken from the companies of this period.

Keywords: Profit Distribution, Joint Stock Company Statute, The Ottoman
Joint Stock Companies, The Ministry of Commerce and Agriculture, The
Commercial Code of Laws

1.GIRIS

Avrupada 19.yy.'da ticaretin ve ekonominin gelismesini takiben ticaret
mevzuatl ve kanunlari da islah edilmis, ticari islemlerin kazandigi ilerleme
seviyesi ile uyumlu bir yapinin ortaya c¢ikmasi sadglanmistir. Osmanli
devletinde de benzer sekilde tuzel kisilige haiz sirketler kurulmus, kanunlara
gbre tanimlanmis ve sirketlerle iliskide taraf olanlara haklari bu mevzuat
cergevesinde verilmeye calisiimistir.

Batida sanayinin gelismesinde anonim sirketlerin katkilari dnemli dlgldedir.
1854 yilinda, Osmanli devletinde ilk defa dis borcun alindigi dénemde, Sultan
Abdilmecid anonim sirketlerin énemini su sekilde ifade etmistir."...istikraz
olunmamak icin ¢cok calistim. Lakin ahval bizi istikraza mecbur etti. Bunun
te'diyesi varidatin artmasiyla olur. Bu dahi i'méar-i milk ile yani her devlette
oldugu gibi kumpanyalar teskil ederek demiryollari yapmakla olur. Artik
kumpanyalara da muvafakat eylemeliyiz...” (Koraltirk, 1999: s.443) seklinde
bir yaklasimla sirketlerin 6nemine vurgu yapmistir.

Osmanli  anonim sirketlerinin, faaliyet c¢ercevesini olusturan esas
s6zlesmelerinin taslak yapisini, 29 Kasim 1882 yayinlanan “Anonim Sirket
Nizamname-i Dahilisi” olusturur. Bu ictlizikte, sirket so6zlesmelerinde
bulunan, faaliyet konusu, sermaye, ortaklik yapisi, genel kurulun toplanmasi,
yonetim kurulunun secimi ve kar dagitimi gibi ortaklida iliskin dizenlemeler
yer verilmistir.

Bu calismada oncelikli olarak, Osmanhda, anonim sirket so6zlesmelerin
cercevesini olusturan mevzuatin, hangi silireclere bagh olarak gelistigi ortaya
konmustur. Devaminda anonim sirketler nizamnamesinin kar dagitimina
iliskin maddelerine yer verilmistir. Son kisimda da bu nizamnameye uygun
olarak faaliyette bulunan sirketlerin kar dagitimina iliskin uygulamalarina,
dénemin Ticaret ve Ziraat Nezareti tarafindan vyayinlanan "“Memalik-i
Osmaniyede Osmanh Anonim Sirketleri” kitabindaki sirketlerin faaliyet
raporlarinin, kar dagitimindaki uygulama sonuglarina yer verilmistir.

2.TICARET NEZARETI VE TICARET KANUNU

Osmanli Devleti 'nde II. Mahmut déneminde yapilan bircok islahat hareketi
icinde, devlet goérevlerinin yeni olusturulan nazirliklar (bakanliklar) arasinda
bélustirilmesi de yer almistir. Sanayi, ticaret ve tarimin gelistiriimesi ve bu
amaca yonelik diazenlemelerin ylritdlmesi igin 1838 yilinda “Meclis-i Ziraat
ve Ticaret Komisyonu” olusturulmus, Tanzimat Fermaninin kabullinden sonra
24 Mayis 1839 yilinda da Istanbul’da “Umur-1 Ticaret ve Ziraat Nezareti ”
kurulmustur.(Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, www.sanayi.gov.tr, 2011)

1838-1846 yillarinda ylrtrltige giren ticaret s6zlesmeleriyle Osmanli Devleti
disg ticarette, olaganlstl vergiler ya da sinirlamalari uygulama hakkindan
vazgecti. Yabanci tacirlerin Osmanli’da sayilarinin artmasi ayr bir reform ve
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teskilatlanma ihtiyacini ortaya c¢ikardi. (Balc ve Sirma, 2011: s.19).
Istanbul’da Ticaret Nezaretine bagh bir ticaret meclisinin kurulmasi ve bundan
kisa bir stire sonra bu meclisin karma ticaret mahkemelerine doénlismesi,
1850 vyilinda ise dbnem itibariyle modern sayilabilecek Ticaret
Kanunnamesinin kabul edilmesi bu alandaki gelismelerin hizini ve ihtiyaci
gOstermektedir. (Kenanoglu, 2005: s.17)

28 Temmuz 1850 tarihinde ¢ikarilan Ticaret Kanunu tazminatla birlikte 6zel
hukuk alaninda yayimlanan ilk kanundur. Kanun, ticari hayati bati tarzinda
yeniden dizenlemek amaciyla cikarilmistir. (Toprak, 1995: s.80) Fransiz
Ticaret Kanununun birinci ve ikinci kisimlan terciime edilerek “Ticaret
Kanunname-i Himayunu” adiyla yayinlanmistir.

Ticaret Kanunnamesi iki kissmdan meydana gelmistir. Birinci kisim ticaret,
ikinci kisim ise iflas hikimlerine ayrilmistir. Kanunname genel itibariyle, ticari
islemlerden dogan uyusmazliklarin ¢ézimd, ticari defterlerin tanzimi, sirket
ve komisyonculuk, police ve iflas konularina iliskin usul ve hikimleri
icermektedir. Kanunnamenin ticaret sirketleri hakkindaki hikimleri de genel
bir sekilde tanzim edilmistir. (Kenanodlu, 2005: s.77) Sadece sirket tirleri
tanimlanmistir. Ticaretle ilgili birgok konuyu kapsam disinda birakan bu kanun
cok elestirilmistir. (Akyildiz, 2001: s.22) II. Mesrutiyet sonrasi bu durum
cesitli makalelerde elestirilmistir. Ibrahim Ihsan'nin, Istisare dergisindeki
“Ticaret Kanunnamemiz” baslkh makalesinde ve Tekin Alp‘in “Ticaret
Kanun’un Tadil ve Islahi” baslikli yazisinda mevzuattaki yetersizlikler Gzerine
dederlendirmeler yapilmistir. (Toprak, 1995: s.98) Ticaret Kanunnamesini
yurirlikten kaldiran 28.06.1926 tarihi 865 nolu Ticaret Kanunun
gerekgesinde de bu elestiriler su sekilde ifade edilmistir.

“Fransa'nin 1087 sayili Kanunundan aynen terciime ve Iktibas edilmis olan
hali hazirdaki Ticaret Kanunumuz Tirkiye Cumbhuriyetinin ticaret ihtiyacati
hazirasini ifade ve tatmin edemeyecek bir haldedir. Bu kanunun Fransa'da
mevkii meriyete vazindan bugiine kadar 112 sene gibi bir asr1 miitecaviz bir
zaman gecmistir. Bizde 68 seneden beri tatbik olunuyor.

Halbuki hadisati medeniye icinde en ziyade ve en c¢ok tahavvilat ve
tebeddiilata maruz kalan sliphe yok ki ticari mesaidir. Bu noktai nazardan
Ticaret Kanunumuzun yeniden tedviri ihtiyaci coktan tahakkuk etmis bir
keyfiyettir. Esasen pek fena ve sakat bir surette nakledilerek miidevvenatimiz
meyaninda bulunan halihazirdaki Ticaret Kanunu bugiln tatbik kabiliyetini
tamamen kaybetmis metruk bir halde bulunmaktadir.”

Bu azim noksanina binaen Tirkiye Cumhuriyeti mahkemelerince mesaili

ticariye de hemen kamilen orf ve adat ile amel edilmektedir.”

3.ANONIM SIRKET NiZAMNAME-i DAHILiSi VE OSMANLI
ANONIM SIRKETLERI

Osmanl Ticaret Kanunnamesi ticari sirketleri, Kolektif, Komandit ve Anonim
sirket olmak Uzere (g tir olarak tanimlamistir. Kanunname, anonim sirketleri
“tesmiyesiz sirket” vyani higbir hissedarin ismiyle tarif edilmeyecegi
belirtilmistir. Bu ifade ile anonim sirketler diger sirketler gibi sahis tzerine
dedil sermaye Uzerine kuruldugu belirtilmistir. Sirkete karsi sorumlulugu
taahhit ettigi sermaye kadardir. Hissedarlar koyduklari sermaye, diger bir
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ifadeyle sahip olduklari hisse senedi oraninda sirketin kar ve zararina ortaktir.
(Kenanoglu, 2005: s.75)

Kanunun sirket dizenlemelerine iliskin yetersizligi zamanla sorunlara sebep
oldugundan, ek kanun ve tlziklerle giderilmeye calisiimistir. Anonim
sirketlerin kurulusunda kullanilan nizamname (igtlizik), 29 Kasim 1882
yiinda Ticaret ve Ziraat Nezareti tarafindan dlzenlenen Anonim Sirket
Nizamname-i Dahilisi ile belirlenmistir. Anonim Sirket Nizamname-i Dabhilisi’'ne
butin sirketlerin uyum zorunlulugu getirilmistir. Istanbul Ticaret Odasi'nin
1908 tarihli Fransizca yayin organinda nizamnameyi yuUrarlilikteki kanun
olarak tanimlamistir. (Tark, 2006: s.403) Yiritme organi, nizamname
diizenlemesiyle ile kanundaki yetersizligi bir sekilde asmaya calismistir.

1882 tarihli nizamname 8 fasil ve 44 maddeden ibarettir. Birinci fasil; sirket
unvani, slresi ve merkezinin nerede olacagina iliskin diizenlemeleri, ikinci
fasil; imtiyaz sahipli hissedarlarin bu imtiyazlarini sirkete devir etmesi,
sirketin sermayesi, sermaye artirmi ve hisse senetlerine iliskin
dizenlemeleri, Uglnct fasil; sirket yonetimine iliskin dlzenlemeler
kapsaminda, yonetim kurulunun segimi, calisma prensipleri, slreleri, Ucretleri
gibi diizenlemeleri, dérdinci fasil; genel kurul, toplanma, karar almaya iliskin
usul ve esaslari, besinci fasil; sirketlerin mali durumuna, hesap planina ve
mali tablolarina iliskin duzenlemeleri, altinci fasil; kar daditimina, yedinci
fasil; yedek akge ve nasil dederlendirilecedine, sekizinci fasil; sirketin siresi,
faaliyetinin durdurulmasi ve feshine iliskin dizenlemeleri icermektedir.
Osmanli devletinde sermayesi paylara taksim edilerek kurulan, ilk anonim
nitelikteki sirket, Sirket-i Hayriyedir. Sirketin bilinen ilk nizamnamesi 31
aralik 1872 tarihlidir. 29 Ekim 1888 tarihinde imtiyaz sliresinin uzatilmasiyla
sirketin ictizigu yeniden diizenlenmistir. Bu tliziik yeni diizenlemere goére
yapilmistir. II. Mesrutiyetten sonra yapilan dizenlemelere uygun olarak 12
Ekim 1910 yilinda ictuzik de tekrar bazi degisiklikler yapilmistir. Burada
dikkat ceken en o6nemli husus sirketin bir Osmanl anonim sirketi oldugu
belirtilerek yonetim kurulu dahil bitin calisanlarinin Osmanli tebaa’sindan
olma sarti getirilmistir. (Akyildiz, 2001: s.49-50).

II. Megsrutiyete kadar Sirket-i Hayriye ve Ziraat Bankasl disinda yabanci
sermayeye basvurulmaksizin kurulmus Osmanli Anonim Sirketi ¢ok azdi. II.
Mesrutiyet donemi savas vyillart olmasina ragmen modern anlaminda
sirketlesme yoninden énemli olusumlara zemin hazirlamistir Sirket sayisinda
belirgin bir artis goértlmustir. Birinci Dinya Savasiyla birlikte yeni kurulan
sirketlerin blylk godgunlugunda yerli, o glinki ifadeyle “milli” sermaye hakim
bir nitelik kazanmistir. (Toprak,1995; s.113-124 ) ™“Milli” kavraminin ne
kadar éne ciktigini sirket Gnvanlarindan gérmek mimkindir. Milli Insaat-i
Bahriye Osmanl Anonim Sirketi, Milli Mensucat Anonim Sirketi, Milli Ithalat
Kantariye Anonim Sirketi, Tirkiye Milli Sigorta Sirketi, Osmanli Itibari Milli
Bankasi, Milli Orman Ve Insaat Osmanli Anonim Sirketi, Osmanli Milli Umum
Sigorta Sirketi, Anadolu Milli Mahsulat Osmanli Anonim Sirket'leri 6rnek
olarak verilebilir. (Ticaret ve Ziraat Nezareti, 1918)

Bu ddonemde kurulan sirketlerin sayisi konusunda su bilgilere ulagiimistir:
“Yapilan tesvik ve himaye sayesinde 1908-1918 vyillari arasinda toplam 236
sirket kurulmustu. Mesrutiyetin ilk bes yilinda faaliyete gegen anonim sirket
sayisi 113 dir. 1918 yilinda faaliyetleri devam eden 129 sirketten 120 tanesi
Ittihat ve Terakki iktidarlari déneminde kurulmus olan sirketlerdi. Savas
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yillarinda yabanc sirket sayisi azalmig, Turk sirketleri cogalmisti. 129 sirketin
42 tanesi ticaret, 41 tanesi sanayi, 16 tanesi mali, 15 tanesi insaat ve
nakliyat, 9 tanesi sigorta, 6 tanesi ziraat alaninda faaliyet
gbstermekteydi..”(Toprak, 2001: s.117-118)

1927 yilinda TBBM'de Ticaret Vekili Mustafa Rahmi Bey’in Osmanl dénemini
sirket sayilarina iliskin verdigi rakamlar da yukaridaki sayilari destekler
mahiyettedir: “Harbi umumiye kadar mecmu Anonim sirketlerin adedi 68 idi.
Harbi umumide 70 sirket tesekkill etmistir. 1919 senesinde 12, 1920'de 8,
1921'de 4, 1922'de 5 sirket tesekkdil etmistir. Lozan Muahedesinin akdinden
sonra memlekette teessiis eden slk(n ve istikrar ile sulhiin devami, bu gibi
iktisadi tesekkullerin de artmasina saik olmus, 1923'de on bir sirket, 1924'de
42 sirket, 1925'de 50 sirket, 1926'da 26 sirket kurulmustur. Bunlarin yek{nu
40-50 senede tesekkill 6den sirketlerin tamamindan daha fazladir. Halen
mevcut sirketler, milli sirketler 310 adettir. Ecnebi sirketlerin adedi ise
175'tir. Mevcut bankalarin adedi 66'dir. Bunlarin 30'u ecnebi, 36'si yeri
bankadir. Yerli bankalarin tevdi olunmus sermayesi 40 milyon liradir. Ticaret
Odalan Kanunu'nun nesrinden sonra 228 oda meydana gelmistir. Bu
miessesatin hizmetleri memlekete cok mifit olmaktadir.” (TBMM. Zabit
Ceridesi, 16.4.1927) seklinde dénemin anonim sirketlerinin ticari hayattaki
yerini ifade etmistir.

4.ANONIM SIRKET NiZAMNAME-i DAHILISI'NDE KAR
DAGITIMI DUZENLEMELERI

Osmanli‘da anonim sirketlerin kar dagitimi 29 Kasim 1882 yilinda Ticaret ve
Ziraat Nezareti tarafindan dizenlenen Anonim Sirket Nizamname-i Dahilisi ile
belirlenmigstir. 8 fasil ve 44 maddeden ibaret olan ictlizik'iin altinci ve yedinci
bolimi kar dagitimi ve vyedek akge dagitimina iliskin diizenlemeleri
icermektedir.

ALTINCI FASIL

Kar Payinin Dagitim Usulu Ve Sermaye’ye Karsilik Gelen
Paranin Beyani
36. Madde : Sirketin yillik safi gelirinden éncelikli olarak hisselerin tamamina
ylzde .... faiz, ve ikinci olarak ihtiyat akgesini biriktirmek (zere ylzde ....
ayrildiktan sonra geri kalanin ylzde .... esit olarak muddirlere ve ylizde .... kar
payi adiyla hissedarlara dagitilir.
37. Madde : Genel Kurul hisse senetlerinlerin bir miktarini kura cekimiyle
tedavilden kaldirmak lizere, safi gelirden her yil yizde .... su kadar paranin
itfasina karar verebilir.
Bu durumda kura isabet eden hisse senetleri icin eskiden oldugu gibi kar payi
verilecek ancak faiz verilmeyecektir.

YEDINCI FASIL

Ihtiyat Akcesi

38. Madde: 36. madde geredince yillik gelirden ayrilan ylizde .... su kadardan
ayrilan ihtiyat akcesi olaganisti masraflar ve &6ngérilmeyen ihtiyaglara
karsilik tutulacak bu paranin miktari sirket sermayesinin ylzde 10°nuna
karsilik geldiginde ayrilmayacaktir.
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39. Madde: Yillik gelir hisse bagina ylizde ... faiz vermeye yetmedigi
taktirde ihtiyat akcesinden tamamlanacaktir.

40.Madde: Sirketin slresi tamamlandidinda biitiin taahhitleri ve hesabi
kesildikten ve tasfiye olunduktan sonra kalan ihtiyat akgesi bditin
hissedarlara taksim edilecektir.”

Ictiztgiun dikkat cekici dizenlemelerinin basinda hissedarlara sermaye
karsilik verilecek kar payinin hangi oranda daditilacadidir. Bu oran
belirtiimemis sirket genel kurullarinin takdirine birakilmistir. Kar payi
dagihminin ne sekilde ve hangi oranlarda oldugu donemin anonim
sirketlerinin Ticaret ve Ziraat Bakanligina gonderdikleri raporlarda
go6sterilmistir.

Diger dikkat geken bir diizenleme faiz verilmesi hususudur. Clinkl hissedarlar
sirketlerin ortaklari oldugundan kardan pay alabilecekleri gibi zarara da
katlanmalari gerekir. Sirketler acisinda borglanmaya karsihk ydkimltlik
niteligindeki faiz, sirkete borg veren tahvil sahiplerine borcun vadesine kadar
anapara harici olarak kupon karsiligi verilir.

Faiz'in bu sekilde pay sahiplerine tahsis edilmesini sirketlerin kurulusuna
iliskin diizenlemelere bakilarak yorumlamak mimkin olabilir. Nitekim ittihat
ve Terakki Gazetesi temmuz 1908 sayisinda Hakki ibniil Liitfi'nin Musahabe-i
iktisadiye bashgi altinda Anonim sirketlere iliskin yaptigi degerlendirmelerde
pay sahiplerine faiz verilmesini, su sekilde ifade etmistir.

“Sirketlerin tamami kurulus yillarinda gelir getirmezler. S6z gelimi bir
tramvay sirketinin kurulduktan sonra kara gecmesi dért bes seneyi bulur. Bu
siire igerisinde gelir yok denilerek hissedarlara hicbir sey verilmeyecek olursa,
sirkete verilen paranin birka¢c sene bir faydasi gdérilmeyecek demektir. Bu
duruma herkesin tahammil etmesi beklenemez. Hem halkin ragbetini
kirmamak, hem uzun stire kendilerini gelirden mahrum etmemek igin hattin
isletiimesine kadar kendilerine bir miktar faiz verilmesi kararlastirilir. Faiz
oraninin kanunla belirlenmesi ve bu paranin kurulus masraflarina ilave
edilmesi mumkdnddr.” ( LGtfi, 1908: s.13)

Ortaklara faiz verilmesine iliskin diger bir degerlendirme su sekilde yapilabilir.
Osmanli  Anonim Sirketler Ictiizigunin, 7.maddesinde de, "Sirket
Sermayesinin tamami imza ve ylzde 10°nu tahsil olduktan sonra kesin bir
sekilde kurulmus kabul edilecek ve dedisime yardimci gecici senet® verilecek
ve sermayenin yarisi édendiginde bu senetleri elinde bulunduranlar asil hisse
senetleriyle degdistirebilecektir. Sirketin hisse senetlerinin bir tarafi Tiirkge ve
diger tarafi Fransizca veya diger lisanlarla diizenlenecektir. Sermayenin eksik
kalan diger kismi girketin ihtiyacina gére yénetim kurulunun karari ile Der
saadet ( Istanbul ) ve difer gerekli yerlerde farkli dillerde cikan resmi ve
gayr-1 resmi bazi gazetelerde otuz giin énceden ilan karari alinarak talepte
bulunabilecektirler.”

Yukarida belirtilen, Osmanli Anonim Sirketler Ictiiziginiin, 7.madde’sindeki
diizenleme tedrici kurulusu® aciklamaktadir. Sermayenin sadece % 10’nun

1Gegici senet olarak ifade edilen senetler, Gegici lmiihaber olarak goriilebilir. Gegici ilmiihaberler, anonim
sirketler tarafindan hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla ¢ikartilan menkul kiymetlerdir.

2 Millga 865 sayili TTK’nin 276.mnc1 maddesi : “Anonim sirketler, ya tedrici veya ani sekilde kurulur.” Ifade
edilmigtir. Ani kurulus, sirket paylarinin kurucular tarafindan tamamen taahhiit edilmesiyle olur. Tedrici
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mevcut ortaklar tarafindan taahhit edilmesi ve geri kalan igin halka
basvurulmasi sermayenin toplanmasini riskli hale getirmektedir. Ciinki
sirkete ortak olarak gelecek olanlar sirketin faaliyetlerinde basarili olacadi ve
tatminkar bir kar payr daditma konusunda sitphe sahibidirler. Bu acidan
sermayeye katilimi tesvik etmek igin dénem sonlarn itibariyle faiz édemesi
sirkette pay sahibi olmay! cazip hale getirecektir. Cumhuriyet dénemi Tirk
Ticaret Kanunu dlzenlemeleri bu konuya agiklik getirmektedir.

Nitekim 1926 yili milga 865 sayill TTK'nin 465./inci maddesinde3agik bir
sekilde hisse senedine karsilik faiz verilemeyecedi belirtiimektedir. Bu durum
ancak anonim sirketin faaliyetine baglh olarak blylik sermayeye ihtiyag
duyuldugunda ve sireli olarak kurulan sirketlerde, esas sozlesmede kayith
olan sermayenin 6édenmis kismina ylzde 5 faiz verilir derken bu sireyi 5 yil
ile kisitlamis ve esas s6zlesme ile belirlenmesi sartina baglamistir.

Bu konuya 1956 yili 6762 sayih TTK’da* da yer verilmistir. Anonim Ortakliklar
da kar dagitimina iliskin 470. md.’de “Esas sermaye icin faiz 6denemez. Kar
payr ancak safi kardan ve bu gaye igin ayrilan yedek akgelerden
daditilabilir.”seklinde. hisse senedine karsilik faiz verilemeyecedini agik bir
sekilde hikme badglarken, Hazirlik Donemi Faiz Alma Hakki bashdi altindaki
471. Maddesi’® isletmenin tam olarak faaliyete gegecedi déneme kadar yani
kar elde edebilecegi 6n gorilinceye kadar kurulus gideri olarak esas
s6zlesme ile belirlenmek Uzere belli bir stre igin belli bir oranda faiz
O0denebilecegini belirtmistir.

Ayni maddenin ikinci firkasinda benzer sekilde, isletme yatinm yapma karari
aldidinda ve bu yatirnmlara kaynak saglamak icin sermaye artinmina
gittiginde yeni gelecek sermayeyi tesvik icin belli siireliine ve en geg yeni

kurulus, bir kisim paylarin kurucular tarafindan taahhiit olunmasi ve geri kalan kismi igin de halka miiracaat
edilmesi suretiyle olur.

3M[]Iga 865 sayilt TTK’nin 465.inci maddesi : Sirket mukavelenamesi veya heyei umumiyece miittehaz karar
ile hisse senedat i¢in faiz kabul ve tayin olunamaz. Ancak mevzularimin meydana gelmesi cesim bir sermaye
cemineve bir miiddetin miiriiruna miitevakif olan sirketlerin hissedarlarina sirketin mukayyet sermayesinin
cemolunan kismindan azami yiizde 5 faiz ita olunabilir. Faiz verilecek miiddet bes seneyi tecaviiz etmemek
Uzere mukavele ile tayin olunur. Bu suretle ita edilen faizlerden tahassiil eden meblag bilahare temettiiati
hakikiyeyi gostererek bilancolarin diiyun kismina tesisati iptidaiye masarifi olarak kayit ve ithal olunur.

* 1956 yil1 6762 sayil Tiirk Ticaret Kanunu, 01.07.2012 tarihine kadar hiikiim ifade etmektedir.

® 6762 sayih TTK’min 471 maddesi : “Isletmenin tam bir sekilde faaliyete baslamasina kadar gegecek olan
hazirlik devresi icin pay sahiplerine, tesisat hesabina gegirilmek tizere muayyen bir faiz odenmesi esas
mukavelede sart kilinabilir. Esas mukavele bu devre ile mahdut olmak (zere faiz ddemelerinin en ge¢ ne
zamana kadar devam edecegini de tayin eder.

Lsletme yeni hisse senetlerinin ¢ikarilmasi suretiyle genisletilecek olursa esas sermayenin artirilmasina dair
olan kararda yeni pay sahiplerine, tesisat hesabina gegirilmek iizere muayyen bir miiddetle ve en ge¢ yeni
tesisatin isletmeye baglandigi giine kadar faiz ddenmesi kabul olunabilir.” Seklinde bu durumu
agtklamaktadir”.
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tesislerin faaliyete basladiji gine kadar bu sermayeye faiz verilebilecedi
belirtilmistir.

Yukarida verilen Osmanli Anonim Sirketler Ictiizigiiniin 37.maddesi de dolayh
olarak faizin kurulus sirasinda ihrag edilen hisselere verildigini ifade ederek bu
yaklasimi desteklemektedir. Ilgili madde’de her yil belli miktar kurucu
hisseleri sirket tarafindan satin alinmak sartiyla, bu hisseler tekrar tedaviile
konu oldugunda yeni ihrag edilen hisselere faiz tahakkuk ettirilmeyerek
yalnizca kar payi verilecedini belirtilmistir.

Ictiztigun kar dagitimina iliskin dikkat ceken diger bir diizenleme ydnetim
kurulu dyelerine belirli oranda kardan pay alma hakkinin taninmasi ve bu
hakkin pay sahiplerine kardan pay verilmeden 6nce kullandiriimasidir. Canku
yonetim kurulu Gyeleri sirketin sahibi dedildirler. Sirket sahiplerini genel
kurulu teskil eden pay sahipleri olusturur. Yonetim Kurulu sirketi idare ve
temsilen atanmis kisilerdir. Yonetim Kurulu Uyelerine bu sekilde bir imtiyazin
taninmasi hususunu ilgili ictlizik kapsamindaki dizenlemelere bakarak bu
yaklasim dederlendilebilir.

Ilgili Ictuzugun Uglinci Fashindaki 12. madde ile 22. Madde arasi
dizenlemeler Sirket Yonetim Kurulunu iliskin dizenlemeleri icermektedir. 16.
Madde’de, "Yénetim kurulu lyelerinden her birinin sirketin belli miktarda
hisse senedine sahip olmasi lazim gelir. Yénetim Kuruluna ait bu senetler
emanet olarak sirket sandigina verilecek ve gérevleri siresince
satilmayacaktir. Bunlarin satisinin caiz olmadigini beyan eden damga
vurulacaktir.

22. Madde: "“Ydnetim Kurulu hisselerine diisen temettiiden baska ydénetime
katildiklari glinler igin (cret alacaklardir. Bu (licretin ne kadar olacagini genel
kurul belirler.”

Yonetim Kurulu Uyeleri 16.madde ile sirketle olan iliskilerini idare ve
temsilden o6te bir yapiya goétlrerek sirketin zorunlu pay sahibi statlsine
citkarmistir. Paylarin (yelik boyunca higbir sekilde elden gikarilmamasina
karsilik olarak Uuyelerin temettl de imtiyaz hakkinin verilmesi olarak
dederlendirilebilir. 22. madde de bu pekistiriimektedir.

Konuyla ilgili diger bir dizenleme Genel Kurulu ele alan 4. fasil’daki 28.
maddedir. Bu madde de genel kurula yénetim kurulu baskani’nin baskanlik
edecedini ve Baskanin olmadigi durumlarda Yonetim Kurulu Uyelerinden
birinin baskana vekalet edecegdi ifade edilir. Bu diizenleme kar payindan da
Ote bir imtiyazi yonetim kuruluna taniyarak kurulu sirketin zimni sahibi
konumuna tasimistir.

5.KAR DAGITIMINDA SiRKET UYGULAMALARI

Osmanli  Anonim  girketlerinin  kar daditimmna iliskin  bu  genel
dederlendirmeden sonra sirket uygulamalarini ne sekilde olduguna bakmak
gerekir. Calismanin bu safhasinda donemin Ticaret ve Ziraat Bakanlid
tarafindan 1918 yilinda sirketlerin esas sdzlesmelerine gore belirledikleri
belgelerden olusan “Memalik-i Osmaniye’de Anonim Sirketler” kitabindaki
sirketlerin faaliyet konusu, sermaye vyapisi ve kar dagitimina iliskin
dizenlemelerine vyer verilecektir. Calismada 130 sirkete ait veriler
bulunmaktadir. Calismanin giris kisminda kitabin nasil bir diizenlemeye goére
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tasnif edildigi su sekilde agiklanmistir. "Ele alinan sirketlerin anonim sirketler
nizamnamesine uymayan hlkimlerine yer verilmemistir. Her sirketin esas
hikiumleri 6zetlendikten sonra yillik hesaplarina ait cetveller ve dosyalarda
bulunan diger evraklara gére mali durumlari gésterilmistir.” (Ticaret Nezareti,
1918; s.3) Kitaptaki sektor tasnifi referans alinarak her sektérden birer sirket
dederlendirilecektir. Sirketlerin sadece, faaliyet konusu, sermayesi ve kar
daditimina iliskin hikimleri ile yillik hesaplarina burada yer verilmistir.

Bu sirketler insaat ve Nakliyat sirketlerinden, Sirket-i Hayriye Osmanli
Anonim Sirketi, Sanayi Sirketlerinden, Pasabahce Kiremit Ve Tugla Fabrikasi
Osmanli Anonim Sirketi, Mali Sirketlerden Osmanli Ticaret Bankasi, Sigorta
Sirketlerinden, Osmanli Sigorta Sirketi Umumiyesi, Ticari sirketlerinden,
Ticareti Osmanli Anonim Sirket-i Umumiyesi, Zirai sirketlerden, Dersaadet
Ticaret Ve Ziraat, Sanat Sirket-i Osmaniyesi‘dir.

Sirket-i Hayriye Osmanli Anonim Sirketi: "“Hikimet ile 1888 yilinda
imzalanan mukavele ve sartname geregince képriiden Bodazici’nin her iki
sahili boyunca kavaklara kadar Sarayburnu ile Harem iskelesi arasinda vapur
isletmek imtiyazi ile kurulmustur.

200 bin lira olan sermayesi 5 liralik 40.000 adet % 5 faizli hisse senedine
bélinmdistir. Senetler nama yazili ve Osmanli vatandaslarina aittir. Tadil
edilmeden ©6énce diizenlenen 20 lirallk esham yeni hisse senetleriyle
degistirilmistir. Sirket ayrica dogrudan ya da tahvil ihraci ile sermayesinin
yarisi olan 100.000 lirayi ge¢cmemek sartiyla borglanabilir. Ancak bu
borglanma hissedarlarin 2/3’linii temsil eden genel kurulda oy coklugu ile
alinabilir. Her ne sekilde olursa olsun yabanci llke tabiiyetine gegen
hissedarlar ya da kendilerine miras yoluyla hisse senedi intikal eden
yabancilar lc¢ ay icerisinde hisse senetlerini Osmanli vatandaslarindan birine
satmaya mecburdurlar. Bu slre sonunda satilmayan senetler piyasa fiyati
lzerinden sirketce satin alinarak kayittan dusdlirler.

Midirler heyeti gerek hissedarlar arasindan gerekse disaridan Yo6netim
Kurulu tarafindan secilen bir genel muddr ile iki muddrden olusur. Genel
mdiddr bin lira veya bu dederde kurulca kabul edilecek hisse senedini,
mdddrler ise beser yiiz lira veya bu degerdeki hisse senedini sirket
haklarinin teminati olarak sirket sandigina emanet etmek zorundadirlar.
Sirket sermayesinin, imtiyaz slresi dolmadan énce kirk iki sene igerisinde
imhasi gerekmektedir. Bunun igin Subat ayinin birinci gltini sirket merkezinde
hikimet komiseri ile idare meclisi ve hesap miifettisleri huzurunda kura
cekilerek belirlenecek hisse senetlerinin 5 lira kiymetleri ve Mart ayi basinda
tahakkuk eden faizleriyle birlikte sahiplerine ddenerek imha edilirler. Kur'a
isabet eden hisse sahiplerine intifa hissesi® (actiona de jouissance) verilir. Bu
hisselerin sahipleri asil hisse senedi hamillerinin haiz olduklari bitin haklara
faiz almamak sartiyla sahip olacaklardir.

Gayri safi hasilattan hissedarlara ddenecek olan % 5 faiz ile birlikte genel
masraflar disildiikten sonra safi hasilat elde edilecektir. Bu hésilatin % 5
sézlesme gerejice Sehr emanetine ayrilacak ayrica sartnamenin 4.

® intifa Senetleri, 6762 sayth TTK Madde 402, de “Genel Kurul, esas sizlesme geregince veya esas
sozlesmeyi degistirerek, bedeli itfa olunan paylarin sahipleri, alacaklilar, kurucular veya bunlara benzer bir
sebeple sirketle ilgili olanlar lehine intifa senetleri verilmesine karar verebilir.” seklinde agiklanmistir.
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maddesine gére muhtaglar ve kazazedeler tertibine bir miktar para
ayrilacaktir. Sermayenin itfasina ait yillik tahsisat ile ihtiyat akcesi ve
gayrimenkullerin fiyat kaybi karsiligi olarak bes yiiz ile bin lira arasinda ayrica
bir para ayrilacaktir. Geri kalanin % 2’si idare meclisi reisine, % 6’si lUyelere,
% 1'i genel mudlire, %1°i diger iki midire, % 2’si idare memurlarina, % 88’
hissedarlara verilecektir. Vadesi doldugu halde on bes sene icerisinde talep
edilmeyen faiz ve temetti igin sireli bir ilan yapilacak siire sonunda yine elde
kalan ve bu sure sonunda alinmayanlar sirket namina zaman asimina
udrayacaktir. Imha edilen hisse senedi bedelleri icinde ayni hilkiim gecerlidir.
Hissedarlara sahip olduklari eshama karsilik bor¢ para verilmesi konusunda
idare meclisi yetkilidir.

Cihan harbinden &énceki son hesap yili olan 1914 yilina ait sirketin genel
héasilati 203.254 lira 46 kurus olmustur. Nizamname hlkimlerine gére bu
hésilattan diistiimesi gereken masraflar aidatlar ve ihtiyat akceleri toplam
184.780 liraya ulasmustir. Buna gére 1914 sensi safi temettisi 18.382,5
liradir. Bundan 919 lira kiisur kurus Sehremaneti hissesine, 464 lira 33 kurus
kazazede ve mistahdemler hesabina, 1500 lira sermayenin imhasina, 1000
lira gayrimenkullerin deger kaybi hesabina, 1667,5 lira idare meclisi, reis,
tyeler, mudir ve c¢alisanlara, 12.000 lirasi her hisseye 30 kurus hesabiyla
hissedarlara verilmistir. Geri kalan 832,5 lira ikinci yil hesaplarina
aktariimistir.” (Ticaret Nezareti, 1918: s.150-152)

Sirket-i Hayriye'nin sermaye vyapisinda dikkat ¢eken durum sermayenin
bayuklagunden c¢ok sermayedarlarin niteligidir. Sirket tUzGgunde hisse
sahiplerinin Osmanl vatandasi olmasinin 6zellikle belirtiimesi ve yabancilarin
her ne sekilde olursa olsun sirket hisselerini aldiklari halde 3 ay iginde
Osmanl vatandaslarina satma zorunlulugu ve calisanlarini dahi osmanh
vatandasl olma zorunlulugu sirketi milli olarak tutmak igindir. Bu duruma ilgi
calismada yer yer deginilmistir. Kurucusunun yabanci oldugu sirketlerin nasil
Osmanl oldugu tenkit edilmistir. Ornegdin, Osmanh topraklarinda her nevi
gida maddesi, ev geregleri, mal ve esya ticareti ile mesgul olmak amaciyla
kurulmus olan Ekonomik Kooperatif Osmanl Anonim Sirketi, “Tabiiyetini
Osmanliliga degistirmis gériinmesine ragmen ecnebiligi kurulus binyesinden
anlasilmaktadir.” seklinde yorumlanmustir.( (Ticaret Nezareti, 1918: s.27)
Diger bir konu, sirket yoneticilerinin hisse sahibi olma zorunluluklari ve bu
hisselerin sirket haklarina basiretli bir sekilde sahip gikmalar adina teminat
olarak alinmasidir. Bununla birlikte mudirlere kardan yuzde 1 pay verilerek
faaliyet doneminde iyi performans géstermeleri saglanmak istenmistir.

Kar daditimina iliskin dlzenlemeler tahlil edildiginde, oncelikli olarak sirket
yonetiminin kura gekimi ile isabet eden hisselerin toplamasi ve bunlarin ylzde
5’lik faiz hakkinin sonlandirilarak intifa senetlerine dénustlrilmesi ve kardan
pay alma disinda bir hakka sahip olmamasi dikkat cekmektedir.

Hissedarlara kardan pay verilmeden 6énce Sehremaneti (Belediye), Muhtaclar
ve kazazedelere igin kullanilmak Uzere belli oranda ayrimasi sirket
vapillanmasindaki sosyal amaclari 6ne cikarmistir. Hissedarlara dagitilacak
olan kar payi oransal olarak tatmin edici bir oran olarak gérilmektedir.

Kar dagitiminda tahsil edilmeyen faiz ve temettl igin zamanasimina vurgu
yapilmasi da dikkat ceken bir diger husustur.
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Pasabahge Kiremit Ve Tugla Fabrikasi Osmanli Anonim Sirketi:
"Bu sirket Pasabahce, Incirkéy’de bulunan tudla fabrikasi arsasi ile bir miktar
araziyi sahiplerinden satin alarak isletmek; kiremit, tugla ve benzeri imalati
alip satmak, fabrikalarin isletilmesi ve Uriinlerinin satisi icin gerekli her nevi
ticari ve sinai islemleri icra etmek maksadiyla 25 Eylil 1910 tarihinde kesin
kurulusunu tamamlamustir. Elli yilhik bir sire icin kurulan sirketin merkezi
Dersaadet’tedir. Sair Osmanl topraklarinda veya yabanci llkelerde sube
acabilecektir.

Sermayesi her biri 4 lira 40 kurus veya 100 frank kiymetinde 10.000 hisseye
béliinmiis 44.000 liradir. (1.000.000 frank) Sirket adi gecen fabrika binasi
arsa ve dretim araglarini blitiin haklariyla 15.400 lira karsiliginda devr
almistir. Bu paranin 4.400 lirasini nakit ve geri kalan 11.000 lirasina karsilik
olarak 2.500 hisse senedi verecektir. Geri kalan 7.500 hisse bedeli olan
33.000 lira sirketin faaliyetlerine tahsis edilmistir. Sirket nizamnamesi tasdik
edildigi anda hisse bedellerinin dértte biri édenmistir. Esham, yari bedeli
6dendikten sonra sahipleri adina yazili asil senetlerle degistirilecektir.
Sermayeyi % 50 oraninda artirmaya ve bir misli tahvil ¢ikarmaya genel kurul
yetkilidir.

Yillik safi gelirden bedeli 6denmis sermayeye % 6 faiz édenmesine kéafi
meblag ile ihtiyat akgesi igin % 15% ayrilir. Geri kalanin % 10u idare
meclisine, % 45°i kuruculara, artan % 45'i de hissedarlara dagitilir. Sirket
5.000 adet kurucu hissesi ihdas etmistir. Hisse senetlerinin kura ile imhasi
icin h&silattan bir miktarinin ayrilmasina genel kurul karar verebilir. Imha
edilen senetlere jouissance verilir. Ihtiyat akcesi sermayenin onda birine
ulastiktan sonra kesilmez. % 6 faiz noksani bu akgeden tamamlanir.

Ilk defa 10 Eyliil 1912'de toplanan genel kurul raporlari ve hesap evrakina
gore,  kurulusundan itibaren fabrika tesislerinin  ve  eksiklerinin
tamamlanmasina calisilmis; 2.500.000 tugla imal edilmistir. Bunlardan 1.136
lira 85 kurus kér elde eden sirket, bu paranin 874 lira 70 kurusunu insaat
masraflarina, % 20 oraninda itfa hisselerine tahsis etmis, geri kalan 264
liranin ikinci yila devrini kabul etmistir. Bildngcoda 11.738 lira hisse senedi
bakiye bedelleri gériinmektedir.

1912-13 vyl hesaplarinda harp hali dolayisiyla ancak 58 lira kér
gorilmektedir. Bu miktar bir 6nceki yildan kalan miktarla birlestirilerek
sonraki yilin hesaplarina eklenmistir.

1913-14 yili hesaplarinda gérilen 940 lira kdrdan sene iginde yasanan sel
zarari olarak 328 lira disilmis, artan para ikinci yila aktarilmistir. Genel
kurulun bu toplantisinda 500.000 Franklik yeni esham ve bir milyon Franklik
tahvil ihracini gériismek icin olaganiistii yeni bir genel kurulun toplantiya
¢agrilmasi kararlastinlmigtir. Bes glin sonra toplanan olagandsti genel kurul
sermaye artirrmini kabul etmistir.

1914-15 islemleri hakkinda genel kurula verilen evraklara gbére, harp hali
ylzinden insaat sektériiniin duraklamasi, sirketin 8.405 lira 73 kurus zarar
etmesine yol acmistir. Onceki yilin kén distldiikten sonra geri kalan 793 lira
44 kurusluk zarar ikinci yila devredilmistir. Harp halinin devam etmesi
sermaye artirimi konusundaki kararin gerceklestiriimesine engel olmustur.”
(Ticaret Nezareti, 1918: s.49)
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Sirketin sermaye yapisina bakildiginda kurucularin sermayenin ylzde 25’ini
karsiladiklari diger % 25 hissenin fabrika binasi ve arazi sahiplerine verildigi,
geri kalan ylzde 50 ise satilmak Gzere halka basvuruldugu gérilmektedir.
Kar dagitimda dikkat ceken husus pay sahiplerine verilecek olan ylizde faiz
oranin diger sirketlerden daha yuksek bir oranda olmasidir. Genel olarak
sirketlerin pay sahiplerine verdikleri faiz orani ylizde 5 iken bu oran bu
sirkette ylizde 6 olmustur. Ihtiyat akcesi ve yénetim kurulu yelerine verilen
oranlarinin da yluksek oldugu dikkat geken diger bir durumdur.

1912 yihindan 1915 yilina kadar olan veriler de, donemin olaganusti bir
dénem olduguna vurgusu yapilmis, bazi dénemlerde elde edilen karin da
daditiimayarak sirket blinyesinde birakildigi goriilmektedir.

Osmanh Ticaret Bankasi: “Sirket kurulusunu Sirketi Ticariye-i Osmaniye
adiyla 24 Haziran 1911 tarihinde Istanbul’da tamamlamistir. Imparatorlu§un
diger vilayetleri ile yabanci memleketlerde idarehane, acente ve subeler agma
yetkisine sahiptir. Daha sonra nizamnamesinin bircok maddesini yeniden
dizenlemis Osmanli Ticaret Bankasi adini almistir.

Sermayesi bes liralik hamiline yazili 20.000 hisseye béliinmdis 100.000 liradir.
Genel kurul sermayeyi % 50 oraninda artirabildigi gibi sermayenin yarisini
gecmemek ve hikimetten izin almak sartiyla tahvil cikarabilir. Taksitleri
édendigine dair serhi olmayan hisse senedi, tedaviile konmadigi gibi bu
hisselere temettiide verilmez. Tahsis edilen 2.000 adet hamiline ait kurucu
hisseleri, sahip olduklari hisse senedi oraninda lcretsiz olarak kuruculara
verilmistir.

Sirketin mali yili 1 Ocak'tan itibaren baslar. Safi gelirden énce % 10 ihtiyat
akcesi ayrilir. Ikinci olarak 6denmis sermayeye % 5 oraninda birinci k&r payi
verilir. Geri kalanin % 15'i kurucu hisselerine, % 20’si idare meclisine, % 5 i
sirket calisanlarina, % 60’1 idare meclisinin teklifi tzerine genel kurulda adi
veya Ozel ihtiyat akcesi hesabina ilave edilmesi veya kar pay! olarak
hissedarlara daditiimasi ya da ikinci sene hesaplarina aktarilmasi karari
alinabilir. Sirketle hissedarlar veya (glncl sahislar arasinda ortaya cikacak
anlasmazliklar Istanbul mahkemelerinde ¢céziime baglanir.

Sirketin iki bucuk aylk islemlerini gbsteren 1912 yili hesaplarina gore ikinci
yihn basinda sermayenin 25.000 lirasi tahsil edilmis, bu slre igerisinde
yapilan islemlerden elde edilen gelirler masraflan kapattiktan sonra 45 lira 95
kurus safi kér birakmis, bu para ikinci yil hesaplarina aktarilmigtir.

1913 yili igiinci yil faaliyetleri sonunda slipheli alacaklar karsiligi olarak 500
lira ayrildiktan sonra 8.510 lira 35 kurus safi temetti elde edilmistir.
Sermayenin tamami olan 100.000 lira tahsil edilmis oldugundan bu kéarin
nizamnameye gére % 5 hesabiyla 5.000 lirasi faiz, 851 lirasi ihtiyat akgesi
olarak ayrilmistir. 398 lira 85 kurus kurucu hisselerine, 531 lira 85 kurus
idare meclisine, 124 lira 95 kurus sirket calisanlarina dagitiimistir.” (Ticaret
Nezareti, 1918: s.89)

Bankacilik faaliyetinde bulunan bu sirket diger osmanl anonim sirketlerinde
gibi nizamnameye uygun bir yapida sermaye ve kar dagitimi dizenlemeleri
saglamistir. Metinde dikkat ceken husus sirketin sermayesinin tamaminin
tahsil edilmesidir. Diger dikkat c¢eken bir durum dizenlemelerde pay
sahiplerine hisselerine karsilik faiz tahakkukundan bahsetmese de, 1912
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yilindan itibaren hesap dénemlerine iliskin degerlendirmelerde, ilk yil karin bir
sonraki yila aktarildigi, 1913 yili karinin tizede uygun bir sekilde dagitildigini
ve Oncelikli olarak pay sahiplerine faiz verildigi belirtiimistir. Takip eden 1914
yillinda savasin baslamasiyla bir slire sonra genel kurulun toplanamadig ifade
edilmektedir.

Osmanh Sigorta Sirketi Umumiyesi: “Kurulus gayesi gerek Osmanli
llkesinde gerekse yurt disinda dogrudan dogruya veya diger sigorta
sirketleriyle ortaklasa olarak her nevi sigorta islemlerini yapmak, &zellikle
yangindan, kara ve deniz tasimaciligindan dogacak hasarlari karsilamak ve
hayat lzerine sigorta akdi yapmaktan ibarettir.

Sermayesi her biri 11 Osmanl veya 10 Ingiliz lirasi ya da 250 frank
kiymetinde 40.000 hisseye bélinmis 440.000 Osmanli lirasi tutarinda
400.000 Ingiliz ya da 10 milyon Franktir. Genel kurul bu sermayeyi % 50
oraninda artirmaya yetkilidir. Yeni cikarilacak hisse senetlerini almak
konusunda eski hissedarlarin riichan hakkr vardir. Senetler yarni bedeli
o6dendikten sonra hamiline yazilacaktir.

Mali yil 1 Ocaktan itibaren baslar. Sirketce satin alinmis olan esham ve
tahviller 31 Aralik’ta piyasa fiyatiyla toplami, bildnconun gelirler kismina
kaydedilir. Safi gelirden 6denmis sermayeye % 5 faiz tutari ayrildiktan sonra
geri kalanin % 25'i ihtiyat akcesine, % 15°i kurucu hisselerine, % 5'i idare
meclisine, % 51 mdidir ve memurlara geri kalan % 50 temettd adiyla
hissedarlara dagitilir. Sermayenin dortte biri tahsil edildikten ve ihtiyat akcesi
44.000 Osmanli lirasina ulastiktan sonra genel kurul ihtiyat akgesinin kesilip
kesilmeyecedine ya da hangi oranda kesilmesi gerektigine karar verir. Ancak
sermayenin geri kalan kismi hissedarlardan talep edildiji takdirde ihtiyat
akgesi sermayenin yarisina ulasincaya kadar % 15°den az olmamak lzere
genel kurul tarafindan artirilacaktir. Sayisinin artirilmasi mimkdn olmamak
sartiyla bin adet kurucu hisse senedi tahsis olunmustur. Senetler hamiline
aittir.” (Ticaret Nezareti, 1918: s.92)

Sirketin mali durumu hakkinda bir fikir vermek lizere 1911 yilindan itibaren 6
yillik hesap evraki lzerinde yapilan dederlendirmeye gére, Hayat sigorta
islemleri yil icinde 406 lira safi temettd birakmustir. Kér zarar hesabi 30
Aralik'ta 6denmeyen 1.959 lira bedel tazmin edilmis, hikmdi cari sigortalar
icin ayrilan 14.227 lira disildikten sonra 22.253 lira 92 kurus zimmete
gecirilmistir. Onceki yildan devredilen 2.358 lira 73 kurus cikarildidinda 1911
yihnin zarari 19.895 lira 18 kurus oldugu gérilir. Bu zarar ikinci yila
aktarilmistir. Yil icinde sermayenin yarisi tahsil edilmistir. Sirketin cizdaninda
farkli cesitlerde 216.734 liralik esham ve tahvilin bulundugu bildncodan
anlagilmaktadir.

1912 yili bildngosuna gére tahsil edilen sermaye miktari degismemistir.
Intiyat sermayesi 6.030 lira olarak kalmistir. Yangin kismi ihtiyati 11.226
liraya inmis, hayat kismi ihtiyat akcesi 17.536 liraya ¢ikmistir. Senenin son
gliniinde piyasa fiyati lzerinden clizdandaki esham ve tahvilatin toplam
degeri 216.520 liradir. Nakit mevcudu 1.733 lira olan sene icinde yapilan
islemlerden kaynaklanan 4.038 lira zarar ile toplam zarar 23.935 liraya
ulasmugtir.

1913 yili bltgesine gére tahsil edilmis sermaye ve ihtiyat akgesi miktarlari
sabit kalmis, yangin kismi ihtiyat akgesi 13.250 lira, hayat kismi ihtiyat akgesi
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19.213 lira olmustur. Ihtiyat arasinda sipheli alacaklar karsili§i olarak 2.500
lira vardir. Eldeki esham ve tahvillerin dederi 174.405 liradir. Ayrica Taksim
arsasinin ortaklik payi olarak 19.600 ve gayrimenkul rehinlere karsilik verilen
borglandirma toplami 10.550, sirketin tasarrufundaki emlak ve akar bedeli
olarak 31,349 lira gésterilmistir. Sirketin 1913 yili islemlerinden temin edilen
10.722 lira 38 kurus safi temettl, 1912 yili hesabinda gdésterilen 23.934 lira
11 kurustan dusildlkten sonra geri kalan 13.321 lira 72 kurus zarar ikinci
yila aktarilmistir.

1914 yihnda sermaye ve ihtiyat sermayesi miktari sabit kalirken yangin ve
hayat kisimlari ihtiyat akgelerinin  13.028 ve 21.264 lira oldugu
gorilmektedir. Mevcutlarin 13.463 lira 30 kurusu gayrimenkul (zerine
borglandirilan tutar olmak (zere esham ve tahvil kiymetiyle birlikte toplam
200.461 lira 30 kurus oldugu ve 35.191 lira 79 kurusluk emlak ve akar,
22.621 lira 96 kurus nakit mevcut bulundugu bildnco igeriginden
anlasilmaktadir. 1914 yili islemlerinden elde edilen 4.827 lira 95 kurus
temettli bu yila devredilen zarardan dislldiikten sonra 8.338 lira 78 kurus
zarar bakiyesi sonraki yila aktariimistir.

1915 bitcesinde sermaye ve ihtiyat sermayesinde bir artis goriilmemektedir.
Yangin veya sigorta kisimlarinin ihtiyat akcelerinde bir miktar artis yapiimis
13.365 lira 96 kurus ile 23.483 lira 32 kurusa ulasmistir. Slpheli alacaklar
icin ayrilan 2.500 lira ayni kalmis, bltcede biri tahsil edilecek kuponlara digeri
esham ve tahvillere ait olmak lzere 2.718 ve 1.022 lira tutarinda iki ayri
ihtiyat akgesi daha gdsterilmistir. Mevcutlar arasinda esham ve tahvilatin
yeklnu 177.844 lira, gayrimenkule karsilik yapilan borglandirma 10.773 lira,
emlak ve akar kiymeti 44.186 liraya ulasmistir. Nakit mevcudu olarak 36.082
lira gésterilmektedir. 1915 yili temettisi olan 9.085 lira 57 kurustan 8.383
lira 78 kurus devredilen zarar kapatiimis, geri kalan 701 lira 79 kurus temetti
gelecek yila aktarilmistir.

Son olarak 1916 yili bitcesine gbére mevcut esham ve tahvil bedelleri toplami
175.759, gayrimenkul rehinler karsiligi yapilan borglandirma 24.345, emlak
ve akar kiymetleri 59.867 liradir. Vezne mevcudu 54.952 liraya ulasmistir.
Sermayenin diger yarisi henliz talep edilmemis ve bu yillar icinde daditilacak
temetti elde edilememis oldugu igin ihtiyat akgesi miktari da artmamistir.
Diger ihtiyat akgeleri bir miktar daha artarak yangin kismi 24.765 ve tahsil
edilecek kuponlar esham ve tahvillere ait ihtiyat akgeleri de 8.101 liraya
ulasmustir. 1916 yili islemlerinden elde edilen 15.096 lira kisur temettinin
énceki yildan devredilen 701 lira klsur kurusun ilavesiyle toplam temetti
olan 15.794 lira 20 kurustan, édenmis sermayeye % 4 hesabiyla dagitiimak
lizere 8.800 lira ayrilmig, 5.000 lira hayat sigorta sirketinin teskilatina tahsis
edilmistir. Geri kalan 1.994 lira 25 kurusun 1917 yilina devri
kararlastirilmistir. (Ticaret Nezareti, 1918: s.93-94)

Sirketin kar dagitimina iliskin dizenlemeler diger sirket 6rneklerinde oldugu
gibi o6ncelikli olarak faiz verilmesini 6ngdérmis, devaminda ihtiyat akgesi
ayirmistir. Ancak, ylzde 25 oranindaki bir ihtiyat akgesi diger 6rneklerden
farkh olarak ylksek seviyede ayrilmistir. Bu oranin bu kadar yiksek olmasi
sektdrin riskli olmasindandir, seklinde yorumlanabilir.

Diger uygulamalarda benzer sekilde yonetim kuruluna ve midirlere ciddi
oranlarda kardan pay verilmektedir. Hissedarlara verilen ylzde 50.kar payi
ise nispeten disuk seyretmektedir.
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Sirketin faaliyet dénemlerine iliskin olarak yapilacak dederlendirme de ise
1911 yih mali tablolarinda, sirketin sermayenin yarisinin hissedarlardan tahsil
edildigi gortlmektedir. Bu diger sirket uygulamalarina gore iyi performans
gOstergesidir. Ancak 1912 yilinda bunun dedismemesi hissedarlarin sirkete
bakisinda bazi olumsuzluklarin var oldugunu géstermektedir Burada dikkat
edilmesi gereken bir hususta, sektor itibariyle sirketin topladigi primleri
dederlendirme yontemidir. Fonlarini baska sirketlerin hisse senetlerinde ve
tahvillerinde dederlendirdigi gorilmektedir.

1913, 1914 ve 1915 yili performanslarina bakildiginda onceki yillardan devir
aldiklar yuklu zararlan bu yillara yaygin olarak kapattiklar ve 1915 yillinda
kara gectigi gortlmektedir. Bu kar daditiimayarak 1916 yilina devir edilmis
1916 yilinda da kar elde edildiginde bu sefer dagitildigi gérilmektedir.

Ticaret Osmanh Anonim Sirket-i Umumiyesi: 12 Ocak 1911
tarihinde kesin kurulusunu tamamlayan bu sirketin kurulus amaci her tirli
ticari ve sinai islemleri gerceklestirmektir. Tibbi malzemelerin lretilmesi icin
fabrika kurmak veya satin almak ya da diger bir sirket ile ortaklik yapmak
mimkiindlr. Merkezi Der saadet’te olan sirket idare meclisi karariyla baska
yerlerde sube acabilecektir.

Suresi 50 yil, sermayesi 5 liralik 4.000 hisseye bélinmus 20.000 liradir.
Genel kurul sermayeyi % 50 artirabilir. Senetler yari bedeli 6deninceye kadar
sahibinin ismine, daha sonra hamiline yazilacaktir.

Sirketin mali yili miladi takvimin ilk ayidir. Safi temettiiden édenmis sermaye
icin % 6 faiz bedeli ayrilir. Bir senenin faizi gelecek yilin kdrindan 6denemez.
Geri kalandan gelecek yil kar ve zarar hesabina kaydedilmek (izere genel
kurulun belirleyecegi bir miktar para ayrilir. Artan kardan % 10 ihtiyat
akcesine, % 10 idare meclisi lyelerine, % 30 kurucu hisselerine, % 50
hissedarlara dagitilir. 272 kurucu hissesi tahsis edilmistir. Hamiline yazili olan
bu senetlerin artirilmasi ya da eksiltiimesi séz konusu olamaz. Sermayenin
beste birine ulasincaya kadar ihtiyat akcesi ayrilmaya devam edilir. Odenecek
yillik faiz tutarinda ortaya ¢ikacak eksiklikler ihtiyat akcesinden tamamlanir.
23 Mayis 1913 tarihinde toplanan birinci genel kurula verilen rapor ve mali
tablolara gére sirket ilk yilda sermayesinin % 60'in1 teskil eden 12.000 lirayi
tahsil etmistir. Ozellikle k&dit ve nisasta ticaretiyle mesgul olmus, harp haline
ragmen 1.600 lira safi kdr elde etmistir. Bu paradan 320 lira ézel ihtiyat
akcesi ayrilmis geri kalan miktar nizamname geredince daditilmistir. ikinci
sene islemlerinde her tirlli masraflar ve itfa hisseleri disilmek sartiyla 1.487
lira 30 kurus kar elde edilmis, bundan 89 lira 24 kurus ézel ihtiyat akcesi
olarak ayrilmis geri kalani usuliine uygun sekilde dagitiimistir.

Cihan harbinin ilk yili islemlerinde gsirket 3.200 lira kar saglamistir.
Olagandstii halden kaynaklanan ticari islemlere y6nelik tehlikelere karsi 1.200
lira ayrilmis, geri kalandan 320 lira ézel ihtiyat akcesi ¢ikarilarak artan miktar
dagitilmistir.

Dérdincid yil islemleri icin 1 Subat 1916 tarihinde toplanan genel kurul
raporlarinda sirketin 9.412 lira 75 kurus kér sadladigi gériilmiistiir. Onceki
yillarda oldugu gibi 412 lira 75 kurus ézel ihtiyat akcesi olarak ayrilmis, geri
kalan miktar dagitilmistir. Buna gére harp halinin, bu sirketin faaliyette
bulundugu ticaret sahasi lehinde bir tesir icra ettigi séylenebilir. Nitekim
besinci yil hesaplarinda sirketin kdri 18.000 liraya ¢ikmis gériilmektedir. Bu
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k&rin 1.000 lirasi 6zel ihtiyat akcesine ayrilmis, geri kalani dagitiimigtir. Sirket
henliz talep edilmemis % 40 hisse senetleri bedelinin 8.000 lirasini 15 Subat
1918 tarihinde tahsil etme karari almistir. (Ticaret Nezareti, 1918: s.50-51)
Sirketin sermaye yapisi ve kar dagitimina iliskin diizenlemelerine bakildiginda
diger sirketlerle benzer 6zellik gosterdigi gortlmektedir. Burada dikkat ¢eken
durumlar, sermayesinin ylizde 60'ni kurulustan bir yil sonra tahsil etmistir.
Geri kalan ylzde 40 iliskin taahhutlerin ise kurulustan 7 yil sonra tahsil etme
karar almistir.

Kar dagitiminda ise kurulusunu takip eden yildan itibaren sirekli kar etmis ve
elde ettigi bu karlari da hissedarlarina dagitmistir. Nitekim bu durum, sirketin
mali tablolarini derleyen bakanlijinda dikkatini gekmis ve savas yillarinda
yuksek karlar agiklamasi kendilerini de sasirtmistir.

Dersaadet Ticaret Ve Ziraat, Sanat Sirket-I Osmaniyesi: 13
Temmuz 1910 tarihinde kesin kurulusu tamamlanan bu sirket, Osmanli
lilkesinde ticaret, ziraat ve sanayi sahalarinda faaliyet géstermek, yol insasi,
orman yetistirme, sulama, batakliklarin kurutulmasi, kiralama yoluyla ciftlik
isletme, fabrikalar kurma ve idare etme, dis ticaret yapmak maksadiyla
kurulmustur.

Merkezi Istanbul’da bulunan sirketin siiresi 50 yildir. Sair vilayetlerde ve
yabanci memleketlerde sube acmaya yetkilidir. Sirket sermayesini 25 liralik
2.000 hisseye bélinmis 50.000 lira olarak acgiklamistir. % 50 oraninda
sermaye artinmina yetkilidir. Yari bedelleri 6deninceye kadar hisse senetleri
isme yazili olacaktir.

Yillik gelirden énce % 20 ihtiyat akgesine ayrilir ve hissedarlara % 5 tutarinda
faiz édenir. Geri kalanin % 75°'i temettl olarak hissedarlara, % 25% kurucular
ile idare meclisi Uyeleri arasinda esit olarak paylastirilir. Kurucularin bu
haklan baskalarina devretmesi mimkdindlr. Vefatlarinda varislerine intikal
eder. Hisse senetlerinin her sene bir miktarini tedavilden kaldirmak igin safi
hésilattan % 20’yve kadar para ayrilmasina genel kurul tarafindan karar
verilebilir. itfa islemleri kura cekmek veya piyasadan satin almak seklinde
yapilabilir. Kura islemi ile itfa yapildiginda hisse sahiplerine kar payindan
istifade etmek (izere birer Jouissance verilir. Sermayenin % 10’una ulasan
ihtiyat akgesi artik kesilmez. %5 faiz 6demelerinde acgik ¢ikmasi durumunda
bu miktar ihtiyat akgesinden karsilanir. Mali yilbasi miladi yilbasidir.

4,5 aylik ilk hesap devresi hakkinda idare meclisi tarafindan 6 Haziran 1911
tarihinde Otel Kroker’de toplanan genel kurula verilen rapora gére; sirket bu
sure icerisinde Selanik ve Suriye’deki arazilerini satmak isteyen sahislarin
teklifleri ile mizayedesi yapilan mahldl arazilerin sartlarini  incelemis
sermayenin ikinci 1/10°nu tahsil etmis, Uglinci onda bir i¢in hissedarlardan
talep geldigini bildirmistir.

4 Temmuz 1912 tarihinde toplanan ikinci genel kurulda sirketin faaliyetlerini
ziraat islemlerine hasrettigi gorilmdstir. Ancak tiizel kisiliklere tasarruf hakki
veren gayrimenkul kanunu heniz tamamlanmamis oldugundan bu calismalar
neticesiz kalmistir.

10 Temmuz 1913 tarihinde toplanan Ulglnci genel kurulda Balkan harbi
dolayisiyla bir énceki genel kurulda alinan sermaye artirimi kararinin uygun
bir vakte tehir edilmesi ile birlikte diger tesebblislere de ara verilmesi karari
alinmistir. Sermaye artirimi igin daha énce alinan karar bu defa yirirliige
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konulmus, her biri 25 liralik 1.000 adet yeni hisse senedi c¢ikarilmistir. Bu
senetlerin tamamina mdsteri kaydedilmistir. Bununla birlikte eski hisse
senetleri igin altinci % 10°u igin hissedarlara édeme daveti c¢ikarilmistir.
Baslangic sermayesinin henliz yarisi tahsil edilmisken sermaye artirrmina
gidildigi gérilmektedir.

Ilk defa ekilen badlar meyve vermeye basladidindan yil icinde 6.152 Frank
safi hasilat elde edilmistir. Kurulusundan itibaren biriken kar toplami 18.803
Franka ulasmistir. Calismalarin glvenligi igin bu yilda kér daditimina
gidilmemistir. (Ticaret Nezareti, 1918: s.67)

Sirket kar dagitimina iliskin dizenlemelerinde sirket tarafindan alinacak hisse
senetlerine iliskin dizenlemeler belirgin olarak 6ne cikartiimaktadir. Burada
sirket tarafindan alinan hisselere intifa hakkinin (jouissance) verilmesi
belirtilmistir Ayni zamanda diger sirketlerden farkli olarak kurucu hisselerinin
one cikartilmasi dikkat cekmektedir.

1910-1913 yillarindaki faaliyetlerine bakildiginda ise genel kurullarda mali
duruma iliskin konularin glindeme c¢ok gelmedigi buna karsilik sirkete ait
gayr-i menkullerin hukuki durumu daha cok dederlendirildigi gortlmektedir.
Son olarak 1913 vyilina iliskin bir mali dederlendirme yapilmis, arazilerden
mahsul alinmasiyla birlikte bir miktar karin olustugu bu karinda
daditiimayarak ihtiyat akcesi olarak ayrildidi belirtiimektedir.

6.SONUC

Bu galismada 6ne cikarilan Osmanh Anonim sirketlerinde kar dagitimi konusu,
Anonim Sirket Nizamnamesi ile gergevesi belirlenen kar dagitiminin nasil
yapildigina iliskindir. Nizamnamede net bir sekilde, sirketlerin karindan
kimlerin pay alabilecegi belirlenmistir. Ancak, hangi oranda dagitilacag: sirket
genel kurullarina birakilmistir. Bu durum giinimiz uygulamalarindan farklhk
arz etmektedir. Ginimiizde ki mevzuat dizenlemelerinde, olaganisti yedek
akce ayrilincaya kadar daditimin hangi oranda olacagi net bir sekilde
belirlenmistir.

Calismanin dikkat cektigi husus, ortak niteligindeki paydaglara faiz
verilmesidir. Bu dizenlemeye bitin sirketler sdzlesmelerinde yer verilmistir.
Bu tUr bir uygulamaya neden gidildigi hususu arastirildiinda, cumhuriyet
dénemi Ticaret kanunlarinda da vyer verilen, “hazirik dénemi faizi” ile
aciklamak mumkin gérinmektedir.

Uygulamalardan Osmanli Anonim sirketleri halka acik sirket statlisiinde
faaliyette bulundugu sonucunu g¢lkarmak mimkindir.  Sermayenin
toplanmasina dayali olarak, Anonim sirketler tedrici veya ani kurulus olarak
tanimlanmistir.” Tedrici kurulusta sermayenin bir kismi (asgari % 10)
kurucular tarafindan, kalan kismi da halka arz seklinde halktan toplanarak
sadlanir. Ani Kurulusta ise sermayenin tamami kurucular tarafindan saglanir.
Bu yaklasimlar gergevesinde, Osmanli anonim sirketlerinin tamaminin tedrici

7 2011 yilinda kabul edilen ve 01.07.2012 yilinda uygulamaya alinacak 6102 sayil1 yeni ticaret kanunda bu tiir
kurulus tanimlar1 kaldirilmistir. Sermayenin tamaminin kurulusta taahhiit etme zorunlulugu getirilmistir.(
Md.332)
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kurulusla kuruldugunu ve halkin sermayeye katihmini tesvik etmek amaciyla
kar olmasa da bir faiz 6demesi gerekliligini zorunlu hale getirmistir. Ancak
sirket uygulamalarinda sermayenin halktan toplanmasinda c¢okta basarili
olmadiklarn gérilmektedir. Bu basarisiz uygulamalar, cumhuriyet déneminde,
sirket kuruluslarinda, sermayenin tamaminin ortaklar tarafindan taahhit
edilmesini ve halka arzin ise sonradan mevcut ortaklarin hisse satisi veya
sermaye artirimi ile halka acik sirkete déntsebilecedini géstermistir.

Ayrica osmanli anonim sirketlerinin kar dagitiminda, sirketin zarar veya iflasi
durumunda buna katlanmayan ydnetim kurulu Uyelerine ve c¢alisanlara
kardan oncelikli olarak pay verilmesini dogru bir uygulama olmadigi zamanla
gorilmustir. Cumhuriyet dénemi kanunlarda bu hak sarta baglanmistir. Bu
kisilere kar verilmesi icin genel kurul karari alinma sarti getirilmistir.

Son olarak denebilir ki Osmanh da anonim sirket uygulamalari sermayenin
tabana yayillmasi ve sermaye birikiminin sirketler araciliiyla saglanarak
blyldk vyatinmlara doénidsmesi agisindan olumlu gelismelerdir. Ancak
Osmanli’'nin son doéneminde sayica artma ediliminde olan anonim sirketler,
dénemin olaganUstl savas sartlarindan dolayi, hem yasal dizenlemelerde,
hem de faaliyet alanlarinda yeterince gelisme gosteremeden cgogunluk
itibariyle tasfiye ile sonuglanmistir.
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