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OZET: Bu calismada ilk olarak dis dengenin saglanmasina yénelik temel teorik yaklasimlar zetlenecektir. Daha
sonra bu yaklasimlar arasinda yer alan doviz kuru aracina dayali dengeleyici politikalar incelenecek ve J egrisi
analizinin teorik alt yapisi olusturulacaktir. Son olarak, ¢alismanin ampirik béliminde Tirkiye'nin 1997-2013
dénemindeki dis ticaret ve doviz kuru verileri kullanilarak Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi hipotezi etki-tepki
fonksiyonu ve VAR modeli ile test edilmistir. Elde edilen bulgular ele alinan dénem igin Marshall-Lerner kosulu

ve J egrisi hipotezinin gecerli olmadigini géstermektedir. !
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ABSTRACT: In this study, first we summarize the basic theoretical approaches about how to achieve external
balance. Then we analyse exchange-rate-based stabilization policies and establish the theoretical foundation of
the J-curve analysis. Finally, we test the Marshall Lerner condition and the J curve analysis for Turkey using
action-reaction function and VAR model for 1997-2013 period. Our results indicate that the Marshall Lerner
and the J curve analysis are not valid for the period considered in this study.
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J EGRISi ANALIzi VE TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

GIRiS

Gunlmuzde ulke ekonomileri acisindan dis dengenin saglanmasi  Onemini
korumaktadir. Politika yapicilar, degisik yontemler kullanarak dis dengede istikrari saglamayi
amaclamaktadirlar. Ornegin Tirkiye de ihracat, ithalata bagh olarak degismektedir ve
ihracatinin biytk bir bolimi ara mallardan olusmaktadir. Bunun sonucunda llkemizde
devalliasyon politikalar ile dis dengeyi saglama calismasi genellikle maliyet artisina dayal
enflasyona neden olmaktadir. Ulkelerin dis ticaret yapisinin farkli olmasi nedeniyle, iilkeler
odemeler bilancosundaki dengeyi saglamak amaciyla farkli politikalar izlemektedirler.
Ornegin bazi llkeler dis ticaret acigini kapatmak icin daha fazla altin biriktirmek gerektigini
distinmislerdir, Keynesyen politikalari benimseyen (lkeler ise dis ticaret acigini gelir ve
istihdamda yaratilacak bir disis ile ortadan kaldirilabilecegini distinmuslerdir. Literatiirde
bu alana yonelik calismalar son donemde cesitlilik kazanmistir. Bu calismalarda, J egrisinin
gecerliligi konusunda oldukca farkh sonuclar elde edilmistir. Calismamizda daha 6nceden

yapilan eserlerdeki bu belirsizligi gidermek amaclanmistir.
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1. DIS DENGEYE YONELIK YAKLASIMLAR

iktisat politikasi amaclarindan bir tanesi ekonomide i¢c dengenin saglanmasinin yani
sira, dis dengenin de yani édemeler bilancosu dengesinin saglanmasidir. Odemeler bilangosu
belli bir donemde yurt icindeki yerlesiklerce yurt disi yerlesik ekonomik birimler arasindaki
mal, hizmet ile sermaye ve finans hareketlerini gdsteren analitik bir tablodur. Tarihsel siire¢
icinde toplumlar cesitli faaliyetlerle bu dengenin saglanmasi icin calismislardir. Dis dengenin
saglanmasina yonelik olarak ortaya konulan teorik yaklasimlar asagida dokuz baslik altinda

Ozetlenmistir.

1.1. Klasik (Altin Para Mekanizmasi) Yaklasim

Klasik yaklasim Keynes'in genel teorisini yazdigi tarihe kadar gecerli olan uluslararasi
odemeler sistemini ‘altin para mekanizmasi’ ile aciklayan teoridir. Klasik yaklasim
mekanizmasi su sekilde islemektedir; Ulkede dis acik oldugunda altin ihra¢ edilmesi
sonucunda ulkenin para arzinda daralma gorilecektir. Bu durumda Ulkede fiyatlar genel
seviyesi disecek diger Ulke fiyatlan ise yikselis gdsterecektir. Sonug olarak, acik veren (ilke
fiyatlari diger Ulke fiyatlarina gore ucuzlamasi ile ihracat artis gosterecek ve dis denge
otomatik olarak kendiliginden dengeye gelecektir.

Turkiye’'ye acisindan klasik yaklasim incelendiginde; altin para sisteminin gecerli
olmadig goruliir. Merkez Bankasi, kanunda acikca belirtilen senetler ve bir de altin ve doviz
karsitliginda emisyon yapmaktadir. Bu duruma gore dis 6demelerde bulunmak lizere Merkez
Bankasindan altin veya doviz satin alinmasi piyasadan denk miktarda Tirk parasinin
cikmasina sebep olmaktadir. Eger 6demeler bilancosu denk haldeyse, para hacminde hicbir
degisiklik olmayacaktir. Eger, 6demeler bilancosu acik vermisse, para hacmi bu acik

miktarinda daralmis veya fazla vermisse bu fazla miktarinda genislemis olur.

1.2. Keynesyen Yaklasim

Keynes’in bilanco denge mekanizmasi, Klasiklerin goremedikleri bazi noktalari agiga
kavusturmustur. Klasikler, sabit doviz kuru sisteminde i¢ fiyat istikrari ile dis dengenin
saglanmasi arasindaki alternatif Gzerinde durmuslardir. Keynes, dis dengesizligin gelir ve
istihdamda yaratilacak bir dusis ile ortadan kaldirilabilecegini belirtmistir. Bu durumda i¢ ve

dis dengenin saglanmasi arasinda bir se¢cim yapmak gerekmektedir.
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Keynesyen gelir mekanizmasinin isleyisine gore; ekonomide faiz oranlarinin
degistirilmesi kisa vadeli sermaye hareketlerine hemen bir canlihk getirebilir, fakat
tasarruflar ve yatirimlar Gizerinde bu etki daha yavas hissedilir. Faiz oranlari degistirilerek
Ulkeye sermaye cekilip dis acik kapatilmak istenirken, yabanci para karsiliginda yaratilan
ulusal parayr emmek ekonomide bir sorun olabilir. Eger yabanci doviz girisini azaltmak icin
duslik faiz politikasi uygulanirsa, bu durumda krediye olan talep tesvik edilmis olur. Ekonomi
tam istihdam durumunda ise, bu gelismeler enflasyoncu baskilara yol acabilir. Faiz
oranlarinin yukseltilmesi, konvertibl doviz sisteminde her ne kadar Ulkeye doviz girisini
artirsa da, yatirnmlarin maliyetlerini ylkselterek yatirimlari frenleyebilir. Ekonomi tam
istihdam durumda ise, bilanco fazlaligi, arzin esnek olmamasina bagli olarak istihdam ve reel

gelir artisina degil, aksine paralel gelirlerde bir artisa yol acabilir.

1.3. Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimi

‘Satin alma giicti paritesi’ yaklasimi ilk defa iktisatgi Gustav Cassel tarafindan ikinci
Diinya savasi sirasinda sabit doviz kuru sisteminin isleyisinin bozulmasindan sonra, yeni doviz
kuru paritesinin ne olmasi gerektigi sorusuna ¢6zim aramak amaciyla ortaya atilmis bir
teoridir. Bu teoriye gore; doviz kurlarinin piyasalarda serbestce belirlenmesi durumunda
alacagi deger, Ulkeler arasindaki goreli fiyat degisim oranlarinin bir 6l¢lisii olacaktir. Yani,
denge doviz kuru, fiyat dizeylerinin orani ile dogrusal bir iliskiye sahiptir.

Satin alma glicl paritesi pratikte her zaman gecerli olmayabilir. Bunun iki nedeni
vardir: ilk neden; bircok malin ticaretinin yapilamamasidir. Sag kesimi istanbul’da Paris’ten
c¢ok daha ucuzdur. Fakat arbitrajdan yararlanabilmek icin Fransa’ya seyahat edenlerin sag
kestirmemesi ya da kuaforlerin istanbul’dan Paris’e gitmesi vb. gibi uygulamalar gerekir ki;
satin alma giicii paritesi calissin. ikinci neden ise; ticareti yapilabilir mallar baska bir tilkede
Uretildiginde tam ikame olmamalaridir. Kimi tiketiciler Alman birasi tercih ederken, kimileri
Amerikan birasi tercih eder. Yukarida aciklanan iki neden gosterir ki; hem bazi mallarin
ticareti yapilamadigindan, hem de ticareti yapilabilen mallar da tam ikame olmadigindan
satin alma glicli paritesi, reel déviz kurunu belirlemek icin kusursuz bir teori degildir. (Ugurlu:

2006)
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1.4. Esneklik Yaklasimi

Esneklikler yaklasimi, doviz kurlarindaki degismelerin dengeyi saglayabilecek ortami
yaratan sartlari belirlemektedir. Bu sartlar ilk defa Marshall ile Lerner tarafindan formiile
edilmistir. Ancak Marshall (1897) baslangicta esnekliklerin bire esit oldugu noktada doviz
kuru piyasasinin istikrar icerisinde olacagini savunmasina ragmen, 1923 yilinda yaptig
calismada istikrar icin esnekliklerin birden biylik olmasi gerektigi sonucuna ulasmistir. Lerner
esneklikleri 1944 yilinda aciklamasina ragmen, daha 6nce Bickerdicke (1920) ve Robinson’un
(1937) konuya aciklik getirdikleri Gandolfo (2004) tarafindan belirlenmistir.

Esneklik yaklasimi iki varsayima dayanmaktadir. Birinci varsayim, tlkenin dis ticareti
baslangicta dengededir. ikinci varsayim ise, ilkenin ithal ve ihra¢ ettikleri mallarin arz
esnekliginin sonsuz olmasidir. Arz esnekligi sonsuzdan kiiciik ise, sart dis ticaretin saglanmasi
icin yeterli, fakat gecerli degildir. Bu durumda daha kicgik bir talep esnekligi de yeterli
olabilir. Eger baslangicta ihracat, ithalattan bilyuk ise talep esnekligi toplaminin birden biyuk
olmasina gerek yoktur. Bu varsayimlar altinda doviz kurlarinda bir degismenin 6demeler
dengesi Uzerinde olumlu bir etki yaratabilmesi icin gerekli ve yeterli sart, her iki Glkedeki

talep esneklikleri toplaminin birden biyiik olmasidir.

1.5. Massetme (Emme) Yaklasimi

Massetme Yaklasimini gelistiren Sidney Alexander (Alexander :1952) olmustur. Bu
yaklasimda Alexander’ in kastettigi “emme” yurt icinde satilan mal ve hizmetlerin toplamidir.
Bu yaklasima gore, dis dengedeki degisiklik yurticindeki tretimdeki degisiklikten, mal ve
hizmetlerin  yurticinde emilen miktarlarindaki degismelerin c¢ikarilmasindan elde
edilmektedir. Mal ve hizmetlerin emilmesi, reel milli gelire, yani toplam mal ve hizmet
Uretimine ve fiyat seviyesine bagli olmaktadir. Boylece mal ve hizmet lretimindeki olumlu
gelismeler dis dengeye olumlu, yurticinde emilen mal ve hizmet miktari ise olumsuz yonde
yansiyacaktir.

Massetme yaklasimina gore, ekonomide tam istihdam varken, devaliiasyon eksik
istihdam durumundaki gibi acigi giderici etki yaratmamaktadir. Clinki ihracat ve ithalata
rakip endlstrilere yonelen talep artislari, cogaltan mekanizmasi ile tim ekonomiye
yayllmakta ancak Uretimi arttirmaksizin harcamalari artirmaktadir. Bu durumda da acik

azalmayip artacaktir.

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE SCIENCES
2 (1) 2015, 1-29



J EGRISi ANALIzi VE TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

1.6. Mundell- Fleming Modeli Yaklagimi

1960 vyillarin basinda Mundell sermaye akimlarini temel olarak alan c¢alismasini
yayinlamistir. Mundell- Fleming Modeli klasik 1S-LM modelinin ac¢ik ekonomilere uyarlanmis
bicimidir. Yirminci ylizyilda dis dengeye egilen yaklasimlar arasinda Mundell- Fleming Modeli
kuskusuz cok bliyik bir 6neme sahiptir. Bu model Metzler, Machlup ve Meade gibi Keynesci
iktisatgilarin calismalarinin devaminda gelmistir. Ozellikle Meade ‘Odemeler Dengesi’ (1951)
isimli calismasinda acik ekonomilerde dis denge sorunlarini ve ¢oéziimlerini fiyat esnekligi
varsayimi altinda ve politika onerileri getirerek ele almistir. Karsilastirmali statik metodunu
kullanarak ekonomilerin bir dengeden digerine nasil gittigini arastiran Meade, caginin ¢ok
otesinde bir calisma ile arkasindan gelecek diger iktisatcilara 6nemli bir kapi aralamistir.

Mundell’e gore ic denge, tam istihdam sartlarinda yurtici mallara olan talebin yurtici
mallarin toplam arzina esit oldugunda saglanmaktadir. Dis denge ise, sabit dOviz paritesine
gore ticaret bilancosunun net sermaye ihracatina esit olmasi durumunda gerceklesmektedir.
Asagida Mundell-Fleming Modelinde yer alan bilgiler sabit ve esnek kur rejimlerine gore
incelenmekte ve bu iki kur rejimine gore bilgiler verilmeye calisilacaktir.

IS-LM modelinin acik ekonomiye uyarlanmis hali olan ve kisa vade Uzerine yogunlasan
ve bu model, para ve maliye politikalari uygulamalarinin farkh déviz kuru rejimleri altinda
Uretim dlizeyi ve faiz oranlar Gzerindeki etkisini agiklamakta kullanilmistir. Mundell-Fleming
modeli, Keynesyen modele paralel bir sekilde, ‘ekonomide maliye politikalari uygulanmalidir
ve para politikasinin kisa donemde etkili degildir’ goristini savunmaktadir. Mundell-Fleming
modeli cercevesinde genisletici bir maliye politikasi uygulanmasi Ulke parasinin
degerlenmesine, cari islemler acigina ve sermaye girisine neden olmaktadir. Mundell-
Fleming modelinin baslica zayifligi, duragan bir yapiya sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Model, kisa vadeye odakli oldugu icin politika kararlarinin cari islemler dengesi Gzerindeki
uzun vadedeki etkilesimli etkilerini yani uzun dénemli dinamik etkileri géz ardi etmektedir.

(Obstfeld: 1993)

1.7. Parasalci Yaklasim
Parasalci yaklasim, satin alma giicii teorisinin ve miktar teorisinin bir uzantisidir. Satin
alma glcl paritesi hipotezi, déviz kurunu iki mal arasindaki nispi fiyat olarak belirlerken,

parasalci yaklasim iki para arasindaki nispi fiyat olarak kabul eder. Parasalci yaklasima gore,
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yerel para birimine olan talebi artiran faktorler, érnegin gelir artirici veya faizleri azaltic
faktorler, yabanci piyasada yerel para biriminin fiyatini arttirir. Ancak bu yaklasim, daha
standart olan ticaret ve sermaye teorileriyle catismaktadir.

Odemeler dengesine parasalci yaklasimi savunan iktisatcilarin Gizerinde durdugu diger
onemlilik arz eden konu, para talebinin istikrarhligi tezidir. Bir ekonomide reel olarak elde
tutulmak istenen para miktari oldukca istikrarh bir blyukliktiir. Ekonomide gelirin arttig
buna karsilik para arzinin degismedigi bir durum g6z 6niine alinirsa, ekonominin genelinde
gelire gore elde tutmak istenen para gerileyecegi varsayilmaktadir. Bu durumda Kkisiler
gerileyen reel ankesleri istenen duruma ulastirmak icin harcamalarini daraltacaklardir. Bu
durumda fiyatlarin gerilemesi, Ulkenin rekabet gicinilin artmasi, cari islemler hesabi ve
odemeler dengesinin fazla vermesi beklenmektedir. Sabit kur rejimi uygulandigl icin
ekonomideki fazla dovizi sterilize etmek zorunda kalan hikimet para arzini arttirarak

ekonomiyi arzu edilen ankes dizeyine getirecektir. (Paya: 2002)

1.8. Portféy Dengesi Yaklasimi

Portfoy dengesi yaklasiminda risk ve beklenen getiri primi elde tutulan her menkul
kiymette farkli oranda gerceklesir. Portfoy dengesi yaklasiminda nakit sekilde ulusal paranin
elde tutulmasinda risk yoktur. Ancak nakit elde tutulan yerli paranin firsat maliyeti soz
konusudur. Bu firsat maliyeti elde tutulan fanlarin tahvillere yatirilmasi ile elde edilecek olan
faiz gelirine esittir. Nakit elde tutulan bir yabanci varlikta ancak doviz kurunda bir yiikselme
olmasi durumunda portfoy sahibine bir getiri saglar.

Portfoy dengesi yaklasiminda, mali piyasalarin, ekonomide gerceklesen ya da
beklenen bir makroekonomik olaya tepkisi ¢cok hizli iken; yine ayni sekilde gerceklesen veya
beklenen bir olaya mal piyasalarinin tepkisi cok yavas oOlclide olmaktadir. Mali piyasalar ve
reel piyasalar arasindaki bu hiz farki zamanla kurlarin degismesi ve uyum mekanizmasi
bakimindan ¢ok onem tasimaktadir. Kisa donemde déviz kurlari Gzerinde mali piyasalarda
ortaya cikan ve portféy teorisi ile aciklanan degismeler etkili olmakta, reel piyasalardaki

uyum ise ancak uzun donemlerde ortaya ¢ikmaktadir. (Seyidoglu: 2003)

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE SCIENCES
2 (1) 2015, 1-29

10



J EGRISi ANALIzi VE TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

1.9. iMF Yaklasimi

Odemeler dengesine parasalci yaklasim &zellikle 1980’li yillarda oldukc¢a popiiler bir
yaklasim olarak degerlendirilebilirken, IMF'in 6demeler dengesine genel yaklasimina da
zemin olusturmustur.

Parasal yaklasim tirinde bir istikrar politikasi paketi gelistirmedeki ilk adim,
odemeler dengesi hedefi net dis varliklara (NFA, Net Foreign Assets) karar vermektir. IMF,
Ulkenin ne kadarlik bir acigi kaldirabilecegini sormakta ve tasarlanan acigin daha fazla
blyumemesi icin politikalar dnermektedir. Merkez Bankalarina diisen gorev ise baz parayi ve
ic kredilerdeki genislemeyi bir program cercevesinde izlemektir. Bir Merkez Bankasinin
bilancosu asagidaki denklemden olustugunu soyleyebiliriz. Merkez Bankasi tarafindan
yaratilan paranin altin ve doviz gibi dis varliklarin elde edilmesi ve yurt icinde kredi olarak

verilmesinde kullanildigini bizlere ifade etmektedir. (Paya: 2002)

H = NFA + DC (1)
Para Tabani = Net Dig Varliklar + Net i¢ Krediler (2)
NFA=H-DC (3)
Net Dis Varliklar = Para Tabani —i¢ Varliklar (4)

Bir Ulkede 6demeler dengesini saglamak ihmal edilmemesi gereken bir hedeftir.
Cunkl 6demeler dengesindeki bir bozukluk, gelir, istihdam ve fiyatlara yansimaktadir. Ancak
dis dengeyi amacglayan 6demeler bilancosu dengesi ile tam istihdam ve istikrarli fiyat
seviyelerini amaclayan i¢c dengenin saglanmasina yonelik ekonomi politikasi aracglari arasinda
bir catisma ve ‘politika uyumsuzlugu sorunu’ vardir. Bu sorun, i¢ ve dis dengeye ayni anda
ulasmak istendigi zaman, i¢c dengede olumlu bir etki birakan politikalarin dis dengede bazi

sorunlar ortaya cikarabilecegini gostermektedir. (Karluk: 1991)

2. J EGRISi UZERINE YAPILAN CALISMALAR
Bu bolimde J egrisi lizerine yapilan calismalar ve elde edilen bulgular 6zetlenecektir.

Narayan (2006) 1970- 2000 doneminde Yeni Zelanda’nin ekonomik verilerini kullanarak es
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bitlinlesme analizi yardimiyla J egrisinin gecerliligini arastirmis ve incelenen dénemde J
egrisinin gecerli oldugu sonucuna ulasmistir. Kamoto (2006) yaptigi calismada Hata Diizeltme
Yontemi ve Koentegrasyon Yontemi kullanarak 1974/1-2003/2 Uger aylik donemleri ele
alarak Malavi icin J egrisinin gecersiz oldugu sonucuna ulasmistir. Bir baska calismada Zhang
(1996) 1991-1996 vyillart arasindaki verileri kullanarak Cin ekonomisinde J egrisinin
gecerliligini Koentegrasyon yontemi kullanarak ve Granger Nedensellik Testi uygulayarak test
etmis ve J egri hipotezinin gecerli olmadigi sonucuna ulasmistir.

Turkiye icin yapilan ¢calismalarda ise Akbostanci (2002) Koentegrasyon ve Var Yontemi
kullanarak 1987-2000 vyillari arasinda J egrisinin gecerliligini Turkiye icin test etmis ve J
egrisinin gecersiz oldugu sonucuna ulasmistir. Terzi ve Zengin (1999) tarafindan VAR modeli
olusturularak yapilan calismada ise 1989-1996 yillari arasindaki donemde J egrisinin gecersiz
oldugu sonucuna varilmistir. Turkiye icin yapilan bir baska calismada ise, Kose (2008)1995-
2008 vyillari arasinda Johansen Es Bitlinlesme Analizi yardimiyla gerceklestirdigi ¢calismada J

egrisinin gecersiz oldugu sonucuna ulasmistir.

3. AMPIRIK ANALiZ VE YONTEM

Ampirik analizin temel amaci; reel doviz kuru, ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat
endeksi verileri 1siginda kur degisimlerinin dis ticaret dengesi ve dis ticaret hadleri tzerine
etkisini incelemektir. Calismada 1997:1 ve 2013:4 yillan arasini kapsayan déneme ait 3 aylik
veriler kullanilmistir. Calismada kullanilan olan veriler Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sisteminden ve Tirkiye istatistik Kurumundan elde edilmistir.
Ekonometrik verilerin analizinde Eviews Programinin 5. strimu kullanilmustir.

Calismada iktisat politikalarinin stirekli degismesi ve yenilenmesi nedeniyle zaman
serisi analizleri tercih edilmistir. Vektor Oto Regresyon Tahminleri (VAR modelleri); yapisal
model (zerinde herhangi bir kisitlama getirmeksizin dinamik iliskileri verebilmekte ve bu
nedenle zaman serileri icin siklikla kullanilmaktadir. Zaman serileri lizerinde yapilan
ekonomik calismalarda oldukca sik kullanilan VAR modeli, herhangi bir iktisat teorisinden
yola cikarak, degiskenlerin icsel-dissal ayrimini gerektirmedigi icin, bu yoniyle esanh

denklem sistemlerinden ayrilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin
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gecikmeli degerlerinin yer almasi, gelecege yonelik gliclii tahminlerin yapiimasini mimkin
kilmaktadir.

1997:1 ve 2013:4 yillari arasini kapsayan donemine ait reel doviz kuru, ithalat fiyat
endeksi ve ihracat fiyat endeksi serilerinin dogal logaritmalari alinip analize dahil edilmistir.

Calismada kullanilan serilere ait grafikler asagidaki Grafik1’de verilmektedir.

=13 192 /\/
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Grafik 1: Degiskenlerin Logaritmasi; Reel Déviz Kuru (DK), ithalat Fiyat

Endeksi ve ihracat Fiyat Endeksi.

Grafik 1’de ihracat fiyat endeksindeki konjonktiire bagh olarak yapisal kirilmalarin,
ithalat fiyat endeksi ve reel doviz kuruna gore ¢ok daha fazla oldugu goérilmektedir. Bu

degiskenlerin duragan olup olmadiklarini saptamak icin birim kok testleri yapiimistir.

3.1 Birim Kok Testi-Duraganhk

iktisadi degiskenlere ait seriler bazi ekonomik soklardan etkilendiginden, bu seriye
iliskin beklenen deger kendi ortalamasindan sapmissa bu seri duragan degildir. Bu durumda
ekonometrik bir analizde kullanilmasi icin, serilerin farklarindan arindirilmasi gerekir.

Literatlrde bircok birim kok testi olmasina karsin en ¢ok kullanilan birim kok testi
Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testidir. Calismamizda Dickey-Fuller birim kok testi
kullaniimistir. Tablo 1’deki ADF testi sonuclari yardimiyla asagidaki hipotezler kullanilarak

reel doviz kuru degiskeninin duragan olup olmadigi degerlendirilebilir.

Hi.reel doviz kuru serisi duragandir.

Ho. reel doviz kuru serisi duragan degildir.

ULUSLARARASI iKTiSADI VE iDARI BiLIMLER DERGISi
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Tablo 1’de reel doéviz kuru icin olasilik degeri (P) 0,05’ten kiiclik oldugu icin, H;

hipotezi kabul edilir, dolayisiyla reel doviz kuru degiskeninin duragan oldugu anlasiimaktadir.

Tablo 1: D6viz Kuru Birim Kok Testi

t- Olasilik Degeri,
istatistik P, **
Augment.ed D.|clfey-F.uIIer Test 5.42736 0.0000
Istatistikleri
- o . 1%
Kritik Deger Testleri: L 3.53159
seviyesinde
0,
.56. 2.90551
seviyesinde
0,
.1(”3 2.59026
seviyesinde
.. t- Olasilik Degeri,
Degisken Katsayi Standart Sapma istatistik p
Logdk(-1) 0.069237 0.012757 5.42734 0.0000
C 0.043513 0.009189 4.73525 0.0000
R-Kare 0.311851 Ortalama VAR 0.042408
Diizeltilmis R-kare 0.301264 S.D. VAR 0.08996
Regresyon Degerleri 0.075199 Aka"fe B.|Ig| 2.30796
Kriteri
Bilei
Toplam Kare Metodu 0.367566 Schw?rz . g 2.24215
Kriteri
Logaritma Olasilik Degeri 7.931691 F-istatistik 2.94562
Durbin-Watson istatistik 1.485309 Olas'-Ihk I?egerl (F- 0.00001
Istatistik)

Zaman serilerini kullandigimiz calismada kullanilan serilerin duraganlik testi yapilmasi
zorunludur. Calisma yaptigimiz donemde (1997:1 ve 2013:4) Tirkiye'de krizler yasandigi icin
doviz kuru serilerine duraganlik testi yapiimistir.

Tablo 2’deki ADF testi sonuclari kullanilarak benzer sekilde ithalat fiyatlari serisi icin
ithalat fiyatlari degiskeninin duragan olup olmadigi

asagidaki hipotezler yardimiyla

degerlendirilebilir.

H,.ithalat fiyatlari serisi duragandir.

Ho: ithalat fiyatlari serisi duragan degildir.
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Tablo 2’de ithalat fiyatlari icin olasilik degeri (P) 0,05'ten kiicik oldugu icin, H;

hipotezi kabul edilir, dolayisiyla ithalat fiyatlari degiskeninin duragan oldugu anlasiimaktadir.

Tablo 2: ithalat Birim K6k Testi

t- Olasilik
istatistik | Degeri, P **
Augment.ed D.|clfey-F.uIIer Test 3.98113 0.0027
Istatistikleri
- . . 1%
Kritik Deger Testleri: L 3.53159
seviyesinde
0,
.56. 2.90551
seviyesinde
0,
.1(”3 2.59026
seviyesinde
.. t- Olasilik
Degisken Katsayi Standart Sapma istatistik Degeri, P
LOGITHALAT(-1) 0.397471 0.099839 3.98113 0.0002
C 6.026048 1.512979 3.98290 0.0002
R-Kare 0.196037 Ortalama VAR 0.0030
Diizeltilmis R-kare 0.183668 S.D. VAR 0.1434
Regresyon Degerleri 0.129651 Aka"fe B.|Ig| 1.2185
Kriteri
Bilei
Toplam Kare Metodu 1.092606 Schw?rz . g 1.1527
Kriteri
Logaritma Olasilik Degeri 4.282137 F-istatistik 1.5849
. Deseri (F-
Durbin-Watson Istatistik 2.286686 | C13s!lIk Degeri (F 0.0001
Istatistik)

Calisma yaptigimiz donemde (1997:1 ve 2013:4) Turkiye’de krizler yasandig icin ihracat

serilerine duraganlik testi yapilmistir.

Son olarak Tablo 3’deki ADF testi sonuclari kullanilarak ihracat fiyatlari serisi icin

asagidaki hipotezler yardimiyla ihracat fiyatlari degiskeninin duragan olup olmadigi analiz

edilebilir.

H,: ihracat fiyat endeksi duragandir.

Ho: ihracat fiyat endeksi duragan degildir.

ULUSLARARASI iKTiSADI VE iDARI BiLIMLER DERGISi
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Tablo 3’te ihracat fiyat endeksi olasilik degeri 0.05 ten bilyik oldugu icin, Hg hipotezi
kabul edilmektedir ve serilerin duragan olmadigi oldugu goritlmektedir. Dolayisiyla, ihracat

fiyatlari serisinin duragan hale getirilmesi gereklidir.

Tablo 3: ihracat Birim Kok Testi

t- Olasilik
istatistik | Degeri, P
%k %k
Augment.ed D.|clfey-F.uIIer Test 0.182419| 0.9347
Istatistikleri
1%
Kritik Deger Testleri: seviyesinde 3.538.36
[0)
.56. 2.908420
seviyesinde
[0)
'10@ 2.59179
seviyesinde
t- Olasilik
Degisken Katsay! Standart Sapma istatistik | Degeri, P
LOGIHRACAT(-1) 0.022809 0.125034 0.18241 | 0.8559
D(LOGIHRACAT(-1)) 0.725046 0.164385 4.410.64 | 0.0000
D(LOGIHRACAT(-2)) 0.472874 0.167722 2.81938 | 0.0066
D(LOGIHRACAT(-3)) 0.472815 0.156670 3.01790 | 0.0038
D(LOGIHRACAT(-4)) 0.333114 0.127745 2.60765 | 0.0116
C 0.351549 1.833.783 0.19170 | 0.8487
R-Kare 0.410688 Ortalama VAR 0.00485
Diizeltilmis R-kare 0.358994 S.D. VAR 0.101203
L 0.081026 | ~kaikeBilgi 2.097702
Regresyon Degerleri Kriteri
Toplam Kare Metodu 0.374217 Schwz'arz I'3|Ig| 1.89359
Kriteri
Logaritma Olasilik Degeri 7.207761 F-istatistik 7.944607
Olasilik Degeri (F-
. 2. . . 1
Durbin-Watson Istatistik 037593 Istatistik) 0.0000

Calisma yaptigimiz donemde (1997:1 ve 2013:4) Tirkiye'de krizler yasandigi icin ithalat

serilerine duraganlik testi yapilmistir.
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3.2. Granger Nedensellik Testi

Calismada nedensellik iliskisini arastirmak icin Granger Nedensellik Testi
uygulanmistir. Bu testte ‘H, hipotezi, bir degisken diger degiskenin Granger nedeni degildir.’
ve ‘H; hipotezi ise bir degisken diger degiskenin Granger nedenidir.” seklinde 2 hipotez
kullanilir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yoniiniin tespit edilmesi konusunda Granger
Nedensellik Testinde Ug¢ farkli durum bulunmaktadir. Bunlar;
1.- Tek yonli nedensellik: Y=f(x) bicimdeki tek denklemli bir modelde, Y bagimli degisken, X
ise bagimsiz degiskendir. Burada X'ten Y’ye dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir
(X=Y). Bagimsiz degisken (X) neden konumunda olup, bagimli degisken (Y) Uzerinde bir
sonug etkisi yaratmaktadir. Bu tir nedensellik tek yonll bir sonug olusturmakta ve bu iliski

(X=Y) olarak ifade edilmektedir.

2.- Cift yonlii nedensellik: Degiskenler arasinda karsilikli bir etki olabilir (X&Y). Bu durumda

ortaya cikan nedensellik iliskisi, hem X’den Y’ye dogru, hem de Y’den X’e dogrudur.

3.-Degiskenlerin Bagimsizig:: iki degiskenin birbirini etkilememesi yani birbirinden bagimsiz
olmasidir. Kisacasi X ve Y degiskenleri arasinda bir nedensellik iliskisi bulunmadigi
soylenebilir.

Tablo 4’de reel doviz kuru bagimli degisken olarak incelendiginde, ihracat olasilik
degeri 0.05’ten kiglk oldugu icin H, hipotezi reddedilir ve H; hipotezi kabul edilir.
Dolayisiyla, ihracatla reel doviz kuru arasinda bir tek yonli (X=Y) nedensellik iliskisi oldugu
kabul edilir. Sonuclar ithalat acisindan degerlendirildiginde ise, olasilik degeri 0.05 ten blylk
oldugu icin ithalatla reel doviz kuru arasinda bir nedensellik olmadigi kabul edilir.

Hi.reel doviz kuru ihracat ve ithalatin nedenidir.

Ho. reel doviz kuru ihracat ve ithalatin nedeni degildir.

Sonuglar ihracat agisindan degerlendirildiginde ihracat, reel doviz kuru tarafindan
etkilenmekte iken ithalat, ihracatin nedeni degildir. ihracat ve reel déviz kuru arasinda cift
yonli iliski vardir. (X&Y)

ithalat acisindan nedensellik sonuglarina bakildiginda ise reel déviz kuru, ithalatin
nedeni olurken ihracat, ithalat etkilememektedir. (X=Y)

Sonug incelendiginde, H; hipotezi reddedilir. H, hipotezi kabul edilir.
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Tablo 4 : Granger Nedensellik Testi

Bagimsiz Degisken Chi-sq df Olasilik Degeri, P.

LOGIHRACAT 0.220304 2 0.8957

LOGDK 1.519.712 2 0.4677

Tamami 1.839.305 4 0.7653

Bagimli Degisken: LOGIHRACAT

Bagimsiz Degisken Chi-sq df Olasilik Degeri, P.

LOGITHALAT 1.335.958 2 0.5127

LOGDK 1.511.802 2 0.4696

Tamami 3.575.522 4 0.4665

Bagimlh Degisken: LOGDK

Bagimsiz Degisken Chi-sq df Olasilik Degeri, P.

LOGITHALAT 1.195.802 2 0.5500

LOGIHRACAT 9.320.566 2 0.0095

Tamami 1.139.514 4 0.0225

3.3. VAR Modeli

VAR modeli kurulurken; Schwarz Bilgi Kriterleri (SC), Akaike (AIC) Bilgi Kriteri ve Hannan-
Quinn (HQ) Bilgi Kriteri dikkate alinmistir. Tablo 5’te maksimum gecikme uzunlugu 8 olarak
secilmis olup Likelihood Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve
Hannan Quinn (HQ) gibi kritik degerleri en kiicik yapan gecikme uzunlugu belirlenmeye
cahsilmistir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi icin, secilen Uc¢ bilgi kriterinden
Hannan-Quinn Bilgi Kriteri ve Schwarz Bilgi Kriterlerinin gecikme uzunlugu 2 olmasina karsin,
yildizh (*) kriterlerin 3 gecikme uzunlugunda daha fazla olmasi nedeniyle Akaike Bilgi

Kriterinin gecikme uzunlugu olan 3 secilmistir.
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Tablo 5: Bilgi Kriterleri igin Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LoglL LR FPE AIC SC HQ
0 4.668197 NA 4.68e-05 | 1.456066 | 1.351348 | 1.415105
1 1.764749 | 2.422801 | 8.35e-07 | -5.482496 | 5.063627* | 5.318653*
2 1.879498 | 2.027236 | 7.71e-07 | 5.564993 | 4.831972 | 5.278268
3 2.016265 | 22.79453* | 6.64e-07* | 5.720883* | 4.673711 | 5.311277
4 2.096287 | 1.253683 | 6.94e-07 | 5.687624 | 4.326301 | 5.155136
5 2.133768 | 5.497095 | 8.43e-07 | 5.512558 | 3.837083 | 4.857188
6 2.21680 | 1.137232 | 8.87e-07 | 5.489932 | 3.500305 | 4.711680
7 2.315232 | 1.244534 | 8.97e-07 | 5.517441 | 3.213662 | 4.616306
8 2.445708 | 1.522214 | 8.28e-07 | 5.652359 | -3.03.429 | 4.628343

VAR modellerinin tahmini sonucunda,

modelde yer alan degiskenler arasindaki

iliskilerin anlasiimasi acisindan elde edilen katsayilarin dogrudan yorumlanmasi glictiir. Bu

nedenle yardimci olarak etki tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi araglarindan

yararlaniimaktadir.

3.3.1 Varyans Ayrismasi

Varyans ayristirmasi, her bir degiskenin 6ngorl hata varyansinin hangi oranlarda diger
degiskenlerin bilesenlerine baglanabilecegi hakkinda bilgi vermekte ve bu sayede degiskenler
arasindaki iliskilerin ortaya konulmasini saglamaktadir.

Tablo 6: ithalatin Varyans Ayristirmasi

Donem Varyans Ayrismasi Degerleri| LOGITHALAT LOGIHRACAT LOGDK
1 0.127510 100 0,000000 0,000000
2 0.139351 99,63713 0,071665 0,291202
3 0.150796 99,46094 0,070579 0,468483
4 0.155851 99,20201 0,066156 0,731833
5 0.159038 98,95482 0,075296 0,969885
6 0.160773 98,70995 0,081139 1,208906
7 0.161787 98,48473 0,090297 1,424970
8 0.162368 98,28393 0,097093 1,618979
9 0.162712 98,11076 0,102643 1,786598
10 0.162921 97,96481 0,106207 1,928981
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Tablo 6’daki ithalatin varyans ayristirmasi sonucuna gore, secilen 10 dénemlik
periyotta ithalat ilk donemde %100,0 oraninda kendisindeki degisimlerden etkilenmisken,
ihracattaki degisimlerden ve reel déviz kurundan degisimlerden hi¢ etkilenmemistir. ikinci
dénemde kendisindeki degisimlerden %99,6 oraninda etkilenirken, % 0,71 ihracattaki
soklardan ve % 0,29 reel doviz kurundaki soklardan etkilenmektedir. 10.donemde ise
kendinden etkilenme orani % 97,9’a kadar duserken, ihracattaki degismelerden etkilenme
orani % 1 diizeyine kadar artmis, reel doviz kurundaki degismelerden ise % 1,92 oraninda

etkilendigi gorilmektedir.

Tablo 7: ihracatin Varyans Ayristirmasi

Dénem Varyans Ayrismasi LOGITHALAT | LOGIHRACAT | LOGDK
Degerleri
1 0.085120 19,68183 80,31817 | 0.000000
2 0.090129 18,67410 79,58566 | 1,740239
3 0.098387 16,50317 81,55361 | 1,943223
4 0.101865 15,42157 82,33618 | 2,242247
5 0.104945 14,53438 83,18671 | 2,278916
6 0.106939 14,08238 83,63967 | 2,277955
7 0.108497 13,82794 83,93402 | 2,238040
8 0.109635 13,73076 84,07284 | 2,196409
9 0.110505 13,70894 84,12900 | 2,162058
10 0.111161 13,72712 8413165 | 2,141225

Tablo 7’deki ihracatin varyans ayristirmasi sonucuna gore, ilk donemde reel doviz
kurundaki soklardan etkilenmezken ithalattaki bir birimlik sapma karsisinda %19,6 oraninda
etkilenmistir. Birinci donemden sonra ithalatin ihracati etkileme orani siirekli bir sekilde
azalarak % 13,72 seviyesine kadar diismustiir. Reel déviz kurundaki bir birimlik sapma, genel

olarak ihracati %2 seviyesinde etkilemistir.
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Tablo 8: Reel D6viz Kurunun Varyans Ayrismasi

Dénem Varyans Ayrismasi LOGITHALAT | LOGIHRACAT | LOGDK
Degerleri
1 0.069595 0,001707 1,906060 98,09223
2 0.114362 0,920907 1,070753 88,37157
3 0.142064 1,708.837 1,141664 86,87452
4 0.163445 2,618114 1,253137 84,85052
5 0.179613 3,472910 1,314026 83,38683
6 0.192561 4,256009 1,371898 82,02501
7 0.202967 4,940846 1,419485 80,86431
8 0.211475 5,526045 1,462784 79,84612
9 0.218461 6,016036 1,501387 78,97010
10 0.224233 6,420334 1,536377 78,21590

Tablo 8'de verilen reel doviz kurunun varyans ayristirmasi sonuclarina gore, ilk
dénemde ihracat ve ithalattaki soklardan ¢ok diisiik diizeylerde etkilendigi gériilmektedir. ilk
dénemden itibaren reel doviz kurunun kendindeki degisimlerden etkilenme orani % 78,2
oranina kadar dismektedir. Reel doviz kuru kendindeki degismelerden sonra bazi
dénemlerde ihracattaki soklardan etkilenirken, genelde ithalattaki soklardan daha fazla
etkilenmistir. ikinci ddnemde ihracatin reel déviz kurunu etkileme orani %1,07’de kalirken
ithalatin reel doviz kurunu etkileme orani % 0,92 seviyesinde gerceklesmistir. Son donemde
reel doviz kuru ihracattaki degismelerden % 1,5 oraninda etkilenirken, ithalattaki

degismelerden %6,4 oraninda etkilendigi dikkat cekmektedir.

3.3.2 Etki Tepki Fonksiyonu

Etki-tepki fonksiyonlari, rastsal hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik
sokun, icsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitir. VAR
analizinde, incelenen degiskenler arasindaki dinamik etkilesimi belirlemede, simetrik iliskileri
tespit etmede, etki-tepki fonksiyonlarinin bliyik payi vardir. Bir makroekonomik biyuaklGgin
Uzerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi ile belirlenirken, etkili
bulunan bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigi ise, etki-tepki

fonksiyonlari ile belirlenir.

ULUSLARARASI iKTiSADI VE iDARI BiLIMLER DERGISi
2 (1) 2015, 1-29

21




Abidin KEMEC - Levent KOSEKAHYAOGLU

Tablo 9: Reel D6viz Kurunun Etki Tepki Fonksiyonu

Dénem LOGITHALAT LOGIHRACAT LOGDK
. 0.000287 0.009608 0.068928
(0.00857) (0.00853) (0.00600)
) 0.010971 0.036167 0.082503
(0.01404) (0.01354) (0.01102)
3 0.014981 0.030062 0.077301
(0.01609) (0.01538) (0.01487)
. 0.018829 0.032304 0.071652
(0.01888) (0.01767) (0.01548)
: 0.020518 0.029857 0.065068
(0.02112) (0.01986) (0.01568)
6 0.021394 0.029117 0.059273
(0.02254) (0.02160) (0.01556)
; 0.021384 0.027581 0.053832
(0.02319) (0.02285) (0.01541)
o 0.020879 0.026347 0.048949
(0.02329) (0.02366) (0.01518)
o 0.019996 0.024972 0.044499
(0.02296) (0.02406) (0.01487)
10 0.018895 0.023656 0.040482
(0.02233) (0.02412) (0.01447)

Tablo 9'da reel doviz kuru degiskeninde meydana gelen %1’lik standart sapma
sonucunda birinci donemde ihracat ve ithalat ¢ok disik dizeyde etkilenirken, reel doviz
kuru sapmadan % 6 seviyesinde artarak etkilenmistir. ikinci dénemde ise reel déviz kurunda
meydana gelen sok sonucunda ihracat % 0,3 oraninda, ithalatta ise %0,1 oraninda artis
gostermis, doviz kurunda ise soktan etkilenme dizeyi yaklasik olarak %8 civarindadir. Genel
olarak bakildiginda ise reel doviz kurundaki standart sapma ihracat ve ithalat lGizerinde ¢ok
fazla soka neden olmamis yani ithalat ve ihracat kisa ve uzun donemde reel doviz kurundan

dislik oranlarda etkilenmistir.

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE SCIENCES
2 (1) 2015, 1-29

22




J EGRISi ANALIzi VE TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

Tablo 10: ihracatin Etki Tepki Fonksiyonu

Dénem LOGITHALAT LOGIHRACAT LOGDK
. 0.037763 0.076285 0.000000
(0.00995) (0.00664) (0.00000)
) 0.009535 0.025408 -0.011890
(0.01105) (0.01059) (0.01028)
5 0.008975 0.037807 -0.006837
(0.01034) (0.00954) (0.00663)
. 0.001643 0.025478 -0.006675
(0.00972) (0.00898) (0.00695)
: -0.000737 0.024865 -0.004281
(0.01022) (0.00965) (0.00609)
6 -0.003118 0.020082 -0.003085
(0.00954) (0.00929) (0.00589)
; -0.004161 0.017758 -0.001717
(0.00920) (0.00940) (0.00551)
o -0.004757 0.014999 -0.000741
(0.00850) (0.00900) (0.00522)
o -0.004861 0.012956 0.000109
(0.00788) (0.00869) (0.00490)
10 -0.004710 0.011077 0.000755
(0.00721) (0.00821) (0.00458)

Tablo 10’da ihracatta degiskeninde meydana gelen %1’lik standart sapma sonucunda
birinci dénemde ihracat, ithalat ve reel déviz kuru artis gdstermistir. ikinci dénemde ise
ihracatta meydana gelen sok sonucunda reel doviz kurunda azalma meydana gelirken,
ihracat ve ithalat artis gostermistir. ihracattaki standart sapma bazi dénemlerde ithalat
izerinde artisa neden olurken, bazi dénemlerde azalisa neden olmustur. ihracattaki bir

birimlik sapma sonucunda, ihracat hicbir donemde azalisa neden olmamistir.
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Tablo 11: ithalatin Etki Tepki Fonksiyonu

i} LOGDK
Dénem LOGITHALAT LOGIHRACAT

. 0.127510 0.000000 0.000000
(0.01110) (0.00000) (0.00000)

) 0.055582 -0.003730 -0.007520
(0.01644) (0.01539) (0.01533)

3 0.057173 0.001460 -0.007070
(0.01496) (0.01363) (0.01145)

. 0.038457 0.000141 -0.008440
(0.01498) (0.01356) (0.01077)

: 0.030544 0.001725 -0.008219
(0.01548) (0.01463) (0.00939)

. 0.022040 0.001389 -0.008195
(0.01429) (0.01402) (0.00857)

; 0.016245 0.001632 -0.007779
(0.01320) (0.01374) (0.00776)

o 0.011512 0.001401 -0.007337
(0.01170) (0.01277) (0.00706)

o 0.007999 0.001256 -0.006796
(0.01030) (0.01181) (0.00638)

10 0.005314 0.001008 -0.006246
(0.00894) (0.01068) (0.00574)

Tablo 11’de ithalat degiskeninde meydana gelen %1’lik standart sapma sonucunda
birinci donemde ihracat ve reel doviz kuru degismezken ithalat %12,75 oraninda artis
gostermistir. ikinci donemde ise ithalat meydana gelen sok sonucunda ihracat %0,3 oraninda
azalis gostermis, ithalatta ise %5 oraninda da artis meydana gelirken, doviz kurunda ise
soktan etkilenme dizeyi yaklasik olarak %0,7 azals seklindedir. ithalattaki standart sapma
reel doviz kuru Uzerinde ilk donem hari¢ bitiin donemlerde her zaman azalisa neden
olurken, ithalat 4.donem disindaki butin doénemlerde artis gostermistir. Genel olarak
bakildiginda ise ithalattaki soklar karsisinda reel doviz kuru ve ihracat kisa ve uzun

dénemlerde ¢ok kii¢lik oranlarda etkilenmislerdir.

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE SCIENCES
2 (1) 2015, 1-29

24



J EGRISi ANALIzi VE TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

4. AMPRIK SONUCLARIN DEGERLENDIRILMESi

Turkiye’de 1997:1 ve 2013:4 yillan arasini kapsayan doneme ait reel doviz kuru,
ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi verileri yardimiyla yapilan calismada, ilk olarak
serilerin duragan olup olmadigi arastirilmistir. ADF birim kok testi sonuclarina goére, reel
doviz kuru ve ithalat birinci dereceden duragan iken, duragan olmayan ihracat serisi ADF
birim kok testi ile birinci derecede duragan hale donistiriilerek modelde kullaniimistir.
Yapilan analiz sonucunda, reel déviz kuru, ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi ayni
diizeyde duragan olmadiklariicin es bitlinlesme analizi yapilmamistir.

Duraganlik testi yapilmasinin ardindan, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
yoniini belirlemek amaciyla Granger Nedensellik Testi yapilmistir. Granger nedensellik testi
sonucuna gore, ithalat fiyat endeksinin etkileyicisi sadece reel doviz kuru olurken, ihracat ve
ve reel doviz kuru arasinda iki yonla karsilikli bir nedensellik iliskisi oldugu gorilmektedir.

Calismada birim kok testi ve nedensellik analizi yapildiktan sonra, VAR modelinin
tahmini yapilmistir. VAR modelinin tahmini icin Schwarz Bilgi Kriterleri (SC), Akaike (AIC) Bilgi
Kriteri ve Hannan-Quinn (HQ) Bilgi Kriteri yardimiyla gecikme uzunlugu 3 olarak bulunmus ve
modele gore degiskenler arasindaki dinamik iliskiler ortaya konmaya calisiimistir.

Varyans ayristirmasi ve etki-tepki fonksiyonlari yardimiyla degiskenler arasindaki iliski
daha ayrintili olarak ele alinmistir. ithalatin ve ihracatin varyans ayristirmasi sonuglari
incelendiginde, kisa donemde reel doviz kuru tarafindan etkilenme oranlari oldukca
dusiiktiir. Uzun dénemde ise bu oran artis géstermistir. Ote yandan etki-tepki fonksiyonu
sonuglari incelendiginde ise, reel doviz kuru degiskeninde meydana gelen %1’lik standart
sapma sonucunda birinci donemde ihracat ve ithalat hi¢c degismemistir.

Elde edilen tim bulgular degerlendirildiginde, Tiirkiye icin J egrisi hipotezinin gecerli
olmadigi goriilmektedir. Clnkl J egrisinin gecerli olmasi icin, dncelikle kisa donemde doviz
kurunun ihracat ve ithalati etkileme orani yiksek olmakla birlikte ihracati negatif yonde
etkilemesi, uzun dénemde ise ihracatin reel déviz kurundaki artis (devalliasyon) sonucunda

ihracatin artmasi gerekliydi.

ULUSLARARASI iKTiSADI VE iDARI BiLIMLER DERGISi
2 (1) 2015, 1-29

25



Abidin KEMEC - Levent KOSEKAHYAOGLU

5. SONUC VE POLITiKA ONERILERI

Calismada J egrisi hipotezinin Turkiye icin gecerliligini test etmek amaciyla Granger
Nedensellik testi, VAR modeli ve etki-tepi fonksiyonu gibi farkli yaklasimlar kullaniimis ve
boylece elde edilen sonuglarin daha net bir bicimde yorumlanmasi hedeflenmistir. J egrisi
hipotezinin test edilmesi, (lkemiz icin 6demeler bilancosu dengesini saglamak amaciyla
hangi dis ticaret politikalarinin uygulanmasinin gerekli oldugunu konusunda bazi ipuclari elde
etmemize imkan saglamistir.

Elde ettigimiz bulgular, Tlrkiye’de 1997-2013 vyillari arasinda Marshall-Lerner kosulu
ve J egrisi hipotezinin gecerli olmadigini gdstermektedir. Bu sonuca gore, dis ticaret acigi reel
doviz kurundaki artisla giderilemeyecegi icin, lilkemizde devalliiasyon yerine farkh para ve
maliye politikalarinin uygulanmasi gerektigi ortaya ¢cikmaktadir.

Dis ticarette denge saglanmasi icin uygulanacak politikalarin kalici ve ¢6ziime yonelik
olmasi gereklidir. Ornegin, faiz oraninin artirilmasi kosuluyla iilkeye girecek sicak para girisi
kisa vadede rahatlatici bir etki yaratmasina karsin, uzun dénemde lilke ekonomisine ciddi
boyutlarda zarar verebilir. Déviz ac¢igini kapatmak icin uygulanacak en saglkli yéntem, yurt ici
tasarruflarin ve dogrudan yabanci yatirimlarin artirilmasi olarak gortilmektedir. Dogrudan
yabanci yatirimlarla birlikte istihdam artacak, teknolojik yenilikler meydana gelecek ve
Ulkenin ihracat yapma potansiyeli artacaktir.

Turkiye gibi kronik olarak dis ticaret acigi veren llkelerde siirekli devalliasyon
yapiimasina dayali dis ticaret politikalari istenilen sonuglari vermemektedir. Clinki boyle
Ulkelerde genellikle uzun dénemde reel doviz kuru ile ihracat fiyat endeksi arasinda
nedensellik iliskisi kurulamamaktadir. Kronik olarak dis ticaret acigi veren (lkelerin gelismis
Ulkeler ile rekabet etme olanaklar ve dis talebe gore farkli Griin Uretebilme refleksleri
sinirhdir. Bu nedenlerden dolayi, dis ticaret acigini kapatmaya calisan Ulkelerde siirekli
devalliasyon politikasina basvurulmasi olumlu sonuglar dogurmamaktadir.

Calismada elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye'nin ‘fiyat rekabeti’ stratejisi uygulamak
yerine ‘fiyat disi rekabet’ stratejilerine yonelmesi gereklidir. Clinkii Cin ve Hindistan benzeri
dislik Gcret ve dusuk fiyat avantajina sahip Ulkelerle fiyat rekabetine girismek oldukca

zordur. Ulkemizin dis ticaret stratejisinde, ozellikle ihra¢c edilen {riinlerin kalitesinin
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gelistirilmesi, zamaninda teslim, satis sonrasi destek ve Urin cesitliligi gibi ‘fiyat disi rekabet’

unsurlarinin 6n plana cikarilmasi gereklidir.
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