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Bu calismada Tiirkiye dig ticaretini etkileyen faktorler ve 6zellikle doviz kurunun dis ticaret tizerindeki
etkileri incelenmistir. Bu amaca yonelik zaman serisi analizleri kullanilmis ve ¢aligmada kullanilan seriler
1980 ve 2010 yillarin1 kapsamaktadir. Reel déviz kurlari, GSYIH, dis gelir ve politik haklar agiklayict
degisken olarak kullanilmistir. Bagimli degisken olarak da ihracat ve ithalat degerleri alinmstir. Calisma-
da kullanilan tiim serilerin birinci dereceden farklar1 almarak duraganlastigi gozlenmistir. Kisa ve uzun
donemli iliskilerin tespiti igin es biitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilmistir. Reel doviz kuru
hari¢ diger degiskenleri igin istatistiki bakimdan anlamli ve teorik olarak beklenilen yonde katsayilar elde
edilmistir. Sonug olarak Tiirkiye dis ticareti lizerinde doviz kurlarinin 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 ve

Tiirk dis ticaret yapisinin giderek ihrag etmek amaciyla ithal eden (re-exporter) yapiya biirindigii goz-
lenmistir.
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In this study, it is aimed to check the factors that affecting Turkish foreign trade and specifically the ef-
fects of real exchange rate volatility were examined. For this purpose, time series analysis were run and
data covers the years between 1980 and 2010. The variables of real exchange rate, GDP, foreign income
and political rights were taken as explanatory variables of the study. Export and import were taken as
dependent variable. All series used in the models are stationary in the first difference and co-integration
tests and error correction models were used to check long run and short run relationships between varia-
bles. It was reached statistically significant and theoretically expected coefficients except from real ex-
change rates. As a consequence, it was observed that there is no significant effect of exchange rate volatil-
ity on Turkish foreign trade and Turkish trade structure are becoming re-exporter.
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1. Giris

Diinya ekonomisinde ulusal paralarin dolara ve dolarin da altina sabitlendigi
bir kur sistemi uygulamasimin 1970’lerin basinda ¢okmesiyle birlikte, ¢ogu iilke
ekonomisi ulusal paralarin1 dalgalanmaya birakmugtir. Bretton Woods sistemine gi-
dilen siiregte ise Ozellikle 1930°1ar ile 1940’lardaki ulusal ekonomilerin rekabetgi
devaliiasyon uygulamalar1 etkili olmustu. Ozellikle I. Diinya Savasmin hemen ka-
binde tekrar sabit kur olarak da nitelendirilebilecek altin para sistemine doniis caba-
lar1 olmussa da, bunun ciliz kaldig1 sdylenebilir. Zira I. Diinya Savasi sonrasinda sa-
vas tazminatlarinin 6denebilirliginin saglanmasi amaciyla dis ticaret fazlasi olustur-
ma, yani bir tiir yeni-merkantilist politikalar yayginlagmisti. Diger bir ifadeyle yeni-
merkantilist politikalar olarak adlandirilan uygulamalarin ana amaci, ulusal paranin
degerini suni olarak degistirerek, ithalati kismak ve ihracati artirmak suretiyle 6de-
meler bilangosu fazlasi yaratmakti. Diinya ekonomisinde rekabet¢i devaliiasyon or-
taminin yansimasi olarak ortaya ¢ikan II. Diinya Savasiin hemen akabinde rekabet-
¢i-yikict devaliiasyonlart engelleyebilmek ve boylece bozucu uluslararasi parasal
diizenlemelerin Oniine gegebilmek amaciyla kiiresel bir sabit doviz kuru sistemi
ABD’nin New Hampshire’da anlagmanin imzalandigi kasabanin adiyla da literatiire
gecen Bretton Woods anlagmasi imzalanmigtir. Bu sistemde kur belirsizliginin yarat-
t181 ortamu telafi etme amaci gliderken; dzellikle II. Diinya Savasi sonrasinda savasin
tahribatlarini silme ve yiikselen kalkinma ekonomisi baglaminda genislemeci politi-
kalar uygulanir olmustur. Geniglemeci politikalarin enflasyonist ortam dogurmasi,
altina sabitlenen dolara ve dolara sabitlenen ulusal paralarin kiymetlenmesini bera-
berinde getirerek, sabit kur uygulamasi da 1970’lerin baglarinda terk edilmistir.
1970’lerden giiniimiize gelinen siirecte dalgali ya da kontrollii dalgalanmali kur sis-
teminin yaygin bir sekilde kullanildig1 dikkat ¢ekmektedir.

Diger taraftan diinya ekonomisinde 1970’lerde baslayan finansal kiiresellesme
ile 1980’lerde baslayan mal piyasalarinda serbestlesme egilimlerinin 1990’larda Do-
gu Blogunun ¢6kmesiyle bir tiir neo-liberal paradigmay: sarsiimaz doktrin olarak
pekistirmigtir. Bu diisiince akimmin temelinde de klasik doktrinin “laissez faire,
laissez passer”; yani kisaca serbestiyet¢ilik diisiincesinin yeniden ihdast anlami or-
taya ¢ikmistir. Dolayistyla serbestiyet diisiincesi sadece mal ve hizmetler ile faktor
piyasalarinda degil, ayn1 zamanda déviz piyasalarinda da siar haline gelmistir. Bu
noktada, kur piyasalarinda serbestiyet diigiincesine paralel olan dalgali kur sistemle-
ri, doviz kurlarmin reel ekonomik aktorler olarak ifade edilen dis ticaret bilangosunu
dengelemesini saglayici fonksiyonu ise, finans piyasalarindaki spekiilatif hareketlere
bagli olarak olmasi gereken seviyesinin altinda ya da {izerinde seyretmesine sebebi-
yet vermistir. Diger bir ifadeyle kurlar1 agiklamaya yonelik geleneksel teoriler doviz
kurunun uzun donemde almasi gereken seviyeye isaret ederken; kisa vadede serma-
ye hareketlerinin yarattig1 dalgalanmalar kur istikrarsizliginin baslica sebepleri ara-
sinda yer almistir.

Bu noktada giiniimiiz diinyasinda 6zellikle finansal kiiresellesmeyle birlikte,
kur istikrarsizligi yayginlasirken; istikrarsizligin yansimalar1 arasinda doviz-
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O6demeler bilancosu krizleri giderek sik yasanirken; bunun ayni zamanda yayilma
etkileri yoluyla uluslararas1 boyutlar tasidigi goriilmektedir. Doviz krizlerinin 6de-
meler bilangosu yoluyla reel ekonomide yarattigi tahribatin yani sira para politikasi
uygulamalarinda da kisirlastirict roller iistlenememesine paralel olarak finans-
bankacilik krizleri de siklikla gézlenir olmustur. Genelde diinya ekonomisinde ve
6zelde de Tiirkiye ekonomisinde yasanan bu gelismeler dikkate alindiginda, kur is-
tikrarsizliginin hem reel hem de parasal ekonomide 6nemli sorunlar yarattig ileri
stiriilmektedir. Bu ¢aligmada Tiirkiye ekonomisi 6zelinde arastirilmasina gidilmeden
once, kur istikrarsizliginin dis ticaret bilangosu iizerine etkileri tizerine literatiir aras-
tirmasi yapilarak, arastirma i¢in uygun model se¢imi saglanmaya calisilmigtir. Daha
sonra kullanilan yontem ve veri seti dikkate alinarak kur istikrarsizlig ile ihracat ve
ithalat arasindaki iligkiler analize tabi tutulmaya ¢alisilmustir.

Calismanin Tirkiye dis ticaret yapisi {izerine gerceklestirilen diger caligma-
lardan farklilagan ozellikleri: Kur oynakligindan ziyade bizzat reel efektif kurlarin
diizey degerlerindeki degismelerin diger aciklayict degiskenlerle beraber ihracat ve
ithalat {izerindeki etkisini incelemis olmasidir. Calismaya 6zgilin ekonometrik mo-
deller gelistirilmis, birinci ve ikinci nesil birim kok testleri kullanilmistir. Reel efek-
tif doviz kurlar1 ve diger agiklayict degiskenlerin hem uzun dénemde hem de kisa
donemde ihracat ve ithalat lizerindeki etkileri incelenmistir. Ayrica, mevcut ¢aligma
Tirkiye tizerine gerceklestirilen diger ¢aligmalara nazaran zaman boyutu agisindan
giincel veriler barindirmaktadir.

2. Literatiir Arastirmasi

Literatiirde doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkileri belirlemeye yonelik
ampirik ¢aligmalarin daha ¢ok, doviz kuru ve dis ticaret dengesi iizerinde yogunlas-
tig1 goriilmektedir. Asagidaki tabloda bu konuda gelismekte olan iilkeler lizerine ya-
pilan ¢aligmalara iligkin 6zet bilgiler verilmistir.
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Tablo 1: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Dis Ticaret Doéviz Kuru Oynakhgi
Literatiir Ozeti

Yazar(lar)/ Ulke(ler)/ .

CalismaYih Dénemi Yontem Sonug

. . . Biitiin tilkelerde doviz kuru oynakligi ile ihracat akimlari
Arize-Osang- 13 iilke igin, Nedensellik ve Es-

arasinda uzun donemde negatif ve istatistiki bakimdan

Slottje (2000) (1973-1996) biitiinlesme testleri onemli denge iligkisi oldugu bulgusu elde edilmistir.
Vektor Otoregresyon | Dis ticaret fiyatlar reel dviz kurunu dogrudan etkilerken,
Zengin Tiirkiye igin, Analizi (VAR), Ne- reel doviz kuru dis ticaret kalemlerinden ithalat fiyat en-
(2000) (1994-2000) densellik ve Es- deksini dogrudan, ihracat fiyat endeksini ise, ithalat fiyat
biitiinlesme testleri endeksi kanaliyla, dolayli olarak etkileyebilmektedir.
Nedensellik ve Es- Degiskenler arasinda uzun vadede tepki bulunmasina
Akbostanct Tiirkiye i¢in, biitiinlesme testleri ragmen bulgunun, J Egrisi hipotezini desteklemedigi tes-
(2002) (1987-200) ile hata diizeltme pit edilmistir.
modeli
R . Kisa ve uzun vadede M-L kosulunun saglandigini ve her
8%%2?;&’ ora (5132(06.%86) Iliiiirl‘:grllt IZ,: t]l:jr_i tilkedeki ticaret dengesi, reel doviz kuru ile i¢ ve dis reel
gelirler arasinda es-biitiinlesmenin varlig1 gériilmiistiir.
Acaraver-Oztiirk | Tiirkiye igin, Nedensellik ve Es- Déviz kurundaki belirsizlik reel ihracati negatif yonde
(2002-2003) (1989-2002) biitiinlesme testleri etkilemistir.
. Degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin olmadigi,
Ez?ﬁ;l Tiirkiye i¢in, Iliiiirl‘:grllt IZ,: t]l:jr_i kisa donemde ise reel doviz kuru ve ticari denge arasin-
(2005) (1995-2004) ile VAR modeli daki iligki, sermaye mallar ticareti tarafindan belirlendigi
bulgusu elde edilmistir.
Karagsz-Dogan Tiirkiye icin, Nedensellik ve Es- Doviz kuru ile ihracat ve ithalatin her biri ile bire bir

(2005)

(1995-2004)

biitiinlesme testleri

ekonometrik bir iliski kurulamamig, ancak 2001 devalii-
asyonunun etkisi anlamli bulunmusgtur.

Reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda bulunan

Giil-Ekinci Tiirkiye i¢in, Nedensellik ve Es- nedensellik iligkisinin, ihracat ve ithalattan reel doviz

(2006) (1990-2006) biitiinlesme testleri kuruna dogru tek yonlii bir iliski bigiminde oldugu bulgu-
su elde edilmistir.

Peker Tirkiye igin, Nedensellik ve Es- Feel.efekt‘ifdévizu kuru deigislfet}liginin, tica.r.et denge;i

(2007) (1992-2006) | biitiinlesme testleri | _zcrindeki kisa donem etkilerinin de uzun donemdeki
etkisi gibi negatif oldugu tespit edilmistir.

Tiirkyilmaz- o ) ithalar ile ihracat'arasmda ve dévi'z kuru oynakllgl ile )

Ozer- Kutlu Tirkiye i¢in, I\{éqenselllk ve Est ithalat arasinda clﬁ“yii{llii? ayrica 1hrgcathn pgn}mal doviz

(2007) (1999-2007) biitiinlesme testleri kuruna dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisini bulmus-

lardir.

Altintag-Oz

Tirkiye i¢in,

Nedensellik ve Es-

Kur degiskenligi ve nispi ihracat fiyatindan ihracata dogru
tek yonlii nedensellige, kur degiskenligi ile hem yabanct

(2008) (1989-2008) biitiinlesme testleri sermaye girisleri hem de reel yurtdis1 gelir arasinda iki
yonlii nedensel iliskiye rastlanilmigtir.
PP . Reel doviz kuru oynakliginin Tiirkiye ihracatini hem uzun
Kose-Ay- aﬁ;{g&gg’ bNi;?iirl‘:ellrl:: t: t]lsesr-i hem de kisa donemde negatif olarak etkiledigini goster-
Topalli (2008) s mistir.

Tar1-Yildirim
(2009)

Tirkiye igin,
(1989-2007)

Nedensellik ve Es-
biitiinlesme testleri

Déviz kuru belirsizligi uzun donemde ihracat hacmini
negatif etkilerken kisa donemde etkilemedigi bulgusunu
elde etmiglerdir.

Oluwatosin- L . Biitiin tilkelerde ticaret dengesi, dis gelir, reel efektif do-
4 iilke igin, Nedensellik ve Es- . [ . .

Olusegun- (1980-2007) biitiinlesme testleri viz kurlar1 ve milli gelir arasinda es biitiinlesmenin oldu-

Abimbola(2011) s gunu bulmuglardir.

Cavdar Tirkiye i¢in, Nedensellik ve Es- Das ticaret hadlerinden reel doviz kuruna dogru bir neden-

(2011) (1987-2009) biitiinlesme testleri sellik iliskisi bulunmustur.

Esin-Baytar- Tirkiye i¢in, Nedensellik ve Es- Reel efektif doviz kuru cari islemler dengesini uzun do-

Saridogan(2012) | (2003-2010) biitiinlesme testleri nemde ters yonde etkilemektedir.

Arastirmalardan elde edilen bulgulara gore doviz kuru belirsizligi ve dis tica-
ret konusuna da vurgu yapilmistir. Doviz kuru belirsizliginin dig ticareti olumsuz
etkiledigini One siiren ¢aligmalar yaninda olumlu yonde etkiledigini 6ne siiren ¢alis-
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malar da mevcuttur. Yine literatiirde yer alan bir grup ¢alisma da doviz kurlar ile
dis ticaret fiyatlar1 arasindaki iliskilerin belirlenmesine yoneliktir. Iliskinin negatif
veya pozitif yonlii olacagi konusunda ise genel bir kanaat olusmamustir.

3. Model Secimi, Materyal ve Yontem

Literatiirden esinlenerek asagidaki modeller kurulmustur. Dis ticaretin genel
olarak ihracat ve ithalattan olustugu varsayilarak; birincisi, ihracat denklemi ve ikin-
cisi ise, ithalat denklemi olmak iizere iki ekonometrik model kurulmasi planlanmustir.

Xi,tzai,t+B 1 atREERi,I+ B2,tMi,t+B3 :tGDPXi,F"B“',tYFi,t+BS,tPRi,t+eti,r (0))
M, =0 +B1,REER; +B2 tGDP; +B3,tPR; tet;, 2)

Burada, X; Thracat, M; Ithalat, REER; Reel Efektif Kuru, GDP; Gayri Safi
Yurti¢i Hasila, YF; Dig gelir, PR; Politik Haklar ve et; hata terimi olarak tanimlan-
mistir. Ancak, ihracat modelindeki (model 1) GDP, ¢oklu dogrusal regresyonla kar-
stlasmamak i¢in Tirkiye’nin milli gelirlerinden ihracat degerleri diisiildiikten sonra
elde edilmis ve GDPX olarak simgelestirilmistir. Ithalat modelinde ise dis gelirin
tilke ithalat1 ile bir baglantisinin olmayacag diigiiniilerek dislanmistir.

Tiirkiye ihracatini agiklamaya yonelik olusturulan denklemde, reel doviz kur-
larinin etkileri incelenirken Tiirkiye i¢in ihracati etkilemede dnemli etkilerinin oldu-
gu diisliniilen ithalat (M) ve dis ticaret ortaklarinin gelirlerine de (YF) yer verilmis-
tir. Ozellikle son yillarda kiiresel anlamda yasanan krizler ve paralelinde gelir diisiis-
leri, Tiirkiye’nin ihracatina dogrudan etki etmektedir. Ayrica Tiirkiye’nin ihracatin-
da dnemli pay edinen otomotiv ve benzeri sektorlerin 6nemli girdilerinin ithal edil-
mesi ve enerjideki disa bagimlilik ihracati ithalata bagimli kilmaktadir. Ulkenin bu
yapisal 6zelliklerinden dolay: ithalat ve dis iilke gelirlerine ihracat denkleminde yer
verilmistir. Ulkedeki politik gelismeler ise PR (politik kalite) degiskeni ile denklem-
de igsellestirilmistir.

Caligsmada kullanilan orijinal veriler, 1980-2010 dénemine ait yillik verilerdir.
Bu veriler; Reel Efektif Doviz Kurlart Endeksi (REER), Gayrisafi Yurti¢i Hasila
(GDP), dis gelir (YF), ihracattan arindirilmis milli gelir (GDPX), Politik kalite (PR),
ihracat (X) ve ithalat (M) birim deger serilerinden olusmaktadir. Dénemin segilme-
sinde, 1980’lerin basinda baslayan ve 6zellikle 1990°larin baslarindaki sermaye ha-
reketlerinin serbestlesmesi ile genigleyen ve ithalat-ikame politikasinin terk edilerek,
ihracata dayali biiylime modellerinin kabul gérmesi ile baslayan ve ayni zamanda
diinya ekonomileri ile entegrasyon akimlarinin etken oldugu dénemdir. Ayrica ayni
donemi kapsayan ¢aligmalarin olmayisi ve veri elde etme imkani da bu dénemin ele
alimmasini cazip hale getirmistir. Bu ¢alismanin katkisi degiskenlere nitel degisken
olan politik kalitenin eklenmesi ve farkli donemi kapsamasi olmustur. Veriler Diinya
Bankasi’nin, T.C. Merkez Bankasi EVDS’nin, IMF’nin ve Freedom House un resmi
internet sitesinden temin edilmistir. Degiskenlerin logaritmasi alinarak onlarin bii-
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ylime serisine ¢ekilmesi saglanmistir. Caligmada kullanilan degiskenler asagida Tab-
lo 2’de gosterilmistir.
Tablo 2: Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Simge Kaynak
Reel Doviz Kurlari LREER T.C Merkez Bankasi (EVDS)
Ithalat LM World dataBank
Ihracat LX World dataBank
Milli Gelir LGDP World dataBank
Iél;;li(;attan Armdirilmis Milli LGDPX World dataBank
Dis Gelir LYF World dataBank
Politik Haklar PR Freedom House

Degiskenlerden reel doviz kurlar1 (LREER) 1995=100 endekslidir ve tiiketici
fiyatlar1 baz alinarak hesaplanan reel d6viz kurudur. IMF tanimina gore on dokuz
iilkeye' gore hesaplamir. Kurlarin artmas, ulusal paranin deger kazanmasi (dolayli
kotasyon) anlamini tasir. T.C. Merkez Bankasi’nin Elektronik Veri Dagitim Siste-
minden (EVDS) temin edilmistir. ithalat (LM) ve ihracat (LX) mal ve hizmet deger-
lerini igerir ve ABD dolar1 cinsinden alinmistir. Ulkelerin milli gelirleri (LGDP) y1l-
lik olarak alinmis ve ABD dolar1 cinsinden ifade edilmistir. Coklu regresyona yol
acmasinin Oniline gecmek i¢in modele bir de ihracattan arindirtlnis milli gelir
(LGDPX) degiskeni ilave edilmistir. Dig gelir (LYF) ise; OECD’nin geliri olarak
almmustir. Clinkli Tiirkiye dis ticaretinin yaklasik %75’ini OECD iilkeleri ile yap-
maktadir. Politik 6zgiirliikkler (LPR) degiskeni ise bir ile yedi arasinda (1-7) deger
almakta olup, 1 skoru 6zgiirliigii ve 7 skoru da anti-6zgiirlik¢ii yapiyr ifade eder.
Modelde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3: Tammlayiei istatistiksel Bilgiler

LGDP LGDPX LM LREER LX LYF PR

Ortalama 2593197 2572642 2435449 1628053  24.18738  30.65451  3.322581
Medyan 2591856 25.68064  24.44344 1634443 2424116  30.81800  3.000000
Maksimum 2732227 27.08507  26.05590 1676153  25.88581  31.40977  5.000000
Minimum 2481744 2464776 22.82795 1445367  21.99049  29.77845  2.00000d0
St. Hata 0794955  0.749892  0.994392 0390209  1.070143  0.526783  0.944708
Carpiklik 0254904 0311589  0.143824  -3330586  -0.141745  -0.376590  0.283288
Basiklik 1.969473  2.025752  1.896091 1676036  2.056921  2.003678  2.242325
Jarque-Bera 1707443 1727617  1.680919  301.8867 1252612  2.014921  1.156144
Olastlik 0425827 0421553 0431512 0.000000  0.534563  0.365145  0.560979
Toplam 803.8011 797.5191  754.9893  504.6966  749.8089  950.2897  103.0000
Toplam St Hata  18.95861  16.87013  29.66446  4.567903  34.35619 8325012  26.77419
Gozlem 31 31 31 31 31 31 31

! Belgika, Almanya, 1spanya, Fransa, fsvig’re, Hollanda, ftalya, ingiltere, ABD, Japonya, [sveg, Avustur-
va, Kanada, Kore Tayvan, Iran, Brezilya, Cin ve Yunanistan.
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4. Uygulama Sonuclari
4.1 Birim Kok Testleri

Modelde kullanilan veriler zaman serisi 6zelligi tagidigindan, serilerin ayni
derecede duragan olup olmadiklarina bakilir. Duragan olmayan seriler arasinda ku-
rulacak modellerde diizmece-sahte regresyon sorunuyla karsilasilabilir (Gujarati,
2009: 725).

Tablo 4: Birinci Nesil Birim Kok Testleri

Degiskenler Augmented Dickey Fuller Philips-Perron
None Sabit Sabit ve | None Sabit Sabit ve
Trendli Trendli
LGDP 2.649 0.171 2.903 2.834 0.267 -2.903
(0.997) (0.966) (0.175) (0.998) (0.972) (0.175)
LGDPX 2.089 0.097 2.929 2273 0.230 2.929
(0.989) (0.960) (0.168) (0.993) (0.970) (0.168)
LREER -0.897 -1.992 -1.467 -0.904 -1.773 -1.574
(0.319) (0.288) (0.818) (0.316) (0.385) (0.779)
LX 4927 -2.025 -3.607 4.862 -2.028 -4.513
(1.000) (0.275) (0.480) (1.000) (0.273) (0.000)
LM 3.105 -0.311 -3.241 3.658 -0.311 -3.235
(0.999) (0.910) (0.090) (0.999) (0.910) (0.968)
LYF 5.424 -1.074 -3.659 4365 -1.008 -1.434
(1.000) (0.712) (0.043) (1.000) (0.737) (0.829)
ALGDP 4711% 577178 -5.794% -4.836" 57718 -5.812%
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ALGDX -5.069* -5.796% -5.843% -5.128% -5.820% -6.027%
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ALREER -1.885% -1.826% -1.515% 2.013% -1.952% -1.515%
(0.057) (0.360) (0.800) (0.043) (0.300) (0.800)
ALX -2.845% -5.988% -5.912% -4.029% 6.117% -6.009*
(0.0069 (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ALM -5.045" -6.856" -6.730* -5.253% -6.873" -6.747"
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ALYF -0.858" 35328 -3.607* -2.059% -3.453% -3.479%
(0.334) (0.014) (0.046) (0.039) (0.017) (0.060)

Not: Birim kok testlerinde Schwarz bilgi kriteri dikkate alinmistir. Maksimum gecikme 11 segilmigtir.
C, B ve A simgeleri sirasiyla %10, %5 ve %1 onem diizeyini belirtir. PP testi i¢in Bartlett kernel
spectral tahmin yontemi kullanilmig ve bandwidth segimi igcin Newey- West Bandwidth segilmigtir.
Parantez igindeki degerler prob. (olasilik) istatistikleridir.

Bu nedenle ¢alismada kullanilan seriler igin birim kok testleri yapilacaktir.
Burada kullanilan seriler Genisletilmis Dickey Fuller (ADF, 1979) ve Phillips Peron
(PP, 1988) birim kok testleriyle sinanacaktir. Caligmada kullanilan seriler i¢in olus-
turulan birim kok testleri sonuglar1 Tablo 4.’de gosterilmistir. Sonug olarak serilerin
diizey degerde degil, birinci derece farklari alindiktan sonra %1 6nem diizeyinde du-
ragan olduklar1 goriiliir. Ayn1 dereceden duragan olduklari i¢in En Kiigiik Kareler
(EKK) yontemi uygulanabilir.
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Yapisal kirilmalari igerebilen birim kok testlerinden Zivot & Andrews (1992)
tarafindan gelistirilen ve ayni adla adlandirilan birim kok testleri; ortalamada (Model
A) trendde (Model B) ve trendde ve ortalamada (Model C) gergeklestirilmis ve elde
edilen sonuglar Tablo 5’de belirtilmistir.

Tablo 5: ikinci Nesil Birim Kok Testleri, Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Degiskenler Diizey degerde Birinci dereceden fark
Model A [ ModelB_ [ ModelC | Model A | Model B | Model C

LGDP

Yil 1989 1992 1989 1989 1990 1991

t ist. -11,295* -3,592 -11,039* -6,0194 -5,896% -7,2184

LM

Yil 2004 2000 2004 2006 2006 2004

t ist. -24,475% -2,848 -22,551% -5,566" -5,686" -11,776*
LGDPX

Yil 1990 1994 1990 1990 1991 1992

t ist. -10,889* 3,573 -10,618" -7,989% -7,778% -9,7194

YF

Yil 1986 1991 1986 1986 1987 1989

t ist. 4,392 4,158 -4,189 -4,060 -4,4628 -4,647
LREER

Yil 2000 1987 1992 1989 2007 2007

t ist. 2,307 -1,936 -1,931 0,019 -4,56° -1,337

KRITiK DEGERLER

%1 -5,43 4,93 5,57 -5,43 -4,93 5,57

%5 4,80 4,42 -5,08 -4,80 -4.42 -5,08

Not: A ve B siraswyla %1 ve %5 onem diizeyini belirtmektedir.

4.2 ithalat Denklemi

Tiirkiye’de kur hareketliliginin ithalat iizerine etkilerinin incelenmesi ama-
ctyla (2) nolu model kullanilmistir.

4.2.1 En Kiiciik Kareler Yontemi

Bu yontem serilerin ayni dereceden duragan olmalar1 halinde uygulanan bir
yontemdir.

Tablo 6: ithalat Denklemi Modeli Sonuclari
Bagimh Degisken: ihracat

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi Olasilik Degerleri
LREER -0,016 -0,232 0,817

LGDP 1,241 35913 0,00

PR 0,041 1,435 0,162

R? 0,979

Diizeltilmis R* | 0,977
D-W Istatistigi | 0,866
F-Istatistigi 430,870
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Burada tahmin sonuglari reel déviz kuru disinda, kalan iki degigken teori ile
ortiisen bulgular verirken; her ii¢ degiskene iligkin parametrenin de istatistiki agidan
anlamli olmadig goriilmektedir. Yurti¢i gelir (LGDP) artt1§1 zaman, ithalat artmak-
tadir. Dolayisiyla degiskenin katsay: isaretinin pozitif ¢ikmis olmasi teori ile paralel-
lik arz etmektedir. Politik kalitede olumsuzluklarin artmasi da ithalat miktarina pozi-
tif yansimaktadir. Burada politika haklarda koétiilesme, yani anti-demokratik uygu-
lamalarin bir nevi ithalati uyarici etkiler yarattigi sdylenebilir. Ancak, Tiirkiye icin
yapilan analizde, ithalat denkleminde dnemli degiskenlerden olan REER’in katsay1-
s1, beklenilenin tersine bulunmus ve istatistiki bakimdan anlamsiz ¢ikmigtir. Bu ne-
denle REER’in birebir ithalat {izerindeki etkisini gérmek igin LM=f(LREER) denk-
lemi olusturulmus ve sonuglar asagida Tablo 7°da verilmistir.

Tablo 7: Tek Degiskenli ithalat Modeli (LM=f(LREER)

Degiskenler Katsayilar t- istatistigi Olasilik Degerleri
LREER 0,060 0,127 0,899
R’ 0,000
Diizeltilmis R? -
D-W istatistigi 0,046
F-Istatistigi 0,016

Yukaridaki tablodan goriildiigii gibi birebir olusturulan modelde de REER’in
ithalat {izerindeki etkisi anlamsiz bulunmustur. Bu durumda Tiirkiye ithalatinin reel
doviz kurundan bagimsiz hareket ettigi soylenebilir. Dolayisiyla kura duyarsiz itha-
lat s6z konusu oldugu i¢in, Tiirkiye’nin ithalatinda rekabet giiciiniin d6viz kurundan
almadig ifade edilebilir.

4.2.2 Es-Biitiinlesme Analizi

Duragan olmayan iki zaman serisi arasindaki korelasyonu incelemek i¢in ge-
listirilmis bir tekniktir. Eger iki veya daha fazla zaman serisi, kendileri duragan ol-
madiklart halde, bunlarin dogrusal bir kombinasyonu duragan ise, bu serilerin es-
biitiinlesik olduklar1 sdylenebilir. Duragan olmayan serilerin ise farklari alinir. Bu-
rada da serilerin kaginci dereceden es-biitiinlesik olduklarini test etmek igin es-
biitlinlesme analizi yapilmistir.

Tablo 8: Es-Biitiinlesme Analizi Sonug¢lar:

ADF-Sabitli ADF- Sabitli ve | PP- Sabitli PP- Sabitli ve Trend
Trend

tist. Olasilik | tist. Olasilik | tist. Olasilik | tist. Olasilik

-4,949 0,00 -4,705 | 0,00 -3,598 0,00 -3,391 0,00

ithalat modelinden elde edilen hata terimlerinin diizey degerdeki duraganlik-
lart ADF ve PP testleri yardimiyla incelenmis ve elde edilen sonuglar Tablo 8’de
verilmigtir. Hata terimlerinin birim kok testlerine gore diizey degerde duragan ol-
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duklar1 gozlenmistir ve serilerin es-biitiinlesik olduguna karar verilmistir (Gujarati,
2009:726).

4.2.3 Hata Diizeltme Modeli

Model tahmininde kullanilan degiskenler arasinda es-biitiinlesmenin olmasi,
degiskenler arasindan uzun donem iligkinin varligina isaret eder; fakat kisa donemde
dengesizlikler olusabilir. Bu dengesizlik Hata Diizeltme Modeliyle (Error Correction
Model) diizeltilebilir (Gujarati, 2009: 729). Modeldeki degiskenler arasinda es-
biitiinlesme bulundugundan Hata Diizeltme Modeli uygulanir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iligkileri test etmek i¢in uygulanmis ve
sonuglar agagida verilmistir.

Tablo 9: ithalat Denklemi i¢cin Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi Olasilik Degerleri
D(LREER) 0,004 0,089 0,929
D(LGDP) 1,070 7,826 0,00

PR 0,014 0,612 0,546
Hata Terimi (-1) -0,463 -3,00 0,006

R’ 0,716

Diizeltilmis R? 0,671

D-W Istatistigi 1,843

F-Istatistigi 15,829

Hata diizeltme modeline gore hata diizeltme katsayis1 1’den kiigiik, negatif
katsayili ve istatistiki bakimdan %1 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur. Modelde
kisa donemde meydana gelecek olast soklar 1 donemde %46 oraninda dengeye gele-
cektir.

4.3 ihracat Denklemi

Literatiirden esinlenerek elde edilen ihracat denklemi kullanilmis ve dolayi-
styla (1) nolu denklem baz alinmustir.

4.3.1 En Kiiciik Kareler Yontemi

Eger seriler ayni dereceden duragan iseler EKK testi uygulanir. Bu amagla
yapilan test sonuglari asagida verilmistir.

Tablo 10: ihracat Denklemi Tahmin Sonuclar:

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi Olasilik Degerleri
LREER 0,005 0,076 0,939
LM 1,037 5,556 0,00
LGDPX -0,457 -2,481 0,020
LYF 0,702 3,173 0,004

PR 0,008 0,292 0,772

R’ 0,985

Diizeltilmis R? 0,982

D-W Istatistigi 1,135

F-Istatistigi 334,056
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Bu analizde {i¢ degisken istatistiki acidan anlamhi (LM ve LYFI %1’de;
LGDPX ise %5°de) iken; LREER ve PR degiskenleri anlamsiz bulunmustur. Burada
REER degiskeninin digindaki degiskenlerin katsay1 isaretleri beklenene uygun ola-
rak bulunmustur. Ornegin ihracatin artmasi ithalati da arttirmistir ki, bu durum Tiir-
kiye’de ithalata dayali ihracat olgusunun isledigini gostermektedir. Ayn1 sekilde dis
gelirin artmasi, Tirkiye’ nin ihracatini arttirmistir. Politik haklari temsil eden PR de-
giskeninin ise artmasi, yani anti-demokratik egilimlerin artmasinin Tiirkiye ihracati
iizerine olumlu etkiler yaratti§1 gézlenmektedir. Ancak, Tiirkiye ihracat denklemin-
de de REER degiskeni anlamsiz ve katsayisi beklenilenin tersine bulunmustur.
REER degiskeninin birebir ihracat iizerindeki etkisini gérmek i¢in LX=F(LREER)
denklemi olusturulmus ve sonuglar asagida verilmistir.

Tablo 11: Tek Degiskenli ihracat Modeli (LX=f(LREER))

Degiskenler Katsayillar | t- istatistigi | Olasihk Degerleri
LREER 0,084 0,042 0,933

R’ 0,00

Diizeltilmis R -

D-W Tstatistigi 0,029

F-Istatistigi 0,007

Elde edilen sonugla, ¢oklu regresyondan elde edilen sonuglar paralellik arz
etmektedir. O halde Tiirkiye ihracatinin da ithalatinda oldugu gibi d6viz kurlarindan
bagimsiz hareket ettigi sdylenebilir. Aslinda bu bulgu sonucu ¢ok da yadirganmaya-
bilir. Ciinkii Tiirkiye’de cari a¢igin daha ¢ok i¢ talepten kaynaklandigt ve doviz ku-
runun yiikseltilmesi sonucu enflasyon olusacagi igin dis ticaretin doviz kurlarina du-
yarsiz oldugu ifade edilebilir. Ayrica dis ticaret a¢igimi kiigliltmenin, biiyiimeden
vazgegmek ve Ozellikle ithalat vergi gelirlerinden mahrum kalma sonucu olasi bir
biitce acig1 ile karsilagsma gibi bir de riski vardir. Bu hususlar dikkate alindiginda
Tiirkiye’de dis ticaretin doviz kurlarindan bagimsiz oldugu ifade edilebilir. Dahasi
Tiirkiye nin dis ticaret yapisinin degistigi ifade edilebilir. Ciinkii reel doviz kurlari,
mal ve hizmet hareketlerini kontrol edememekte, bu konuda sermaye hareketleri mal
ve hizmet hareketlerinden daha baskin olmaktadir.

4.3.2 Es-Biitiinlesme Analizi

Calismada kullanilan seriler arasinda uzun dénemli iligkinin mevcudiyeti es-
biitiinlesme testleri sonucu ile belirlenir. Bu amagla yapilan analiz sonuglart agsagida
verilmigtir.

Tablo 12: Es-Biitiinlesme Analizi Sonuglari

ADF-Sabitli ADF-Sabitli ve Trend PP- Sabitli PP- Sabitli ve Trend
tist. Olasilik tist. Olasilik tist. Olasilik tist. Olasilik
-4,624 0,00 -4,491 0,00 -4,618 0,00 -4,491 0,00

Es-biitiinlesme test sonuglarinda uzun donemli iligkinin varlig1 tespit edil-
mistir.

Yil:6 Sayi:12, Kis 2014 ISSN 1307-9832



50 International Journal of Economic and Administrative Studies

4.3.3 Hata Diizeltme Modeli

Ekonomik degiskenler arasindaki kisa donemli iligkileri ortaya koymak i¢in
yapilir. Ekonometrik modellerde uzun donem iliskilerin yani sira kisa donemli iligki-
lerin boyutunun da ortaya konulmasi 6nem arz eder.

Tablo 13: ihracat Denklemi icin Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar | t-istatistigi Olasihik Degerle-
ri

D(LREER) 0,002 0,054 0,956
D(LM) 0,483 3,660 0,001
D(LGDPX) -0,182 -1,364 0,185
D(LYF) 0,670 1,838 0,078
PR 0,002 0,136 0,892
Hata Terimi (-1) -0,682 -5,077 0,00
R’ 0,679

Diizeltilmis R? 0,595

D-W Istatistigi 1,322

F-Istatistigi 8,128

Hata diizeltme modeline gore hata diizeltme katsayisi 1’den kiiciik, negatif
katsayili ve istatistiki bakimdan %1 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur. Modelde
kisa donemde meydana gelecek olas1 soklar 1 donemde %68 oraninda dengeye gele-
cektir.

Bu makalede literatiirdeki ¢aligmalardan goérece daha giincel veri seti kulla-
nilmig ve nedensellik analizleri yerine regresyon analizleri tercih edilmistir. Bu vasi-
tayla degiskenler arast kisa ve uzun donemli iliskiler tetkik edilmis ve elde edilen
bulgular tartigilmistir. Sonug olarak ihracat ve ithalat denklemleri igin olusturulan
modeller i¢in elde edilen bulgular Yamak ve Korkmaz (2005), Karagéz ve Dogan
(2005) ve Tari ve Yildirim (2009) ¢alismalariyla paralellik arz etmektedir. Reel do-
viz kurlarindaki degisimlerin Tiirkiye dis ticaret yapisi {izerinde istatistiki agidan an-
lamli etkilerinin olmadigi gozlenmistir. Kisaca Tiirkiye dis ticaret yapisini doviz
kurlarindan ziyade ilke ve ticaret ortagi diger iilkelerin gelir diizeyleri ve ihracat
baglaminda gergeklestirilen ithalat diizeyi etkilemektedir.

5. Genel Degerlendirme ve Sonu¢

Tiirkiye iizerine yapilan uygulamalardan ihracat ve ithalat fonksiyonlarina
iligkin olarak yapilan analizlerden elde edilen sonuglara gore, degiskenlerin katsay1
isaretleri genel olarak beklenen yonde teori ile uygun bulunmustur. Bu g¢ergevede
elde edilen bulgulari su sekilde 6zetlemek miimkiindiir:

1. Tiirkiye ekonomisi acisindan REER degiskeninin isareti teorik beklenti ile
ortiismeyen sonu¢ vermis ve ayni zamanda istatistik agidan da anlamsiz bulunmus-
tur. Bu durum, Tiirkiye ekonomisinde kurlarin diismesi, yani ulusal paranin deger-
lenmesinin ihracati artiricr etki yaptigina dair bir bulgu vermektedir ki, ortaya ¢ikan
bu yap1, Tiirkiye ekonomisinde kurdan giderek daha bagimsiz hale gelmeye basla-
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yan bir dis ticaret yapisini varligina isaret etmektedir. Cilinkii reel doviz kurlari, mal
ve hizmet hareketlerini kontrol edememekte, bu konuda sermaye hareketleri mal ve
hizmet hareketlerinden daha baskin olmaktadir.

2. Ayni sekilde modele dahil edilen degiskenlerden dis gelir degiskeni, yani
YF’deki artiglarin Tiirkiye’nin ihracatini artiric1 yonde etkisi bulunmaktadir ve ista-
tistiki acidan da %1 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu bulgu, teorik beklenti
ile ortiisiir niteliktedir.

3. Tiirkiye ekonomisinde GDPX degiskeni de yine hem istatistiki (%1 6nem
diizeyinde) acidan hem de isaret agisindan teori ile paralellik arz etmektedir.

4. ithalat degiskeninin ihracat {izerine etkisi ise pozitif ve %1 dnem diizeyin-
de anlaml1 bulunmustur. ithalat degiskenine iliskin bu bulgu Tiirkiye 6zelinde, lite-
ratiirde belirtildigi sekliyle, “ithalata dayali ihracat” argiimani islemektedir. Ithalata
dair ihracatin varligi, Tirkiye gibi iilkelerde dis piyasalara mal arz etmesinin teme-
linde adeta ihrag etmek amaciyla ithalatta bulunan (re-exporter) bir yapinin varligina
isaret etmektedir.

5. Politik haklarin istatistiki bakimdan anlamsiz, isareti pozitif ¢ikmistir ki,
bu durum da Tirkiye’de politik haklarda olumsuzlugun artmasinin, yani totaliter
egilimlerin ihracati olumlu yonde etkiledigine isaret etmektedir.

6. Yurtici gelirin (GDPX) artmasi, toplam talebi ve dolayisiyla tiiketimi art-
tirmaktadir. Bu durum da Keynesyen anlamda marjinal ithalat egiliminin biiyiiklii-
giine bagli olarak ithalat da atmaktadir ve istatistiki agidan %1 6nem diizeyinde an-
lamli bulunmustur.

7. Tirkiye 6zelinde PR degiskeni istatistiki agidan anlamsiz, igareti pozitif
cikmustir.

Ozetle; Tiirkiye’nin genel karakteristiginin bir tiir ithal ettigini ihra¢ eden,
yani ihra¢ etmek amaciyla ithalatta bulunan (re-exporter) yapida bulunmasi kurlart
nétralize edici etkiler yaratmig oldugu sdylenebilir. Ancak, uygulanan diisiik kur po-
litikalarinin toplumlarin tiikketim kaliplarin1 zamana bagli olarak bozup, ithal mallara
kaymalarina yol agmasi gibi bir sonucun ortaya ¢ikmasinin yani sira, yurti¢i girdi
kullaniminin azalarak katma degerin diismesi gibi olumsuz yansimalar yaratmasi
kuvvetle muhtemeldir. Dolayistyla diga bagimli bir ekonomik yap1 giderek derinle-
sirken; bunu dengeleyecek ideal doviz kuru politikalarinin uygulanmamasi, Tiirkiye
gibi yiikselen ekonomileri daha kirilgan hale getirebilmektedir.
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