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Dis Ticaret Hadlerinin Dis Ticaret Dengesine Etkisi: Harberger-
Laursen-Metzler Hipotezinin Tiirkiye Uygulamasi
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OZET

Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi dis ticaret hadlerindeki soklarin dis ticaret dengesini aym yonde
etkilemesi olarak bilinmektedir. Bu ¢alisgma 2003:01 ve 2014:04 arasindaki yillar i¢in aylik veriler kullanilarak
Tiirkiye i¢in HLM Hipotezin gegerliligini test etmeyi amaglamaktadir. Ayn1 zamanda s6z konusu hipoteze benzer bir
etki de literatiirde “S Egrisi” olarak bilinmektedir. Degiskenler arasindaki iliskilerin belirlenmesinde kullanilan
yontemler Johansen koentegrasyon testi, Granger nedensellik testi ve VAR modelidir. Elde edilen bulgular séyle
siralanabilir: a) Johansen koentegrasyon yontemine gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir koentegre iliski s6z
konusudur; b) Granger nedensellik testi sonuglarina gore dis ticaret dengesi dig ticaret hadlerinin nedenidir; c)VAR
modeli sonuglarma gore, dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir soka karsilik dig ticaret dengesi baslangigta
kotiilesirken dokuz donem (ay) sonra iyilesmeler goriilmekte olup, bu durum Tiirkiye i¢in HLM Hipotezinin ve S
Egrisi Hipotezinin gecerliligini ispatlamaktadir.
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yaklasimi, VAR (Vektor Otoregresif) Modeli.
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The Effect of Terms of Trade on Balance of Trade: Application of Harberger-
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ABSTRACT

Harberger-Laursen-Metzler Hypothesis is known as in terms of trade shocks affect the balance of trade in the
same direction. This paper aims to investigate validity of Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hypothesis for Turkey
using monthly data in period from 2003:01 to 2014:04. Also a similar effect to the hypothesis the point in question in
the literature is known as S Curve. The method used to determine relationships between variables are Johansen
cointegration test, Granger causality test and VAR model. The findings obtained in this study are listed as follows: a)
According to the method of Johansen cointegration there is long run relationship between variables; b) According to
Granger causality results the balance of trade cause terms of trade; c) According to the results of the VAR model,
response to a shock in terms of trade, initially worsened the balance of trade, after nine months improvements are
seen, this situation prove validity of the HLM hypothesis and the S Curve hypothesis.
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1. GIRIS

Uluslararas1 iktisat literatiirinde Onemli bir yere sahip olan dis ticaret hadleri,
Tiirkiye’nin 1980’den sonra ihracata yonelik biiylime ve rekabetci politikalara agirlik vermesiyle
Tirkiye icin daha 6nemli hale gelmistir. Dis ticaret hadleri, iilkelerin ticaret kazanglarini ve
rekabet giiclerini yansitmasi dolayisiyla gelismekte olan iilkeler ve her donem dis ticaret agigi
veren Tirkiye i¢in biliylik 6nem arz etmektedir. Dis ticaret hadlerinin farkli tanmimlar1 olsa da
genel olarak ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksine oranidir. Bir iilkede dis ticaret
hadlerinin iyilesmesi-ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksine oranla daha fazla artmasi-bir
birim ihra¢ mal karsiliginda artik daha yiiksek bir ithal mali ifade etmekte, {ilke artik eski ihracat
miktariyla daha fazla ithalat imka&nina kavugmaktadir. Diger bir degisle dis ticaret hadleri
yiikselen iilkede satin alma giicii, tiiketim dolayisiyla refah seviyesi yiikselmekte, iilke artik daha
yiiksek bir toplumsal kayitsizlik egrisine ulagsmaktadir. Bu baglamda dis ticaret hadlerindeki bir
artis, s0z konusu tlkenin refah seviyesini arttirdigini, bir diisiislin ise refah seviyesini azalttigini
ifade eder (Krugman ve Obstfeld, 2003: 98).

Literatiirde dig ticaret hadleriyle dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi inceleyen
calismalarin basinda Harberger (1950) ve Laursen-Metzler (1950)’in calismalar1 gelmektedir.
Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi dis ticaret hadlerindeki bir bozulmanin dis ticaret
dengesinde bir bozulmaya neden olacagini ifade etmektedir (Vegh,2013:139). Tiirkiye’de HLM
Hipotezini test eden ¢alismalarin az olmasi veTiirkiye i¢in siirekli yeni dis ticaret istatistiklerinin
aciklaniyor olmasi bu calismanm yapilmasmi onemli hale getirmistir. Oncelikle kavramlarin
teorik cergevesi olusturularak ¢alismaya baglanacaktir, daha sonra literatiir arastirmasi yapilarak
daha 6nce bu konuyla ilgili yapilan galismalar bir tablo halinde sunulacaktir. Calismanin sonraki
boliimiinde dis ticaret dengesi ile dis ticaret hadleri arasinda uzun dénemli bir iligkinin tespiti
Johansen koentegrasyon analiziyle yapildiktan sonra VAR (Vector Autoregressive) modeli
kullanilarak olusturulacak etki-tepki ve varyans ayristirmasi sayesinde dis ticaret haddinin dig
ticaret dengesine etkisi belirlenecektir. Caligmanin sonu¢ kisminda, elde edilen bulgular
siralanacaktir. Bu bulgular, hem Tirkiye’nin dis ticaret hadlerinin dis ticaret hacminden
etkilenmesini acgiklamakta etkisini gostererek dis ticaret politikas1 uygulayicilarina yol
gostermesi  yoniiyle hem de ileride yapilacak ¢aligmalara 151k tutmasi yoniiyle Onem
tasimaktadir. Bu c¢alismada, dis ticaret haddinin dis ticaret hacmini etkilemesiyle ilgili en son
veriler olan Mart-Nisan 2014 verileri kullanilacak olup, yapisal kirilmalart i¢sel olarak dikkate
alan Zivot-Andrews birim kok testi yapilacaktir. Calismay1 diger caligmalardan ayiran da bu
ozelligidir. Daha once 2003-2014 yillarin1 kapsayan ve sdz konusu testin uygulandigi bir
caligmanin iktisat yazininda mevcut olmamasi yoniiyle bu ¢alisma énem tagimaktadir.

2. TEORI VE LITERATUR

Dis ticaret hadleri, bir iilkenin satin aldig1 ve sattigi mallarin fiyatlarindaki degismeler
sonucu, llkenin dis ticaretten olumlu ya da olumsuz etkilendigini gdstermeye yarayan bir
kavramdir. Ulkenin olumlu etkilenmesinden kasit yapilan dis ticaretin iilke refahmi arttirmasi
(Pareto iistiin kosulu yaratmasi), olumsuz etkilenmesinden kasit ise dis ticaretin yarattigi refah
kazancindan mahrum olmasi kastedilmektedir. Dis ticaret kazanglarii farkli yonlerden 6l¢mek
icin gelistirilen farkli tamimlamalar vardir. Uygulamada ¢ogunlukla kullanilan tanimlama net
degisim(mal) ticaret hadleridir ve ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina oranlamayla elde edilir.
Dis ticarete konu olan mallar ¢ok sayida oldugu ig¢in fiyatlarda bir endekslemeye ihtiyag
duyulmustur. Buna gore net degisim ticaret hadleri(DTH), ihracat fiyat endeksinin (Px) ithalat
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fiyat endeksine (Pm) oranmin 100 ile ¢arpilmasi ile elde edilir ( DTH=Px/Pm-100). Formiilden
anlasilacagi gibi ithalat fiyat endeksi (Pm) sabitken ihracat fiyat endeksinin (Px) yiikselmesi
durumunda net degisim ticaret hadleri iilke lehine doner bdylece s6z konusu iilke bir birim ihrag
mal karsiliginda artik daha fazla miktarda ithal mal elde eder, bu da iilkenin refahinda bir artis
olarak yorumlanabilir (Todaro ve Smith, 2012: 573).

Dis ticaret kazanglari, net degisim (mal) ticaret hadlerinin yaninda dis ticaret hacmine de
baghdir, net degisim (mal) ticaret hadleri ile ticaret hacmi arasinda bir birine zit yonlii bir iliski
mevcuttur (talep kanunu), net degisim (mal) ticaret hadleri artarken ihracat hacmi azalmaktadir.
Bu etkilerden birincisi refahi olumlu etkilerken, ihracat hacmindeki diisiis refahi1 olumsuz
etkilemektedir, en son etki (net etki) bu iki degisimin hangisinin baskin geldigine baglidir. Net
degisim (mal) ticaret hadlerinin 6nemli eksikliklerinden biri ihracat hacmindeki degismelere yer
vermemesidir. Bu eksikligi gidermek amaciyla gelir ticaret hadleri ad1 verilen ayr bir tanimlama
yapilmistir. Gelir ticaret hadleri (GTH), net degisim ticaret hadleriyle (DTH) ihracat hacim
endeksi (Qx) carpiminin 100’e boliinmesine esittir (GTH=(DTH.Qx)/100=Px/Pm.Qx). Gelir
ticaret hadleri, bir iilkenin ihracattan kaynaklanan ithalat kapasitesindeki degismeleri gosterdigi
icin bu tanimlamaya ayn1 zamanda ‘‘ ihracata dayal ithalat kapasitesi endeksi’’ de denir. Gelir
ticaret hadlerindeki degisme, s6z konusu iilkenin dis ticarette s6z sahibi olma durumuna (Biiyiik
Ulke ya da Kiiciik Ulke varsayimlarina) gre ve yine benzer anlama gelmek iizere, dis diinyanin
s6z konusu iilke mallarina olan dis talep esnekligine bagl olarak degisir. Sayet dis talep inelastik
ise ve net degisim ticaret hadleri yiikselmigse iilke refahinin mutlak olarak arttig1 sdylenir
(Kiiclikaksoy, 2010: 154, Seyidoglu, 2009: 564).

Bu noktada dis ticaret hadleri veya degisim (mal) ticaret hadlerinin nasil elde edildigi
onemlidir. Yukarida ifade edildigi gibi dis ticaret hadleri ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat
endeksine oranlanarak elde edilir, ihracat-ithalat fiyat endeksleri olusturulurken ihracatgi ve
ithalatg1 firmalardan iyi tanimlanmuis iiriinlerin fiyatlar1 alinarak endeksleme olusturulmaktadir.
Burada kullanilacak dis ticaret hadleri, ihracat birim deger endeksi ve ithalat birim deger
endeksleri kullanilarak elde edilecektir. Birim degere endeksinde mallarin ithalat veya ihracat
toplam degerlerinin toplam miktara boliinmesiyle elde edilen ortalama birim deger kullanilarak
endeksler hesaplanmaktadir. Birim deger endekslerindeki degisim gercek fiyat degismelerinin
yaninda, aym tarife numarasi altinda farkli ozelliklerdeki {irlinlerin yer almasindan da
kaynaklanabilmektedir (TUIK, 2008: 28)."

Dis ticaret hadlerinin dis ticaret dengesine etkisi ilk olarak Harberger (1950) ve Laursen-
Metzler (1950) tarafindan tartisilmaya baglanmistir. Harberger, Keynesyen model g¢ergevesinde
yapilan bir devaliiasyonun dis ticaret dengesine etkisini tartisirken Laursen ve Metzler,
Keynesyen modelde esnek kur rejiminin {ilkeleri disaridan gelen soklara karsi direncini iki tilkeli
bir model gergevesinde tartigmislardir (Yamak ve Korkmaz, 2003: 58). Buna gore dis ticaret
hadlerinde gecici bir diislis yurtigi tasarruf oranlarimi diigiiriir bu da dis ticaret dengesinin
bozulmasina yol acar. Dis ticaret hadlerindeki bir bozulma bir birim ithal mal karsiliginda artik
daha fazla mal ihrac1 anlamima geldigi i¢in reel gelirin azalmasina yol agar, reel geliri azalan
tilketiciler hayat standartlarini korumak i¢in marjinal tiiketim egilimlerini arttirirlar-bu da
marjinal tasarruf egiliminin azalmasini ifade eder- artan marjinal tiilketim egilimi {ilkede ithalatin
artmasina ihracatin azalmasina yol agar, bunun sonucunda iilkenin dig ticaret dengesinde bir
acik-bozulma gergeklesecektir. Ayni sekilde dis ticaret hadlerinde gegici bir artis reel geliri

! Tiirkiye Istatistik Kurumu 2004 yilindan sonra ihracat ve ithalat fiyat endekslerini yayimlamamaktadir, ihracat ve
ithalat fiyat endeksleri yerine birim deger endeksleri kullanilmaktadir.
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arttirir dolayistyla dis ticaret dengesinde bir iyilesme meydana gelir. 1950’lerden beri
Uluslararas1 Iktisat literatiirinde genis bir yer edinen bu konu Harberger-Laursen-Metzler
Hipotezi olarak bilinir.

Harberger-Laursen-Metzler Hipotezi, gelirin harcanan kisminin yani marjinal tiikketim
egiliminin reel gelirdeki artigla azaldigi, reel gelirdeki azalisla artma egiliminde oldugu
varsayimini yapar. Keynesyen mutlak gelir hipotezi olarak bilinen bu varsayim tasarruflar igin
yorumlanirsa; marjinal tasarruf egilimi reel gelirdeki artiglarla artma, reel gelirdeki azalislarla
azalma egiliminde oldugu sonucuna ulasilir. Burada ifade edilen reel gelir ve tasarruf iligkisi ikiz
acik 0zdesligine taginirsa;

Acik Ekonomi Milli Gelir Ozdesligi Y = C+I+G+(X-M) @
Harcanabilir Gelir Yd=C+S 2
Harcanabilir Gelir Yd=Y-T 3)

Y; Milli gqliri, C; Ozel tiiketim harcamalarmi, I; Ozel yatirim harcamalarimi, G; Kamu
harcamalarini, X; Thracati, M; ithalati, T; Kamunun aldig1 vergileri ve Yd; Harcanabilir geliri
ifade etmektedir.

(1) nolu denklem (3) nolu denkleme yazilir ve (2) nolu denkleme esitlenirse, (4) nolu
denklem (ikiz acik) elde edilir.

Ikiz Agiklar Yd = C+I+G+( X-M)-T = C+S
S-1= (G-T) + (X-M) (4)

(4) nolu denklemde Biitce Dengesi (G-T) ve yatirimlarin (I) sabit kaldigi varsayilirsa; (5)
nolu denkleme ulasilir.

ST=(G -T) + (X-M) (5)

(5) nolu esitlik 6zel tasarruflarda meydana gelen bir degisimin dis ticaret dengesinde
aynt yonde bir degismeye neden olacagini gostermektedir. Bu bilgiler 1siginda dis ticaret
hadlerinde meydana gelen negatif bir sok reel geliri azaltacag: i¢cin marjinal tilketim egilimini
arttiracak ve bu siirecin sonunda tasarruf diizeyinin azalacaktir, tasarruf diizeyinin azalmasi dig
ticaret dengesinde bozulmalara neden olacaktir (Yamak ve Korkmaz, 2006: 58-59). Harberger-
Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi, dis ticaret hadlerinde bir bozulma meydana geldiginde, ceteris
paribus, reel gelirin azalacagini, azalan reel gelire bagli olarak marjinal tiiketim egiliminin
artacagini, marjinal tasarruf egiliminin ise azalmasina bagli olarak dis ticaret dengesinde
bozulmalara yol agmasi olarak ifade edilir.

Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezine gore dis ticaret hadlerinde meydana
gelen bir bozulma sonucunda ulusal paranin deger kaybetmesiyle bir birine zit iki etki meydana
getirir: Gelir etkisi ve ikame etkisi. Gelir etkisine gore dis ticaret hadlerindeki bir bozulma ulusal
gelirin azalmasina neden olurken ikame etkisiyle ithal mallarin fiyatlarindaki bir artig, talebin
gorece olarak daha ucuz hale gelen yurtigi mallara yonelmesine neden olur, bu da ulusal gelirin
artmasina yol acgar. Bu baglamda dis ticaret hadlerindeki degisimin dis ticaret dengesine net
etkisi, bu iki etkinin-gelir ve ikame etkisi-giicline baglidir. Gelir etkisi ikame etkisinden biiyiik
ise dig ticaret hadlerindeki bozulma (ya da iyilesme) dis ticaret agigina (ya da dig ticaret
fazlasina) neden olur, diger taraftan ikame etkisi gelir etkisinden biiyiikse dis ticaret hadlerindeki
bozulma (ya da iyilesme) dis ticaret fazlasina (ya da dis ticaret agigina) yol agacaktir (Misztal,
2010). S6z konusu etkiler, Sekil 1°de gozlenebilir.
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Dis Ticaret Hadleri Degisimi

v v

Sermayenin Gelir Etkisi-
Marjinal Ikame Etkisi ve Kamu .
Verimliligindeki Final Etki Harcamfl.la.rmdah
Degisim Degisim
v
l' Gelirdeki
Degisim
Sermaye
Kaynagindaki ¢
Degisim Biitge
Tasarruflardaki Dengesindeki
De;}.isim Degisim
v
Yatirimdaki Tiiketici .
Degisim Harcamft'la'rmdakl
Degisim

v

> Dis Ticaret Dengesindeki Degisim <

SEKIL 1. DI§ TICARET HADLERI AKTARIM MEKANIZMASI

Kaynak: Misztal, P. (2009). The Harberger-Laursen-Metzler Effect. Theory and Practice in Poland. The
Romanian Economic Journal, 38, 129-146.

Sekil 1°de dis ticaret hadlerindeki degisimlerin dis dengeyi hangi kanallardan etkiledigi
gosterilmistir. Sekle gore, dis ticaret hadleri dis ticaret dengesini ii¢ aktarim kanaliyla
etkilemektedir:

a) Tasarruf kanali
b) Tasarruf-Yatirim Kanali
¢) Kamu Harcamalari kanali

Literatiirde en ¢ok test edilen Tasarruf Kanalina gore dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir
sok tasarruflar1 dolayisiyla da dis ticaret dengesini pozitif veya negatif bir sekilde
etkileyebilmektedir. Etkinin yonii net-gelir ve ikame- etkiye ve soklarin gecici ve kalict olmasina
baghdir. Dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir sokun dis ticaret dengesini etkilemesinin diger
bir yolu “Tasarruf-Yatirnrm Kanali” dir. Bu kanal, dis ticaret hadlerindeki soklarin sermayenin
marjinal verimliligini degistirerek yatinmlart ve dig ticaret dengesini etkilemesini ifade
etmektedir. Diger bir aktarim mekanizmasi Kamu Harcamalari Kanalidir, buna gore dis ticaret
dengesinde meydana gelen bir degisim kamu harcamalarinda pozitif veya negatif bir degismeye
neden olur, gergeklesen degisim sonrast biitce agigi artar veya azalir sonug olarak dis ticaret
dengesinde iyilesme veya kotiilesme meydana gelir (Duncan, 2003: 3).
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Teorik temelleri Keynesyen goriise dayana Harberger-Laursen-Metzler 6nermesi 1982
yilinda Neoklasik bakis agist altinda Obstfeld (Obstfeld, 1982: 1) tarafindan elestirilmistir.
Burada Obstfeld HLM hipotezindeki statik Keynesyen tasarruf-yatirim fonksiyonu yerine
deterministik modeller ¢ergevesinde iki malli (ihrag ve ithal edilebilir mallar) ve sonsuz 6mre
sahip ailelerden olugsan bir ekonomide zamanlar aras1 optimizasyon kurgusunu gelistirmistir (Sen
ve Turnovsky, 1989: 228). Obstfeld kurgusuna goére dis ticaret hadlerindeki soklarin gecici ve
kalic1 olmasi dig ticaret dengesinde farkli sonuclara neden olmaktadir. Gegici soklar HLM
hipotezini destekler sonuglar verirken kalici soklarin herhangi bir etkisi olmamaktadir. Dis
ticaret hadlerinde beklenmedik siirekli olumsuz bir ok, ulusal gelirin hem cari donemde hem de
gelecek donemlerde azalmasina neden olacaktir, bu durum tasarruflar1 azaltmadan tiiketimin
azalmasina yol agacak sonug olarak dis ticaret dengesinde bir degisme olmayacaktir. Aksine dis
ticaret hadlerinde beklenmedik gegici olumsuz bir sok cari donem gelirin siirekli gelire gore daha
diisiik olmasina neden olacak, tiikketim diizlestirmesi yapan bireyler bugiin gerceklesen bir gelir
kaybin1 gelecekte elde edecekleri gelire esitlemek icin tasarruf seviyelerini diigiiriirler. Bu
durum, dis ticaret dengesinde bir bozulmaya yol agar (Kent ve Cashin, 2003:3).

Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi, dis ticaret hadlerinde bir bozulma meydana
geldiginde dis ticaret dengesinde de bir bozulma meydana gelecegini ifade etmektedir, Backus,
Kehoe ve Kydland (1994) ise yaptiklari bir ¢alismalarinda dis ticaret hadleriyle dis ticaret
dengesi arasinda yatay S harfi seklinde bir iligkinin varligini ortaya koymuslardir. Yapilan bu
s6z konusu calisma akillara “Asimetrik S Egrisi” olarak bilinen kavramin da incelenmesi
gerekliligini getirmektedir. HLM Hipotezi literatiirde ayn1 zamanda “Asimetrik S Egrisi” olarak
ta bilinmektedir.

Asimetrik S Egrisi (Asymmetric S Curve):

1994 yilinda Backus, Kehoe ve Kydland calismalarinda 11 gelismis {ilkenin ¢esitli
yillardaki ¢eyreklik verilerini kullanarak 2 ilkeli stokastik biiylime model ¢ercevesinde kisa
donemli dis ticaret hadleriyle dis ticaret dengesindeki dalgalanmalar1 Asimetrik S Egrisi ile
tanitmiglardir. Burada ifade edilen dis ticaret hadleri ithalatin ihracata goreceli fiyati olarak ifade
edilirken dig ticaret dengesi net ihracatin ¢iktiya orani olarak ifade edilmistir. Yazarlar
caligmalarinda s6z konusu iilkeler i¢in 8 ¢eyreklik donem oncesi ve 8 geyreklik donem sonrasi
icin dis ticaret dengesi ile dis ticaret hadleri arasinda bir korelasyon iliskisi kurmuslardir. Dis
ticaret dengesinin konjonktiir karsiti (countercyclical) bir yapisinin oldugunu ve genellikle dig
ticaret dengesi ile cari ve gelecek donem dig ticaret hadleri arasinda negatif bir korelasyonun
bulunmasina karsin gegmis donem dis ticaret hadleriyle pozitif bir korelasyonun oldugunu ifade
etmektedirler (Backus, Kehoe ve Kydland, 1994: 84). Dis ticaret dengesi ile dis ticaret hadleri
arasindaki capraz korelasyon iligkisi yatay S harfine benzetildigi i¢in Asimetrik S Egrisi olarak
adlandirilmigtir.

Backus, Kehoe ve Kydland calismalarinda kisa donem dis ticaret dengesinin
devaliiasyon Oncesi ve sonrasinda dig ticaret hadlerindeki degismelere verdigi tepkiler olarak
ifade edilir (Akkay, 2012: 173). Buna gore dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir sok
baslangigta dis ticaret dengesinde kotiilesmeye neden olurken sonrasinda dis ticaret dengesinde
iyilesmelere yol agmaktadir.

Senhadji (1998) , Backus, Kehoe ve Kydland (1994)’in 11 gelismis iilke igin yapmis
olduklar calismay1 30 az gelismis iilkeye uyarlayarak galigmanin temellerini iki soru {izerinde
kurmustur. Ilk soru, az gelismis iilkeler i¢in Backus, Kehoe ve Kydland (1994)’1n ¢alismasinda
elde edilen bulgular gegerli midir (dis ticaret hadleriyle dis ticaret dengesi arasinda Asimetrik S
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Egrisi s6z konusu mudur)? ikinci soru, eger birinci soru gegerliyse bu iliski Backus, Kehoe ve
Kydland (1994)’1n teorik gercevesiyle (2 iilkeli stokastik biiyiime modeli) agiklanabilir mi? Her
iki soru da yazarlar tarafindan olumlu cevaplanarak 30 az gelismis iilke i¢in gelistirilen modelde
dis ticaret hadlerinin ge¢mis ve gelecek gecikmeli degerleri ile dis ticaret dengesi arasinda
capraz korelasyon iliski tespit edilmistir (Senhadji, 1998: 106).

Bahmani-Oskooee ve Ratha (2009), Asimetrik S Egrisinin ABD ve Kanada i¢in
gecerliligini test etmek i¢in toplulastirilmis veriler yerine verileri 60 endiistri kolluna ayirarak
analizler yapmislardir. Yapilan analizler sonucunda 60 endiistri icin Asimetrik S Egrisinin ve
Harberger-Laursen-Metzler Hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir (Bahmani-Oskooee
ve Ratha, 2009: 1-14).

Ekinci, Tiizlin ve Kahyaoglu calismalarinda Tiirkiye i¢in dis ticaretin biiylime iizerine
etkilerini HLM Hipotezi, Asimetrik S Egrisi ve Obstfeld, Razin ve Svensson yaklagimina
dayandirarak analiz etmislerdir. Bu kapsamda dis ticaret hadlerin ekonomik biiylime tizerindeki
pozitif ve negatif etkisi Markow Degisim Teknigi yaklasimiyla incelenmistir. Elde edilen
sonuclara gore dis ticaret hadlerindeki olumlu gelismeler biiylimede olumlu etkiler ortaya
c¢ikaracaktir (Ekinci, Tiiziin ve Kahyaoglu, 2012).

Literatiirde dis ticaret hadleriyle dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen c¢ok
sayida calima mevcuttur, bu caligmalar stokastik ve deterministik modeller c¢ercevesinde dis
ticaret hadlerindeki beklenen-beklenmeyen, gegici-kalict soklarin dis ticaret dengesine etkisini
incelemektedir. Tablo 1°de dis ticaret hadleriyle dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen
bazi ampirik ¢aligmalara yer verilmistir.

Tablo 1: Literatiirde Dis Ticaret Hadlerinin Dis Ticaret Dengesine Etkisi

Eserler Yontem Smurlar/Simirhhklar Bulgu/Bulgular
Sen ve Turnovsky Zamanlararasi Disa Agik Kiigiik Bir Dis ticaret hadlerindeki gegici
Optimizasyon Modeli Ulke ve siirekli soklarin dis ticaret

(1988)

dengesine etkisi belirsizdir.

Cashin ve McDermott Genellestirilmis Avusturalya, Kanada, Dis ticaret hadlerinde gegici bir

1998 Momentler Yontemi ve Yeni Zelanda, Ingiltere, olumsuz sok sonucu, gelir

( ) Koentegrasyon ABD etkisi dig ticaret dengesini

. . kotiilestirirken ikame etkisi
1970:Q1-1997:Q4 iyilestirir, sonug bu iki etkinin

biiyiikliigline bagli olup
belirsizdir.

Mendoza Stokastik ve Deterministik 7 Gelismis Ulke, Dis ticaret hadleri ile dis ticaret
Denge Modelleri . . dengesi arasinda zayif pozitif

(1995) 23 Geligmekte olan Ulke korelasyon mevcuttur. Dig
1955-1990 ticaret hadlerindeki iyilesmeler

dis dengeyi iyilestirir.

Gokalp Nicholson Yoéntemi ve Tiirkiye Dis ticaret hadlerinin gelir

(2000) Sachs-Dornbush Y6ntemi 1980-1998 etkisi analiz edilmis, Nicholson

Yontemine gore gelir etkisi
pozitif iken Sachs-Dornbush
Yontemine gore gelir etkisi
negatiftir.
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Broda ve Tille VAR Gelismekte olan 75 Ulke Sabit ve esnek kur rejimini
uygulayan iilkelerde dis ticaret
(2003) 1973-1998 hadlerindeki soklarin biiyiime
etkileri incelenmistir. Esnek kur
rejimini uygulayan iilkelerde
olumsuz etkiler abzorbe
edilirken, sabit kur sisteminde
olumsuz etkiler daha biiyiiktiir.

Kent ve Cashin Panel Veri Analizi 128 Ulke Dis ticaret hadlerindeki
soklarin kalicilig arttikca dig

(2003) 1960-1999 ticaret dengesine etkisi de o
derecede zit olmaktadir.
Duncan Genellestirilmis Sili Dis ticaret hadlerinde
Momentler Yontemi . . beklenmeyen siirekli bir sok dis
(2003) 1986:Q1-2002:Q4 ticaret dengesini olumlu etkiler.
Yamak ve Korkmaz Granger Nedensellik Testi Tirkiye Dis ticaret hadlerindeki pozitif
. . bir sok dis ticaret dengesinde
(2006) 1991:Q4-2003:Q3 bozulmaya neden olmaktadir.
Paulino Panel VAR Karayipler, Pasifik, Dis ticaret hadlerinde gecici bir
2007 Giiney Afrika ve Hint dissal sokun dis ticaret
(2007) Okyanusu, Kuzey Afrika,  dengesine kisa siireli etkisi
Gilineydogu Asya negatiftir ve bu etki 2 yilda
Bolgelerinden se¢ilmis 14 soniimlenmektedir.
Ulke
1980-2005
Reinsdorf Fisher Endeks Yontemi ABD Dis ticaret hadlerindeki bir
degismenin gayri safi yurtici
(2009) 1973-2008 hésila ve ticaret kazanglari
tizerindeki etkilerini
incelenerek, her iki degiskende
de etki yoniiniin ayni oldugu
tespit edilmistir.
Zortuk ve Durman Johansen koentegrasyon Tiirkiye Gelir ticaret hadleri ile dis
testi . . ticaret dengesi arasinda uzun
(2008) 1989:Q1-2007:Q4 dénemli bir iliski vardir. Dis
ticaret hadleri ile dis ticaret
dengesi arasinda uzun dénemli
bir iligki yoktur.
Misztal VAR Polonya Gegici bir pozitif sok dis ticaret
(2010) 1995-2009 dengesini iyilestirirken, siirekli

bir sokun dis dengeye etkisi
negatiftir.
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Oktar ve Dalyanci VAR ve Koentegrasyon Tiirkiye Dis ticaret hadlerindeki pozitif

Analizi ) ) bir sok cari islemler dengesinde
(2012) 2004:M1-2011:M11 iyilesmeye neden olmaktadir.

Kaynak: Tablodaki eserler kullanilarak, tarafimizca olusturulmustur.

Tablo 1°de gorildiigii gibi Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi-dis ticaret
hadlerindeki bir bozulmanin dis ticaret dengesinde bir bozulmaya neden olur- teorik arka plana
ve analiz araglarina bagh olarak degismektedir. Buna gore genel bir ifade olarak, Keynesyen
teoriye dayanan analizlerde HLM Hipotezi gegerliyken Neoklasik teoriye gore dis ticaret
hadleriyle dis denge arasindaki iliski ya belirsiz ya da gegici soklara kars1 duyarhdir.

3. AMPIiRIK ANALIZ

Bu kisimda dis ticaret hadlerinin (DTH) dis ticaret dengesi (DTD) iizerindeki etkileri
zaman serisi yardimiyla incelenecektir. Analizde kullanilan veri seti 2003:01 ve 2014:04
donemlerini kapsayan aylik verilerden olusmaktadir. Veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden alinarak kullanilan endeks farkliligini gidermek icin dis ticaret hadleri (DTH)
2010:01=100 ve dis ticaret dengesi(DTD) 2010:01=-100 olarak endeksleme islemi yapilarak®
zaman serileri mevsimsellikten arindirtlmistir.

Degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla Sims (1980) tarafindan gelistirilen
VAR (Vector Autoregressive) modeli kullanilmigtir. VAR analizinde degiskenler arasinda
igsellik digsallik ayrimi yapilmamaktadir, burada biitiin degiskenler igsel olarak kabul
edilmektedir. Buna gore sisteme giren rassal bir sokun degiskenler iizerindeki dinamik etkileri
incelenir. Bu ¢alismada VAR modeline bagvurulmasinin nedeni, bir degiskenin, kendisinin ve
modelde yer alan diger degiskenin gecikmeli degerleriyle ifade edilerek her iki degiskenin de
(dis ticaret dengesi ve dis ticaret hadleri) igsel kabul edildigi esanli bir denklem sistemi
olugturmak istenmesinden kaynaklanmaktadir. VAR modelinin tercih edilmesinin diger bir
nedeni, modelin degiskenler arasinda parametre tahmini yapmak yerine degiskenler arasinda sok
tipi iliskileri gostermesidir, bu iliskiler de Etki-Tepki (Impulse-Response) ve Varyans
Ayristirmasi (Variance Decomposition) analizleriyle yapilir (Tari, 2012: 455).

Burada dis ticaret dengesi (DTD) ve dis ticaret hadleri (DTH) igin iki boyutlu-degiskenli
VAR modeli soyle ifade edilir (Tar1, 2012: 452).

DTD, = ay + Z['ﬂiiiDTDr—ij T Z(ﬂ1:fDTHr—1:‘ Tult (6)
i=1 i=1

DTH, = ay + Z('ﬂ:i: DTD,. )+ ZEH:::DTHr—ij + ult (7)
i=1 =1

% Veri setinin belirlenmesi ve endeksleme isleminde secilen dénemler 2001 ve 2008 krizindeki soklarin etkilerinin
azaldigi-ortalamaya dondiigii-dikkate alinarak belirlenmistir.
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Burada aio sabit terimi, aik i’nci denklemdeki j’nci degiskenin k gecikmesine ait
parametre, uit beyaz giiriiltii varsayimina dayali hata terimini (sok-bulug-diirtii) ve p gecikme
sayisini ifade eder. 6. ve 7. denklemde goriildiigi bagimli degiskenlerin gecikmeli degerleri
bagimsiz degisken olarak alinmis, ancak gecikme uzunlugu VAR analizinde uygulamali bir
sorundur. Gecikme uzunlugunu biiyiik tutmak ¢oklu dogrusallik sorununu ortaya ¢ikarabilecegi
gibi serbestlik derecesini diisiiriir, gecikme uzunlugunun kiigiik olmasi ise model kurma hatasina
yol agabilir, bu sorunun iistesinden gelmek igin Akaike, Schwarz, Hannan-Quinn ve son hata
tahmini gibi bilgi kriterleri kullanilir (Gujarati, 2012: 785).

VAR modelinde parametrelerin yorumu anlamli degildir, bu nedenle Etki-Tepki ve
Varyans Ayristirmasi analizi yapilarak bir takim sonuglara ulagilir.

Degiskenler arasindaki iliskilerin analizi i¢in Oncelikle zaman serilerinin duraganligi
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilarak
arastirilmis, ardindan yapisal kirtlmalart dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testi yapilarak
yapisal kirilmalarin birim koke neden olup olmadigr arastirilmistir. Degiskenlerin Granger
nedensellikleri sonraki asamalarda ise Johansen koentegrasyon ve VAR analizleri yapilmistir.

VAR modelinin uygulanabilir olmasi i¢in zaman serilerinin diizey degerlerde duragan
olmamasi ancak serilerin farklari alindiginda ayni seviyede duragan olmasi gerekmektedir.
Grafik 1-a’da dis ticaret dengesi (DTD) Grafik 1-b’de dis ticaret hadleri (DTH) diizey grafikleri
Grafik 1-c ve 1-d’de ise sirasiyla 1-a ve 1-b Grafiklerin birinci fark grafikleri verilmistir.
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GRAFIK 1: DIS TICARET DENGESI VE DIS TICARET HADLERI DUZEY VE 1. FARK GRAFIKLERI
Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Goriildiigi tizere DTD ve DTH grafiklerinin 2008 kiiresel krizi disinda stirekli birlikte
diistigli- hareket ettigi goriilmektedir. 2008 krizi disinda dis ticaret hadleri ve dis ticaret
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dengesinin siirekli diisiis egiliminde olmas1 diinya petrol fiyatlarindaki siirekli artiglar, Avrupa
Birligindeki talep diislisleri ve Tiirkiye’de tiilketim ve biiylimenin siirekli artisi gosterilebilir.
Segilen dénemler arasinda DTD ve DTH arasinda yiiksek bir pozitif korelasyon (0,7975) tespit
edilmistir. Yiiksek dereceli pozitif korelasyon her iki serinin birlikte hareket ettiginin bu da
Tiirkiye’de HLM hipotezinin gecerliliginin 6nemli bir gostergesidir. Duraganlik analizine
donecek olursak, makroekonomik zaman serileri genellikle duraganliktan yoksundurlar. 1.
Grafigin a) ve b) panelinde serilerin duragan olmadigi-zaman iginde serilerin ortalamalarinin,
degistigi-gorillmektedir. Duragan olmayan zaman serileri farklart alinarak duragan hale
getirilmektedir. 1. Grafigin ¢) ve d) panelinde farki alinan DTD ve DTH serilerinin
duraganlastigi-zaman i¢inde serilerin ortalamalarinin sabit kaldigi (degismedigi)- goriilmektedir.
Gorsel tespit duraganlikla ilgili yeterli fikir vermeyecegi icin otokorelasyon sorununu dikkate
alan ADF ve degisen varyans sorununu dikkate alan PP birim kdk testlerine bagvurulmustur.
Ancak geleneksel birim kok testlerinde ortaya cikan sakincalardan biri deterministik trend
fonksiyonunun dogru bir sekilde zimmen varsayilmis olmasidir (Seviiktekin ve Nargelecekenler
2007: 398). Bu nedenle deterministik trend fonksiyonunda bir kirilmanin varligimin birim koke
neden olup olmadigi, yapisal kirilmayi i¢sel olarak dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testine
de basvurulacaktir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonuglari

Augmented Dickey-Fuller Birim Kok Testi

Diizey % 5Onem  Diizey, % 5 Onem Birinci  Birinci Fark
Sabitli & seviyesinde  sabit ve seviyesinde Fark, MacKinnon
(tau) MacKinnon trendli & MacKinnon sabit ve Kritik
istatistigi Kritik (tau) Kritik trendli & Degeri
Degeri istatistigi Degeri (tau)
istatistigi
Dis Ticaret ) 7939 -2.8830 -1.7554 -3.4437 -15.8547 -3.4437
Dengesi(DTD) ) ) ©)
Dis Ticaret ) goo4 -2.8829 -2.7519 -3.4434 -10.8903 -3.4437
Hadleri(DTH) ©) ©) ©)

Not: Parantez i¢indeki degerler Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenen gecikme uzunlugunu belirtmektedir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.
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Tablo 3: Phillips-Perron Birim Kok Test Sonuclar:

Phillips-Perron Birim Kok Testi

Diizey % 5Onem  Diizey, % 5 Onem Birinci Birinci Fark
Sabitli seviyesinde  sabit ve seviyesinde Fark, MacKinnon
PP test MacKinnon  trendli MacKinnon sabit ve Kritik
istatistigi Kritik PP Test Kritik trendli Degeri
Degeri istatistigi Degeri PP Test
istatistigi
Dis Ticaret ) 9385 -2.8829 -2.6591 -3.4434 -15.3805 -3.4437
Dengesi(DTD) 4 ©) ©)
Dis Tiearet ) 7447 -2.8829 -3.2190 -3.4434 -10.9236 -3.4437
Hadleri(DTH) ©) ©) ©)

Not: : Parantez i¢indeki degerler Newey-West kriterine bant genisligini belirtmektedir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 2’de otokorelasyon sorununu dikkate alan ADF birim kok verilmistir. Tablodan
goriildiigli lizere Schwarz Bilgi Kriterine goére belirlenen gecikme uzunluklan dikkate
alindiginda (parantez icinde belirtilmistir) dis ticaret dengesi ve dis ticaret hadlerinin diizey
degerlerinde sabitli ve sabitli-trendli T (tau) istatistikleri % 5 6nem seviyesinde MacKinnon
kritik degerlerinden mutlak deger olarak kiiciik oldugundan serilerde birim kdk oldugu yani
serilerin duragan olmadiklar1 anlagilir. Serilerin birinci farklar1 alimdiginda ise % 5 Onem
seviyesinde T (tau) istatistiklerinin MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak daha
biiylik oldugu goriilmektedir, bu durum zaman serilerinin birinci farklari alindiginda serilerin
ayni dereceden I(1) duraganlastigini ifade eder. Tablo 3’te degisen varyans sorununu dikkate
alan Phillips-Perron Birim Kok Test Sonuglart verilmistir. Burada da ADF birim kok test
sonuglarina benzer sonuglara ulagilmistir. Zaman serilerinin diizey degerlerinde sabitli ve sabitli-
trendli PP test istatistikleri % 5 onem seviyesinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger
olarak kiiciik oldugundan serilerde birim kok oldugu yani serilerin duragan olmadiklari
sonucuna ulagilmistir. Serilerin birinci farklar1t alindiginda % 5 O6nem seviyesinde PP test
istatistikleri MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak daha biiyilk oldugu
goriilmektedir, bu durum ADF testinde oldugu gibi zaman serilerinin birinci farklar alindiginda
serilerin ayn1 dereceden I(1) duraganlastigini ifade etmektedir.

Zaman serilerinin diizey degerlerde duragan olmamasimin nedeni ekonomideki yapisal
kirilmalar olabilir. Grafik 1, a) ve b) panelinde serilerin zaman yolu grafigi incelendiginde
serilerde yapisal kirllmanin varhigindan siiphelenilebilir. Ekonomideki yapisal kirilmalarin, uzun
dénemli katsayilarin istikrar iizerindeki etkisi Brown, Durbin ve Evans’m (1975) CUSUM
testine gore incelenecektir. CUSUM testi ardigik hatalarin kiimiilatif toplamina dayanir, Grafik
2’de ardisik hatalarin kiimiilatif toplam (stirekli ¢izgilerle gosterilen) % 95 giliven araliginda alt
ve ust giiven sinirlarmin (kesikli gizgilerle gosterilen) disina tasmamistir bu durumunda yapisal
kirilmanin olmadig: diger bir degisle modelin katsayilarimin istikrarli oldugu sonucuna ulasilir.
Yapisal kirilma olmasit durumunda, kirilmanin etkileri dikkate alinmadan yapilan tahminler
sapmali ve tutarsiz olacaktir, yapisal kirilmalarin katsayilar iizerindeki etkileri kukla degiskenler
kullanilarak giderilebilir (Giiris ve Caglayan, 2005: 758).
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GRAFIK 2: YAPISAL KIRILMANIN BELIRLENMESI: CUSUM TEST/

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

CUSUM testine gore ekonomide yapisal kirilmalarin (degigmeler) olmadig: katsayilarin
kararli oldugu sonucuna ulasilmistir. Ekonomideki yapisal kirilmalarin katsayilar iizerindeki
etkilerini (serilerin duraganliklarini) inceleyen baska yontemler de mevcuttur.

Zaman serilerinin birim kok i¢ermesinin-duragan olmamasinin bir nedeni ekonomideki
yapisal kirilmalar olabilir. Perron (1989) ekonomideki yapisal kirilmalarin zaman serilerinin
ortalamasinin, trendinin veya her ikisinin birden degistirebilecegini ve bunun sahte birim kdke
neden olabilecegini ifade etmistir. Yani seriler ADF veya PP birim kok testlerine gore duragan
olsalar dahi duragan degilmis gibi sonuglar verir. Yapisal kirilma olan bir seride yapisal
kirilmay1 dikkate alan birim kok testi uygulanmamasi durumunda duraganlik dereceleri yanlis
belirlenebilir bu da sonuglarin sapmali tahminler vermesine neden olur. Bu nedenden o6tiirii
asagida yapisal kirilmayi igsel olarak belirleyen Zivot-Andrews (1992) birim kok testi
yapilacaktir.

Zivot-Andrews (1992) birim kok testinde yapisal kirllma endojen (igsel) olarak tahmin
edilmektedir. Zivot-Andrews birim kok testinde ti¢ model kullanilmaktadir:

Model A:

.4
Y,= u+8.DU Q) +Bt+a ¥+ Zc.a}’H + &
J=1

Model B:

k
Y= u+y.DT.(A) + Bt +a¥._  + Z cAYiq+e,
J=1

Model C:
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k
Vo= u+8.0U0.()+y. DT + Bt +a Vioy + Z e AV +es

=1

Burada t=1,2,3,...,T olmak tizere trend degiskenini, A=To/T goreli kirilma zamanini ve
Tb kirilma yilmi gostermektedir. Model A ortalamada goriilen olasi bir kirilmayi, Model B
egimde goriilen olas1 bir kirilmayi, Model C hem ortalamada hem de egimde goriilen yapisal
kirllmay1 gostermektedir. A kukla degiskeni, J=2/T ile J=T-1/T arasinda olmak iizere her yil
i¢in belirlenir ve her bir model, kukla degisken i¢in En Kiiciik Kareler Y ontemi ile tahmin edilir.
Daha sonra aj=1 hipotezini test etmek {izere kullanilacak t-istatistik degerleri hesaplanir.
Modeller tahmin edilirken ilave bagimsiz degisken sayist olan k, her A degeri i¢in model se¢im
kriteri kullanilarak ayri ayri belirlenir. Ciinkii Zivot-Andrews birim kok testinin sonuglar1 k
sayisina duyarhidir. Kirilma yili saptandiktan sonra hesaplanan t-istatistigi Zivot-Andrews’un
(1992) calismalarindaki tablo degerleriyle karsilastirilarak birim kokiin varligina iliskin bog
hipotez test edilir. Test istatistiginin Zivot-Andrews’un kritik degerlerinden kiiglik ¢ikmasi
durumunda bos hipotez reddedilir (Onel, 2004: 86. Akt. Bektas, 2007: 63).

Tablo 4: Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler Model Gecikme Kirilma . Test Kritik Degerler*™
Uzunlugu  Dénemi Istatistigi

%1 %5 % 10

D’;’ﬁsg eTS'IigﬁtD) A 4 2010:07  -3,3850  -534 -4,80 4,58
B 4 2012:08  -2,7956  -4,93 4,42 411

c 4 2010:07  -3,3818 557 -5,08 4,82

HIa)(ljsIe];:Egl:lglt-l) A 6 200510  -3,7537 534  -480 4,58
B 6 2012:06  -38702  -4,93 4,42 411

c 6 2011:05  -41579  -557 -5,08 4,82

*Kritik degerler Zivot ve Andrews’un (1992) ¢alismasindan alinmustir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 4’te Zivot-Andrews birim kok testine ait sonuglar gecikme uzunlugu ve kirilma
donemleriyle birlikte verilmigtir. Dig ticaret dengesi ve dig ticaret hadleri i¢in her ii¢ modelde de
(ortalamada kirilma (A), egimde kirilma (B) ve her ikisinde kirilma (C)) test istatistikleri, % 1,
% 5 ve % 10 kritik degerlerden mutlak deger olarak kiigiik oldugundan serilerin s6z konusu
kirilma donemlerinde, yapisal kirilmayla duragan oldugu hipotez reddedilir, yapisal kirilma
olmadan seride birim kokiin varligi kabul edilir. Buna gore yapisal kirilmalar sahte birim koke
neden olmamustir.
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Duragan olmayan zaman serileri ayn1 dereceden entegre iseler, seriler arasinda bir
koentegrasyonun varligi s6z konusu olabilir ve aralarindaki regresyon yaniltici (sahte) olmaz
(Tar1, 2012). Yukarida zaman serilerine ADF ve PP birim kok testi yapilarak serilerin ayni
dereceden I(1) entegre olduklar tespit edilmistir. Ardindan yapisal kirilmalarin, sahte birim kdke
neden olup olmadigini, serilerin gergekten ayni mertebeden entegre olduklarii test etmek igin
yapisal kirilmalarin igsel olarak belirlendigi Zivot-Andrews birim kok testi yapilmistir. Elde
edilen sonuglara gore yapisal kirilmalar sahte birim kdke neden olmamis ve serilerin entegre
dereceleri bozulmamistir. Boylece degiskenler arasinda koentegrasyon ve nedensellik analizi
yapmak miimkiindiir.

Bu caligmada zaman serileri arasinda koentegrasyon (esbiitiinlesme) varliginin testi i¢in
Johansen Koentegrasyon analizi yapilmigtir. Koentegrasyon testi diizeyde duragan olmayan
degiskenlerin dogrusal kombinasyonlarinin uzun dénemde optimal gecikme uzunluklarinin aym
olmasina, zaman serileri arasindaki uzun dénem iliskinin modellemesine ve tahmin edilmesine
yoneliktir. Degiskenler arasinda koentegrasyonun bulunmasi degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin oldugu anlamina gelir.

Koentegrasyon kavrami Engle-Granger tarafindan gelistirilmistir. Engle-Granger
Koentegrasyon testi tek denkleme dayali ve En kii¢lik Kareler yontemini kullanan bir testtir. Bu
yontem pratik olmasina ragmen bazi eksiklikleri barindirmaktadir; 6rnegin degiskenlerin birine
ait esitlikte koentegre iliski s6z konusu iken diger degiskene ait esitlikte boyle bir iliski
olmayabilir. Engle-Granger testinde bir veya birden fazla koentegre vektoriin varligi arasinda
fark gozetilmez, yapilan farkli normallestirmeler Engle-Granger test sonucunu degistirebilir. Bu
durum degiskenler arasindaki iligkilerde belirsizliklere neden olur. Bu eksikligin {istesinden
Johansen, koentegrasyonu saglayan vektorlerin tahmininde En Cok Benzerlik Yontemiyle
hesaplayarak gelmistir. Johansen testi, zaman serileri seti arasinda cikan biitiin koentegre
vektorlerin hepsinin tahminlerini saglama avantajina sahiptir (Yavuz, 2005: 275). Bu ¢alismada
ifade edilen nedenlerden 6tiirii Engle-Granger Koentegrasyon testi yerine Johansen
Koentegrasyon testi tercih edilmistir.

Johansen yaklasimi degiskenler seti arasinda ortaya ¢ikabilecek olan koentegre bilesenin
sayisinin 1°den ¢ok olmasi durumunda kullamlmaktadir. Iki degisken icin her iki degiskenin de
I(1) olmasi durumunda sadece bir tane “a” koentegre parametresi oldugu ve bu nedenle bir tek
koentegre vektoriiniin oldugu ispatlanir. “n” degisken olmasi durumunda “n-1 sayida koentegre
vektorii s6z konusu olabilir. Johansen, koentegrasyon yontemi degiskenlerin 1(0) ve I(1)
olmasina dayanir. Yapilan birim kok testlerinde degiskenlerin mertebeleri I(1) olarak
belirlenmisti (Tar1, 2012: 426).

Yoo i+ LAY, g + 4 LAY,y — AV, +5,

Buradal[ =1-1;y +--+1II;, ,i=1,..,.k—1,I=1—-1I; —--+ I, , A birinci fark
islemcisini, u sabit terim ve £, otokorelasyonsuz normal dagilimli hata terimi vektoriinii ifade

eder. Yukaridaki denklemde ITAY._, terimi dikkate alinmadigi taktirde, degiskenlerin birinci
dereceden farklarmin kullanildig1r geleneksel vektor otoregresif modelidir. Bu calismada Y
vektori iki degiskenlidir. Johansen koentegrasyon testi uygulamasinda ilgilenilen, uzun dénem

katsayilar matrisinin (II) rankinin tespiti, diger bir degisle bu matristeki lineer bagimsiz
kolonlarin maksimum sayisinin belirlenmesidir. Buna gore (II) katsayilar matrisi, veri

vektoriinde (Y) yer alan degiskenler arasinda uzun doénem iligkisi olup olmadigi bilgisini
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verecektir. O<rank (II)=r >p oldugu durumda, Y vektoriindeki degiskenler arasinda r sayida
koentegrasyon iliskisi vardir. IT = @5" olup, & ve 5 matrisleri p x r boyutlu matrislerdir. & hata

diizeltme parametrelerinin matrisi 5 ise koentegre vektorlerin matrisidir.

Johansen-Juselius IT matrisinin rankinim yani koentegre vektorlerinin (r) sayisi igin “iz”
ve “Ozdeger” istatistiklerini &nermislerdir. iz testi r sayida koentegre vektorden daha fazla
oldugu alternatifine kars1 en fazla r sayida koentegre vektdr oldugu temel hipotezine
dayanmaktadir ve asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

iz Testi: Ayrgee = —T 2z, .y In(1 =27

Burada A'y+1....4", tahmin edilmis en kiigiik Ozdegerdir. Maksimum 6zdeger
istatistiginde, r+1 koentegre vektor oldugu alternatifine kars1 r sayida koentegre vektdr oldugu
temel hipotezi test edilmektedir. Maksimum o6zdeger istatistigi asagidaki gibidir (Yavuz, 2005:
276).

Maksimum Ozdeger: 1,,,5..= — TIn(1 — ")

Johansen ydnteminin sonucu gecikme uzunluguna dayanmaktadir. Bu nedenle Johansen
koentegrasyon testinin ilk asamast vektor hata diizeltmedeki kalintilarmm arasinda
otokorelasyonun ve degisen varyans sorununun olmadigi ve hata terimlerinin normal dagildigi
gecikme uzunlugu, Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri, Hannan- Quinn Bilgi Kriteri,
Son Hata Tahminine (FPE) ve Logaritmik En ¢ok benzerlik test istatistigine gore 2 olarak
belirlenmistir.

Dis ticaret dengesi (DTD) ile dis ticaret hadleri (DTH) arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varligin1 Tablo 5’te Johansen koentegrasyon testi ile gosterilmistir.. En ¢ok benzerlik
yontemine dayanan test sonuglar1 Tablo 5 ve Tablo 6 te de goriilebilmektedir.

Tablo 5: Johansen Koentegrasyon Test Sonuclari (iz Testi)

Kisitsiz Koentegrasyon iz Testi

Ho ozdeger iz istatistigi % 1 kritik deger Olasihk**

Koentegre Vektor 0,1746 29,2544 19,9371 0,0002
Yoktur *

(r=0)

En ¢cok 1 0,0276 3,7261 6,6348 0,0536
Koentegre Vektor
vardir

(r<1)

*]z istatistigi % 1 anlam diizeyinde 1 koentegre denklem géstermektedir.
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerleri.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.
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Tablo 6: Johansen Koentegrasyon Test Sonuclar1 (Maksimum Ozdeger Testi)

Kisitsiz Koentegrasyon Maksimum Ozdeger Testi

Ho o0zdeger Maksimum % 1 kritik deger Olasiik**
0zdeger istatistigi

Koentegre Vektor 0,1746 25,5283 18,5200 0,0006
Yoktur ***

(r=0)

En cok 1 0,0276 3,7261 6,6348 0,0536
Koentegre Vektor
vardir

(r<1)

***Maksimum Ozdeger istatistigi % 1 anlam diizeyinde 1 koentegre denklem gostermektedir.
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerleri.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 5’te Johansen koentegrasyon test sonuglarna gore iz istatistigi % 1 kritik
degerden biiyiik oldugundan ‘‘koentegre vektor yoktur’’ yoniindeki bos hipotez ret edilir. Buna
gore dis ticaret dengesiyle dis ticaret hadleri arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme (koentegre)
iligki vardir. Yukarida yapilan agiklamalarin benzeri Tablo 6 igin de yapilir, maksimum 6zdeger
istatistigi % 1 kritik degerden biiyiik oldugundan ‘‘koentegre vektdr yoktur’” yoniindeki bos
hipotez ret edilir. Buna gore dis ticaret dengesiyle dis ticaret hadleri arasinda uzun dénemli bir
esbiitiinlesme (koentegre) iliski s6z konusudur.

Kisa donem etkilerin belirlenmesinde kullanilan bir yontem olan Vektoér Hata Diizeltme
Modeli (VECM) uygulandiginda % 10 6nem seviyesinde uzun dénemle kisa donem arasindaki
dengeden sapmalarin % 13’ bir dénemde (bir ayda) kapanmaktadir.

Tablo 7°de DTD ve DTH arasinda Granger nedensellik analizi yapilmistir. Granger
nedensellik analizini yapmamizdaki amag dis ticaret dengesi mi dig ticaret hadlerini nedenidir?
Yoksa dis ticaret hadleri mi dis ticaret dengesine yol agmaktadir? Gecikme uzunluguna duyarl
olan Granger nedensellik testi sonuglar1 asagida verilmistir. Gecikme uzunlugu modelin istikrar
kosulunu saglayan Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri, Hannan- Quinn Bilgi Kriterine
gore 2 olarak belirlenmistir.
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Tablo 7: Granger Nedensellik Test Sonuglari

Ho Gecikme uzunlugu F istatistigi Olasilik degeri
Dis ticaret haddi 2 2,500 0.0860
(DTH) dis ticaret

dengesinin (DTD)
nedeni degildir

Dis ticaret dengesi 2 12,3106 0.0000
(DTD) dis ticaret

haddinin (DTH)

nedeni degildir

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Granger nedensellik testi sonuglarina gore birinci hipotezin olasilik degeri % 5’ten
biiyiik oldugundan hipotez kabul edilir: Dis ticaret hadlerinden dis ticaret dengesine dogru % 5
onem seviyesinde bir Granger nedensellik yoktur 6nermesi kabul edilir, ancak ikinci hipotezin
olasilik degeri % 5’ten kiiciik oldugundan Ho reddedilir: ‘‘Dis ticaret dengesi dis ticaret
hadlerinin nedeni degildir’” hipotezi reddedilir. Diger bir degisle dis ticaret dengesinden dis
ticaret hadlerine tek yonlii bir nedensellik vardir. Nedenselligin beklenilenin aksine sonuglar
vermesi, Oktar ve Dalyanci’nin (2012: 12) calismalarinda ifade ettigi gibi, dis dengedeki
bozulmalar déviz kurunun yiikselmesine bunun da ithalat ve ihracat mal fiyatlarin1 degistirerek
dis ticaret hadlerinin degismesine yol agmasindan kaynaklanmaktadir. Granger nedensellik
iligkinin belirlenmesinden sonra degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi igcin VAR modeline
basvurulacaktir. VAR Modeline bagvurulmasinin nedeni daha dncede ifade edildigi gibi VAR
Modelinin degiskenler arasinda esanli denklem sistemi kurmasinin yaninda etki-tepki ve varyans
ayristirmasi analizine olanak vermesidir.

VAR modeli ile elde edilen katsayilar yorumu anlamli degildir. Bu nedenle dis ticaret
dengesiyle dig ticaret hadleri arasinda dinamik iliskiyi yorumlamak igin Etki-Tepki
Fonksiyonlar1 (Impulse-Response Function) ve Varyans Ayristirmasi (Variance Decomposition)
analizleri yapilacaktir. Etki-Tepki fonksiyonlarinda dissal degiskendeki bir birimlik standart
sapmalik soka kars1 i¢sel degiskenin hangi dénemlerde nasil tepkiler verecegi Olgiiliir, yatay
eksen aylik donemlere ayrilmis tepkinin siiresini, dikey eksen ise standart hata cinsinden
tepkinin derecesini gostermektedir (Tar1, 2012: 453). Grafiklerdeki siirekli ¢izgiler modelin hata
teriminde meydana gelen 1 standart sapmalik soka karsilik i¢sel degiskenin zaman iginde verdigi
tepkileri gostermektedir. Kesikli ¢izgiler ise + 2 standart sapma i¢in elde edilen giliven
araliklarini ifade etmektedir (Yamak ve Korkmaz, 2005: 26). Grafik 3°te degiskenlerin 18 aylik
etki-tepki grafikleri gosterilmistir.®

® Etki-Tepki analizi Cholesky ayristirmasina gore yapilmistir. Bu analiz, degiskenlerin siralamasina duyarl olup,
siralamada birinci degisken DTD, ikinci degisken DTH’dur.
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Bir Standart Hatallk Soka Karsi1 Degiskenlerin Tepkisi
Panell:DTD'nin DTD'ne tepkisi Panel2: DTD'nin DTH'ne Tepkisi
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GRAFIK 3: ETKI TEPKI FONKSIYONLARI

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Grafik 3’te, etki tepki fonksiyonlarinda digsal degiskende bir standart sapmalik soka
kars1 igsel degiskenin verecegi tepkiler goriilmektedir. Buna gdre Panel 2’de, dis ticaret
hadlerinde beklenmeyen bir birimlik standart hatalik sok karsisinda dig ticaret dengesini ilk
dénem ( birinci ayda) tepki vermezken dokuzuncu aya kadar tepkiler siirekli negatif seyir
izlemektedir. Ancak dokuzuncu aydan sonra dis ticaret dengesinin dis ticaret hadlerine verdigi
tepkilerin siirekli pozitif bir seyir izledigi goriilmektedir. D1s ticaret dengesinin verdigi tepkiler
iic yil sonra soniimlenmektedir. Bu durum, dis ticarete konu olan mallara kars1 dis diinyadaki
tilketicilerin talep aligkanliklarini hemen degistirememeleri sebebiyle ani (birinci ayda) tepki
veremediklerini gostermektedir. Talep aliskanliklarinin degismesi zaman almaktadir. Bu
durumun iyi anlasilabilmesi i¢in “Devaliiasyonun J-Etkisi” hatirlanmalidir. Bilindigi gibi,
kuruda yaratilan ani bir degisim dis ticaret bilangosunu hemen iyilestirmeyip bir siire bilangoda
bozulma devam etmektedir. Bu bozulmanin sebebini agiklayan goriislerden bir tanesi de “talep
aligkanliklarinin birden degistirilememesi” goriistidiir. O halde buradan ¢ikarilacak genel bir
yargt dis ticaret hacminin dis ticarete konu olan mallarin fiyatindaki degisime pozitif veya
negatif ani (¢aligmadaki ilk ay icin) bir tepki veremeyecegidir. Backus, Kehoe ve Kydland’in
(1994) calismalarinda daha once bulduklart gibi dis ticaret dengesinin dig ticaret hadlerine
verdigi tepkiler (aralarindaki capraz korelasyon) yatay bir “S Egrisi” seklinde olmaktadir. “S
Egrisi” tarafimizca Tiirkiye i¢in tespit edilmis olup Panel 2’de goriilmektedir. Panel 2,
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Tiirkiye’de S Egrisi Hipotezinin ve Harberger-Laursen-Metzler-HLM Hipotezinin gegerliligini
kanitlamaktadir.

Panel 3’te ise dis ticaret dengesinde beklenmeyen bir birimlik standart hatalik sok
karsisinda dis ticaret hadlerindeki tepki goriilmektedir. Buradaki tepkiler her zaman pozitif olup
(panel 3’te tepkinin gosterildigi dikey eksendeki deger sifirin {izerinde oldugundan) on bir ay
sonra maksimum olmaktadir. Dis ticaret hadlerinin dis ticaret dengesine verdigi tepkiler yaklasik
olarak alt1 y1l sonra sistem {izerinden kalkmaktadir. Dis ticaret hadlerinin siirekli pozitif tepkiler
vermesinin nedeni, dis ticaret hacmindeki degismelerin uluslararasi piyasadaki arz talep
kosullarini etkilemesinden dolay {ilke ticaret hadlerini de degistirmesidir. Baska bir ifadeyle dis
ticaret hacmindeki degisiklikler iilkelerin “Teklif Egrileri” ni etkilemektedir. Teklif egrilerini
etkileyen her durum dis ticaret hadlerini de etkilemektedir (Seyidoglu, 2013: 63-64). Calismada
daha evvelde vurgulandigi gibi, dis ticaret dengesinden doviz kuruna, doviz kurundan da dig
ticaret hadlerine dogru bir nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Grafik 3’teki Panel 1 ve Panel 4’de degiskenlerin kendilerine verdikleri tepkiler goriillmektedir.

Degiskenlerin birinde bir sok meydana geldiginde diger degiskenin verecegi tepkiler
yukarida analiz edildi. Analizin varilmak istenen son asamasi ise, varyans ayristirmasi
yapilmasidir. Tablo 8’de ve Tablo 9’da, bu analiz sonuglar1 gzlenebilir.

Tablo 8: DTD'nin Varyans Tablo 9: DTH'nin Varyans
Ayristirmasi Ayristirmasi
Dénem St. Hata DTD DTH Dénem St.Hata  DTD DTH
1 19.254 100 0.000000 1 0.951236 1479  98.520
2 23.445 97.620 2.375 2 1.275 1.104  98.895
3 28.004 97.182 2.817 3 1.468 3.866 96.133
4 31.330 96.595 3.404 4 1.588 8.117 91.882
5 34.283 96.285 3.714 5 1.686 14.090 85.902
6 36.788 96.023 3.976 6 1.776 20.732 79.267
7 38.997 95.831 4.168 7 1.865  27.450  72.549
8 40.945 95.674 4325 8 1.954  33.737  66.262
9 42.682 95.546 4.453 9 2.043  39.358  60.641
10 44.237 95.439 4.560 10 2.130 44.236 55.763
11 45.637 95.349 4.650 11 2.215 48.397 51.602
12 46.901 95.272 4.727 12 2.297 51.915 48.084
13 48.046 95.205 4,794 13 2374  54.883  45.116
14 49.085 95.148 4.851 14 2448  57.386  42.613
15 50.032 95.097 4.902 15 2.516 59.506 40.494
16 50.895 95.053 4.946 16 2.580 61.307 38.692
17 51.684 95.014 4,985 17 2.640  62.846  37.153
18 52.405 94.980 5.019 18 2.695 64.168 35.831
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19 53.060 94.949 5.050 19 2.746 65.310  34.689
20 53.671 94.922 5.077 20 2.794 66.302  33.697
21 54.228 94.897 5.102 21 2.837 67.168  32.831
22 54.739 94.875 5.124 22 2.877 67.927  32.072
23 55.209 94.856 5.143 23 2.915 68.596  31.403
24 55.641 94.838 5.161 24 2.949 69.189  30.810

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 8’deki varyans ayrigtirmasi incelendiginde, bir degiskendeki degisimin yiizde
kacinin kendisi ve diger degiskenden kaynaklandig1 gozlenmektedir. Buna gore 1. donemde dig
ticaret dengesindeki degisimin tamami (% 100) kendi dinamikleri tarafindan aciklanirken bu
oran donem arttikca azalmakta ve 7. donemde uzun dénem denge degerine ulasmaktadir, 7.
donemde dis ticaret dengesindeki degismelerin % 95.8°1 kendisi tarafindan agiklanirken %
4.16’s1 dis ticaret hadleri tarafindan agiklanmakta ve degerler bu diizeyde duraganlagsmaktadir.
Tablo 9°da ise, DTH’nin varyans ayristirmasi gosterilmistir, 1. donemde dis ticaret hadlerindeki
degisimin biiyiik bir boliimii (% 98.5) kendisi tarafindan ¢ok kiigiik bir boliimii (% 1.47)’de dis
ticaret dengesi tarafindan agiklanirken, bu oranlar donemler arttikga tersine donmektedir.
Yaklasik 24 donem sonra dis ticaret hadlerindeki degisimin % 69°u dis ticaret dengesi tarafindan
aciklanirken %30’ kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Buna goére dis ticaret hadlerindeki
degismeler lizerinde dig ticaret dengesinin etkisinin daha fazla oldugu goriilmektedir.

4. SONUC VE ONERILER

Caligmada, dig ticaret hadlerindeki bir bozulmanin (iyilesmenin) dis ticaret dengesinde
bir bozulmaya (iyilesmeye) neden olacagi hipotezi (“Harberger-Laursen-Metzler-HLM
Hipotezi), 2003: 1 ve 2014: 4 donemleri arasinda Tiirkiye i¢in test edilmistir. Dis ticaret
dengesi ve dig ticaret hadleri zaman serilerinin mevsimsel etkilerden arindirildiktan sonra birim
kok igerip icermedigi Augmented Dickey-Fuller ve Phillips-Perron birim kok testlerinin yaninda
yapisal kirilmalar1 icsel olarak dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testi yapilmis , yapisal
kirilmalarin seriler {izerinde sahte birim koke neden olmadigi ve serilerin ayni mertebeden
entegre (1) olduklan tespit edilmistir. Bu tespit koentegrasyon analizi yapmamiza olanak
vermektedir.

Dis ticaret dengesiyle dis ticaret hadleri arasindaki dinamik iligkinin varlig1 Johansen
Koentegrasyon analiziyle test edilmis ve % 1 Onem seviyesinde degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligki (esbiitiinlesme) tespit edilmistir. Yapilan korelasyon analizinde de dis ticaret
dengesiyle dis ticaret hadleri arasinda giiglii korelasyon (korelasyon katsayisi -1 ile +1 arasinda
degerler alan bir katsay1 olup bu ¢alismada s6z konusu katsay1 0,7975 olarak tespit edildigi i¢in
degiskenlerin birlikte hareketliligin giiglii oldugu) goriilmistiir. Bu tespit, Tiirkiye’de HLM
Hipotezinin gegerliliginin 6nemli bir goéstergesidir. Dis ticaret dengesiyle dis ticaret hadleri
arasinda dinamik iliskiyi yorumlamak i¢in Etki-Tepki Fonksiyonlari olugturulmustur. Dig ticaret
hadlerinde beklenmeyen bir birimlik standart hatalik sok karsisinda, ilk dokuz dénem (ay) dig
ticaret dengesindeki tepkiler negatif bir seyir izlerken dokuzuncu donemden sonraki tepkiler
yaklasik olarak ii¢ yil pozitif seyir izleyip soniimlenmektedir (etkiler kaybolmaktadir). Bu durum
dis ticaret hadlerinde bir bozulma (iyilesme) meydana geldigi takdirde gelir etkisinin ikame
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etkisinden biiyiik olacagini ve dis ticaret dengesinde de bozulma (iyilesme) olacaginmi ifade
etmektedir. Ancak bu tepkiler dokuz ay gecikmeli gerceklesmektedir, ilk dokuz ay, ticaret
hadlerindeki iyilesmeler dis ticaret dengesinde bozulmalara neden olurken dokuz aydan sonra dis
ticaret dengesinde olumlu etkiler goriilmektedir. S6z konusu etki dis ticaret hadleriyle dis ticaret
dengesi arasinda cari ve gelecek donemlerde negatif, gegmis donemlerle pozitif bir korelasyonun
varligina isaret etmektedir. Grafik 3-Panel 2 boyle bir iligkiyi gdstermektedir. D1s ticaret dengesi
ile dis ticaret hadleri arasindaki bu iliskiler Tiirkiye’de HLM Hipotezinin gegerli oldugunu
ortaya koymakla birlikte Tiirkiye’de Asimetrik S Egrisi Hipotezinin gegerliligini de
kanitlamaktadir.

Calismada ulasilan diger bulgu ise; dis ticaret dengesinde beklenmeyen bir birimlik
standart hatalik sok karsisinda, dis ticaret hadlerindeki tepki her déonem pozitif olup on bir
donem sonra maksimum degerine ulasip azalma egilimine girmekte ve dig ticaret hadlerinin dig
ticaret dengesine verdigi tepkiler yaklasik olarak alt1 yi1l sonra soniimlenmektedir. Bu bulgu,
Tiirkiye’nin ticaret ortaklar1 ile yaptigi dis ticarette, etkili bir iilke oldugunu (kiiciik {ilke
konumda olmadigini) géstermesi yoniiyle 6nemlidir. Bilindigi tizere, dis ticarette s6z sahibi
iilkeler (-ki bu tip iilkelere uluslararasi iktisat literatiiriinde “Biiyiik Ulke” ismi verilmektedir) dis
ticaret hadlerini lehte degistirebilirler. Tiitkiye’'nin de konumu bu dogrultuda
degerlendirildiginde, bazi mallarda dig ticaret hadlerini uzun dénemde etkilemesinin s6z konusu
olabilecegi diisiiniilmelidir. Dolayisiyla, Tiirkiye’nin uygulayacagi Dis Ticaret Politikalar
(Tarifeler ve Tarife Dis1 Araglar), iilke dis ticaret hadlerini ve {ilke refahin1 etkileyebilecektir. Bu
Oneri, yeni yapilacak calismalara yol gosterici olabilir.

Son olarak dis ticaret dengesi ve dis ticaret hadlerindeki degismelerin kaynaginin tespiti
icin Varyans Ayrigtirmast Analizi yapilmistir. Buna gore ilk ayda dis ticaret dengesindeki
degismelerin tamami kendi dinamikleri tarafindan agiklanirken, dénemler arttikca dis ticaret
hadlerinin dis ticaret dengesi degisimindeki payr artmakta ve yaklasik yedi ay sonra denge
degerine (% 4,1) ulagsmaktadir. Bu bulgulardan hareketle fiyat degismelerine karsi tiiketici
davraniglarmin aninda karsiliklar vermedigi, talep aligkanliklarmi degistirmenin zaman aldigi,
ekonomik yorumunu ¢ikarmak miimkiindiir. Ocak 2003- Nisan 2014 tarihleri arasinda, gerek
HLM Hipotezinin gerek S Egrisi Hipotezinin Tiirkiye i¢in gegerli oldugu tespit edilmistir. Bu
tespit daha agik ifade edilirse, Tiirkiye’nin dig ticaret hadlerindeki bir degisim, dis ticaret
dengesini 6nce bozmakta daha sonra ise (gecikmeli olarak ise) iyilestirmektedir.
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EKLER:
Ek 1: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi
Lag LR FPE AIC SC HQ
0 NA 23676.63 15.748 15.793 15.766
1 4.872.853 450.170 11.785 11.921 11.840
2 20.86820*  402.964* 11.674* 11.901* 11.766*
3 4.141.303 414.934 11.703 12.022 11.832
4 7.145.722 416.036 11.706 12.115 11.872
5 8.792.382 410.716 11.692 12.193 11.895
6 7.465.138  409.844 11.689 12.281 11.930
7 8.039.867  406.412 11.680 12.363 11.957
8 2.416.832 424.278 11.722 12.495 12.036

*Bilgi kriterlerine gére optimum gecikme uzunlugunu belirtir, Lag: Gecikme uzunlugu, LR: Logaritmik en gok
benzerlik test istatistigi, FPE: Son hata tahmini, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-
Quinn bilgi kriterini ifade eder.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Ek 2: Veri Seti

Donem DTD DTH Donem DTD DTH Donem DTD DTH

Oca.03 -14,5804  102,5066 Sub.05 -66,2162  103,9905 Mar.07 -109,886  100,8758

Sub.03 -25,9602  102,2396 Mar.05 -91,7496  104,2038 Nis.07 -120,875  100,8544

Mar.03 -42,3542  101,6599 Nis.05 -89,4737  102,1418 May.07 -149,609  100,8303

Nis.03 -32,0413  100,6782 May.05 -105,477  103,7647 Haz.07 -138,3 101,5279

May.03 -31,0455  102,7352 Haz.05 -107,397  104,9227 Tem.07 -174,502  101,3695

Haz.03 -44,9147  105,1524 Tem.05 -111,38 104,3524 Agu.07 -163,051  100,9281

Tem.03 -48,8976  103,6536 Agu.05 -137,269  103,5179 Eyl.07 -143,243  100,6187

Agu.03 -46,8706  103,9447 Eyl.05 -91,2518  102,8439 Eki.07 -152,027  100,2582

Eyl.03 -43,4566  103,1854 Eki.05 -86,771 100,91 Kas.07 -134,211  99,97969

Eki.03 -29,3385  103,4844 Kas.05 -104,303  101,6656 Ara.07 -171,835  100,4637

Kas.03 -19,4168 105,867 Ara.05 -127,489  100,6518 Oca.08 -163,442  99,40424

Ara.03 -100,818  105,2886 Oca.06 -89,2959  100,8518 Sub.08 -122,048  99,56987
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Oca.04 -32,7169  106,3907 Sub.06 -103,805  100,6686 Mar.08 -146,124  99,83224

Sub.04 -63,7624  106,8962 Mar.06 -113,905  101,0238 Nis.08 -179,694  97,75938

Mar.04 -79,4097  103,9035 Nis.06 -146,444  99,40096 May.08 -191,607  97,71124

Nis.04 -66,9275  104,0133 May.06 -166,892  98,73151 Haz.08 -224,253  96,45464

May.04 -62,1977  106,9622 Haz.06 -130,121  99,42782 Tem.08 -226,671  96,69623

Haz.04 -74,9644  107,3377 Tem.06 -130,654 97,6799 Agu.08 -226,316  96,98871

Tem.04 -72,5818  104,3697 Agu.06 -149,431  95,84829 Eyl.08 -122,44 97,82176

Agu.04 -76,138 102,2064 Eyl.06 -116,643  95,29759 Eki.08 -143,812  92,32311

Eyl.04 -64,8293  101,5456 Eki.06 -111,842  95,23822 Kas.08 -45,3414  93,08349

Eki.04 -43,4211  100,1631 Kas.06 -98,7198  97,05029 Ara.08 -93,7767  97,14609

Kas.04 -70,2347  101,9276 Ara.06 -102,347  97,16371 Oca.09 -13,4068  98,98827

Ara.04 -101,351  102,7769 Oca.07 -113,265 101,495 Sub.09 12,33997  96,54953

Oca.05 -57,6102  103,4325 Sub.07 -95,3414  101,4309 Mar.09 -43,5633  95,85076

Nis.09 -52,1337  102,9166 Ara.10 -258,037  96,00362 Agu.12 -158,926  95,16046

May.09 -86,6999  104,4623 Oca.11 -214,794  96,29768 Eyl.12 -192,39 94,24239
Haz.09 -103,307  103,6062 Sub.11 -220,306  95,87694 Eki.12 -136,593 94,329

Tem.09 -98,4708  103,6045 Mar.11 -295,27 95,39048 Kas.12 -187,482  93,89052
Agu.09 -137,589  102,8058 Nis.11 -279,09 94,53543 Ara.12 -191,287  94,43347

Eyl.09 -98,3997  103,1691 May.11 -316,927  94,60409 Oca.13 -208,713  95,97482

Eki.09 -46,4794  100,6371 Haz.11 -326,671  95,26647 Sub.13 -195,164  94,37693

Kas.09 -92,5676 100,618 Tem.11 -283,606  95,10348 Mar.13 -207,859  94,59105

Ara.09 -123,435  100,9214 Agu.11 -245,697  92,68148 Nis.13 -295,839  94,57206

Oca.10 -100 100 Eyl.11 -299,04 92,26043 May.13 -285,562 95,8635

Sub.10 -84,175 97,72052 Eki.11 -227,312 91,09364 Haz.13 -249,253 96,7495

Mar.10 -130,583 97,1245 Kas.11 -221,871  92,53335 Tem.13 96,92762  -296,728

Nis.10 -145,661  95,96514 Ara.ll -239,296  92,97841 Agu.13 96,30462  -203,734
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Kiigiikaksoy ve Cift¢i - Dis Ticaret Hadlerinin Dis Ticaret Dengesine Etkisi: Harberger-Laursen-Metzler Hipotezinin
Tiirkiye Uygulamast

May.10 -129,303  95,85067 Oca.12 -208,855  94,48267 Eyl.13 95,68044  -214,545
Haz.10 -156,401  96,32623 Sub.12 -168,954  94,34747 Eki.13 94,38155  -207,681
Tem.10 -189,972  98,72631 Mar.12 -216,11 92,44499 Kas.13 95,76952  -189,723
Agu.10 -201,245  96,73064 Nis.12 -186,024  91,87937 Ara.13 95,16857  -285,135
Eyl.10 -200,64 96,83028 May.12 -246,479  92,62357 Oca.14 97,46269  -186,309
Eki.10 -178,485 96,2777 Haz.12 -203,77 93,58829 Sub.14 95,69065  -125,853
Kas.10 -231,65 95,91416 Tem.12 -226,422  95,23503 Mar.14 94,6245 -120,519

Nis.14 95,5046  -192,5320

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi ve kendi hesaplamalarimiz (baz dénemine endeksleme
hesaplamalari) kullanilarak olusturulmustur.
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