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Kismi béliinmede bir sirketin bir veya birden fazla bolimii mevcut
veya yeni kurulacak sirketlere devredilmektedir. Kismi boliinme
miiessesinin esas ve usule iligkin hiikiimleri, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nda yeniden yapilandirma modeli olarak
diizenlenmigtir. Ancak kismi boliinme isleminin vergi hukuku
bakimindan da sonuglart mevcuttur. Kismi boliinmenin vergisel
sonuglar1 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriilmiustiir.
Mali idare, kismi boliinme isleminin vergisel sonuglarimi ayritilt
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diizenlemistir. Ote yandan, Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde
(Seri No:1) Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§ Taslagi’nda kismi
boliinme miiessesesine iligkin diizenlemeler Ongoriilmiistiir. Bu
caligmamizda, ad1 gecen Taslak’ta yer alan kismi boliinmeye iligkin

diizenlemeler hakkindaki goriiglerimiz aciklanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Yeniden Yapilandirma, Kismi Boliinme, 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 Sayui Kurumlar Vergisi Kanunu,
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1), Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
Taslag.

ABSTRACT

In spin-off transactions, one or more divisions of a company are
transferred to existing or newly established companies. The
substantive and procedural provisions of spin-offs are regulated as a
corporate restructuring model in the Turkish Commercial Code No.
6102. Nonetheless, spin-offs also have consequences in terms of tax
law. The tax-law consequences of spin-offs are provided in the
Corporate Tax Code No. 5520. The fiscal authority regulates in
detail the tax-law consequences of spin-offs in the Corporate Tax
General Communiqué (Serial No: 1). On the other hand, provisions
regarding spin-offs have been set forth in the Draft Communiqué on

the Amendment to the Corporate Tax General Communiqué (Serial
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No: 1). This article expresses our views as to the provisions relating

to spin-offs contained in the said Draft.

Key words: Reorganization, Spin-off Transaction, Turkish
Commercial Code No. 6102, Corporate Tax Code No. 5520, The
General Communiqué of the Corporate Tax (Serial No: 1), The
Draft Communiqué on the Amendment to the General Communiqué

on Corporate Tax (Serial No: 1).

I-Giris

Boliinme bir biitiinden tam olarak ayrilmay1 veya belirli boliimlere,
parcalara ayrilmay: ifade etmektedir. Boliinme biiyiik, bir bakima
hantallagsmis bir anonim veya limited ortakliga ya da bir kooperatife
uygulanacak basit bir parcalama iglemi olmayip, bir toplulukta veya
bagimsiz bir sermaye ortakliginda degisik yapilanma planlarmin
yapilmasina ve yeni olusumlara olanak saglayan hukuki bir aractir:.
Bolinme bir yandan c¢ekirdek isletme konusundan uzaklasan
sirketlerin ana konularmma donebilmelerine ve/veya hantallagan
verimsiz yapilarini iyilestirmelerine olanak saglayan bir yeniden

yapilandirma modeli oldugu gibi, aile ortakliklarinda, mirasin

: Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 4. Baski, Ankara 2016, § 6, N
121.

- Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarimn Yeni Hukuku, - Anonim ve Limited
Ortakliklar, Tek Kisi Ortakligi, Ortakliklar Toplulugu, Birlesme, Boliinme, Tiir
Degistirme, Istanbul 2015, s. 724, N 25-01.
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paylasiminda, iki veya li¢ gruplu ortakliklarda sorunlar1 agmak i¢in
ya da holding sistemine gecisin bir araci olarak da kullanilabilir.
Keza ticaret sirketleri daha etkin, verimli ve karli isleyisin
saglanmasi, vergi kolayliklarindan yararlanilmasi, uzmanlagma
alanlar1 belirlemesi, zarar edilen veya verim alinamayan alanlardan
citkma istegi gibi sebeplerle de boliinme yoluna bagvurabilir.
Sirketlerin boliinmesi birlesmeye nazaran daha yeni bir yol olup,
ozellikle sirketlerin kismi boliinmesi 2003-2004 yillarindan beri

uygulanmaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun® (“TTK”) 134 ila 194.
maddeleri arasinda ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmasina

yonelik li¢ ayr1 yontem 6ngoriilmiis olup, bunlar sirasiyla birlesme,

: Bkz. Boliinme Diizenlemesinin Genel Gerekgesi. Ayrica bkz. Mehmet Helvaci,
Anonim  Ortakliklarin  Boliinmesi  (Yeniden Yapilandirma Modeli Olarak
Boliinme), Istanbul 2004, s. 9-14; Mehmet Akugur, Tiirk Hukukunda Anonim
Ortakliklarin Boliinmesi, Istanbul 2005, s. 13-17; Esin Taboglu/Sezer Cahskan,
“Sermaye Sirketlerinde Yeniden Yapilanmada Son Adim: Boliinme”, Prof. Dr.
Ozer Selici’ye Armagan, Ankara 2006, s. 565; Hakan Cebi, Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarisi’na Gore Anonim Ortakliklarin Boliinmesi, Istanbul 2010, s. 8-13.

<« N. Ayse Odman Boztosun, “Ticaret Ortakliklarinin Boéliinerek Ve/Veya
Birleserek Yeniden Yapilandirilmasi”, 40. Yilinda Tiirk Ticaret Kanunu, Istanbul
1997, s. 49; Biiyiikyaka, s. 138. Bagka sebepler icin bkz. Fatma Akgiin, Sirket
Boliinmeleri, SP Kurulu Yeterlik Etiidii, Ankara, Ekim 2001, s. 3-4. Kismi
boliinmenin sebepleri i¢in ayrica bkz. Mutlu Kagitcioglu, Anonim Sirketlerde
Kismi Boliinme, Istanbul 2012, s. 51-63.

» Ciineyt Biiyiikyaka, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Sirketlerin
Boliinme ve Birlesme 1§lemlerinin Hukuki Prosediirii”, Regesta, S:1, Kasim 2011,
s. 83.

*RG Tarih: 14/2/2011 Say1: 27846.
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boliinme ve tiir degistirmedir. Inceleme konumuz olan béliinme de -
tipki birlesme ve tiir degistirme gibi - bir yeniden yapilandirma
modelidir. Ancak diger yeniden yapilandirma yontemlerinden farkl
olarak kanun koyucu, TTK’daki bdliinme hiikiimleri yoluyla pay
sahipliklerinin sekillendirilmesi konusunda bir serbestlik yaratmaya
caligmistir. Gercekten boliinme yoluyla bir ortagin  paylar
azaltilabilecegi veya artirilabilecegi gibi sirketten tamamen
cikarilmasi da miimkiindiir. Bu sebeple burada gercek bir yeniden

yapilandirmanin s6z konusu oldugundan bahsedilmektedir».

Tiirk Hukukunda boliinmeye iligkin genel nitelikteki ilk diizenleme

5422 sayili (miilga) Kurumlar Vergisi Kanunu’nda" yer almig”,

» Genel olarak yeniden yapilandirmalarla ilgili genis bilgi i¢in bkz. Tekinalp, § 24,
N 24-01-26-35; Pulash, § 6, N 1-272; Necla Agdag Giiney, Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarisinda Sirketlerin Yeniden Yapilanmaswina Iliskin Diizenlemeler Hakkinda
Genel Degerlendirme, Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi (YUHFD)
2005, C. I, S. 1, s. 499-509; Mustafa Ceker, “Ticaret Sirketlerinin Genel
Hiikiimleri ve Yeniden Yapilandirilmalari (Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirme)
(m.124-194)”, Erzincan Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi (EUHFD), C. XVI,
S. 3-4 (2012), s. 99-120; Hiilya Costan, “6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na
Gore Ticaret Sirketlerinin Yeniden Yapilanmas1”, Yeni Tiirk Bor¢clar Kanunu ve
Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Sempozyumu (Makaleler, Tebligler) TOBB Ekonomi ve
Teknoloji Universitesi Hukuk Fakiiltesi, Istanbul 2013, s. 255-291; Ahmet Kesli,
“Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirme”, i¢inde: Sami Karahan, Sirketler Hukuku,
1. Baski, Konya 2012, s. 157-244.

» Erciiment Erdem, “Ticaret Sirketlerinin Boliinmesi-Tiir Degisikligi”,
Bankacilar Dergisi,S.79,Y.2011,s. 81.

" 3/6/1949 tarih ve 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (RG Tarih: 10.06.1949,
Say1: 7229).

= Bu Kanunun (20.06.2001 tarih ve 4684 sayili kanunun 18. maddesi ile degisik)
38. maddesinin 1. fikrasinin 2 numarali bendi uyarinca kismi boliinme “Tam
miikellef bir sermaye sirketinin veya bu mahiyetteki bir yabanct kurumun
Tiirkiye'deki isyeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan gayrimenkuller
ve istirak hisseleri ile iiretim tesisleri, hizmet igletmeleri ve bu tesis ve igletmelere
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akabinde 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38. maddesi ile
6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun» 274. ve 3143 sayil1 Sanayi ve
Ticaret Bakanliginin Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanunun 33.
maddelerine istinaden, anonim ve limited ortakliklarin kismi
boliinmesi Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin
ortaklasa yayinladiklart “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi
Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda
Ortak Teblig”- ile belirlenmigtirs. Ancak gerek 5422 sayili (miilga)
Kurumlar Vergisi Kanununda gerekse 5520 sayili (yeni) Kurumlar
Vergisi Kanununda (“KVK”)* boliinmenin sadece vergisel sonuglari

Ongoriilmiigtiir.

Boliinmenin maddi hukuk (ortakliklar hukuku) boyutu ilk defa 6102

baglh gayrimaddi haklar, hammadde, yart mamul ve mamul mallarin, mukayyet
degerleri iizerinden mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye
sirketine, bu degerleri devreden sirketin ortaklarina verilmek veya devreden
sirkette kalmak iizere, devralan sirketin istirak hisseleri karsiliginda ayni sermaye
olarak konulmasi”dir. Ayn1 Kanunun 39. maddesinin (D) fikras1 hiikmii uyarica
ise kismi bolinme islemlerinden dogan karlarin hesaplanmayacagi ve
vergilendirilmeyecegi, ayrica boliinen kurumun bdliinme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borclarindan boliinen kurumun varliklarini devralan
kurumlarin miiteselsilen sorumlu olacaklar: ifade edilmistir.

= RG Tarih: 9.7.1956 Say1:9353.

» RG Tarih: 16.09.2003, Say1: 25231.

= Bu Teblig hiikiimleri hakkinda bkz. Mehmet Helvaci, Anonim Ortakliklarin
Boliinmesi (Yeniden Yapilandirma Modeli Olarak Boliinme), Istanbul 2004, s. 25-
29. Yazar bu Tebligin kanuni diizenlemesi olmadan c¢ikarildigini, bu sebeple
kanuni diizenlemeye uygun olmayan bir teblig oldugunu ve usuli isglemler
dahilinde iptali gerektigini ifade etmigtir; s. 26.

» 13/6/2006 tarih ve 5520 sayil1 (yeni) Kurumlar Vergisi Kanunu da (RG
21.6.2006, Say1: 26205) benzer bir hikkmii icermektedir
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sayilli Tiirk Ticaret Kanunu’nun’ (TTK) 159 ile 179. maddeleri
arasinda diizenlenmistir®. Boylece TTK bugiine kadar KVK ve ilgili
tebliglerle diizenlenen bolinme kurumuna hukuki bir temel
kazandirmistir. Bu baglamda belirtmek gerekir ki halka a¢ik anonim
ortakliklarin boliinmesi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun®
23. maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan 28.12.2013 tarih ve 11.23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebliginde», bankalarin boliinmesi ise 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nda® (md. 19) ve bu kanuna istinaden Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan
Bankalarin Birlesme, Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hakkinda

Yonetmeligi’nde» diizenlenmigtir.

TTK’nm boliinme (daha dogrusu yeniden yapilandirma) hiikiimleri
Isvicre Hukukunda tiim yeniden yapilandirma modellerini
diizenleyen Birlesme, Bolinme, Tiir Degistirme ve Malvarligi
Devrine Hi§kin Federal Kanun (Fusiongesetz; Loi de Fusion)» ile

Avrupa Birligi’nin boliinme islemlerine iligkin 82/891/EEC sayili

» RG Tarih: 14.2.2011, Say1: 27846.

= Ger¢i Ortak Teblig araciligiyla KVK’daki hiikiimlere dayanarak sadece kismi
boliinmenin maddi hukuk cephesi diizenlenmistir.

»RG 30.12.2012, S. 28513.

» RG 28.12.2013, S. 28865.

»RG 01.11.2005, S. 25983 miikerrer.

=RG 01.11.2006, S. 26333.

= Bundesgesetz iiber Fusion, Spaltung, Umwandlung und Vermdogensiibertragung
(Fusionsgesetz)/Loi Fédérale sur la Fusion, la Scission, la Transformation et le
Transfert de Patrimoine (LFus). Bundan béyle “Isvigre Birlesme Kanunu” olarak
anilacaktir.
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Altinct Yonergesi’'ni temel almaktadir-.

Tirk Hukukunda sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye
sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilirler (TTK md. 160); buna
karsilik sahis girketleri boliinemezler. Bir bagka deyisle sahis
sirketleri boliinmeye katilamazlar. Buna karsilik tek kisilik anonim
ve limited sirketlerin boliinmeye taraf olarak katilmalarinda herhangi
bir engel bulunmamaktadir. Bdylece kanun koyucu gecerli

boliinmeler bakimindan sinirl say1 ilkesi getirmistir.

Boliinmenin temel ayrimlarindan biri tam bolinme ve kismi
boliinmedir. Tam boliinmede, bir sirketin tiim malvarligi boliimlere
ayrilip mevcut veya yeni kurulacak diger sirketlere devredilmekte ve
boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini
iktisap etmektedir. Ote yandan tam béliiniip devrolunan sirket sona

ermekte ve unvani ticaret sicilinden silinmektedir.

Kismi boliinmede ise, tam boliinmeden farkli olarak, bir sirketin

malvarli@inin tamam degil, bir veya birden fazla boliimii* mevcut

» Sixth Council Directive 82/891/EEC of 17 December 1982. Y6nerge metninin
Tiirkce terclimesi icin bkz. Helvaci, s. 204-213.

= Bunun elestirisi icin bkz. Erdogan Moroglu, 6102 Say:li Tiirk Ticaret Kanunu:
Degerlendirme ve Oneriler, 7. Basi, Istanbul 2012, s. 92; Agdag Giiney, s. 502.

» Bu baglamda belirtmek gerekir ki, tam boliinmeden farkli olarak, kismi boliinen
ortaklik en az iki boliimii kendisinden ayirmak zorunda degildir; sadece bir boliim
malvarligint  kendisinden ayirmakla yetinebilir. Dolayisiyla kismi boliinen
ortaklik, ayirdig1 parcay1 sadece bir ortakliga devretmekle yetinebilir. Yoksa tam
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veya yeni kurulacak diger sirketlere devredilmektedir’. Belirtmek
gerekir ki, kismi boliinme iki sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Gergekten
TTK md. 159’da “Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin
paylarimm ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen
malvarlig1 boliimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari
ve haklar1 elde ederek yavru sirketini olusturur” denmektedir. Ilk
halde boliinen sirketin ortaklari devralan sirketlerin paylarmi ve
haklarm iktisap etmekte iken, ikinci halde boliinen sirket,
devredilen  malvarligt  boliimlerinin  karsiliginda  devralan
sirketlerdeki paylar1 ve haklar1 elde ederek yavru sirketini
olusturmaktadir. TTK md. 159 gerekgesinde, bu ikinci hale
“boliinmenin tgilincii sekli” de denilebilecegi ifade edilmigtir®. Tam
boliinmeden farkli olarak, kismi boliinmenin her iki tiiriinde de
kismi boliinen ortaklik sona ermemekte, kendisinde kalan

malvarligiyla varligim siirdiirmektedir.

Ote yandan boliinme, béliinme sonucu elde edilen paylarm boliinen

sirketteki eski paylara esdeger olup olmamasmna gore “oranlarin

boliinmede oldugu gibi en az iki ortakliga devretmek zorunda degildir; Tekinalp,
s. 726, N 25-07.

» Tekinalp, s. 726, N 25-07; Hiilya Costan, Anonim Ortakliklarda Boliinme,
Ankara 2004, s. 26; Helvaci, s. 21; Sevgi Epceli, “Ticaret Kanunu Tasarisinin
Boliinmeye iligkin 159, 160 ve 161. Maddeleri Uzerine Bir inceleme”, Istanbul
Barosu Dergisi,C. 84,S. 1, Y1 2010, s. 195.

= Yasaman bu tiiri “ayirma sureti ile boliinme” olarak nitelendirmektedir; Hamdi
Yasaman, Sirketlerin Birlesme ve Boliinmeleri, Bilgi Toplumunda Hukuk, Unal
Tekinalp’e Armagan, C.I, Istanbul 2003, s. 706. Halka agik anonim ortakliklar
bakimindan uygulama alani bulan 11.23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nde
ise bu tiir “istirak modeliyle kismi boliinme” olarak adlandirilmaktadir.
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2 (13

korundugu béliinme” (“esdeger boliinme”, “simetrik boliinme™) ve
“oranlarin korunmadigr boliinme” (“esdeger olmayan boliinme”,
“asimetrik boliinme”) olarak da ikiye ayrilmaktadir. Ik halde
devreden sirketin ortaklarina, boliinmeye katilan tiim sirketlerde,
mevcut paylari oraninda sirket paylari tahsis edilmektedir. Ikinci
halde ise devreden sirketin ortaklarina, boliinmeye katilan bazi veya
tiim sirketlerde, mevcut paylariin oranina gore degisik oranda sirket
paylar1 tahsis edilmektedir*. Belirtmek gerekir ki oranlarin
korunmadig1 boliinme, yeniden yapilanmalardaki pay sahipliginin

devamu ilkesinin bir istisnasini olugturmaktadir.

Kismi boliinme mehaz Isvigre Hukukunun Almanca metinlerinde ve
Alman Hukukunda Abstaltung terimiyle ifade edilmektedir. Isvigre
Hukukunun Fransizca metinlerinde ise séparation terimi
kullanilmaktadir. Fransiz Hukukunda kismi boliinme apport-
attribution ya da scission partielle olarak anilmakla birlikte kanunda
diizenlenmemistir. Amerikan Hukukunda ise spin-off ve split-off
terimleri ile ifade edilmektedir'. Bu ¢calismamizda, konunun daha iyi

anlagilabilmesini saglamak amaciyla Oncelikle kismi boliinme

» Boliinme bagka ayrimlara da tabi tutulabilir. Bunlar arasinda “devralma yoluyla
boliinme”, “yeni kurulug yoluyla boliinme”, “yatay boliinme”, “dikey boliinme”,
“isletme boliinmesi” sayilabilir; bkz. Mehmet Helvaci, Anonim Ortakliklarin
Boliinmesi (Yeniden Yapilandirma Modeli Olarak Boliinme), Istanbul 2004, s. 17-
18; Hakan Cebi, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na Gore Anonim Ortakliklarin
Boliinmesi, Istanbul 2010, s. 27-30.

« Bityiikyaka, s. 108.

+ Bkz. Helvaci, s. 21-22; Akugur, s. 6-10; Cebi, s. 40-46.
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islemlerine iligkin temel bilgi verilecek ve TTK ile KVK’daki kismi
boliinme diizenlemelerine deginilecektir. Akabinde ise kismi
boliinme miiessesesi vergi hukuku bakimindan incelenecek ve kismi
boliinme miiessesesine iligkin uygulamada ortaya cikan hukuki
tartigmalar degerlendirilecektir. Ozellikle Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasmma Dair Teblig
Taslagi’nda» yer alan kismi bolinme miiessesesine iligkin

diizenlemeler hakkindaki goriislerimiz aciklanacaktir.

II- Kismi Boliinme Islemleri

1- Tammm

Kismi boliinme, bir girketin malvarliinin bir veya birden fazla
boliimiinlin, boliinen  girketten  ayrilarak  diger  sirketlere
devrolunmasidir. - tam boliinmeden farkli olarak - kismi boliinmede
boliinen girketin tiim malvarlifi degil, sadece bir kismi

bolinmektedir=.

Kismi bdliinme neticesinde, devredilen malvarlifi karsilifinda

=RG Tarih: 3/4/2007 Say1: 26482 http://www.gib.gov.tr/node/87461. (Cevrimici) 7
Eyliil 2018

= Ancak “yavru sirket kurma yoluyla kismi boliinme”de, boliinen sirket
malvarliginin bir parcasinit ayirarak devredebilecegi gibi, tamamint pargalara
ayirarak da devredebilir. Bu son halde, devreden (boliinen) sirket sadece devralan

sirketlerin paylarina sahip olmakta ve holding olarak yapilanmaktadir; Durgut, s.
6.
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boliinen sirketin ortaklar1 veya bizzat bdliinen sirket, devralan
sirketin ortaklik paylarim iktisap etmektedir. Boylece TTK’da kismi
boliinmenin iki tiirli bulunmaktadir. Ger¢ekten TTK md. 159°da da
belirtildigi iizere, kismi bdliinme, devralan sirketin paylarmin
boliinen (devreden) sirkete tahsisi yoluyla yani bir yavru sirket
kurulmas1 yoluyla da gerceklestirilebilir. Esasen KVK’nin 19.
maddesinde “yavru sirket kurma yoluyla kismi bdliinme” esas tiir
olarak diizenlenmistir*. “Yavru girket kurma yoluyla kismi
boliinme”de devralan sirket tarafindan tahsis edilen paylar, boliinen
sirketin ortaklar: tarafindan degil de bizzat boliinen sirket tarafindan
iktisap edildiginden, bdliinen sirketin malvarliginda bir azalma
meydana gelmez. Ancak bu durumda boéliinen sirketin malvarligi
durumunda degisim olur ve boliinme karsilig1 iktisap edilen paylar

sirket malvarliginin bir pargas haline gelir>.

Bu baglamda belirtmek gerekir ki, yavru sirket kurma yoluyla
boliinme hukuk sistemlerinin sadece bazilarinda diizenlenmistir.
Mehaz Isvicre Birlesme Kanunu’nda diizenlenmemis olan bu

model*, Alman Hukukunda Ausgliederung® adi altinda

* Bu model “Birlesme ve Boliinme Tebligi nin (Seri 1I-23.2) 4/1-(1). hilkkmiinde,
“istirak modeliyle kismi boliinme” seklinde adlandirilmakta ve “boliinen sirketin,
boliinmeye konu malvarligimin baska bir sirkete ayni sermaye olarak konuldugu ve
devrin karsihiginda boliinen gsirketin devralan sirket sermayesinde pay sahibi
oldugu kismi boliinmeyi” ifade ettigi belirtilmektedir.

= Durgut, s. 7.

» Isvigre Birlesme Kanunu’nun Kasim 1997 tarihli On Tasarisinin 39/c maddesi
hiikmii de boliinme yoluyla yavru sirket kurma tiiriine yer vermisti. Kanunlagma
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diizenlenmisgtir.

2- Tiirk Hukukunda Kismi Boliinmenin Diizenlendigi Mevzuat

a- 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

Kismi boliinme TTK’nin 159. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde
diizenlenmigtir. Buna gore “Kismi boliinmede, bir girketin
malvarligimin  bir veya birden fazla boliimii diger sirketlere
devrolunur. Boliinen gsirketin ortaklari, devralan girketlerin
paylarint ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen
malvarligi boliimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari

ve haklar: elde ederek yavru sirketini olusturur.

b- Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul
ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Ortak Teblig® (“Ortak
Teblig”)

stirecinde, anilan tiirti boliinmenin siki hiikiimlerine tabi tutmanin dogru olmadig1
elestirisi yapildi. Ontasartya malvarlig1 devrine iligkin hiikiim de eklenince yavru
sirket kurmay1 boliinmenin bir tiirii olarak diizenlemeye gerek kalmadi. Bugiin
Isvigre doktrininde bolinmeye iliskin Kanun hiikiimlerinin bu yonden 6nleyici
nitelik tasiy1p tasgimadiklari tartismalidir; TTK md. 159 Gerekgesi.

» Bkz. Umwandlungsgesetz vom 28. Oktober 1994 (BGBI. I S. 3210; 19951 S.
428) (UmwG) § 123/3, N. 2. Bundan boyle Alman Nev’i Degistirme Kanunu
olarak anilacaktir.

= RG Tarih: 16/9/2003 Say1: 25231.

Medeniyet Law Review Vol.3,Y.2018, Issue.5 13



Ortak Teblig araciligiyla, KVK’daki hiikiimlere dayanarak, kismi
boliinmenin maddi hukuk cephesi diizenlenmistir. Ancak TTK’ nun
yiiriirliige girmesiyle birlikte gerek tam gerek kismi boliinmenin
maddi hukuk cephesi ayritili olarak diizenlendiginden, Ortak

Teblig uygulanmamaktadir.

c- 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu

Kismi boliinme KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin b bendinde
diizenlenmigtir. Buna gore “Tam miikellef bir sermaye gsirketinin
veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanct kurumun Tiirkiye’deki
is yeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan taginmazlar
ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip
olduklart iiretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkagini kayitl
degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak
tam miikellef bir sermaye girketine devretmesi, bu Kanunun
uygulanmasinda kismi boliinme hiikmiindedir. Ancak, iiretim veya
hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde
Jfaaliyetin devamu icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin
devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede devredilen varliklara
karsilik edinilen devralan girket hisseleri, devreden sirkette

kalabilecegi gibi dogrudan bu girketin ortaklarina da verilebilir.
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Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde,
devralan gsirketin hisselerinin devreden girketin ortaklarina verilmesi
halinde, devredilen taginmaz ve istirak hisselerine iligkin bor¢larin
da devri zorunludur.” Goriildiigii lizere, kismi boliinme vergisiz ayni

sermaye koyma modelidir>.

3- Kismi Béliinme Islemlerinin Uygulama Alam

a- 6102 Say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu Ac¢isindan

Kismi boliinmede sirket, bir veya birka¢ kisma boliinmekte ve
boliinen kistm/kisimlar (kismi kiilli halefiyet yolu ile) yeni
kurulacak veya mevcut bir girkete intikal etmektedir*. Malvarligimin
gecisi kismi kiilli halefiyet ilkesi uyarinca gerceklesmektedir. Bu
baglamda belirtmek gerekir ki, (tam veya kismi) boliinmede Kkiilli
halefiyet ilkesi kendini kismi kiilli halefiyet ilkesi olarak
gostermektedir. Nitekim bu husus TTK md. 159 Gerekgesinde de
“Hem tam hem kismi boliinmede devredilen malvarligi boliinme
sonucunda kismi kiilli halefiyet yolu ile devralan sirketlere gecer;

ayni sermaye konulmast s6z7 konusu degildir” ifadesiyle

» Bilyiikyaka, s. 83.

« Bu baglamda belirtmek gerekir ki boliinen kisimlarin bagimsiz birer isletme
seviyesinde olmasi gerekmez. Onemli olan, ekonomik degeri olan, iktisadi degeri
olan bir bagimsiz malvarlig1 grubunun boliinmesidir; Erdem, s. 81.
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vurgulanmistir®. Boylece (yavru sirket yoluyla boliinme hari¢) kismi

boliinmede ayni sermaye konulmasi s6z konusu degildir.

Tam boliinmeden farkli olarak kismi boliinmede boliinen sirket sona
ermemekte, varligin1 devam ettirmekte, boliinen sirketin ortaklar ise
kismen boliinen sirkette, kismen yeni kurulan sirkette ortak
olabilmektedir. Hatta boliinen sirketin ortaklariin boliinen sirketten

cikmalari da giindeme gelebilmektedir.

Boliinme sozlesmesinde veya boliinme planinda tahsisi yapilmayan

+ Gerekee, s. 461. Kendigelen, her ne kadar madde gerekcesinde boliinme konusu
malvarliginin boliinmenin tescili ile birlikte bagkaca bir igleme gerek olmaksizin
kendiliginden devralan girkete gecisinin kismi kiilli halefiyet yolu ile
gerceklesecegi acikca belirtilmigse de, madde metninde kismi kiilli halefiyet
kavramm dogrudan veya dolayli olarak yollama yapan bir ifadeye yer
verilmedigini, oysa tipki birlesmede oldugu gibi (TTK md. 136/4) ilkeyi
belirleyen maddede agik¢a Ongoriilmesinin isabetli olacagini, bununla birlikte
ilkenin boliinme kararinin tescilinin sonuglarini diizenleyen TTK md. 179/4’te
vurgulandigini ifade etmektedir; Abuzer Kendigelen, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu,
Degisiklikler, Yenilikler ve Ilk Tespitler, 2. Basi, Istanbul 2012, s. 148-149. Ayni
yonde bkz. Agdag Giiney, s. 505. Buna karsilik Helvact kismi kiilli halefiyet
kavramina ihtiya¢ olmadig: ¢iinkii bu terimin malvarligimin intikali bakimindan
kiilli halefiyete nazaran farkli bir hukuki sonuca isaret etmedigi goriisiindedir;
Helvaci, s. 108. Epgeli de, TTK md. 179/4’te boliinmenin tescili aninda
envanterde yer alan biitiin aktifler ve pasiflerin devralan sirketlere gececeginin
hiikiim altina alindigini, dolayisiyla “kiilli halefiyet” ilkesinin TTK’da boliinme
bakimindan da kabul edilmis oldugunun agik oldugunu, adi gecen ilkeye
boliinmenin tiirlerinin tanimlandigi 159. maddede ayrica vurgu yapilmasinin da
esasen gereksiz oldugunu, nitekim 6zellikle miilkiyetin nakli bigiminin tanimsal
bir 6zellik olarak degerlendirilmedigini, bundan bagka kiilli halefiyet ilkesinin
TTK md. 159°da belirtilen yavru sirket kurma yoluyla kismi boliinme bakimindan
uygulanmasi s6z konusu olmadigindan genel olarak boliinme tiirlerini diizenleyen
bu maddede adi gegen ilkeye yer verilmemis olmasinin yerinde oldugunu ifade
etmektedir; Epcgeli, s. 196. Ayni yonde bkz. Kagitcioglu, s. 143.
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yani boliinmenin disinda kalan malvarligim diizenleyen TTK’nin
168. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendi uyarinca “Kismi boliinmede

§07 konusu malvarligi, devreden sirkette kalir.”

“Ticaret siciline tescil ve gecerlilik” kenar baglifimi tagiyan TTK
md. 179/2 uyarinca “Kismi boliinme sebebiyle devreden girketin
sermayesinin azaltilmasi gerekiyorsa buna iliskin esas sozlesme

degisikligi de tescil ettirilir.”

b- 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Ag¢isindan

Yukarida ifade edildigi tizere KVK anlaminda kismi boliinme
vergisiz ayni sermaye koyma modelidir. Kismi boliinme halinde
vergilendirmenin nasil yapilacagi da kanunda diizenlenmistir. Buna
gore, kismi boliinme iglemlerinden dogan karlarin hesaplanmayacagi
ve vergilendirilmeyecegi, boliinen kurumun bdliinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borclarindan béliinen kurumun
varliklarin1 devralan kurumlarin, devraldiklar1 varliklarin emsal
bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olacaklar: hiikiim altina

almmustir (KVK md. 20/3)~.

c- Aralarindaki Farkliliklar

= Bu baglamda belirtmek gerekir ki mevcut Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nu tek kanun olarak birlestiren ve halihazirda TBMM
giindeminde bulunan (yeni) Gelir Vergisi Kanunu Tasarisi’nda boliinme ve bunun
vergilendirilmesine iligskin olarak 5520 sayil1 KVK’daki hiikiimler korunmusgtur.
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TTK uyarinca kismi boliinmede ayni sermaye konulmasi s6z konusu
degildir. Bir bagka ifadeyle, boliinen (devredilen) kistm yeni kurulan
sirkete veya mevcut sirkete ayni sermaye olarak konulmaz. Bu
nedenle TTK’nin sistemi KVK’daki sistemden ayrilmaktadir®. Zira
KVK ayni sermaye konulmasina dayanan bir rejimi kabul etmis
iken, TTK, kismi kiilli halefiyete dayali, ayni sermaye konulmasini
ve sermaye azaltilmasmi zorunlu kilmayan malvarlifi gecisi
modeline gore sirketin ve ortak durumunun yeniden yapilandirilmasi
yaklagimmi getirmektedir«. Bir bagka deyisle TTK’da kismi
boliinme (yavru sirket kurma yoluyla boliinme harig), ayni sermaye
konulmas1 6n kabuliine degil, kismi kiilli halefiyete dayali bir
yeniden yapilandirma modeli olarak ele alinip diizenlenmisken+,
KVK’da boliinme, ayni sermaye temelinde ve ciiz’i halefiyet ilkesi

uyarinca gergeklesmektedir-.

Ancak belirtmek gerekir ki kismi boliinme tiirlerinden olan “yavru
sirket kurma yoluyla kismi boliinme”de boliinen (devredilen)
malvarlif1 bagka bir sirkete ayni sermaye olarak konulmakta, soz

konusu devrin karsilifinda devralan girketin paylar1 boliinen

«+ Erdem,s. 81.

« Bkz. Boliinme Diizenlemesinin Genel Gerekgesi.

= Kendigelen, s. 148; Biiyiikyaka, s. 136; Ramazan Durgut, “6102 Sayil1 Yeni
Tiirk Ticaret Kanunu'na Gore Sirketlerin Boliinmesi ve Boliinmeye Hakim
Ilkeler”, e-akademi, Agustos 2012, S. 126, s. 2.

« Durgut, s. 3,dpn 11.
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(devreden) sirkete tahsis edilmektedir. Nitekim TTK md. 159
Gerekcesinde de “Bu tiirde, béliinen sirket boliinen malvarlig
parcasint basgka sirkete ayni sermaye olarak koyar; yani gecis, kiilli
halefiyet yolu ile gerceklesmez.” ifade edilmistir. Goriilecegi iizere,
“yavru sirket kurma yoluyla kismi bdliinme”de, tipki KVK’da
oldugu gibi, ayni sermaye konulmas1 s6z konusudur”. Ger¢ekten de
yavru sirket kurma yoluyla boliinmede ayni sermaye konulmasi soz
konusu oldugu icin kiilli halefiyet ilkesi uygulanmamaktadir.
Nitekim TTK md. 159 Gerekcesinde de “Bu tiirde, boliinen sirket
boliinen malvarligi parcasini baska gsirkete ayni sermaye olarak

koyar; yani gecis, kiilli halefiyet yolu ile gerceklesmez.” denilmistir.
III- Vergi Hukukunda Kismi Boliinme Miiessesesi

1- Genel Olarak

Kismi boliinme miiessesesi, -KVK 19. maddesinin 3. fikrasinin (b)
bendinde “Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi

niteligindeki bir yabanct kurumun Tiirkiye’deki isyeri veya daimi

temsilcisinin bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil

» Aksi goriis icin bkz. Durgut, s. 6, dpn 28. Yazar bu halde de bdliinen sirketin
malvarliginin devralan sirkete kismi kiilli halefiyet yoluyla gececegini, aksini
kabul bakimindan gerekcenin yeterli olmayip, bu hususta agik bir diizenleme
olmas1 gerektigini, ayrica boliinmenin temel ilkelerinden biri olan kismi kiilli
halefiyetin ayirma halinde gegerli olmayacagimi kabul durumunda, bunun bir
boliinme tiirii olarak kanunda diizenlenmesinden beklenen yarar1 (ve kolayliklari)
saglamayacagini ifade etmektedir.
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siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim ve
hizmet isletmelerinin bir veya birkacim kayitli degerleri iizerinden
ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir
sermaye sirketine devretmesi’ seklinde tamimlanmigtir. Kismi
bolinmenin vergi hukuku alaninda sonuglari mevcuttur. Bu
baglamda kismi boliinmenin KVK’da ongoriilen sartlar cergevesinde
gerceklesmesi  halinde kismi boliinme islemi vergiye tabi
olmayacaktir®. Ancak, boliinen sirketin boliinme tarihine kadar elde
ettidi kazanclar vergilendirilecektir. Vergisiz sekilde kismi
bolinmenin  gerceklesebilmesi  asagida  siralanan  sartlarin

saglanmasina baghdir.

2- Kismi Boliinmenin Sartlar:

a- Boliinen Kurum, Tam Miikellef Sermaye Sirketi ya da Sermaye

Sirketi Niteligindeki Yabanci Kurum Olmalidir.

Kanun hiikmiinden anlagilacagi iizere kismi bdliinme sonucu
boliinen sirketin tam miikellef bir sermaye sirketi veya sermaye
sirketi niteligindeki bir yabanci kurum olmasi gerekmektedir. Ancak
kanun koyucu sermaye sirketi niteligindeki yabanci kurumlarin

sadece Tiirkiye’deki igyeri veya daimi temsilcisi bilancosunda yer

= Dogan Senyiiz/Mehmet Yiice/Adnan Gercek, Tiirk Vergi Sistemi, 11. Basi,
Bursa 2014, s. 227-228.
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alan varliklar ile sinirli olmak tizere kismi boliinme miiessesinden

yararlanabilmelerine izin vermistir.

- KVK 2/1 1. fikrasinda: “9/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu* hiikiimlerine gore kurulmug olan anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun
uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve
denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanct fonlar sermaye
sirketi sayilir” hiikmii yer almaktadir. Bu hiikme gore, anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile benzer yabanci fonlar

sermaye sirketi sayilmaktadir.

Kanunun acik hilkkmii geregince sahis sirketlerinin kismi boliinmede
boliimen kurum olmalarmin imkéni1 yoktur. Ayrica KVK’da
diizenlenen kismi bdliinme miiessesesinde, TTK’da oldugu gibi
sermaye sirketleri ve kooperatiflerin sermaye sirketlerine ve

kooperatiflere boliinebilmesine izin vermemistir.

b- Devralan Kurum ya da Kurumlarin Tam Miikellef Sermaye

Sirketi Olmalar1 Gerekmektedir.

» Bu Kanun, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile yiirtirliikkten kaldirilmustir.
Dolayisiyla, buradaki atfin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikiimlerine yapildiginin kabul edilmesi gerekmektedir.
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Kismi boliinme sonucunda boliinen kurumun varliklarini devralan
kurum ya da kurumlarin, tam miikellef sermaye sirketi olmalari
gerekmektedir. Bagka bir ifade ile, kanun koyucu sermaye sirketi
niteligindeki yabanci kurumlari kismi boliinmede devralan kurum
olmalarma cevaz vermemistir. Sahis sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglar1, dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ile is
ortakliklarinin kismi béliinmede bdliinen kurum olmalarma izin

verilmedigi gibi devralan kurum olmalarina da izin verilmemistir.

c- Kismi Boliinme Konusu Kanunda Belirtilen Varliklar Olmalidir.

KVK’da kismi boliinmeye konu edilebilecek varliklar sinirli olarak
diizenlenmigtir. Buna gore, tasinmazlar, aktifte en az iki tam yil
kalan igtirak hisseleri ile iiretim isletmeleri ve hizmet isletmeleri
disindaki varliklar kismi boliinme kapsami diginda birakilmustir.
Bagka bir ifade ile, ticari isletmeye iligskin sirket aktifine kayith ticari
mallar, yar1 mamuller ve mamuller ile demirbaslar, gayri maddi
haklar, alacak ve bor¢larin KVK kapsaminda vergisiz sekilde kismi

boliinmeye konu edilmesi miimkiin degildir.

KVK, iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii

korunacak sekilde faaliyetin devamui icin gerekli aktif ve pasif
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kalemlerin tiimiiniin devredilmesini emretmigtir. Zira kismi
boliinme sonucu hem boliinen hem de boliinme sonucunda varliklari
devralan girketin faaliyetine devam etmesi esastir. Bu baglamda,
tretim veya hizmet igletmelerinin devri ile gergeklesen kismi
boliinme sonucunda, devredilen igletmenin faaliyetinin devami i¢in
gerekli olan her tiirlii makine, techizat, demirbas, gayri maddi hak,
mamul, yart mamul gibi aktif kalemlerin yaninda pasiflerin
devdevredilmesi gerekmektedir. Ayrica kanun hiikmii igletmenin
biitiinligliniin ~ korunmasm  emrettiginden, boliinen  kurum
bilangosunda yer alan ve dogrudan ilgili iiretim veya hizmet
isletmesi ile ilgili nakit, alacak, menkul kiymet ve bor¢larin da
devralan devri zorunludur. Ilaveten, birikmis amortismanlar, itfa

paylar1, tiikenme paylari, karsiliklar, alacak senetleri reeskontu,

» Kanunun ag¢ik hiilkmii geregince {iiretim ve hizmet igletmelerinin belli bir
kismmin kismi boliinmeye s6z konusu olmasi miimkiin degildir. Ornegin iplik
iiretiminde tarak ve cer boliimleri tek bagina kismi boliinmeye konu olamazlar.
Diger yandan, bir sirket biinyesinde faaliyet gosteren iki veya daha fazla hizmet
ve/veya iiretim igletmesinin kismi boliinmeye konu olmasi miimkiindiir. idarenin
goriisii de bu yondedir. “Sirketinizin, kismi boliinme sonucu faaliyetine devam
etmesi esas oldugundan, mukavva ambalaj iiretim tesisi ile tutkal iiretim
tesislerinden baska bir iiretim tesisi de bulunmast durumunda, soz konusu
tesislerin her ikisinin kismi boliinme kapsaminda devredilmesi miimkiindiir.” 1zmir
Vergi Dairesi Bagkanlig1 20.7.2012 tarih ve B.07.1.GIB.4.35.16.01-125-697 say1li
Ozelgesi http://www.gib.gov.tr/node/92973 (Erisim Tarihi: 29.5.2018 saat 18:56);
“Sirketinizin aktifinde kayith bulunan ve depolama ve terminal alam olarak
kullanilan taginmazlarin, tasimacilik ve lojistik faaliyetlerinizi sona erdirmeyecek
sekilde 5520 sayili Kanunun 19 uncu maddesi ve Tebligde yapilan agiklamalar
cercevesinde kismi boliinmeye konu edilmesi miimkiindiir.” Biiylik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi 30.5.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.99.16.02-KVK/19-3-
123 sayili Ozelgesi http://www.gib.gov.tr/node/91776 (Erisim Tarihi: 29.5.2018
saat 19:05).

+ Akif Akarca/Mehmet Safak, “Sermaye Sirketlerinde Kismi Boliinme ve

Vergileme”, https://www.dunya.com/kose-yazisi/sermaye-sirketlerinde-kismi-
bolunme-ve-vergileme/18271 (Erisim Tarihi: 29.5.2018 saat 16:30)
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O0denmemis sermaye, bor¢ senetleri reeskontu, zararlar gibi aktif ve
pasifi diizenleyen bilanco kalemlerinin biitlinciil bir anlayis
cercevesinde boliinen sirketin bilangosundan cikartilarak devralan

sirketin bilangosuna aktarilmasi gerekmektedir.

Kismi boliinmede, devredilen varliklara karsi edinilen devralan
sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarma da verilebilir. Devralan sirketin hisselerinin
dogrudan devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde devredilen
tasinmaz ve istirak hisselerine iligskin bor¢larin da devri zorunludur.»
Diger yandan, devralan sgirketin hisselerinin devreden sirkette
kalmas1 durumunda devredilen taginmaz ve istirak hisselerine iligkin

borg¢larin devri ihtiyaridir.

d- Boliinen Sirketin Kismi Boliinmeye Konu Olan Kismi, Kayitl

Deger Uzerinden Devralan Sirkete Aktarilmalidir.

Boliinen sirketin kismi boliinmeye konu olan kismi, kayith deger+

= Sakip Seker, “Kismi Boliinmede Dogrular ve Yanlislar 11, Yaklagim Dergisi,
Subat 2007, S. 170 https://www kanitymm.com.tr/makale/2007-
02%20Y AKLASIM %?20-
%20KISMI1%20BOLUNMEDE%20DOGRULAR%20VE%20YANLISLAR-
IL.pdf (Erisim Tarihi: 29.5.2018 saat 17:28)

= Abdurrahman Akdogan, “Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi”, 11. Basi,
Ankara 2013, 5.439.

» 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 265. maddesinde kayitli deger, bir iktisadi
kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan hesap degeri olarak tanimlanmugtir.
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tizerinden devralan sirkete aktarilmalidir. Varliklar1 devralan sirketin
ileriki bir tarihte devralinan varliklar1 elden ¢ikarmas: halinde satig
bedeliyle kayitli deger arasindaki miispet fark devralan sirket
kazancma dahil edilecektir. Kayith deger iizerinden aktarimin
yapilmas: halinde, kismi boliinmeye konu olan varliklar kolay
sekilde takip edilebilecek ve devralan sirket tarafindan elden
cikarilmasi  halinde vergilendirilebilecektir. Bu  perspektiften
bakildiginda kismi boliinme miiessesesinin aslinda vergi erteleme

miiessesesi oldugu sonucuna varilabilir.

Diger yandan, kanun hiikmii incelendiginde, kayith deger iizerinden
devredilen varliklara karsilik boliinen girket veya ortaklarina
verilmesi gereken hisselerin  kayith deger iizerinden tespit
edilmesine gerek olmadig1 anlagilmaktadir. Bu sebeple, degistirme
oraninin boliinen ve devralan kurum hisselerinin gercek degeri

tizerinden belirlenmesi esas alinmistir.”

Varliklarin kayitli deger ilizerinden devralan sirkete aktarilmamasi
KVK’da diizenlenen kismi boliinme hiikiimlerinin ihlali anlamina
gelmektedir ve bu sekilde bir bolinme vergilendirmeye tabi

olacaktir.

< Mutlu Kagit¢roglu, Anonim Sirketlerde Kismi Boliinme, 1. Basi, Istanbul 2012,
s.193.
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e- Devredilen Varliklara Kargilik Edinilen Devralan Sirket
Hisseleri, Boliinen Sirkete veya Bu Sirketin Ortaklarina

Verilmelidir.

Devredilen varliklara karsi edinilen devralan sirketin hisseleri,
boliinen sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da
verilebilecektir. Kanun koyucu burada ilgililere se¢im hakk:
tanimuigtir.* Devredilen varliklara karsi edinilen devralan sirketin
hisselerinin boliinen sirkete verilmesi halinde boliinen sirketin
sermayesinde bir azalma s0z konusu olmayacaktir. Bu sebeple,
sermaye azaltimima gidilmesine gerek yoktur. Ancak devredilen
varliklara karsi edinilen devralan sirket hisselerinin dogrudan
boliinen sirketin ortaklarina verilmesi halinde bdliinen sirkette

sermaye azaltimina gidilmesi gerekmektedir~.

3- Kismi Boliinmenin KVK Bakimindan Sonuclari

KVK’nin 20. maddesinin 3. fikrasinda, “Bu Kanunun 19 uncu

maddesinin iiciincii fikrasimin (b) ve (c) bentlerinde belirtilen

= Hikmet Ulusan/Murat Kog¢soy, “6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na
Gore Kismi Boliinme Islemi: Kurumlar Vergisi Kanunu ile Kargilagtirilmasi ve
Mubhasebelestirilmesi”, Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, Cilt:9,
Say1:18,2013,259.

= Sermayenin azaltilmasi, TTK’nin ilgili hiikiimleri nazara alinarak yapilacaktir.
Kismi boliinme dolayisiyla yapilan sermaye azaltilmasi sonucunda devreden
sirketin sermayesi kanuni asgari sermaye smirinin altina inmis ise sermaye
artirrminin yapilmasi gerekmektedir.
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islemlerden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez. 19 uncu
maddenin iiciincii fikrasimin (b) bendine gore gerceklestirilen kismi
boliinme islemlerinde, boliinen kurumun boliinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larindan béliinen kurumun
varliklarimt devralan kurumlar, devraldiklart varliklarin emsal
bedeli ile simirli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar.” hiikkmiine yer
verilmistir. Kismi boliinme igleminin, KVK’nin 19. maddesinde yer
alan sartlar ¢ercevesinde gerceklesmesi halinde ortaya ¢ikan kazang
vergilendirilmeyecektir.® Kural olarak kismi boliinmede tiizel kisiligi
devam eden béliinen kurum, boliinme tarihine kadar dogan kazanca
ait vergilerden sorumludur. Ancak Kanun, bolinen kurumun
boliinme tarihine kadar olan vergi bor¢larindan, boliinen kurumun
varliklarini devralan kurumlarin devralinan varliklarin emsal bedeli®
ile smirlh  olmak lizere miiteselsilen sorumlu olduklarini
diizenlemistir. Bu kural ile vergi alacaginin tahsilinin giivence altina

alinmas1 amaclanmustir.

KVK’da diizenlenen devir ve tam boliinme miiesseselerinde kanun
hiikmiinde belirlenen smirlar dahilinde devralinan kurumlarin

zararlar1 indirim olarak kabul edilmistir. Ancak kanun koyucu kismi

= Ziibeyir Bakmaz, “Kismi Boliinmenin Sagladigi Vergisel Avantajlardan
Yararlanabilmenin Sartlart ve Ozellikli Hususlar”, Mali Coziim Dergisi, Temmuz-
Agustos 2015, s.151.

» 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu’nun 267. maddesinde, emsal bedeli, gercek bedeli
olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak tespit edilemeyen bir malin,
degerleme giiniinde satilmas: halinde emsaline nazaran haiz olacagi degerdir.
Emsal bedel tespiti, aynt maddede gecen esaslar dahilinde yapilir.
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boliinmede, boliinen kurumdan devralan kuruma zarar intikalini
diizenlememigtir. Dolayisiyla, kismi bdolinmede gecmis yil

zararlariin devralan sirkete aktarilmasi miimkiin géziikmemektedir.

Boliinen sirketin veya devralan boliinme nedeniyle herhangi bir
vergi beyannamesi vermesi s0z konusu olmayacaktir. Bagka bir
ifade ile, tam boliinmeden farkli olarak, kismi boliinme sonucunda
boliinen kurumun tiizel kisiligi devam ettiginden boliinme tarihine
kadar olan kist donem i¢in kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi

gerekmemektedir.

Kismi boliinme nedeniyle sirket genel kurul toplantilar: i¢in yapilan
giderler KVK’nin 8. maddesinin 1. fikrasinin ¢ bendi geregince
indirilecek giderlerdendir.» Bu kapsamda yapilan harcamalarin
miikerrer olmamak sartiyla boliinen ve devralan kurum kazancindan

indirilmesinin miimkiin oldugunu diisiinmekteyiz.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 80. maddesinin 1. fikrasinin 1.

« “Madde 8- (1) Ticari kazan¢ gibi hesaplanan kurum kazancinin tespitinde,
miikellefler asagidaki giderleri de ayrica hasilattan indirebilirler: a) Menkul
kiymet ihra¢ giderleri. b) Kurulus ve orgiitlenme giderleri. ¢) Genel kurul
toplantilar1 icin yapilan giderler ile birlesme, devir, boliinme, fesih ve tasfiye
giderleri. ¢) Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde komandite ortagin
kar payi. d) Katilim bankalarinca katilma hesab1 karsiliginda 6denen kar paylari,
e) Sigorta ve reasiirans sirketlerinde bilanco giiniinde hiikmii devam eden sigorta
sozlesmelerine ait olup, asagida belirtilen teknik karsiliklar...”

« RG Tarih: 6/1/1961 Say1: 10700.

28 Medeniyet Law Review Vol.3,Y.2018, Issue.5



bendinde, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri harig,
menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglarin deger artis kazanci olarak
vergilendirilecegi belirtilmistir. Bu baglamda kismi boliinme yolu ile
edinilen hisselerin iktisap tarihinin belirlenmesi gerekmektedir. 1
Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde>, “Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gerceklestirilen
devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan veya
boliinen gsirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak,
bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devir olan veya boliinen
sirketin  hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmast
gerekmektedir.” hiikmii yer almaktadir. Bu durumda, kismi boliinme
suretiyle elde edilen hisselerin iktisap tarihi, bu yeni hisselerin
verilmesine neden olan bdliinen sirketin hisselerinin iktisap tarihi

olmalidir. Nitekim vergi idaresinin uygulamasi da bu yondedir>.

4- Kismi Boliinmenin Diger Vergi Kanunlar1 Bakimindan

Sonuclari

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun* 17. maddesinin 4.

fikrasinin c alt bendine gére KVK’ya gore yapilan devir ve boliinme

= RG 03.04.2007, S. 26482.

»Ankara Vergi Dairesi Bagkanligi 10.11.2010 tarih ve B.07.1.GIB.4.06.16.01-
2010-KVK-19-1-699 sayili Ozelgesi http://www.gib.gov.tr/node/91705 (Erisim
Tarihi: 29.5.2018 saat:17:54).

« RG Tarih: 2/11/1984 Say1: 18563.
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islemlerinde KDV istisnast diizenlenmistir. Devir ve boliinme
islemleri sonucunda devralan sirkete aktarilan varliklar KDV
bakimindan teslim sayilmaktadir. Ancak kanun bu iglemleri vergi
disinda tutmugtur=. Kismi boliinme yoluyla devredilen varliklarla
ilgili olan ve boliinen sirkette indirim konusu edilmeyen KDV nin
devralan sirkette miikerrer indirime yol agcmayacak sekilde indirim

konusu edilmesi miimkiindiir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun® 29. maddesinin s bendi
geregince KVK’ya gore yapilan birlesme, devir, boliinme ve hisse
degisimi islemlerinden dogan kazanclar, banka ve sigorta
muameleleri vergisinden istisna edilmistir. Bu hiikme gore, kismi
boliinme iglemi nedeniyle ortaya ¢ikan kazanglar ilizerinden banka ve

sigorta muameleleri vergisi alinmayacaktir.

488 sayili Damga Vergisi Kanununun” 2 sayili Tablosu’nun “Ticari
ve Medeni Iglerle 1lgili Kagitlar> bashgm tasiyan IV-17.
maddesinde KVK’ya gore yapilan birlesme, devir ve boliinmeler
nedeniyle diizenlenen kagitlarin damga vergisinden istisna oldugu

diizenlenmigtir.

« Yilmaz Ozbaler, Son Yasal Degisiklikleri ile Katma Deger Vergisi Kanunu
Yorum ve Agiklamalari, Olus Yaymcilik, Ankara 2005, s.503.

« RG Tarih: 23/7/1956 Say1: 9362.

« RG Tarih: 11/7/1964 Say1: 11751.
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492 sayili Harglar Kanununun® 123. maddesinin 3. fikrasinda,
anonim, eshamli komandit, limited sirket ve kooperatiflerin kurulus,
pay devri, sermaye artirrmi, birlesme, devir, boliinme ve nev'i
degisiklikleri nedeniyle yapilacak islemlerin hargtan miistesna

oldugu belirtilmisgtir.

IV- 13 Sayih Kurumlar Vergisi Genel Teblig Taslagi’nin

Degerlendirilmesi

KVK kapsaminda kismi béliinme iki tiirlii gergeklesebilir. Ilk halde,
yavru sirket kurma yOnteminde, devralan sirkete intikal eden
varliklarin kargilifinda olusan hisse, boliinen sirket tarafindan
iktisap edilmektedir. Bu durumda, boliinen sirketin malvarlifinda

herhangi bir azalma s6z konusu degildir.

Ikinci durumda ise, , devredilen varliklara karst edinilen devralan
sirket  hisselerinin  dogrudan  bdliinen  sirketin  ortaklarina
verilmesisozkonusudur. Bu halde, boliinen sirkette sermaye
azaliimina gidilmesi gerekmektedir. Kismi bdliinme sonucu elde
edilen devralan sirketin istirak hisselerinin girket ortaklarina
verilmesi sebebiyle bdliinen sirkette yapilan sermaye azaltimi
isleminde daha Onceki bir tarihte sermayeye ilave edilmis olan
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin, gayrimenkul satig

kazancindan kaynaklanan fonlarin ve dagitilmamig gegmis yil

« RG Tarih: 17/7/1964 Say1: 11756.
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karlariin isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilip kurumlar vergisine
ve kar dagitimina bagh stopaja tabi tutulup tutulmayacagi konusu
uygulamada tartismalidir. Bu konu ile ilgili olarak Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
Taslagi’nda da (“Teblig Taslag1”) diizenleme mevcuttur® Taslakta
yer alan diizenlemeyi incelemeden Once, bu konuda iki farkl goriisii

iceren Ozelgelere yer verilecektir.

Konu ile ilgili, Kismi boliinme dncesi sermayeye ilave edilmis olan
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin, gayrimenkul satig
kazancindan kaynaklanan fonlarin ve dagitilmamis gegmis yil
karlarinin, sermaye azaltimi durumunda igletmeden cekis olarak
degerlendirilip kurumlar vergisine ve kar dagitimimna bagli vergi
kesintisine tabi tutulup tutulmayacagi hakkinda Biiyiilk Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi'ndan goriis talep edilmistir. Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig1 23.7.2013 tarihli 6zelgesinde®

Ozetle su goriise yer verilmistir:

“Kismi boliinme sonucunda ayni sermaye konulan sirketten alinan
hisse senetlerinin ortaklara verilmesi nedeniyle girket sermayesinin

azaltilmast ve daha once sermayeye eklenmis olan, enflasyon

https://www.verginet.net/Dokumanlar/2017/13 serno kvgenteb taslak.pdf
(Cevrimigi) 7 Eyliil 2018.

» Gelir Idaresi Bagkanlig1 Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig1 Miikellef
Hizmetleri Grup Midiirliigii Sayr: 64597866-125[19-2013]-107 Tarih: 23.7.2013
http://www.gib.gov.tr/node/91374 (Erigim Tarihi: 19.5.2018 Saat 16:33)
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diizeltmesi fark hesaplari ile gecmis yil karlarmin da bulunmasi
durumunda; devralan sirkette yapilacak sermaye artisinda enflasyon
diizeltmesi fark hesaplarinin ve gecmis yil kdarlarimin sermayenin bir
unsuru olarak yer almasi ve ayrt sekilde goriilmesi sartiyla bu iglem
isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi
tutulmayacaktir.

Ancak, devralan girkette sermayenin bir unsuru olarak yer alan
enflasyon diizeltmesi farklarimin ve gecmis yiul karlarimin, devralan
sirkette bir bagka hesaba nakledilmesi veya igletmeden ¢ekilmesi ya
da sermaye azaltimina gidilmesi halinde, enflasyon diizeltmesi
Jfarklary ile ilgili isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle isletmeden
cekildigi donemin kazanci ile iligkilendirilmeksizin kurumlar
vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin ve gecmis
vl karlart ile ilgili tutarlarin da kar dagitimina bagl tevkifata tabi

tutulmasi gerekmektedir.”

Ozelgeye gore, kismi bolinmede vergilendirme yapilmamasini
saglayan nokta, devralan sirkette yapilacak sermaye artiginda
enflasyon diizeltmesi fark hesaplarinin ve gecmis yil kérlarmin
sermayenin bir unsuru olarak yer almasi ve ayr sekilde
goriilmesidir. Bu sekilde, bdliinen sirkette, sermaye azaltimi
yapilmas: durumunda vergilendirilmesi gereken sermaye kalemleri
devralan sirkette de izlenebilecektir. Boylece, devralan sirkete
aktarilan bu hesaplarin ileriki bir tarihte devralan sirket biinyesinde

sermaye  azaltimi  yapilmasi  durumunda  izlenmesi  ve
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vergilendirilmesi miimkiin hale gelecektir. Bu sebeple, goriisiimiize
gore, Ozelgede belirtilen sartlar1 tagiyyan kismi boliinme igleminin
isletmeden c¢ekis olarak degerlendirilmemesi ve vergiye tabi

olmamasi gerekmektedir.

Yapilacak kismi boliinmede sirketin aktifinde kayith istirak
hisselerinin sermaye olarak devredilmesiyle yeni bir girket
kurulacagi, bu bdliinmenin geregi olarak yeni kurulacak sirketin
hisselerinin bdliinen girketin ortaklarma verilmesi durumunda
aktiften cikan hisseler tutarinda boliinen sirketin sermayesinin
azaltilacag1 belirtilerek, azaltilacak sermaye tutarimin olaganiistii
yedekleri de ihtiva etmesi sebebiyle, sermayeye eklenmis olan
olaganiistii  yedeklerin ortaklarca isletmeden c¢ekis olarak
degerlendirilip degerlendirilemeyecegi konusunda Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlifi’ndan goriis talep edilmistir.
Biiyilk Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi bu talebe yoOnelik
24.9.2013 tarihli 6zelgesinde™:

“..yapilacak sermaye azaltiminin; oncelikle kurumlar vergisine ve
vergi sonrasi dagitilan kazancin ise kar dagitimina bagh vergi
kesintisine tabi tutulacak hesaplardan karsilanmasi sonra sadece

kdar dagimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin

" Gelir Idaresi Bagkanlig1 Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig1 Miikellef
Hizmetleri Grup Midiirliigii Say1: 64597866-125[19-2013]-155 Tarih: 24.9.2013
http://www.gib.gov.tr/node/100938 (Erisim Tarihi: 19.5.2018 Saat 16:48)
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kullanilmasi, son olarak ise isletmeden c¢ekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek ayni ve nakdi sermayenin isletmeden

cekildiginin kabulii gerekmektedir.”

demek suretiyle daha Onceki goriisiiniin tam tersi bir goriis

benimsemisgtir.

Kanaatimizce bu goriisiin hukuki dayanagi mevcut degildir. Zira
devredilen varliklara karsi edinilen devralan sirket hisselerinin
dogrudan boliinen sirketin ortaklarma verilerek yapilan kismi
boliinmede sirket fon hesaplari, enflasyon diizeltmesi olumlu
farklari, ge¢mis yil kérlarmi da icermesi muhtemel olan boliinen
sirket sermayesinde azaltima gidilmesi gerekmektedir. Boliinen
sirkette yapilan sermaye azaltimi1 kadar devralan girkette sermaye
artirrmi yapilmaktadir. Bagka bir ifade ile, kismi boliinme sonucunda
sirket ortaklarina aktarilan kazang s6z konusu degildir. Zira kismi
boliinme ile birlikte boliinen sirket bilangosunda duran varlik kayitl
deger lizerinden devralan sirket bilancosuna aktarilmaktadir. Bu
devredilen varligin ileride elden cikarilmas: halinde elde edilen
kazancin vergilendirilecegi acgiktir. Burada kanun gereg8i bir vergi
erteleme miiessesesi olugturulmugtur. Bu agiklamalar 1s181nda, kismi
boliinme isleminin vergilendirilmeye tabi oldugunu ifade eden bu
Ozelgenin, kismi bolinme miiessesesini diizenleyen kanun
hiikiimlerinin  lafzma ve amacina aykirihk teskil  ettigi

anlagilmaktadir.
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Ankara Vergi Dairesi Bagkanli§i’nin 21.2.2017 tarihli 6zelgesinde”
ise Biiyiikk Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’min 23.7.2013

tarihli 6zelgesine benzer sekilde asagidaki goriis bildirilmigtir:

“Kismi boliinme sonucunda ayni sermaye konulan sirketten alinan
hisse senetlerinin ortaklara verilmesi nedeniyle girket sermayesinin
azaltilmast ve daha once sermayeye eklenmis olan, enflasyon
diizeltmesi fark hesaplari ile gecmis yil karlarmmin da bulunmasi
durumunda; devralan sirkette yapilacak sermaye artisinda enflasyon
diizeltmesi fark hesaplarinin ve gecmis yil kdarlarimin sermayenin bir
unsuru olarak yer almasi ve ayrt sekilde goriilmesi sartiyla bu iglem
isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi

tutulmayacaktir.

Ancak, devralan girkette sermayenin bir unsuru olarak yer alan
enflasyon diizeltmesi farklarimin ve gecmis yil karlarimin, devralan
sirkette bir bagka hesaba nakledilmesi veya igletmeden ¢ekilmesi ya
da sermaye azaltimina gidilmesi halinde, enflasyon diizeltmesi
Jfarklary ile ilgili isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle isletmeden
cekildigi donemin kazanci ile iligkilendirilmeksizin kurumlar

vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin ve gecmis

» Gelir Idaresi Bagkanligi Ankara Vergi Dairesi Bagkanhigi Miikellef Hizmetleri
Gelir Vergileri Grup Miidiirltigii Sayr: 38418978-120[19-17/15]-56449 Tarih:
21.2.2017
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vl karlart ile ilgili tutarlarin da kar dagitimina bagl tevkifata tabi

tutulmasi gerekmektedir.”

Teblig Taslagi’nin 4. maddesinde yukarida bahsi gecen konu

hakkinda bir diizenleme yer almaktadir:

“Kismi boliinme iglemlerinde devralan sirket hisselerinin devreden
sirket ortaklarina verilmesi halinde, devreden girket nezdinde
sermaye azaltimina gidilmesi gerekeceginden, devreden girketin
sermayesini olugturan unsurlara gore sermaye azaltimi dolayisiyla
vergilendirme yapilmasi soz konusu olabilecektir.

Yapilacak sermaye azaltiminda,

- Oncelikle, isletmeden cekilmesi halinde kurumlar vergisine ve kar
dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin (pasif
kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, yeniden degerleme deger
artis fonu, istirakler yeniden degerleme deger artis fonu, maliyet
artis fonu vb.),

- Sonra, sadece kar dagitinina bagl vergi kesintisine tabi tutulacak
hesaplarin (gecmis yil karlari, olaganiistii yedekler vb.),

- Son olarak ise isletmeden ¢ekilmesi halinde vergilendirilmeyecek
olan ayni ve nakdi sermayenin

isletmeden cekildigi kabul edilecektir.”

Kismi boliinme miiessesesine iligkin kanun hiikiimleri agik oldugu

halde, Teblig Taslagi’nmin bu diizenlemesinde Ongoriildiigii gibi
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kismi boliinmede zorunlu olarak sermaye azaltim1 yapilmasi halinde,
gecmiste sermayeye ilave edilen fonlarin isletmeden cekildiginin
kabulii ile vergilendirme yapilmasmin hicbir kanuni dayanagi
bulunmamaktadir. Zira kismi boliinme yoluyla bdliinen sirket fon
hesaplari, enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, gecmis y1l karlarini
da iceren sermayenin azaltimi ve bu miktarin devralan sirkete
aktarimi sonucunda bdliinen sirket ortaklarina hisse verilmesi, sirket
ortaklarinin  varliklarinda artisa neden olmamakta ve sirket
ortaklarina kanun hiikmiinlin 6ngordiigiiniin disinda herhangi bir
vergisel avantaj saglamamaktadir. Keza boliinen sirkette
ozsermayede gerceklesen azalma kadar devralan sirkette sermaye
artirrmi es zamanl olarak yapilmaktadir. Boliinen sirketin sermaye
azaliminda kullamlan boliinen sirket fon hesaplari, enflasyon
diizeltmesi olumlu farklari, ge¢cmis yil karlari, boliinen sirketin
ortaklarinin devralan sirketteki sermaye tutarlarini ifade etmektedir.
Bagka bir ifade ile, bdliinen sirkette sermayeye eklenmis bu
hesaplar, kismi boliinme ile esasen devralan sirket sermayesinin
icinde varliklarm siirdiirmektedir. Bu sebeplerden dolayi, mevcut
kanun hiikiimleri nazara alindiginda bdliinen sirkette gerceklesen
sermaye azaltimmnin sirket fonlari, enflasyon diizeltmesi olumlu
farklari, gegmis yil kérlar ile yapilmasi ve bu hesaplarin devralan
sirketin bilancosuna aym sekilde aktarilmasi durumunda isletmeden
cekilmis olarak degerlendirilerek boliinen sirket ortaklarr yoniinden

kar dagitimmin yapildigini varsaymak ve vergiye tabi tutmak
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hukuken miimkiin degildir.

Teblig Taslaginda ongoriilen bu diizenleme ile devredilen varliklara
kars1 edinilen devralan sirket hisselerinin dogrudan boliinen sirketin
ortaklarina verilmesi yontemi ile gerceklestirilen kismi boliinmenin
vergiye tabi olmaksizin uygulanma imkam: kalmamaktadir. Bu
baglamda vurgulamak gerekir ki, kanunla diizenlenme zorunlulugu
olan vergilendirmenin esasina iligkin bir konunun idarenin
diizenleyici islemleri ile diizenlenmesi Anayasanin 2. maddesinde
yer alan hukuk devleti ilkesi ve 73. maddesinde yer alan verginin
kanuniligi ilkesine aykirilik teskil edecektir. Aymi sekilde, kanunda
acikca diizenlenen hiikiimleri islemez hale getiren idarenin
diizenleyici iglemleri de Anayasanin yukarida belirtilen ilgileri
maddelerine aykir1 olacaktir. Bu sebeple, Teblig Taslagi’nda yer

verilen bu diizenlemenin yeniden gbzden gecirilmesi gerekmektedir.

Ote yandan, yapilacak sermaye azaltimmda hangi hesabin once
cekilmesi gerektigine iligkin siralamanin idarenin diizenleyici iglemi
ile diizenlenmesi hukuka aykiridir. Boyle bir diizenlemenin de

kanunda agik olarak diizenlenmesi gerekmektedir.

Teblig Taslagi’nin 2. maddesinde “Uretim ve hizmet isletmeleri ile
fiziki ve teknik biitiinliik arz eden, dolayisiyla bu igletmelerden
ayrilmasi miimkiin olmayan bina, arsa ve arazi gibi iiretim ve hizmet

isletmelerinin faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde kullanilan
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tasinmazlarin bu igletmelerden ayr: olarak kismi boliinmeye konu
edilmesi miimkiin bulunmamaktadir.” hilkmii yer almaktadir. Bu
hiikiimde, iiretim ya da hizmet igletmesine yonelik kismi boliinme
yapiliyorsa bu igletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan ve
faaliyetlerin yiiriitilmesinde kullanilan bina, arsa ve arazi
niteligindeki tagmmmazlarm kismi bolinmeye konu edilmesi
gerektigi, sadece liretim ya da hizmet isletmesine ait bina, arsa ve
arazinin ayrngstirilarak  kismi  boliinmeye tabi tutulamayacagi
ongoriilmektedir. Diger yandan KVK’nin 19. maddesinde
diizenlenen kismi bdliinme miiessesesi hiikiimlerine bakildiginda,
tasinmazlarin, en az iki yil aktifte yer almig istirak hisselerinin,
tiretim igletmelerinin ve hizmet igletmelerinin kismi boliinmeye tabi
olabilecekleri  diizenlenmigtir.  Kanunun ac¢ik  hiikmiinden
anlasilacag iizere, isletmeye dahil olan varliklardan taginmazlar da
tek bagma kismi boliinmeye konu edilebilir. Maddenin devaminda
yer alan “Ancak, iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, igletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devamu icin gerekli aktif ve
pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur.” hiikmii
tasinmazlarin tek bagmma kismi bolinmeye konu edilmesini
yasaklamamaktadir. Zira igletme biitlinliigli korunacak sekilde
faaliyetin devamu i¢in iiretim ya da hizmet isletmesinin siirdiiriildiigii
tasinmazin miilkiyetinin ilgili isletmenin miilkiyetinde olmasi
zorunluluk arz etmemektedir. Taginmazin kiralanmasi yolu ile de

isletme biitiinliik arz edecek sekilde faaliyetlerine devam edebilir.
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Bu sebeplerden dolayi, Teblig Taslagi diizenlemesi kismi boliinme
miiessesesini  diizenleyen kanun hiikiimlerine aykirilik tegkil
etmektedir. Bu sebeple, ilgili diizenlemenin gézden gecirilmesi ve

kanun hiikiimleri ile uyumlu hale getirilmesi gerekmektedir.

Yabanci sermayenin taginmaza degil dogrudan iiretim veya hizmet
isletmesine yatirrm yapmayi tercih ettigi bilinmektedir. Ote yandan,
giiniimiizde iiretim veya hizmet isletmesine yatinm yapan yerli
sermaye sahiplerinin de taginmaza yatirm yapmama egiliminin
oldugu da bir gergektir. Bu durumda, Teblig Taslag:
diizenlemesinin, iiretim veya hizmet isletmelerinde kullanilan
tasinmazlarin kismi boliinme ile igletme disina vergisiz ¢ikarilmasini
olanaksiz kilmakta ve yatinm maliyetlerini artirmaktadir.
Dolayisiyla, bu sekilde bir diizenlemenin ticari hayati olumsuz
etkileyecegi acgiktir. Bu perspektiften bakildiginda, Teblig
Taslagi’nda yer alan bu diizenlemenin, temel amaci sirketlerin
verimliliklerinin ve karlhiliklarinin artmasina ortam hazirlamak olan

kismi boliinme miiessesesi ile uyumlu olmadig1 diisiiniilmektedir.

IV- Sonuc¢

Biiyiiyen sermaye ortakliklarinda, uzmanlagmaya gitmek, verimliligi
artirmak, kar1 maksimize etmek ve rekabet giiciinii siirdiiriilebilir
hale getirmek amaciyla boliinme miiessesesine

bagvurulabilmektedir. Bu perspektiften bakildiginda, boliinmenin,
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zaman igerisinde biiyliyen sermaye ortakliginda giiniin sartlarmin
gerektirdigi yapilanma planlarmin yapilmasma olanak saglamayi
amaglayan bir hukuki ara¢ oldugu ifade edilebilir. Boliinme, tam
boliinme ve kismi boliinme olmak lizere iki tiire ayrilmaktadir. Tiirk
hukukunda  bolinmenin  maddi  hukuk  boyutu TTK’da
diizenlenmigtir. Ancak boliinmenin vergisel sonuclar1 KVK’da ve

diger ilgili vergi kanunlarinda yer almaktadir.

Vergi hukukunda kismi bolinme, KVK’nin 19. maddesinin 3.
fikrasinin b bendinde tamimlanmigtir. Kismi boliinmenin KVK
hiikiimlerine gore gerceklesmesi halinde boliinen ve devralan
sirketin kismi boliinmeden dolay1 vergiye tabi tutulmasi sz konusu
degildir. KVK anlaminda kismi boliinmenin gerceklesmesi igin
boliinen kurum, tam miikellef sermaye sirketi ya da sermaye sirketi
niteligindeki yabanci kurum ve devralan kurum sermaye sirketi
olmali, devralan kurumun tam miikellef sermaye sirketi olmali,
kismi boliinme konusu kanunda belirtilen varliklar olmali, boliinen
sirketin kismi boliinmeye konu olan kismi kayitli deger lizerinden
devralan sirkete aktarilmali ve devredilen varliklara karsilik edinilen
devralan sirket hisseleri, boliinen sirkete veya bu sirketin ortaklarina

verilmelidir.

Teblig Taslagr’min kismi boliinme ile ilgili diizenlemeleri yukarida

degerlendirilmis ve bu degerlendirme neticesinde agsagidaki
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sonuclara ulagilmigtir.

1- Teblig Taslagi’nin 4. maddesinde yer alan “Kismi bodliinme
islemlerinde devralan gsirket hisselerinin devreden gsirket
ortaklarina verilmesi halinde, devreden sirket nezdinde sermaye
azaltimina  gidilmesi  gerekeceginden, devreden  sirketin
sermayesini  olusturan unsurlara gore sermaye azaltimi
dolayistyla vergilendirme yapilmasi soz konusu olabilecektir.”
hiikkmii KVK’da yer alan kismi boliinme hiikiimlerine aykirilik
teskil etmektedir. Zira kismi boliinme yoluyla boliinen sirket fon
hesaplari, enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, gecmis yil
karlarin1 da iceren sermayenin azaltimi1 ve bu miktarin devralan
sirkete aktarimi1 sonucunda boliinen sirket ortaklarma hisse
verilmesi, sirket ortaklarimin  varliklarinda artisa neden
olmamakta ve sirket ortaklara kanun hiilkmiiniin 6ngordiigiiniin
disinda herhangi bir vergisel avantaj saglamamakta ve boliinen
sirkette sermayeye eklenmis bu hesaplar, kismi bdliinme ile
esasen devralan girket sermayesinin icinde varliklarmi
sirdiirmektedir. Dolayisiyla, kismi boliinme iglemlerinde
devralan sirket hisselerinin boliinen sirket ortaklarma verilmesi
halinde béliinen sirket nezdinde sermaye azaltimina gidilmesinin
vergiye tabi tutulmasmi Ongdren bu diizenlemenin kanuni
dayanagi mevcut degildir. Bu sebeple, taslakta Ongoriilen bu

diizenleme verginin yasallig1 ilkesine aykirilik tegkil etmektedir.
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Teblig Taslagi’nin 4. maddesinde:

“Yapilacak sermaye azaltiminda;

- Oncelikle, isletmeden cekilmesi halinde kurumlar vergisine ve
kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin
(pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, yeniden degerleme
deger artis fonu, istirakler yeniden degerleme deger artis fonu,
maliyet arti§ fonu vb.),

- Sonra, sadece kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi
tutulacak hesaplarin (gecmis yil kdrlari, olaganiistii yedekler
vb.),

- Son  olarak ise  igletmeden  ¢ekilmesi  halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin

isletmeden cekildigi kabul edilecektir.”

hiikmii yer almaktadir. Yapilacak sermaye azaltiminda hangi
hesabin Once c¢ekilmesi gerektigine iliskin siralamanin idarenin
diizenleyici islemi ile diizenlenmesi miimkiin degildir; boyle bir
diizenlemenin verginin yasallig1 ilkesi uyarinca kanunda agikca

ongoriilmesi gerekmektedir.

Teblig Taslagi’nin 2. maddesinde, “Uretim ve hizmet igletmeleri
ile fiziki ve teknik biitiinliik arz eden, dolayistyla bu isletmelerden
ayrilmast miimkiin olmayan bina, arsa ve arazi gibi iiretim ve
hizmet isletmelerinin faaliyetlerinin Yyiiriitiilmesinde kullanilan

tasinmazlarin bu isletmelerden ayri olarak kismi boliinmeye konu
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edilmesi  miimkiin  bulunmamaktadir.”  diizenlemesi  yer
almaktadir. KVK’nin 19. maddesinde, taginmazlarin, en az iki yil
aktifte yer almig istirak hisselerinin, iiretim igletmelerinin ve
hizmet igletmelerinin kismi boliinmeye tabi olabilecekleri
diizenlenmigtir. Kanunun ag¢ik hiikmiinden anlasilacagi lizere,
isletmeye dahil olan varliklardan tasinmazlar da tek basma kismi
boliinmeye konu edilebilir. Ancak Teblig Taslaginda ongoriilen
diizenleme incelendiginde, kanuni diizenlemenin siirlandirildigi
acik sekilde anlagilmaktadir. Zira igletme biitiinliigii korunacak
sekilde faaliyetin devamu icin iiretim ya da hizmet isletmesinin
sirdiiriildiigii ~ taginmazin ~ miilkiyetinin  ilgili  isletmenin
miilkiyetinde olmas1 zorunluluk arz etmemektedir. Taginmazin
kiralanmasi yolu ile de isletme biitiinliik arz edecek sekilde
faaliyetlerine devam edebilir. Bu sebeplerden dolay1, Teblig
Taslagi’nin bu diizenlemesi de kismi bolinme miiessesesini

diizenleyen kanun hiikiimlerine aykirilik tegkil etmektedir.
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