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Bu caligmada, Tiirkiye ekonomisi igin ithalat ve ihracat ile kamu harcamalari, reel doviz kuru, para arzi ve igsizlik oram
arasindaki iligkilerin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bu amag dogrultusunda da bahse konu olan degiskenler arasindaki
iligkiler, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1t EVDS’ den aylik olarak elde edilen 2006:1 - 2020:8 donemine ait veriler
kullanilarak, ADF ve PP duraganlik testleri, Johanson Esbiitiinlesme analizi, VAR modeline dayali Hata diizeltme modeli
VECM ve son olarak Wald ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Yapilan analiz neticesinde elde
edilen ampirik sonuglara gore ithalat ile kamu harcamasi arasinda kisa donemde ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunurken,
uzun dénemde ithalattan kamu harcamasina yénelik bir nedensellik bulundugu tespit edilmistir. ithalat ile reel déviz kuru
arasindaki nedensellik iliskisine bakildiginda hem kisa ve hem de uzun donemde tek yonlii bir nedensellik iliskisi
bulunmaktadir ve iliskinin yoniiniin reel doviz kurundan ithalata dogrudur. Son olarak ithalat ile para arz1 ve issizlik
aralarindaki nedensellik iligkileri de hem kisa ve hem de uzun dénemde ¢ift yonlii olarak gerceklesmistir. Ayrica yine yapilan
analizler neticesinde ihracat ile kamu harcamalar1 arasinda hem kisa hem de uzun dénemde tek yonlii bir iliskinin bulundugu
ve bu iliskinin yoniiniin kamu harcamalarindan ihracata dogru oldugu tespit edilmistir. Ihracat ile reel doviz arasindaki
nedensellik iliskisine bakildiginda da yine hem kisa hem de uzun dénemde tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir ve
iliskinin y6nii, reel doviz kurundan ihracata dogrudur. Ayrica ihracat ile para arzi arasinda hem kisa hem de uzun dénemde
¢ift yonlii bir nedensellik iligski bulunurken, ihracat ile igsizlik arasindaki nedensellik iliskisi ise hem kisa hem de uzun
donemde tek yonlii olarak gerceklesmistir ve sdz konusu iliskinin yonii ihracattan igsizlige dogru olmustur.

Anahtar Kelimeler: Ithalat, Thracat, Reel Déviz Kuru, Kamu Harcamasi, Nedensellik Testi.
JEL Smmiflandirmasi: F10, F31, F37

Abstract

This study aims to examine the relationship between public expenditure, the real exchange rate, money supply, and
unemployment with the imports and exports in Turkey. In order to analyze the relationships between the variables under
consideration, ADF and PP unit root tests, Johansen cointegration approach, Error correction model VECM, and finally Wald
and Toda-Yamamoto causality tests were applied using monthly data obtained from the Central bank of the republic of
Turkey that covered the period 2006: 1 -2020: 8. According to the findings, a bidirectional relationship between imports and
public expenditures was proved in the short-run; however, it is determined that in a long-term aspect, there is a unidirectional
causality relationship from imports to public expenditures. Farther, there is a causality relationship between imports and the
real exchange rate in both the short and long runs, and it has been revealed that this relationship goes from real exchange rate
to imports. Likewise, the causality relationships between imports, money supply, and unemployment were found to be
bidirectional in the short and long runs. On the other hand, the relationships between the said regressors and exports can be
explained in the short and long term as follows: the unidirectional relationship from the public expenditures to the exports
was confirmed. Additionally, the causal relationship between exports and real exchange has also been revealed to be
unidirectional and directed from real exchange rate to the exports. Finally, the results showed a bidirectional causality
relationship between exports and money supply, while found that the exports caused the unemployment.
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1. Giris

Gilintimiizde tilkelerin ekonomi yonetiminin elinde ekonomik isleyise miidahale edebilmek amaciyla
kullanabilecegi pek ¢ok makroekonomik ara¢ ve politika bulunmaktadir. Ekonomi yonetiminin son dénemlerde
i¢ ve dis ekonomik dengeyi saglamak icin bu politikalardan 6zellikle, para ve maliye politikalarini yogun bir
sekilde kullanarak ekonomiye miidahale ettigi goriilmektedir. Bu politikalar kullanilirken ekonominin hem ig
hem de dis dengeleri gozetilmektedir. Nitekim biitce dengesi ve tasarruf-yatirim dengesi ekonominin i¢
dengesini yansitirken, cari iglemler dengesi ekonominin dis dengesini yansitmaktadir. Milli gelir diizeyi lizerinde
gliclii bir etkiye sahip oldugu i¢in cari islemler hesabi, 6demeler dengesindeki en 6nemli hesap olarak kabul
edilmektedir ve bu hesapta herhangi bir fazlaligin veya a¢igin olugmasi, milli gelir diizeyinin artmasma veya
azalmasina neden olmaktadir. Tiirk ekonomisinin son dénemlerdeki en 6nemli sorunlarindan birinin cari islemler
ac1g1 oldugunu sdylemek miimkiindiir. Tiirkiye’de ekonomik agidan son derece 6nemli sorunlara neden olabilen
cari agigin biiylimesini engellemek amaciyla devlet, gesitli yollardan ihracat tesvikleri uygulamakta, ayrica
serbest doviz kuru sistemine sinirli diizeylerde de olsa gesitli miidahalelerde bulunmaktadir.

Ayrica ekonomik gelisimini ve istikrarli biiylime siirecini devam ettirmek isteyen Tiirkiye’de ve Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkelerde, doviz kurlarindaki hareketlilik de son derece énemlidir. Ozellikle, dis ticaret islemleri
aci1gna baglh olarak, cari agik problemiyle kars karsiya olan Tiirkiye’de, zaman zaman doviz kurlarinda yasanan
hareketlilikler de doviz kurlart ile dis ticaret arasindaki gii¢lii baglantinin 6nemini gozler oniine sermektedir
(Karagor ve Gergeker, 2012: 308). Bununla birlikte kamu harcamalarinin kamu gelirlerini agmasi, para arzinin
artirtlmasi ve bu gelismelerin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan issizlik oraninin yiikselmesi de dis ticaret {izerinde
o6nemli sorunlara neden olabilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalari, reel déviz kuru, para arzi ve
igsizlik orani ile ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik iligkisinin incelendigi ¢alismada, degiskenler arasindaki
iliskinin varliginin tespit edilmesi ve iligkinin yoniiniin ortaya konulmasi amaglanmistir.

2. Das Ticaret Faaliyetlerinin, Kamu Harcamalari, Reel Doviz Kuru, Para Arzi Ve
Issizlik Orani lle Iliskisi

Dis ticaret faaliyetlerinin, temelde ihracat ve ithalat faaliyetlerinden ve bu faaliyetler arasindaki iligkilerden
olustugunu sdylemek miimkiindiir. Bununla birlikte dig ticaret, iilkeler arasindaki para ve sermaye
hareketlerinden olusan finansal hareketlerle de etkilesim halindedir (Dilek ve Fidan, 2020; s.1). Dis ticaret
faaliyetleri ayn1 zamanda pek c¢ok makroekonomik degiskenden etkilenmekte ve pek ¢ok makroekonomik
degiskeni de etkilemektedir. Bu yapist nedeniyle makroekonomik agidan son derece 6nemli bir degiskendir ve
iilke ekonomisinin performansimin degerlendirilmesi agisindan da olduk¢a Onemli bir gosterge niteligi
tagimaktadir. Bu baglamda dis ticaret faaliyetlerinin (ihracat ve ithalat) sirasiyla kamu harcamalari, reel doviz
kurlari, para arzi ve issizlik orani ile iliskilerinin incelenmesi, iilke ekonomisinin yapisi hakkinda saglikli
fikirlerin edinilmesine olanak saglayabilmektedir.

Bu baglamda oncelikle dis ticaret faaliyetleri ile kamu harcamalar1 arasindaki iliskileri degerlendirmek
miimkiindiir. Kamu harcamalarinin, zaman igerisinde gesitli gerekgeler ile artis gosterme egiliminde oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Boyle bir egilimin ortaya ¢ikmasinda, iilke niifusunun artis gostermesi, tiikketim
aligkanliklarinin ve tercihlerinin degisiklik gostermesi ve giivenlik ihtiyaclariin artis gostermesi ve teknolojik
gelismeler gibi pek ¢ok unsurun etkili oldugunu séylemek miimkiindiir. Hangi gerekge ile olursa olsun kamu
harcamalarindaki artislarin dis ticaret hacmi iizerinde &nemli etkileri bulunmaktadir. Ozellikle bir iilkede
uygulanan genisleyici maliye politikalarina bagl olarak kamunun mal ve hizmet talebindeki artiglar, gerek i¢
gerekse de dis piyasalardan mal ve hizmet talebinde artiglarin yasanmasma neden olmaktadir. Ozellikle dis
piyasalara yonelik olarak ger¢eklesen mal ve hizmet talebindeki artislar, iilkenin ithalat harcamalarinin artmasina
ve ayni oranda ihra¢ gelirlerinin artirilamamasi durumunda dis ticaret agiklarinin ortaya ¢ikmasina neden
olabilmektedir. Ayrica kamu harcamalarindaki artiglar, kamu gelirleri ile finanse edilemedigi durumda biitce
acigina da neden olmaktadir. Bu balamda kamu harcamalar1 ve dig ticaret arasindaki iligski genellikle, “ikiz a¢ik”
baglaminda ele alinmaktadir. 1980’den giiniimiize kadar gegen zamanda gerek gelismis gerekse de gelismekte
olan iilkelerin biit¢e agiklarini ve cari acik sorununu ayni1 anda yasamalari, dikkatleri bu konu iizerine ¢ekmis ve
yapilan ¢aligmalar, iki agik arasinda pozitif bir iligkinin bulundugunu ortaya koymustur (Tiirker, 2018; s.146).
Bu iliski nedeniyle kamu harcamalar ile dis ticaret faaliyetleri arasinda gii¢lii iliskilerin bulundugunu ve kamu
harcamalarindaki artiglarin dis ticaret iizerinde dogrudan etkili oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Dis ticaret lizerinde dnemli ekonomik etkileri bulunan bir diger degisken de doviz kurudur. Doviz kurlart da
basta iilke ekonomisine duyulan giivensizlik, dis bor¢ 6demeleri ve yurt i¢inde iiretilemeyen teknolojik mal ve
hizmet talebi olmak ilizere pek ¢ok makroekonomik degiskenden etkilenmekte ve basta enflasyon ve issizlik
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olmak iizere pek ¢ok makroekonomik degiskeni etkilemektedir. Bir diger ifadeyle doviz kurlarinin, enflasyon,
faiz oranlari, yabanci sermaye yatirimlart ve dig ticaret islemleri {izerinde 6nemli etkileri bulunmaktadir (Dilek,
2020; s.84). Ozellikle disa acik ekonomilerde doviz kurundaki degisiklikler ise dis ticareti dogrudan
etkilemektedir (Oztiirk ve Demir, 2018; 5.30). Cesitli gerekcelerle doviz talebinde meydana gelen artiglar, bu
talebin doviz rezervleri ile karsilanamamasi durumunda doviz kurlarinin artmasina ve ulusal paranin deger
kaybetmesine neden olmaktadir. Bu durumun dis ticaret agisindan olumlu sonuglarinin olabilecegini ifade etmek
miimkiindiir. Déviz kurlarinin yilikselmesi iilke mallarinin goreceli olarak ucuzlamasina neden olmakta ve bu
durum ihracatin artmasina dolayisiyla da ihra¢ gelirlerinin artis gdstermesine olanak saglamaktadir. Ulusal
paranin deger kaybetmesi ise ithalatin azalmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla doviz kurlarindaki yiikseligler
ihracat artislarina ve ithalat azaliglarina neden olmak suretiyle dis ticaret agiklarmmin azalmasma katkida
bulunmaktadir. Ancak &zellikle ithal girdi bagimlisi iilkelerde doviz kurlarindaki artislarin maliyet enflasyonuna
neden olacagini, buna baglh olarak da tiiketici refahinda azaliglarin olacagi ve igsizligin ortaya ¢ikacagini ifade
etmek miimkiindiir.

Para arzinin da dis ticaret tizerinde 6nemli etkileri bulunmaktadir. Para arzinda meydana gelecek olasi artiglarin
ekonomi iizerindeki etkilerini farkli acilardan degerlendirmekte fayda vardir. Oncelikle Para talebinde herhangi
bir artig s6z konusu degil iken para arzinda meydana gelecek olan artiglar, tiiketicilerin nominal gelirlerinin
artmasina neden olmakta ve tiiketicilerin, gelirlerinde meydana gelen bu artislar1 ya tiiketime ya da yatirima
yoneltmeleri beklenmektedir. Talepte meydana gelen artiglarin bir kisminin ithal mallara yonelik olmast
muhtemeldir. Baslangicta bu gelisme ithal mal talebinin biiyiikliigiine gore dis ticaret a¢igimin bir miktar
artmasina neden olabilmektedir. Ancak ithal mallara yonelik olarak ortaya c¢ikacak olan talep artigi, aynmi
zamanda doviz talebinin artmasina ve dolayisiyla cari déviz kurlarinin yiikselmesine neden olmakta, ulusal para
deger kaybetmektedir. Doviz kurlarinin yiikkselmesi ise, iilkenin ihracatinin artmasina ve ithalatinin azalmasina
olanak saglamak suretiyle dis ticaret agiginin azaltmaktadir (Yaprakli, 2010; s.143-144). Ayrica para talebi sabit
iken para arzindaki artiglar, faiz oranlarinin diismesine de neden olmaktadir. Faiz oranlarindaki azaliglar ise
yabanci yatirimcilarin iilkedeki finansal yatirimlarmi azaltmalarina ve doviz taleplerinin artmasina neden
olmaktadir. Dolayistyla doviz talebindeki artig, aynen ithal mal talebindeki artis da oldugu gibi déviz kurlarinin
ylikselmesine, ihracatin artmasina, ithalatin azalmasina ve dis ticaret agiginin azalmasina neden olmaktadir.

Son olarak dis ticaret faaliyetlerinin igsizlik orani ile olan iliskisini de deginmekte fayda vardir. Dis ticaret
faaliyetlerinde meydana gelecek olan artiglar, igsizlik oranini azaltmaktadir. Bu azalisin hem ihracat hem de
ithalat kaynakli olabilecegini s6ylemek miimkiindiir. D1s ticaret faaliyetlerinde meydana gelen artislar, bir diger
ifadeyle ihracat ve ithalatta meydana gelen artislar, iiretim hacminin artis gostermesine neden olmaktadir.
Ozellikle dis ticaretin serbestlesmesi nedeniyle ihracat hacminde meydana gelen artislar, ihrag edilecek mallarin
iretimini gerekli kilmakta ve genisleyen piyasa pay1 nedeniyle yerli firmalar {iretim hacmini artirabilmek igin
istihdami artirmaktadir. Dolayisiyla igsizlik orani azalmaktadir. Ayrica ihracat artiglari nedeniyle artis gosteren
firma karlari, yeni firmalarn piyasaya girmesine neden olmakta ve bu durum igsizligin azalmasina olanak
saglamaktadir (Cirkin Biiyiikdeniz ve Goksel, 2020; s.861). Buna ilaveten ithalattaki artiglar da igsizlik oraninin
azalmasina katkida bulunmaktadir. Ozellikle iiretim siirecinde ihtiya¢ duyulan ancak yurt i¢inden temin
edilemeyen hammadde ve ara mallarinin ithali, iiretim siirecinin devamlilik kazanmasina, {iretim hacminin artig
gostermesine dolayisiyla da igsizlik oraninin azalmasina katkida bulunmaktadir.

3. Literatir

Tuncay ve Ozkan (2021) tarafindan hazirlanan ¢alismada 2009 — 2018 doénemi icin ekonomik agidan birbirine
benzedigi diisiiniilen 9 tane gelismekte olan iilkede dis ticaret dengesi ile doviz kurlar1 arasindaki iligkinin varlig
ve iligkinin yonii Feasible Generalized Least Squares (FGLS) yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Yapilan
analiz neticesinde reel d6viz kurlarinin dis ticaret dengesini pozitif yonde, reel faizin, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin, kamu harcamalarinin ve kisi bagina diisen milli hasilanin ise dis ticaret dengesini negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Erkekoglu ve Giil (2020) tarafindan hazirlanan g¢aligmada 2003-2017 donemine ait ceyrek yillik veriler
kullanilarak Tiirkiye’nin toplam ihracati, toplam ithalati, reel déviz kuru ve reel GSY1H’s1 arasindaki nedensellik
iliskileri, VAR modeli ve Granger Nedensellik Testi ile analiz edilmistir. Yapilan analiz neticesinde, toplam
ihracat, reel GSYIH, reel déviz kuru ve toplam ithalat arasinda uzun dénemde bir iligkinin bulunmadig tespit
edilmistir.

Ozgelik ve Uslu (2020) tarafindan hazirlanan calismada, Tiirkiye’de 2003 - 2016 dénemi icin aylik veriler
kullanilarak ihracat, ithalat ve reel doviz kuru arasindaki iliskiler vektor otoregresif (VAR) modeli, Johansen
Esbiitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik Testi ile analiz edilmistir. Yapilan analiz neticesinde ithalatin;
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ihracat ile giiclii, reel doviz kuru ile zayif bir iliskiye sahip oldugu, ayrica ihracat ile reel doviz kuru arasindaki
iliskinin ¢ok zayif diizeylerde gergeklestigi tespit edilmistir.

Ozer ve Kutlu (2019) tarafindan Tiirkiye’de enflasyon, reel déviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iliskileri
incelemek amaciyla hazirlanmis olan ¢aligmada 2003:01- 2019:01 donemine ait aylik veriler kullanilarak VAR
modeli ile analiz gergeklestirilmistir. Yapilan analiz neticesinde reel efektif doviz kurunda meydana gelen
degisikliklerin, dis ticaret dengesi ve enflasyon {izerinde etkisinin bulundugu buna karsin enflasyon ve dis ticaret
dengesindeki degisiklikler ile reel efektif doviz kuru arasinda herhangi bir iligkilinin bulunmadigi tespit
edilmistir.

Oztiirk ve Demir (2018), Tiirkiye ekonomisi igin issizlik orani, reel efektif doviz kuru ve ihracat hacmi
arasindaki iligkileri 2010:01 - 2017:03 donemine ait aylik verilerden yararlanarak Toda-Yamamoto nedensellik
yontemiyle analiz etmislerdir. Yapilan analiz sonucunda, igsizlik orani ile ihracat arasinda ve reel doviz doviz
kuru ile ihracat arasinda ¢ift yonlii bir iliskinin bulundugu sonucuna ulagmiglardir.

Tiirker (2018), tarafindan hazirlanan ¢alismada G-7 iilkelerine ait 1992-2007 donemine ait veriler kullanilarak,
kamu harcamalarmin dis ticaret iizerindeki etkileri dengeli panel veri analizi yontemi ile analiz edilmistir.
Yapilan analiz neticesinde, kamu harcamalari ile hem ithalat hem de ihracat arasinda negatif yonli bir iligkinin
bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Karag ve Karas (2017), tarafindan hazirlanmis olan ¢aligmada Tiirkiye’de 2003:01 - 2017:06 dénemine ait reel
doviz kuru, ithalat ve ihracat verilerinden yararlanilarak degiskenler arasindaki iliskilerin varligi Johansen
esbiitiinlesme testi ile ilisklerin yonii de Granger nedensellik analizi ile tespit edilmeye calisilmistir. Yapilan
analiz neticesinde reel doviz kuru ile ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin bulundugu, ihracattan
ithalata ise tek yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugu sonucuna ulasiimistir.

Ozpenge ve Ergen (2017), tarafindan hazirlanan ¢alismada, World Data Bank ulusal hesaplarindan 1965-2015
doénemi igin elde edilen yillik veriler kullanilmig ve Tiirk ekonomisinde kamu harcamalari ile dis ticaret agiklari
arasindaki iliskinin varligi, ekonometrik yontemlerden yararlanilarak yapisal kirilmalar ve uzun dénemli iliskiler
acisindan analiz edilmistir. Yapilan analiz neticesinde analize dahil edilen degiskenler arasinda yapisal kirilmali
esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu, bir diger ifadeyle kamu harcamalarinin dig ticaret aciklarina neden oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Kanca ve Bayrak (2016), tarafindan Tiirkiye’de 1980-2011 donemi i¢in yillik veriler kullanilarak hazirlanan
calismada kamu harcamalarinin, biitce agigi, igsizlik, cari agik, biiyiime, enflasyon, ve faiz oranlari gibi gesitli
makroekonomik gostergelerle etkilesimi VAR modeli ile analiz edilmistir. Yapilan analiz neticesinde, kamu
harcamalarinin, biit¢e a¢igini, enflasyonu ve faiz oranimmi etkiledigi ve bu degiskenler arasinda giiglii bir
nedensellik iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.

Adigiizel (2014), tarafindan hazirlanan c¢aligmada, 1982:01 — 2010:03 donemine ait verilerden yararlanilarak
Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklari arasindaki iligki, yapisal kirilma(lar) ve uzun dénemli
iligkiler analiz edilerek incelenmistir. Yapilan analiz neticesinde, 1990’11 yillarda kamu harcamalarinin dis ticaret
aciklarina neden oldugu, ancak 2000 yilindan sonraki dénemde bu etkinin azaldig1 sonucuna ulasilmstir.

Tapsin ve Karabulut (2013), tarafindan hazirlanan ¢alismada Diinya Bankasi ve TCMB’s1 veri tabanindan elde
edilen veriler kullanilarak 1980-2011 doéneminde Tiirkiye’de ithalat, reel doviz kuru ve ihracat degiskenleri
arasindaki iligkiler Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testi ile analiz edilmis, yapilan
analiz neticesinde, reel doviz kuru endeksinden ithalata ve ithalattan ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin bulundugu tespit edilmistir.

Giil ve Kamaci (2012), tarafindan hazirlanan ¢aligmada gelismis lilkeler i¢in 1980-2010 donemi ve gelismekte
olan {ilkeler i¢in de 1993-2010 doneminde dis ticaretin istihdam {izerine etkileri panel veri analizi yontemiyle
incelenmistir. Yapilan analiz neticesinde, gelismekte olan ve gelismis iilkelerde, igsizlikten ihracata ve ithalata
dogru bir iligkinin bulunmadigi, buna karsin hem gelismekte olan hem de gelismis iilkelerde ihracat ve ithalattan
igsizlige dogru tek yonlii bir nedensellik iligskisinin bulundugu sonucuna ulagilmistir.

Karagor ve Sara¢ (2011), tarafindan hazirlanan ¢alismada TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu) veri tabanindan
elde edilen 1963-2009 dénemine ait yillik verilerden yararlanilarak sanayi sektoriine ait istihdam orani, toplam
ihracatin GSMH’ye (Gayri Safi Milli Hasila) orani ve toplam ithalatin GSMH’ye oran1 arasindaki iliskiler Sinir
Testi Esbiitiinlesme yontemi ile analiz edilmistir. Yapilan analiz neticesinde, kisa donemde ihracatin GSMH’ye
orant ile sanayi sektorii istihdam orani arasinda pozitif; ithalatin GSMH’ye orani ile sanayi sektdrii istthdam
orani arasinda ise negatif bir iligki oldugu tespit edilmistir. Uzun dénemde ise s6z konusu iki degisken ile sanayi
sektoril istthdam orani arasinda istatistiksel agidan kabul edilen 6nem diizeylerinde anlamli pozitif bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir.
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4. Metodoloji ve Veriler

Tiirkiye ekonomisi i¢in dig ticaret (ithalat ve ihracat) ile kamu harcamalari, reel doviz kuru, para arzi ve issizlik
orani arasindaki iligkilerinin arastirildigi bu ¢alismada sirasiyla; zaman serilerinin birim kok igerip igermedigini
belirlemek i¢in ADF ve PP Duraganlik testleri, degiskenlerin aralarinda uzun dénemde esbiitiinlesme olup
olmadigini tespit etmek adma Johanson esbiitiinlesme analizi, kisa ve uzun doénem iligkisi arasindaki
dengesizligin giderilmesini belirten Hata diizeltme modeli ve son olarak kisa ve uzun dénem nedensellik
iliskilerini sinamak amaciyla Wald ve Toda-Yamamto nedensellik testleri uygulayarak bahsi gecen degiskenler
aylik veriler ile incelenmistir.

Ithalat ile kamu harcamalari, reel déviz kuru, para arz1 ve issizlik orani1 arasindaki iliskileri tahmin etmek icin
kurulan model bu sekilde yazilmaktadir;

iTt = PBo + p1KH; + B,RDK; + p3PA, + ﬁ4iSt + U @Y

Burada IT: ithalat, Bo : otonom ithalat, KH: kamu harcamalari, RDK: reel déviz kuru, IS: issizlik, p: hata terimi
ve B B, Pz Ba: ise bagimsiz degiskenlerin katsayilarini ifade etmektedir.

Ihracat ile kamu harcamalari, reel doviz kuru, para arz1 ve issizlik orani arasindaki iliskileri tahmin etmek icin
kurulan model bu sekilde yazilmaktadir;

th = Bo + B1KH; + B,RDK; + B3PA, + .84i5t + U (2)

Burada IH: ihracat, f,: otonom ihracat, KH: kamu harcamalar1, RDK: reel doviz kuru, IS: issizlik, u: hata terimi
ve B; B B3 Ba: ise bagimsiz degiskenlerin katsayilarini ifade etmektedir.

Calismada 2006:1 - 2020:8 donemi i¢in kullanilan ithalat, ihracat, kamu harcamalar1 (Faiz Hari¢ Biitge Giderler),
reel doviz kuru (Tiife Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100)) ve para arzi (M1) Tiirk lirasi cinsinden,
igsizlik orani ise oransal olarak aylik veriler seklinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast EVDS’ den
almmustir.

4.1. Duraganhk Testi

Makroekonomik ve finansal zaman serileri s6z konusu oldugunda birim kok kavrami ve birim kok testleri
aragtirmalar acisindan biiyiik énem tagimaktadir. Ozellikle giiniimiizde yapilan arastirmalarda, bir degiskenin
duragan olup olmadiginin tespitinde ve ayni zamanda eger duragan ise duraganlik derecesinin belirlenmesinde
kullanilan en gecerli yontem birim kok testleridir.

(Granger ve Newbold, 1974; s.119) calismalarinda zaman serilerinin duraganligimin mutlaka o&lgiilmesi
gerektigini belirtmislerdir. Ayrica duragan olmayan zaman serileri i¢in regresyon uygulamasindan kaynaklanan
sonuglarin ve istatistiksel testlerin yanlis sonuglar veya sahte regresyon sorununa neden olacagini belirtmisler ve
buradan hareketle istatistiksel sonuglara giivenilemeyecegini ifade etmislerdir.

Birim kokiin varligin1 belirlemeye yonelik ¢ok sayida test bulunmaktadir. Yapilan ¢alismalarda en fazla tercih
edilen birim kok testleri;

e  Genisletilmis Dickey Fuller (ADF)
e  Phillips-Perron (PP) birim kok testleridir.

Zaman serilerinin duraganligii test etmenin modern bir yontemi, asagidaki denkleme dayali olan ADF birim
kok testidir:

Ye =PYe-1 T & ?3)

Dickey-Fuller testi de denilen bu birim kok testi, zaman serilerinin duragan olup olmadigini ortaya ¢ikaran en
onemli testlerden biridir. Dickey-Fuller testinin agagidaki formlari bulunmaktadir (Dickey ve Fuller: 1981;
5.1057).

838



Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.6 Say1.4, Aralik 2021
Research of Financial Economic and Social Studies, Vol.6 No.4, December 2021
ISSN : 2602 — 2486

1. Birinci model (trendli ve sabit terimli)

Ay; =a+ BT + py,4 + Z.Dj Ay, _j+ & 4)
j=1

2. Ikinci model (Trendsiz)
K

Ay, =a+py;_, + Z pjAy_; +& 5)
j=1

3. Ugiincii model (trendsiz ve sabit terimsiz)
k

Ay, =pyi-1 + Z PjAy._j+ & (6)

j=1
Burada A; Y: zaman serisindeki birinci fark, t; zaman, AY;_; = (Y;_; — Yi_,)

«a; sabit terim, T; trendi ifade etmektedir.

T=(t-1- %N) (=23, N) ©)

Burada N; 6rnek sayisini ifade eder. Testin hipotezleri ise agagidaki gibi gosterilmektedir.

HO:p=0, H1: p<0
4.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Ekonomik degiskenler arasinda uzun donem iliskisinin olmasi koentegrasyon olarak ifade edilmektedir.
Koentegrasyon vektorlerin sayisini belirlemek igin Johansen (1988 ve 1991) ve Johansen - Juselius (1990) iki
istatistiksel test Snermektedir. Birincisi iz (Trace) Istatistigi, ikincisi ise Maksimum Ozdeger (Max Eigenvalue)
Istatistigidir. Bu iki testin hipotezleri ise asagidaki sekilde yazilmaktadir.

n

Aerace) = =1 > In(1+2) ®
Amax(r,r+1) = —nin (1 — A,41) ©)]

6 ve 7 denklemler, esbiitiinlesme vektoriiniin olmadigini ifade eden bos hipotezi (r = 0) ve esbiitiinlesme
vektoriiniin oldugunu ifade eden alternatif hipotezi (r < 1) test etmektedir.

4.3. Hata Diizeltme Modeli VECM

Engle & Granger (1987), degiskenler arasinda koentegrasyonun olmasi halinde istatistiksel agidan anlamli kisa
ve uzun donem iligkinin Hata Diizeltme modeli kullanilarak belirlenebilecegini ifade etmislerdir. Hata diizeltme
modeli ise asag1dak1 denklem ile yazilmaktadir.

Aw—m+ZmM“+ZﬁM“+MQ1+m (10)

i=1 i=0

Burada A birinci fark, EC ise hata terimini ifade etmektedir. Hata terimi katsay1 degerinin negatif, 0 ile 1
arasinda ve istatistiksel a¢idan anlamli olmasi, kisa dénem ile uzun donem arasinda olusacak bir dengesizligin
ortadan kalktigini ifade etmektedir.

4.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto testinde, degiskenler arasindaki uzun donemli nedensellik iligkisi test edilmektedir.
Degiskenlerin duraganlik derecesi ve gecikme uzunlugu belirlendikten sonra sadece her degiskene (k+dmax)
gecikme uzunlugu eklenerek model asagidaki sekilde yazilmaktadir (Toda ve Yamamoto, 1995; s.225);
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k+dmax k+dmax
Yt =0 +ZﬂLYt i + Z ﬁlyt i +Zy1Xt i + Z YLXt i +ut (11)
i=k+1 i=k+1
k+dmax k+dmax
Xt=a2+Z®Y“+ Z @Ytl+zl9X“+ Z 9 X, +us (12)
i=k+1 i=k+1

Burada B,v,®,9 : modelin parametrelerini, u: hata terimini, k: gecikme uzunlugunu ve dmax ise en yiiksek
duraganlik derecesini ifade etmektedir. Bu denklemler i¢in hipotezler agsagidaki sekilde ele alinabilir.

H,: X’den Y’e dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.
H1: X’den Y’e dogru bir nedensellik iligkisi vardir.

5. Bulgular

5.1. Duraganhk Testi

Ithalat ve ihracat ile kamu harcamalari, reel doviz kuru, para arzi ve issizlik oram degiskenleri arasindaki
iliskinin saglikli bir sekilde degerlendirilebilmesi igin dncelikle degiskenlerin zaman serilerinin duragan olmasi,
yani birim kok sorunu igermemesi gerekmektedir. Dolayisiyla duraganligi test etmesi i¢in ADF (Augmented
Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-Perron) testleri uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gére kullanilan serilerin
birinci farklarinda duragan olduklari gériilmektedir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglar1 (Seviyede)

<. . . Kamu Reel Doviz . Lo
Degisken Ithalat Ihracat Harcamalar1 Kuru Para Arzi Issizlik
Sabit terimli(ADF) | t-istatistizi | 2.3738 | 0.6590 7.1517 -0.3122 8.1398 | -2.7836
Sabitterimlive |\ i igisi | -0.4865 | -1.4479 2.7652 -2.2980 6.5086 | -3.0649
Trendli(ADF) Stalishg : : ' : ' :
Sabit terimsiz ve T
trendsiz(ADF) t-istatistigi 4.3546 2.3516 9.0602 -1.4190 3.3723 0.2251
Sabit terimli(PP) | teistatistigi | 0.9379 | -0.4860 -1.8431 -0.3553 65717 | -1.9040
Sabit terimli ve TSI .
Trendii(PP) tistatistigi | -2.6489 | -2.9216 -0.8989 -2.5826 6.5086 | -2.6044
Sabit terimsiz ve tistatistigi | 4.2361 | 1.2423 -0.4255 -1.4101 6.6213 0.0916
trendsiz(PP)

Yildizsiz t-istatistiginin degerleri zaman serisinin birim kok icerdigini ifade etmektedir.
Tablo 1’e gére hem ADF hem de PP testinde seviyede biitiin degiskenlerin duragan olmadiklar1 gérillmektedir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglar1 (Birinci Farkta)

Degisken Dithalat Dihracat Ha?gill?;lljarl Dﬁ\l?ilz?i(elllru D:s}a Dissizlik
_Sabit tistatistigi | -9.1711" | -10.5690""" -2.8085" -10.4496™" | -2.9400™ | -3.4320™
terimli(ADF)
Sﬁfe';éﬁlr('m'j';’)e tistatistigi | -0.6099™ | -10.6017" | -12.1853"" | -104833"" | 3.7377" | -3.4127*
Sﬁgﬁ;ﬁ{;g’:&‘)’e tistatistigi | -20.863" | -10.1413™" -2.8765™" -10.3297" | -2.4815™ | -3.3996™
terﬁ;iﬁi(ép) tistatistigi | 23370 | 275644 | 541431 | 97786™ | 0 .| 610297
Safr';rfgm)'l'))" ® | tistatistigi | -56.846™" | -48.6771°" | 1668761 | 97771 | o | 69208
Sat?gntggii;?;ié)"e tistatistigi | -20.554™ | -17.8433™* |  -31.7421"" -9.7155™ | -9.410"™" | -5.8754™
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**% 061 de, ** %5 te ve * %10 da anlamlilik diizeyini ifade etmetedir
Tablo 2. de elde edilen sonuglara gore degiskenlerin tamaminin biitiin modellerin birinci farklarinda duragan
hale geldigi goriilmektedir.

Degiskenlerin arasindaki iliskileri analiz etmeden o6nce VAR modeli kullanilarak optimal gecikme
uzunluklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme uzunlugu sonuglari ise Tablo 3.’de gosterilmektedir.

Tablo 3. Optimal Gecikme Uzunlugu

(ithalat ile Kamu Harcamqsh Reel Doviz Kuru, Para Arz1| (ihracat ile Kamu Harcamgls1, Reel Doviz Kuru, Para
Ve Issizlik) Arz1 Ve Issizlik)

Gecikme AIC sc Gecikme AIC sc

uzunlugu uzunlugu
0 106.7085 106.8030 0 106.9130 107.0075
1 96.40175 96.96880 1 96.62423 97.19127
2 95.61121 96.65080* 2 95.83433 96.87392
3 95.15291 96.66504 3 95.30782 96.81995*
4 95.04235 97.02702 4 94.99916 96.98383
5 94.84768 97.30489 5 94.81982 97.27703
6 94.96366 97.89342 6 94.91241 97.84216
7 94.81861 98.22090 7 94.79195 98.19424
8 94.77890 98.65373 8 94.80502 98.67985
9 94.67945 99.02682 9 94.61098 98.95836
10 94.58149 99.40141 10 94.44208 99.26200
11 94.28904 99.58149 1 94.12306 99.41551
12 93.58690* 99.35190 12 93.59248* 99.35747

Akaike (AIC) Schwarz (SC) bilgi kriterleri

Schwarz bilgi kriterinin daha fazla kullanilmasinin en 6nemli sebebi Akaike bilgi kriterinin ¢ogunlukla en biiyiik
gecikme uzunlugunu segmesi ve bu gecikme uzunluguna taraftar olmasidir. Ayni sebeple bu ¢alismada Schwarz
bilgi kriteri kullanilmistir. Tablo 3. incelendiginde, ithalat bagimli degisken iken biitiin degiskenlerin zaman
serileri i¢in en optimal gecikme uzunlugunun Schwarz (SC) bilgi kriterine gore 2. periyot oldugu, ihracatin
bagimli degisken olmasi halinde ise en optimal gecikme uzunlugunun 3. periyot oldugu, ayrica optimal
periyottaki parametrelerin degerinin diger periyotlarla karsilastirildiginda en diisiik degerler oldugu
goriilmektedir.

5.2. lthalat ile Kamu Harcamasi, Reel Doviz Kuru, Para Arz1 ve Issizlik Oram
Arasindaki Iliski Tahmini

Bu kisimda ithalat ile kamu harcamasi, reel déviz kuru, para arzi ve igsizlik orani arasindaki iligkileri analiz
etmek amaciyla Johansen esbiitiinlesme testi, hata diizeltme modeli ve nedensellik testleri uygulanmis ve analiz
sonuglari agagidaki sekilde sunulmustur.

5.2.1. Johansen Esbiitiinlesme Testi
Tiirkiye ekonomisinde ithalat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve igsizlik orani arasinda uzun

vadeli bir iliskinin olup olmadigin tespit etmek amaciyla Johansen Esbiitiinlesme Testi uygulanmistir. Sonuglar
ise Tablo 4.’te yer almaktadir.
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Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglart

. Trace o .. o
Hepotezi istatistigi % 5 Critical degeri Olasihk
=1 146.1030 76.97277 0.0000
r<2 87.40016 54.07904 0.0000
=3 35.21313 35.19275 0.0497
r=4 14.88773 20.26184 0.2329

Tablo 4.’de yer alan Johansen egbiitiinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasinda 3 adet esbiitiinlesme
vektori bulunmaktadir. Bu nedenle degiskenler arasinda iliski olmadigini ifade eden bos hipotez reddedilip,
ithalat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve igsizlik oran1 degiskenlerinden ¢ tanesi arasinda uzun
vadeli bir iliskinin bulundugunu séylemek miimkiindiir.

5.2.2. Hata Diizeltme Modeli

Uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit edilen ithalat, kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve
igsizlik orant degiskenlerinin kisa dénemli iligkilerini belirlemek ve uzun donemli nedensellik iligkinin olup
olmadigini test etmek amaciyla hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Hata Diizeltme Modeli VECM Sonuglar1 (ithalat Bagimli Degisken)

DEGISKEN KATSAYI T DEGERLERI OLASILIK
EC(t-1) -0.333735 -3.614769 0.0004
D(IT(-1)) -0.348731 -3.492079 0.0006
D(IT(-2)) 0.099330 1.117533 0.2654
D(KH(-1)) -0.000231 -2.395207 0.0178
D(KH(-2)) -0.000342 -4.906375 0.0000
D(RDK(-1)) -304.3680 -2.185939 0.0303
D(RDK(-2)) 223.7664 1.552201 0.1226
D(PA(-1)) -0.000110 -3.360172 0.0010
D(PA(-2)) 4.06E-05 1.178720 0.2403
D(ISSIZLIK(-1)) -2814.605 -2.997981 0.0032
D(ISSIZLIK(-2)) 787.3188 0.866514 0.3875

Tablo 5. incelendiginde elde edilen hata diizeltme modeli katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli
oldugu gorilmektedir. Bu sonug, ithalat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arz1 ve issizlik orani arasinda
uzun donemli bir nedensellik iligski oldugunu géstermekte ve kisa donem ile uzun dénem arasinda olusacak bir
dengesizligin her ay % 33.3 oraninda ortadan kalktigin1 ifade etmektedir.

5.2.3. Ithalat ile Kamu Harcamasi, Reel Déviz Kuru, Para Arz ve Issizlik Oram
Arasindaki Nedensellik Testi

ithalat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve issizlik oran1 arasindaki kisa dénem iligkilerin yoniinii
incelemek i¢in Wald nedensellik testi uygulanmigtir.
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Tablo 6. Wald Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimh degisken: ithalat Bagimsiz degisken: ithalat Kisa Dénem Nedensellik

Chi-sq olasilik Chi-sq Olasilik Yonii

Kamu Harcamas 25.26659 0.0000 4.714584 0.0947 Cift Yonlii Tliski

Tek Yonli iliski

Reel Déviz Kuru 6.317386 0'2152 1.127204 O.i?)QZ Reel déviz kurundan ithalata

dogru

Para Arzi 12.80014 0,9,?3 ! 8.975793 0'2112 Cift Yonlii [ligki

Tssizlik 9.952742 OBSE 9 22.40274 OSBB 0 Cift Yonlii [liski

**% %1 de ** %5 te * %10 da anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. No ise nedensellik iligki bulunmadigini ifade
etmektedir

Tablo 6.’da goriildigii gibi kisa donemde ithalat ile kamu harcamasi, para arzi ve issizlik arasinda c¢ift yonlii
nedensellik iligkilerin bulundugu tespit edilmistir. Ithalat ile reel doviz kuru arasindaki nedensellik iliskinin ise
tek yonlii olup reel doviz kurundan ithalata dogru oldugu belirlenmistir.

Ithalat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arz1 ve issizlik oran1 arasindaki uzun dénem iliskilerinin ydniinii
incelemek i¢in de Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmustir.

Tablo 7. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimh Degisken: ithalat Bagimsiz Degisken: Ithalat | ;o ellik
Chi-sq olasilik Chi-sq olasilik Yonii
Tek Yonlii liski
Kamu Harcamasi 2.755680 O'i‘?l 4.840629 O'OE 89 ithalattan Kamu
Harcamasina Dogru

Tek Yonlii Higki

Reel Déviz Kuru | 0016602 0.0494 0.02159 0.9893 Reel Déviz Kurundan

no ; -
Ithalata Dogru

Para Arn 10.44336 0.00>4 1291573 0.0016 Cift Yonlii fliski
fgsizlik 11.65607 0.0029 2210532 0.0000 Cift Yonli fliski

**% 061 de ** %5 te * %10 da anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. No ise nedensellik iliski bulunmadigin
ifade
etmektedir.

Tablo 7. incelendiginde uzun dénemde kamu harcamalarinin ithalata neden olmadigini ifade eden bos hipotez
kabul edilip ithalatin kamu harcamasina neden oldugu %10 anlamlilik diizeyinde tespit edilmistir. ithalat ile reel
doviz kuru arasinda uzun dénemde nedensellik iliskinin varlig1 ve bu iliski sadece reel doviz kurundan ithalata
dogru gittigi ortaya konulmustur. ithalat ile para arz1 ve issizlik aralarinda nedensellik iliskilerin ise ¢ift yonlii
oldugu tespit edilmistir.

5.3.  Thracat ile Kamu Harcamasi, Reel Déviz Kuru, Para Arz:1 Ve Issizlik Oram
Arasindaki iliski Tahmini

Bu kisimda ihracat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arz1 ve igsizlik orani arasindaki iligkileri incelemek
amactyla Johansen esbiitiinlesme testi, hata diizeltme modeli ve nedensellik testleri uygulanmis ve analiz
sonuglari agagidaki sekilde sunulmustur.
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5.3.1. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Tiirkiye ekonomisinde ihracat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve issizlik orani arasinda uzun
donemli bir iligkinin olup olmadigini tespit etmek amaciyla Johansen Egbiitiinlesme Testi uygulanmigtir. Test
sonuglar1 Tablo 8. de yer almaktadir.

Tablo 8. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Hepotezi istTa:‘iisCt‘i’gi % 5 Critical degeri Olasihk
r<1 117.7434 76.97277 0.0000
r<2 71.31760 54.07904 0.0007
r<3 38.63168 35.19275 0.0205
r<4 17.92414 20.26184 0.1017

Johansen esbiitiinlesme testi sonucuna goére degiskenler arasinda 3 adet esbiitiinlesme vektorinin bulunmasi
nedeniyle degiskenler arasinda iliski olmadigini s6yleyen bos hipotez reddedilmistir. Thracat ile kamu harcamasi,
reel doviz kuru, para arz1 ve igsizlik oran1 degiskenlerinden ii¢ tanesi ile uzun vadeli bir iligki bulunmaktadir.

5.3.2. Hata Diizeltme Modeli

Uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit edilen ihracat, kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve
igsizlik orami degiskenlerinin kisa donemli iliskilerini belirlemek ve uzun donemli nedensellik iliskinin olup
olmadigini tespit etmek amaciyla hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 9.’da
sunulmustur.

Tablo 9. Hata Diizeltme Modeli VECM Sonucu (fhracat Bagimli Degisken)

DEGISKEN KATSAYI t-Degerleri OLASILIK
EC(t-1) -0.188596 -2.210206 0.0286
D(IH(-1)) -0.258379 -2.726651 0.0072
D(IH(-2)) 0.047135 0.510217 0.6106
D(IH(-3)) -0.302882 -3.551827 0.0005
D(KH(-1)) -9.59E-05 -0.902740 0.3681
D(KH(-2)) -0.000116 -1.205829 0.2298
D(KH(-3)) 0.000182 2.525863 0.0126
D(RDK(-1)) -261.4712 -1.805125 0.0730
D(RDK(-2)) 272.2383 1.861495 0.0646
D(RDK(-3)) -37.07364 -0.256209 0.7981
D(PA(-1)) -8.27E-05 -2.544073 0.0120
D(PA(-2)) 0.000126 3.666529 0.0003
D(PA(-3)) -3.78E-05 -0.987165 0.3251
D(ISSIZLIK(-1)) -1191.726 -1.129980 0.2603
D(ISSIZLIK(-2)) 650.8267 0.515511 0.6069
D(ISSIZLIK(-3)) 868.7836 0.877626 0.3815

Tablo 9. incelendiginde elde edilen hata diizeltme modelinin katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli
oldugu goriilmektedir. Bu sonug, ihracat ile kamu harcamasi, reel déviz kuru, para arzi ve igsizlik orani arasinda
uzun doénemli bir nedensellik iliskisinin bulundugunu gostermekte ve kisa donem ile uzun dénem arasinda
olusacak bir dengesizligin her ay % 18.8 oraninda ortadan kalktigini ifade etmektedir.
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5.3.3. Ihracat ile Kamu Harcamasi, Reel Déviz Kuru, Para Arz ve Issizlik Oram
Arasindaki Nedensellik Testi

Ihracat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arzi ve issizlik orami arasindaki kisa dénemde iliskilerin
yoniini incelemek i¢in Wald nedensellik testi uygulanmigtir.

Tablo 10. Wald Nedensellik Testi Sonuglar1

Bagimh Degisken: Thracat Bagimsiz Degisken: Thracat Kisa Dénem Nedensellik
Chi-sq Olasilik Chi-sq Olasilik Yonii
Tek Yonli Iliski
Kamu Harcamasi 24.12036 OESB 0 3.259430 O.]r.]%GO Kamu harcamasindan [hracata
dogru
Tek Yonli iligki
Reel Déoviz Kuru 7.582531 O'Of 5 1.507603 O'?]%OS Reel déviz kurundan Thracata
dogru
Para Arzi 25.42686 OEBE 0 9.961084 0'2189 Cift Yonli iligki
P 0.3576 0.0001 Tek Yonli iligki
Igsizlik 3.229498 no 21.45725 il Ihracattan Igsizlige dogru

**%* 061 de ** %5 te * %10 da anlamlilik diizeyini ifade etmetedir. No ise nedensellik iligki bulunmadigimi ifade
etmektedir

Tablo 10. incelendiginde kisa dénemde ihracat ile kamu harcamalari arasinda tek yonlii bir iliskinin bulundugu
ve bu iliskinin kamu harcamalarindan ihracata dogru oldugu gériilmektedir. Thracat ile reel déviz arasindaki
nedensellik iliskisinin de yine tek yonlii olarak reel doviz kurundan ihracata dogru gergeklestigi tespit edilmistir.
Ayrica ihracat ile para arzi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugu, ihracat ile igsizlik arasindaki
nedensellik iligkisinin ise ihracattan issizlige dogru gergeklestigi goriilmektedir.

Ihracat ile kamu harcamasi, reel doviz kuru, para arz1 ve issizlik oran1 arasindaki uzun dénemli iliskilerin yéniinii
belirlemek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmistir.

Tablo 11. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimh Degisken: Thracat Bagimsiz Degisken: Ihracat
Uzun Donem Nedensellik Yonii
Chi-sq Olasilik Chi-sq Olasilik
Tek Yonlii Tliski
Kamu Harcamasi 20.98161 0,?2,? 1 3.308521 0'?:)65 Kamu harcamasindan Thracata
dogru
Tek Yonli iligki
Reel Déviz Kuru 6.835428 O'OZ 3 1.555524 0'?]?)95 Reel déviz kurundan Thracata
dogru
Para Arzi 25.99302 0,92,9 0 15.87632 0,9,?3 2 Cift Yonlu iligki
P 0.2921 0.0000 Tek Yonlii iligki
Issizlik 3.730239 no 24.68360 o ihracattan issizlige dogru

**% 061 de ** %5 te * %10 da anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. No ise nedensellik iligki bulunmadigini
ifade etmektedir

Tablo 11. incelendiginde uzun donemdeki nedensellik iliskinin yonlerinin kisa donemdekiler ile ayni oldugu
goriilmektedir. Uzun dénemde ihracat ile kamu harcamalari arasinda tek yonlii bir iligkinin bulundugu ve bu
iliskinin y&niiniin kamu harcamalarindan ihracata dogru oldugu tespit edilmistir. Ihracat ile reel déviz arasindaki
nedensellik iliskisinin de yine tek yonlii oldugu ve bu iliskinin reel déviz kurundan ihracata dogru gergeklestigi
goriilmektedir. Ayrica ihracat ile para arzi arasinda cift yonlii nedensellik iliskisinin bulundugu, ihracat ile
igsizlik arasindaki nedensellik iligkisinin ise ihracattan issizlige dogru gerceklestigi goriilmektedir.
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6. Sonuc¢

Dig ticaret, milli gelirin 6nemli bilesenlerinden biridir ve hem iiretim kapasitesinin hem de rekabet giiciiniin
onemli bir gostergesi oldugu i¢in iilke ekonomisi agisindan bilyiikk 6nem tagimaktadir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye
ekonomisi i¢in ithalat ve ihracat ile kamu harcamalari, reel doviz kuru, para arzi ve igsizlik orani arasindaki
iligkilerin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda da bahse konu olan degiskenler arasindaki
iligkiler, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi EVDS’ den aylik olarak elde edilen 2006:1 - 2020:8 donemine
ait veriler kullanilarak, ADF ve PP duraganlik testleri, Johanson Esbiitiinlesme analizi, VAR modeline dayal
Hata diizeltme modeli VECM ve son olarak Wald ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile analiz edilmistir.
Yapilan analiz neticesinde elde edilen ampirik sonuglara gore ithalat ile kamu harcamasi arasinda kisa dénemde
cift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunurken, uzun dénemde ithalattan kamu harcamasina yonelik bir nedensellik
bulundugu tespit edilmistir. ithalat ile reel doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisine bakildiginda hem kisa ve
hem de uzun dénemde tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir ve iligskinin y6niiniin reel déviz kurundan
ithalata dogrudur. Son olarak ithalat ile para arz1 ve igsizlik aralarindaki nedensellik iliskileri de hem kisa ve hem
de uzun donemde cift yonlii olarak gerceklesmistir. Ayrica yine yapilan analizler neticesinde ihracat ile kamu
harcamalar1 arasinda hem kisa hem de uzun dénemde tek yonlii bir iligkinin bulundugu ve bu iliskinin yoniiniin
kamu harcamalarindan ihracata dogru oldugu tespit edilmistir. ihracat ile reel doviz arasindaki nedensellik
iligkisine bakildiginda da yine hem kisa hem de uzun dénemde tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir
ve iliskinin yonii, reel déviz kurundan ihracata dogrudur. Ayrica ihracat ile para arzi arasinda hem kisa hem de
uzun dénemde ¢ift yonlii bir nedensellik iligki bulunurken, ihracat ile issizlik arasindaki nedensellik iliskisi ise
hem kisa hem de uzun donemde tek yonli olarak gergeklesmistir ve soz konusu iliskinin yonii ihracattan
issizlige dogrudur.

Ayrica yapilan analizler sonucunda issizlik orani ile ithalat arasindaki iliskinin negatif oldugu goriilmektedir. Bu
iliski, issizlik oranindaki artisin milli gelirde azalisa neden oldugu ve milli gelirdeki bu azalisin da ithalat
talebinin azalmasina neden oldugu gercegiyle agiklanabilmektedir. Ayni anlama gelmek tizere Ozellikle
hammadde ve ara mali ithalatindaki artiglar ise {iretimi, ithal girdilere bagimli olan iilkelerde ulusal iiretim
hacminin artmasina dolayisiyla da issizlik oraninin diismesine olanak saglamaktadir ve bu durum elde edilen
sonugla uyumludur.

Ayrica yapilan analiz neticesinde reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkinin de negatif oldugu
goriilmektedir. Reel doviz kurunun artmasi, Tiirk lirasinin reel olarak deger kazandigi anlamina gelmektedir.
Tiirk lirasiin reel olarak degerlendigi i¢in de ulusal mal ve hizmetler yabancilar i¢in pahali hale gelirken
yabanci mal ve hizmetler de Tiirkiye i¢in ucuz hale gelmis olmaktadir. Bu durumda da ihracat azalirken ithalat
artis gostermektedir. Bu agiklamalardan hareketle reel doviz kuru ile ihracat arasinda negatif bir iligskinin
bulundugunu séylemek miimkiindiir. Siireci tersinden degerlendirdigimizde ise, reel doviz kurunun diismesi,
Tiirk Lirasmin deger kaybettigi anlamima gelmekte ve bu da ihracatin artmasina olanak saglamaktadir. Thracatin
artmasi ise Ozellikle ithal girdi bagimlisi iilkelerde iiretim siirecinde ihtiya¢ duyulan hammadde ve ara mallarin
ithalini zorunlu kilmakta ve bu nedenle ithalat da artmaktadir. Dolayistyla reel doviz kurundaki azalig, hem
ihracatin hem de ithalatin artmasina neden olmaktadir ve bu durumda reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasinda negatif yonlii bir iligkinin bulundugunu sdylemek miimkiindiir. Bu durum yapilan analiz sonucunda elde
ettigimiz bulgular ile uyumludur. Daha agik bir diger ifade ile elde ettigimiz sonuca paralel olarak reel doviz
kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkinin negatif olmasi, ihracata yonelik mallarin iiretiminde kullanilan
hammadde ve ara mallarinin yurt disindan ithal edildigini ve dolayisiyla ihracatin ithalata bagli oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle, ithal ikamesi politikasini uygularken devletin, iilkede yeni teknolojiler tiretilmesine
yonelik yatirim harcamalarini artirmasi, ihracatin artirilmasma yonelik cesitli politika ve uygulamalarin
gelistirilmesi, doviz piyasasina miidahale edilerek doviz kurunun istikrara kavusturulmasi ve cari islemler
aciginin azalmasina olanak saglayacak tedbirlerin titizlikle ve ivedilikle alinmasi son derece 6nem arz
etmektedir.
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