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Yasanan mali krizin ardindan 6nemli siyasi ve ekonomist gevrelerden, bir daha boyle
bir krizin yagsanmamasi igin, 6nlemler alinmasi gerektigi yoniinde talepler yiikselmektedir.
Bu ¢evrelerin 6nerdikleri dnlemler ise farklilasmaktadir. Benzer krizleri 6nlemek agisindan
bazi gevreler kisith devlet kontrolii talep ederken, digerleri serbest piyasa kosullarindan ta-
viz verilmeden boyle bir denetimin s6z konusu olabilecegini dile getirmektedirler. Ancak bu
onlemlerin neler olabilecekleri konusunda fikir birligi saglanmis degildir. Calisma bdyle bir
krizin tekrar yasanmamasi igin alternatif ¢dziim olarak Sosyal Piyasa Ekonomisini tartigma-
ya agmaktadir. Sosyal Piyasa Ekonomisi tanimlandiktan ve nasil isledigi irdelendikten sonra
Serbest Piyasa Ekonomisinden farklari ve s6z konusu krizleri 6nleyici yonlerinin olup olma-
dig1 tartistimaktadir. Calisma, yasanmakta olan kiiresel mali krizin faturasmin gelecekte de
vergilerini diizenli 6deyen ve smurli gelire sahip vatandaslara ¢ikarilmamasi i¢in 6nlemlerin
almmasi gerektigine vurgu yaparak bu tiir 6nlemlerin neler olabilecekleri konusunda ¢dziim
aramaktadir. Ozetle, Serbest Piyasa Ekonomisine 5nem verilerek ve vurgu yapilarak kurumsal
kontrolleri reddeden bir anlayisin, finansal sistem tepetaklak oldugunda da, devletten yardim
ve destek beklemesi ve bdylece krizin faturasini vatandasa 6detmesi adil olmamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Mali Kriz, Sosyal Piyasa Ekonomisi.

Social Market Economy: Could It Avoid 2008-2009 Financial
Crisis?

ABSTRACT

Following the recent economic crisis, there are warnings from some political and
economic figures concerning the precautions to be taken in order not to confront another
one. The precautions suggested by these authorities differ from each other. To avoid similar
crisis, while some experts think there should be a limited state control, others think state
control can be achieved without any concessions from free market economy. But there is
not a single consensus about what these precautions should be. This study discusses Social
Market Economy as an alternative solution. First, the term of Social Market Economy is de-
fined, then the process of this system is explained, finally the study discusses the difference
between Social Market Economy and Free Market Economy and exhibits whether Social
Market Economy has a preventive capability or not. The study ends with findings of results
of the Social Market Economy and successes of some countries where Social Market Eco-
nomy is applied. As a result, this study seeks solutions concerning what precautions should
be taken in order that citizens who pay their taxes regularly and have limited incomes don’t
pay for the results of the present crisis in the future.
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I. GIRIS

Yaganan kiiresel mali krizin ardindan siyasilerden ve ekonomistlerden krize
kars1 kalict onlemler alinmasi gerektigi yoniinde israrlar yiikselmektedir. Bu ¢ev-
relerin almak istedikleri dnlemler ise farklilasmaktadir. Bu baglamda bazi ¢evreler
kisith devlet kontroliinii talep ederken, digerleri serbest piyasa kosullarindan taviz
verilmeden denetimin s6z konusu olabilmesi gerektigini dile getirmektedirler. Calis-
mada benzer mali krizlerin tekrar yasanmamasi i¢in ‘sosyal piyasa ekonomisi’nin bir
¢Oziim olup olmayacagini irdelemektedir.

Bu kapsamda calisma ‘sosyal piyasa ekonomisi’ni tanimladiktan sonra nasil is-
ledigini, serbest piyasa ekonomisinden farklarini ve s6z konusu mali krizleri 6nleyici
yonlerinin olup olmadigini analiz etmektedir. Calisma, kisaca yasanmakta olan kiiresel
mali krizin faturasinin gelecekte de vergilerini diizenli 6deyen ve sinirh gelirlere sahip
vatandaslara ¢ikarilmamasi gerektigini savunmaktadir. Sorunun ¢6ziimii amaciyla eko-
nomik yapinin tartisilmaya agilmasi ve eksik yonlerinin giderilerek yeniden tasarlan-
masi1 Onem arz etmektedir. Yapilan sunus bu segeneklerden birinin, yani ‘sosyal piyasa
ekonomisi’nin ¢dziim olup olmayacagini alternatif secenekler arasina sokmaktadir.

1. Sosyal Piyasa Ekonomisinin Kisa Tarihcesi

1600°den sonra aydinlanma ile farklilasan ve yiikselen toplumsal degerler feoda-
lizmin yok olmasina ve merkantilizmin yerlesmesine neden olmustur. 1760’11 yillardan
sonra ise merkantilizm yaratti31 sermaye ve teknoloji ile sanayi devriminin gerceklesme-
si miimkiin olabilmistir. Aydinlanma sonrasinda ayrica bireyin toplumda etkin konuma
gelmesi ve bireysel ozgiirliik ve esitlik ilkeleriyle bir kimlik kazanmasi, yani vatandas
olmasimim onii agilmistir. Bireyin siyasi ve ekonomik hayatta tiim esit haklara sahip ol-
mast ekonomik alanda iiretilen art1 degere ortak olmasi tartismasini giindeme getirmis-
tir. Ozgiirlesen insan zekdsmnim ve yeteneklerinin gelismesiyle bireyin ekonomik siirece
katilimi siiphesiz artmugtir. Ayrica yiikselen liberal ve demokratik degerler ekonomik
alanda kartellerin ve ayricaliklarin kaldirilmasini ve ‘serbest rekabet’ veya ‘serbest piya-
sa’ kosullarimin talep edilmesini kaginilmaz kilmistir. Adam Smith ve David Ricardo da
bilimsel felsefesini bulan laisser-faire yaklagimi ‘serbest piyasa ekonomisi’dir. Serbest
piyasa teorisi kartellerin ve ayricaliklarin kaldirilmast ile bireylerin rasyonel davranarak
ve yeteneklerini kullanarak, faydalarim arttirabileceklerini, bireysel faydalarn artmasiyla
da iilkeye zenginlik ve refahin gelebilecegini var saymaktadir.

[zleyen siirecte, serbest piyasa ekonomisi ve onu mesrulastiran hukuki adimlar atil-
maya baglandi1 ve 1830’lu yillara gelindiginde serbest piyasa ekonomisi yerlesmis ve onu
savunan burjuva smifi iktidar olmustu. Ancak giinde 16 saat bogaz tokluguna ¢alisan insan-
larla, sanayilesmenin nimetlerini toplayan kapitalistler olmak tizere iki kutuplu ve iki sinifl1
bir toplum yaratilmist. Tki zit siif doguran bu gelisme 1840’11 yillardan sonra toplumsal
krizlerle ¢alkalanmaya basladi. Calkantinin sebebi iiretimden yeterli paymi alamayan is¢i
siifinin bagkaldirmasiydi. 1848 devriminde liberal degerler iistiin gelirken tiim Avrupa’da
sendikalasma hareketleri ve esit vatandaslik ve esit oy haklari talep edilmeye baslandi.
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Bu isteklerin yerine getirilememesi veya is¢i sinifinin yatigtirilamamasi durumunda, isci
onderlerinin de dile getirdigi gibi, is¢i sinifimin ihtilalinin (“proleter diktatorliik’”) kaginil-
maz olacagi giincelligini koruyordu. Bu ihtimali ortadan kaldirmak igin isgilere refah ar-
tisindan pay verilmesi diizenlemesine ilk defa Almanya’da gegildi. Almanya’da Otto von
Bismarck, Alman Birligi’ni 1871 yilinda kurduktan sonra, sanayilesmede Ingiltere’ye ye-
tismeye calismaktaydi. Almanya, ekonomik alandaki gelismeleri akigina birakmak yerine
yonlendirme niyetindeydi. 1881 yilindan sonra izlenen sanayilesme politikalarma paralel
olarak I. Wilhelm (Alman Imparatoru) sosyal igerikli yasalarin (“Kaiserliche Botschafi’)
(Randak, Harald, 1985: 38) ¢ikarilmasini emretti. Bunun lizerine Reichskanzler Bismarck
yaptigi sosyal diizenlemelerle, 1883 yilinda Hastalik Sigortasini (“Krankenversicherung”),
1884 yilinda Kaza Sigortasi (“Unfallversicherung”) ve 1889 yilinda da Yaslilik ve Sakat-
lik Sigortasini (“Alters- und Invalidenversicherung”’) ¢ikardi (Randak, Harald, 1985: 38).
Almanya daha sonra 1911 yilinda Emeklilik Sigortasim (“Rentenversicherung”) ve 1927
yilinda da Issizlik Sigortasini (“Arbeitslosenversicherung”) yasallastirmus ve uygulanstr.
Toplumda sosyal dengelerin yeniden kuruldugu bu asamadan sonra Alman is¢i sinifi ile
burjuva smifi ayni toplumun parcalar1 olduklarim kesfetmeye ve refah artisindan hak et-
tikleri paylarin1 almaya basladilar. Bu haklar zamanla genisletilerek, 6rnegin ¢alisma siire-
lerinin smirlandirilmasini, haftalik tatil giinlerinin yeniden belirlenmesini, hastalik ve kaza
sigortalar1 dahil her tiirlii sosyal giivenlik dnlemlerinin alinmasim zorunlu kilmistir. Bu
sosyal diizenlemelerle Alman ekonomisi zayiflayacak yerde daha da giiclendi ve Almanya
sanayilesmede Ingiltere’yi geride birakt1. Almanya boylece, 1. Diinya Savasi dncesinde, bi-
rinci sanayi devrimini tamamladi. 1840’larda agirlikl olarak bir tarim ekonomisine sahip
olan Almanya (veya Alman beylikleri) 1860’11 y1illardan sonra sanayilesip 1890’11 yillarda
Polonya’dan gé¢men is¢i talep etmeye basladi.

Konjonktiirel araliklarla yasanan ekonomik krizler serbest piyasa ekonomisinin
istikrarsizligini ortaya koyarken Almanya serbest piyasa ekonomisini kendi haline birak-
mamay1 ve yonlendirmeyi amaglamist1. Boylece Ingiltere ve ABD’de devletin ekonomik
alana miidahalesi (1930’Iu yillarda Keynes’¢i teoriler ortaya atilincaya kadar) gereksiz
ve piyasay1 bozan eylemler olarak degerlendirilirken, Almanya bunu yonlendirmekteydi.
Sosyal Piyasa Ekonomisi de bu tarihsel miras iizerine gelistirilmistir. Dolayistyla sosyal
diizenlemeler Almanya’da, daha 6nce de uygulanmaktaydi. Devletin ekonomi politika-
larin1 yénlendirme deneyimi II. Diinya Savasi siralarinda da devam etmistir. Walter Euc-
ken, Franz Bohm ve Alfred Miiler-Armack gibi liberal ekonomist diisiintirler liberal-ulusal
ekonomi (/iberale Nationalékonomen) politikalarmin daha basarili olacagma inanmak-
taydilar ve Freiburg Universitesinde Ordo (Ordo kelimesi ézellikle segilmistir) liberal
ekonomi adi altinda “Freiburg Okulu "nu kurdular (Pilz, Frank, 1974: 11).

2. Sosyal Piyasa Ekonomisi ve Uygulamasi.

1949 yilinda, Federal Almanya Cumhuriyeti kuruldugunda, Almanya’nin ne tiir
bir ekonomi politikas1 benimseyecegi belli degildi. Ancak savagin biraktigi izler ve ya-
sanan mal kitlig1 katiks1z serbest piyasa ekonomisinin uygulanmasini imkansiz kilryor-
du. Ekonomik ¢6zlim arayislarinda Anglosakson iilkelerinde uygulanan serbest piyasa



18 Akademik Fener

ekonomisi ve sonuglari ile Sovyetler Birliginde uygulanan ‘sosyalist plan ekonomisi’
ve uygulama sonuglari ¢ok iyi bilinmekteydi. Bu bilgiler 1s1ginda Ordoliberaller gele-
nekei Alman devletinin uygulamalarini temel alarak her iki ekonomik sistem arasinda
orta bir yol izlemeyi yeglediler. Bu orta yol yeni kurulmus olan muhafazakar Konrad
Adenauer Hikkiimetinin Ekonomiden Sorumlu Bakani Ludwig Erhard’in miistesarla-
rindan Alfred Miiller-Armack tarafindan ‘Sosyal Piyasa Ekonomisi’ ad1 altinda formiile
edilmigsti. Sosyal piyasa ekonomisi bir taraftan piyasa ekonomisinin serbestligine ve
rekabetine, diger taraftan sosyo dengeyi saglayacak dnlemlere dayanmaktaydi.

Alfred Miiller-Armack’m tammlamasia gore sosyal piyasa ekonomisi, siyasi
diizenleme diisiincesinden hareketle, serbest rekabet temelinde, 6zel girisimcilere serbest
piyasa kosullarini sunabilecek ve bu sosyal politikalarla biitiinlestirilecekti. Bu ekonomik
modelin amaci serbest piyasa 6zgiirliigii ile sosyal dengenin saglanmasiydi (Pilz, Frank,
1974: 32). Bir toplumda ekonomik politikalarin genel amaci toplumun tiim bireylerinin
ihtiyaclarini karsilayabilmektir. Toplumun olusturdugu devlet de bu amag¢ dogrultusunda
yapilanmali ve gerekli organlarini olusturarak esit yasal sartlarda birbirleriyle rekabet ede-
bilen 6zel girisimcileri tesvik etmelidir. Buradaki genel prensip piyasa aktorlerinin serbest
piyasa kosullarmda kendi faydalarm arttirabilmek amaciyla kararlar verirken sosyal piya-
sa ekonomisini dikkate almaliydilar. Tesviklerle birden fazla iireticinin, fiyatlar yiiksek ve
talep edilen mallar tireterek daha fazla kar elde etmeye ¢aligmalart monopol veya oligopol
durumu bozacakti ve fiyatlar genel seviyesi agagtya cekilecekti. Piyasa aktorlerinden ta-
lep tarafi da bu durumda daha ucuza mal almis olabilecekti. Sosyal piyasa ekonomisinde
bir yandan piyasa aktorlerinin serbestge hareket edebilmeleri hukuki zemin hazirlanarak
saglanacak, diger taraftan sosyal giivenlik diizenlemeleriyle vatandaslarin magduriyetle-
ri onlenebilecekti (ERKAN, Hiisnii, http://www.konrad.org. tr/index.php?id=378). Bir
bagka ifadeyle sosyal piyasa ekonomisi 6ziinde bireyin smirsiz serbestisini sosyal diizen
kapsaminda tamimlamakta ve bdylece sosyal diizenin olusmasinda devlet dnemli gérevler
istlenmektedir. Bu gorevlerin sinirlart uzun arastirmalar sonrasinda netlik kazanmustir ve
Ordo-liberalizm olarak tanimlanmaktadir. Ordo liberalizmi liberalizmin bir ¢esidi olarak
algilanmaktadir. Devletin ordo-liberalizmdeki gérevleri;

1. Rekabetin saglikl yiiriitiilmesini saglamak (rekabeti diizenleyen kurumlar olus-
turarak ve bunlarmn gérevlerini titizlikle yerine getirmelerini denetleyerek),

2. Yoksul ve magdur duruma diigmiis veya kotii kosullarda ¢alismak zorunda
kalan vatandaglar1 sigortalamak (hastalik, issizlik, emeklilik ve asgari tic-
retleri yasanabilir diizeyde tutarak),

3. Toplumun temel ihtiyaglari i¢in 6nemli olan mallara gerektiginde miidaha-
le edebilmek (6rnegin: gida ve tasima fiyatlarini siibvanse etmek veya dar
gelirlilere sosyal evler sunmak gibi) ve

4. Toplum i¢in 6nemli olan ancak 6zel sektor tarafindan {iretilmeyen mallar1 veya
hizmetleri tiretip sunmaktir (6rnegin: askeri koruma, hastane, okul ve iiniversite
binalariin yapimy, idare edilmesi ve egitimin desteklenmesi gibi) (Pilz, Frank,
1974: 26).
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Sosyal piyasa ekonomisinde devlet, piyasa kosullarinda, uyanik olmak ve ge-
rektiginde (toplumsal ¢ikarlar agisindan) miidahale etmek zorundadir. Devletin bu
miidahaleleri Ekonomik Anayasa kapsaminda gerceklesmektedir. Bu durumda tiim
piyasa aktorleri yasal bir cercevede kalmalar1 gerektiklerini ve ancak bu gergevede
birbirleriyle rekabet edebileceklerini bilmektedirler. Ekonomik Anayasa’da 6ngorii-
len diizenlemeler ile temel insan haklar1 arasinda siki bir iliski kurulmustur. Dolay1-
styla sosyal piyasa ekonomisi esitlik, 6zgiirliik ve 6zel miilkiyet hakk: gibi haklar dik-
kate almaktadir (Pilz, Frank, 1974: 30-36). Sosyal piyasa ekonomisinde Ekonomik
Anayasa’ya gore piyasa aktorleri,

1.

tam rekabet kosullarinda iiretim ¢apini ve fiyatlarini arz ve talebe gore be-
lirleme imkanlarina sahiptirler,

. herhangi bir iiretim piyasasina girebilme serbestligi vardir. Yani girigim-

ciler farkli sektorlerde isletmeler kurabilir, liretim yapabilir ve serbestce
pazarlayabilirler,

. yanlis kararlarindan dolayi iflas edebilirler. iflaslar girisimcilerin serbest

piyasada aldiklari yanlis kararlarinin sonucudur,

gereksiz siyasi risklerden uzak durmalidirlar,

5. {liretim araglarina sahiptirler ve bu anayasasal olarak garanti edilmektedir,

7.

anlagma ve sozlesme Ozgiirliigline sahiptirler. Ancak tekellesmeye, tekel-
lesmeye ve oligopollesmeye veya herhangi bir baska kartel benzeri yapi-
lanmalar yasaktir,

meslek ve isyeri se¢iminde de 6zgiirdiirler (Lampert, Heinz, 1970: 53).

Sosyal piyasa ekonomisinde Ekonomik Anayasa’ya gore devlet ise,

1.

istikrarl1 para ve doviz kuru politikasi izlenmelidir ki girisimciler uzun va-
deli yatirimlar yapabilsinler,

. istikrarl biitge ve ekonomi politikalari izlemelidir,

3. toplum i¢in 6nemli dogal kaynaklar1 (ormanlar, sular, toprak ve madenler)

koruma altinda almalidir (Gafgen, Gerhard, 1968: 179-180) ve

. birbirleriyle ¢elisen dort ana hedefi, “Magische Viereck™i (fiyat istikrarni,

ekonomik biiyiimeyi, tam istihdami ve serbest dis ticareti ve dig ticaret den-
gesini saglanmak) (Randak, Harald, 1985: 54) ayn1 zamanda gerceklestir-
melidir.

. Sosyal Piyasa Ekonomisinin Serbest Piyasa Ekonomisinden

Farklari

. Serbest pivasa ekonomisinde devlet ekonomik faaliyetlerin yasal gerce-

vesini ¢izmekte ve hareket serbestisini piyasa aktorlerine birakmaktadir,
yani iiretim araglarina sahip 6zel sirketlere ve bu sirketlerin izleyecegi po-
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litikalara birakmaktadir. Devlet piyasadaki rekabet kosullarina miimkiin
mertebe miidahale etmemektedir. Dolayisiyla serbest piyasa ekonomisinde
bireyler rasyonel davranarak tiim kararlar1 veren konumdadirlar. Bireyler
ne yapacaklarina, neyi satin alacaklarina, nerede ¢alisacaklarina veya neler
iiretip piyasaya sunabileceklerine ve kaga satabileceklerine kendileri karar
vermektedir. Boylece Laisser-Faire diigiincesine gore her birey kendi fay-
dasin1 arttirabilecek ve tiim toplum refaha kavusacaktir.

Avantajlarr: Bireyler 6zel yeteneklerini en iyi bir sekilde kullanabilirler ve
boylece kendi faydalarini maksimize edebilirler. Ayrica bu sayede teoride
0zel sirketler arasinda rekabet saglanmig olmaktadir.

Dezavantajlari: Rekabette giigsiiz duruma disiildiigiinde ve sosyal yar-
dima ihtiya¢ duyma noktasima gelindiginde, yani yagl, hasta veya issiz
olundugunda sistem tarafindan ellenilmektedir. Yardim alinacak bir kurum
bulunmamaktadir (http://www.referate10.com/referate/ Wirtschaft/6/Die-
Soziale-Marktwirtschaft-und-andere-Wirtschafts-ordnungen-reon.php).

. Sosval pivasa ekonomisinde ise ekonomik faaliyet alanlarini yasal ¢erceve

icinde devlet belirler ve bu cercevede hareket alanlarini piyasa aktorlerine
birakir. Ancak devlet yasanacak rekabet ortaminda kurallara uyulmasini ve
bu rekabetten kopup magdur konumda olanlara da sosyal diizenlemelerle
(sigortalama ve sosyal fonlarla) destek olmaktadir.

Avantajlari: Bireyler 6zel yeteneklerini en iyi bir sekilde kullanabilirler ve dev-
letin ¢izmis oldugu cergevede kendi faydalarin1 maksimize edebilirler. Ancak
o0zel sirketler arasindaki rekabet saglikli ve toplumsal faydaya katkis1 saglana-
cak sekilde diizenlenmektedir. Rekabette magdur duruma diisen veya sosyal
yardima ihtiya¢ duyma noktasina gelen insanlara devlet elini uzatmakta ve bu
kisiler tekrar piyasaya kazandirilmaktadir. Yashlik, hastalik veya issizlik du-
rumlarinda sigortalama diizenlemeleriyle sorunlar ¢oziilmeye ¢alisiimaktadir.

Dezavantajlarr: Kamu kurumlarinda ¢alisan personel ve biirokrasi biiyiiyebil-
mekte, tembellesme artabilir ve kamusal hizmetler yeterli personel olmasina
ragmen diigebilmektedir. Bu duruma kamunun dikkat etmesi gerekmekte-
dir. Sosyal giderlerin artmasindan dolay1 ayrica biitge agiklart olusabilmekte
ve bunlar kapatmak i¢in ek vergilere ihtiyag duyulabilmektedir. Bu adimlar
ozel sektorde calisma sevkinin diismesine ve iiretimin gerilemesine neden
olabilmektedir (http://www.referate10.com/referate/ Wirtschaft/6/Die-Soziale-
Marktwirtschaft-und-andere-Wirtschaftsordnungen-reon.php).

4. Kiiresel Mali Krizin Kisa Anatomisi

ABD’de mali krizin ortaya ¢ikmasi ve kiiresel boyut almasi son 10 yilda iz-

lenen yanlis ekonomi politikalarin bir sonucudur. Bu krizin tam anlamiyla serbest
piyasa ekonomisinde ortaya ¢ikmasi da bir sistem sorununu ortaya ¢ikarmaktadir ve
tartismalara neden olmaktadir.
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Mali krizin kisa anatomisi
Tablo 1: Mali krizin ortaya ¢ikmasinin baslangig yili 1999.

WIE ES ZUR FINANZKRISE KAM: 1999

Hauskaufer Banken

W
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Kaynak: http://www.spiegel.de/fotostrecke/fotostrecke-360296.html

1999 yilinda ABD Merkez Bankas: diisiik faiz politikasi izledi ve piyasadaki
para miktarimi ve arzini arttirdi. Bu nedenle 6zel bankalar normalin iistiinde diisiik faiz-
lerle krediler vermeye basladilar. Faizlerin diisiik olmasi sinirl gelirlere sahip insanlarin
ev sahibi olma hayallerini siislemeye basladi. Ciinkii bu insanlar aksi durumda higbir
zaman ev sahibi olamayacaklarimi diistindiiler. Ayrica diisiik faizlerle alacaklari evlerin
ileride degerlenecegini ihtimalini de g6z oniinde bulundurdular. Ancak ABD’de, ser-
best piyasa kosullarinda, faiz oranlarmin kisa vadede yiikselip diisebilecegi goz ardi
edildi. Devletin veya herhangi bir kurumun bu konudaki uyarilart da olmadi.

Kredileri veren bankalar ise ev alan ABD vatandaslarinin ekonomik durum-
larin1 ve 6deme imkanlarin1 aragtirmadan bu kredileri vermislerdi. Ayrica binlerce
ABD vatandas1 ayni anda kredi almak i¢in bagvurdugundan bankalari bunlarin hep-
sini ayn1 anda kontrol edecek personel donanimi bulunmamaktaydi.

Tablo 2: Mali krize giden yol, y1l 2000.

WIE ES ZUR FINANZKRISE KAM: 2000

Banken, Versicherungen, Investmentfands

Privatanieger

Zinsentwicklung

Kaynak: http://www.spiegel.de/fotostrecke/fotostrecke-360296.html
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Ev kredilerini veren bankalar tistlendikleri riskleri dagitmak amaciyla bunlart bir
proje kapsaminda hisse senetlerine doniistiiriip satmaya bagladilar. Bankalarin bu
girisimleri Rating-Kuruluglar: tarafindan da desteklendi. Ancak bunlarin gergek
degerleri kamufle edildiler, yani gercek degerlerinin iizerinde gosterildiler.
Bu noktada ekonomistler serbest piyasa ekonomisinde 6zel sirketlerin gerekli
seffafligi gostermemeleri nedeniyle elestirilmektedirler. Yiiksek faizler vaat eden
hisse senetleri diinyadaki tiim bankalara, sigorta ve yatirim fonlarini idare eden
sirketlere satildi. Bunlarin bir kismi da Avrupa’daki bankalara, sigorta ve yatirim
fonlar sirketlerine satildi. Parasi olan 6zel yatirimcilarda bu hisse senetlerini kendi
iilkelerindeki bankalardan satin aldilar. Hisse senetlerini satin alanlar bunlarin
saglam senetler olduklarina inaniyorlardi.

Tablo 3: Mali krize giden yol, y1l 2004.

WIE ES ZUR FINANZKRISE KAM: 2004
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Kaynak: http://www.spiegel.de/fotostrecke/fotostrecke-360296.html

ABD Merkez Bankasi yiiksek enflasyon beklentisi i¢ine girdi ve Haziran
2004 ten sonra cari faiz oranlarini basamaklar halinde arttirmaya basladi. Cari faiz
oranlarinin artmasi ipotek faiz oranlarii arttirdi ve ev kredisi almis tiiketiciler bir
gecede yiiksek faiz oranlariyla karsi karsiya kaldilar. Yiiksek faiz oranlar st dii-
zeyde gelirleri olanlar1 dahi 6deme ¢ikmazina itmisti. izleyen siirecte faizler ve
anapara 6denemeyince tiim evler icralik oldu ve ihaleyle satiliga ¢ikarildilar. Yiik-
sek faiz oranlarinin oldugu bu asamada ev-arz1 ev-talebini kat kat ast1 ve emlak
piyasasi ¢oktii.
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Tablo 4: Mali krizin ortaya ¢ikmasi, yil: 2007.

WIE ES ZUR FINANZKRISE KAM: 2007

1- Northern Rock, Bear Stearns
Lehman Brothers, Fanny Mae
Freddie Mac

Kaynak: http://www.spiegel.de/fotostrecke/fotostrecke-360296.html

Zor durumda kalan ve ddenemeyen kredilerin orani artmaya bagladi. Bankalar,
sigortalar ve yatirrm fonlar1 zarar etmeye basladilar. Insaat sektdriiniin durmasi bazi
biiyiik ingaat sirketini iflasa siiriikledi. Ardindan da bankalar alarm vermeye basladi-
lar. Ingiltere’nin biiyiik bankalarindan Northern Rock’m iflas etmesinin ardindan kriz
Avrupa’ya sicradi. Almanya’da da orta biiylikliikteki Mittelstandsbank IKB zor duruma
diistii. Izleyen bir kag ay i¢inde Bear Steams, Lehman Brothers ve emlak alaninda ihti-
saslagmig Fanny Mae ve Freddie Mac gibi bankalar iflas ettiler. Bu noktadan sonra tim
taraflar ellerindeki kagitlarin degersiz olduklarimin farkina vardilar. Sonug itibariyle ban-
kalar arasi giiven sarsildi ve giinliik para akislar1 dahi durma noktasina geldi. Bunun iize-
rine Merkez Bankalar1 milyar dolarlar1 piyasaya siirerek durumu hafifletmeye calistilar.

Tablo 5: Kiiresel mali kriz, Agustos 2008.

WIE ES ZUR FINANZKRISE KAM: MAI UND AUGUST 2008
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Kaynak: http://www.spiegel.de/fotostrecke/fotostrecke-360296.html
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2008 Ilkbaharinda zor durumda olan bankalarin spektakiiler bir sekilde kamu
garantisi ile satin alinmalariyla mali piyasa gecici bir siire rahatlar goziiktii. Bu arada
JP Morgan Bear Steams’1 normal ve Washington Mutual’1 ise sembolik bir fiyata satin
aldi. Bank of America Merrill Lynch’i satin aldi. Almanya’da LBBW Sachsen LB’yi
satin aldi. Bu alimlarda hiikiimetler hep garanti vermek ve kefil olmak zorundaydilar.
Ancak bununla kriz agilmadi ve daha neyin gelecegi de belirsizligini korudu.

2008 ’in Sonbaharinda mali piyasalari bir risk korkusu saldi. ABD ve Avrupa’da
bankalar ardi ardina kapanmaya bagladilar. Bu gidisata bilhassa bir yatirim bankasi
olan Lehman Brothers neden olmustu. Borsada da reel sektorlere ait hisse senetleri
deger kaybetmeye basladi. Tartigmali bir siirecten sonra ABD Hiikiimeti 700 Milyar
Dolarlik bir kurtarma paketi hazirladi. Bu parayla riskli olan senetlerin satin alinmasi
ve korkularin dagitilmasi diisiiniilmekteydi. Avrupal yetkililer de kendi dnlemlerini
almaya zorlandilar. Berlin bir kurtarma paketi iizerinde ¢alistigin1 duyururken, Lond-
ra kritik konumdaki bankalar1 kamulastiracagini duyurdu. Bu arada izlanda iflasin
esiginde oldugunu duyurdu. Bu asamadan sonra mali kriz reel ekonomiyi derinden
etkilemeye baslamisti. Reel ekonomide aktif olan sirketlerin hisse senetleri de diis-
meye basladi ve bu isletmeler kayiplar ilan etmeye basladilar. Kriz orta dl¢ekli birgok
isletmenin kapanmasina neden oldu ve bu 2010 yil1 i¢inde de boyle devam ediyor.

5. Serbest Piyasa Ekonomisinin Mali Krizin Ortaya
Cikmasindaki Eksiklikleri.

Serbest piyasa ekonomisinde, klasik iktisat teorisine gore bireylerin rasyonel
davranarak bireysel faydalarini arttirabilecekleri veri alinmaktadir. Bireylerin fayda-
larinin artmasiyla da tiim iilkeye zenginlik ve refah gelebilecekti. Bu siirecte devletin
rolii ise serbest piyasa ekonomisi ve onu mesrulagtiran hukuki ¢erceveyi belirlemek-
tir. Dolayisiyla devlet ekonomik faaliyetlerin yasal ¢ergevesini ¢izdikten sonra geri
kalan tiim sorumlulugu piyasa aktorlerine birakmaktadir.

ABD’de dar gelirli ve sosyal yardima muhta¢ noktasindaki bireyler 1999 yili
i¢cinde rasyonel diislinerek, faizlerin diismesinden faydalanip ev sahibi olmak iste-
mislerdir. Bu sayede kendi faydalarini ve iilkenin faydasini arttirabileceklerini de
hesaba katmiglardir. Bireyler teoride oldugu gibi 6zel yeteneklerini en iyi sekilde
kullanarak hareket etmekteydiler. Ancak hesaba katmadiklari sey ABD’de faizlerin
degisken olmasiydi. Sonugta ABD Merkez Bankasi (toplumsal faydayr amaclayan
kararlar almas1 gerekmektedir) 2004 yil1 iginde bekledigi enflasyon etkisini sinirlan-
dirmak i¢in cari faiz oranlarini arttirdi. Ardindan bankalarda faiz artisini kredi almis
bireylere yansittilar. Kisaca bireyler sabit ve sinirl gelirleriyle aldiklari kredilerin
taksitlerini 6deyemez duruma geldiler. Devlet, kredi alip magdur duruma diisen va-
tandaglarina el uzatmak ve aldiklar1 kredileri yeniden yapilandirmaya gitmedi, ¢iinkii
bu serbest piyasa kurallarina aykirtydi. Ancak ayni devlet, daha sonra, milyar dolarlar
kazanan ve krize girilince de imdat isteyen bankalar1 kurtarmay1 zorunlu gérmiistii.
Bu bir sekilde yine piyasaya miidahale anlamina gelmekteydi. Bu mortgage/emlak
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krizinin kiiresel olmasi da serbest piyasa ekonomisinde gegerli olan girket sirlarinin
gizlenmesinden kaynaklanmaktadir. Bu sayede degerinin ¢ok altinda olan bir hisse
senedi yiiksek faiz vaatleriyle piyasaya siiriilebilmekte ve magdurlarin sayist artti-
rilabilmektedir. Serbest piyasa ekonomisinde faiz istikrarinin uzun vadeli olmama-
s1 ev-kredisi almig siirli gelirli bireyleri kotli yakalamis ve bu ekonomik modelin
aciklarini da gozler Oniine sermisti. Devlet tiim toplumun refahini arttiracak yerde
sinirli sayidaki insana sinirsiz zenginlik kazandirirken, toplumun 6nemli bir bolii-
miine sosyal diisiisii yasatmis ve igsiz konuma diigiirmiistiir. Devlet topluma emniyet
ve istikrar tiretecek yerde kriz ve istikrarsizlik tiretmistir (Hartmann-Wendels, Tho-
mas, 2009: http://www.focus.de/finanzen/news/tid-1507 1/finanzkrise-so-wurde-die-
marktwirtschaft-ausgehobelt aid 422892.html).

SONUC: Sosyal Piyasa Ekonomisi bu Eksiklikleri Giderici
Ozelliklere Sahip mi?

Sosyal piyasa ekonomisinin temelleri Almanya’da 1880’li yillarda devletin
sigortalama adimlariyla baglanmis ve Alfred Miiller-Armack’in hazirladig: sosyal pi-
yasa ekonomisi ile gelistirilmistir. Bu ekonomik modele gore serbest piyasa kosul-
lar1 ile sosyal politikalar biitiinlesmekteydi. Amag serbest piyasa dzgiirliigii ile sosyal
dengenin saglanmasidir. Boylece piyasa aktorlerinin yaninda devlete diizenleyici rol
diismektedir. Devletin gorevi;

1. rekabetin saglikli yiiriitiilmesini saglamak,

2. yoksul ve magdur vatandaslar sigortalayarak, temel ihtiyaclarimi kargilayarak
ve dar gelirlilere ayrica ev kiralarinda yardimet olarak yardimer olmak ve

3. 0Ozel sektor tarafindan tiretilmeyen mal ve hizmetleri kamu yardimiyla (ya
kendisi veya siibvanse ederek) sunmaktir.

Dolayisiyla devlet bu kapsamda,

» zor durumda olan bireylerin riskli kararlar almalarini 6nlemekte (ABD’de
oldugu gibi),

* toplumsal fayda agisidan 6nemli iflaslar1 kamulastirarak dnleyebilmekte ve

» uzun vadeli ve istihdam yaratici yatirimlari belirli siireler i¢in ya vergiler-
den muaf tutarak veya siibvanse ederek desteklemektedir.

Sonug olarak Almanya’da Ekonomik Anayasa’da piyasa kurallari ile temel in-
san haklar1 arasinda siki bir iligki kurulmustur; bireylerin esitlik, 6zgiirliik, 6zel miilkiyet
haklar: giivence altina alinmigtir. Devlet ekonomi politikasini bu degerleri koruyacak
sekilde diizenlemektedir. Oysa ABD’de de ev almak i¢in kredi alip iflas edenler, mil-
yonlarca olmalarina ragmen, devlet yardimlarini alamamiglardir. Bankalar ise zararla-
rinin faturalarmi devlet aygitin1 kullanarak vergisini 6deyen siradan vatandaglara ¢i-
karmiglardir. Kisaca, serbest piyasa ekonomisi ABD’de 6nemli bir agigini veya zaafini
ortaya koymustur. Neo-liberal ekonomi politikalar1 piyasay1 toplumsal dnceliklerin
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Oniine koyarak biiyiik hata yapmustir. Ev almak isteyen dar gelirli insanlarin devlet
desteginden yoksun olmalar1 ve riskler iistlenerek ev almalar kaginilmaz olarak bu
krizi tetiklemistir. Ancak Almanya gibi iilkelerde dar gelirli ve ¢ocuklu ailelerin ev al-
malarinda devlet destegi bulunmaktadir ve taksitleri geri 6deme konusunda da esnek
geri 0deme yapilandirmalart mevcuttur. Bu nedenle boyle bir krizin sosyal piyasa eko-
nomisinin uygulandigi Almanya’da meydana gelmesi miimkiin degildi.

Mali krizin ardindan ekonomik modelde diizeltmeler yapilmasi tartigmalari ise
devam etmektedir. Bu tartismalar serbest piyasa ekonomisini, 7imothy Garton Ash’e
(The Guardian, 8 May1s 2009) gore, evcillestirebilecek ve Almanya’da uygulanmak-
ta olan sosyal piyasa ekonomisine benzer bir konuma zorlayacaktir. Zaten giiniimiiz-
de milyarlarca insanin yasam standartlarinin siirekli arttirilmasi kiiresel kaynaklar
acisindan kaldirilamaz boyuttadir. Bu nedenle piyasa ekonomisinin yeniden tasarla-
narak saglikli bir dengeye kavusturulmasinin zamani gelmistir.
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