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OPSiYON SOZLESMELERIYLE HAMMADE MALIYETLERININ AZALTILMA
IMKANLARI: BANDIRMADA KANATLI SEKTORUNDE FAALIYET GOSTEREN
HALKA ACIK BiR SIRKETTE UYGULAMA DENEMESI

Ars. Gor. MAM. Tuncer CALISKAN®

OZET

Tiirkiye’de yerel firmalarin yabanci firmalar ile rekabet edememesindeki ana sebeplerden
birisinin yiliksek hammadde maliyetleri oldugu ileri siiriilmektedir. Bu ¢alismada, opsiyon sdzlesmeleri
kullanilarak yiiksek hammadde maliyetlerinin nasil azaltilabilecegi arastirilmistir. Bu amagla, Bandirma’da
kanatli sektoriinde faaliyette bulunan yerel bir firmamn CBOT‘de opsiyon piyasalarimi kullanarak
hammadde satin almasi halinde bu piyasalarin firmanin hammadde maliyetleri {izerinde nasil bir etkisi
olacag incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Opsiyon piyasalari, Opsiyon sozlesmeleri, Hammadde maliyetleri

ABSTRACT

Posibilities To Decrease The Raw Material Cost With Option Contracts: Try An Application
In A Public Company Which Scope With Poultry Farming In Bandirma

It is argued that, in Turkey, high raw metarial costs are the main reason for the domestic firms
could not compete with foreign firms. In this study, it is tried to minimize the high raw metarial costs by
using option contracts. For this reason it is searched that, if a domestic industrial firm, which is operated in
the poultry sector in Bandirma, use option markets in CBOT to buy raw metarials, what the effects of op-
tion contracts will be on the raw metarial costs of this firm.
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I. OPSiYON SOZLESMELERI

Opsiyon piyasalarinda islem goren soézlesmelere opsiyon sozlesmeleri denilmektedir (AICPA,
2001: 6). Opsiyon sozlesmeleri bir finansal varhigin gelecekte, belirlenen bir tarihte veya belirli bir zaman
dilimi i¢inde, prim karsiliginda, 6nceden belirlenmis bir fiyattan satma veya satin alma hakki veren
sozlesmelerdir (Akgiic, 1998: 732). Opsiyon sozlesmesi satin almak, sdzlesmeyi satin alan taraf agisindan
finansal anlamda simirh bir risk ortaya ¢ikarmaktadir. Bunun en 6nemli nedeni, opsiyon sdzlesmesi alan
kisinin, igin en basindan itibaren karsi karsiya oldugu maksimum zarar miktarinin, s6z konusu soézlesme
icin verilecek prim ile sinirli olmasidir (Yilmaz, 1998: 4) . Opsiyon sozlesmelerinin en énemli yarar1 ¢ok
kiiciik bir sermaye ile cesitli tirlinler {izerinde biiyiik tutarlarda yatirim yapma olanagi saglamasidir.
Opsiyonlar, s6zlesmede belirtilen zaman araliginda kullanilmazlarsa gecersiz hale gelirler.

Yukaridaki tammlardan da anlagilacag:i gibi, opsiyon sdzlesmelerinin alt1 temel 6zelligi vardir
(Korkmaz, 1999: 7):

- Opsiyonun tiiriiniin (satin alma veya satma) belirlenmesi,

- Teslim edilecek malin belirlenmesi,
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- Malm fiyatinin belirlenmesi,

- Malin miktarinin belirlenmesi,

- Opsiyon sahibinin islem hakkin kullanabilecegi zaman araliginin agik
bir sekilde belirlenmesi

- Opsiyon priminin veya fiyatinin belirlenmesi

Opsiyon sozlesmelerinin bir tiirevsel finansal varlik olarak yararlari, riske karsi korunma,
kaldirag etkisi, likidite, esneklik, kar saglama, seffaflik bagliklar1 altinda siralanmaktadar.

Riske karsi korunma: Ozellikle agik pozisyonu olanlar fiyatlardaki olasi gelismelere karst
kendilerini korumak veya riskten kagmmak ic¢in opsiyon sozlesmelerini bir ara¢ olarak
kullanmaktadirlar. Boylece istenmeyen riskleri diger kisi ve kuruluslara aktarmak, yaymak olanagini
elde etmektedirler.

Kaldirag etkisi: Opsiyon primi s6z konusu varhigm fiyatindan ¢ok daha diisiik oldugundan
opsiyon satin almakla belirli sermaye ile ¢cok fazla varlik kontrol edilebilmektedir.

Esneklik: Standardize edilmis, tek diize hale getirilmis opsiyonlar borsa iiriinii olarak islem
gorebilir. Bu ortam yatirimceiya yiiksek derecede esneklik saglar.

Yatirimel, piyasa degerlemesi ve risk alma yaklasim gergevesinde, herhangi bir zamanda
kendisi i¢in uygun olan herhangi bir zamanda kendisi i¢in uygun olan bir pozisyona girebilir. Ornegin,
piyasada ki degisimler karsisinda aninda hareket ederek pozisyonunu kapatabilir (Y1ilmaz, 1995: 2).

Likidite: Bir finansal {iriiniin piyasada alimp satilabilirligi, piyasada ki ilgiyi ve katilime1
sayisini arttirir. Buda piyasanin likiditesinin artmasina neden olur.

Seffaflik: Biiyiik borsalarda uygulanmakta olan elektronik islem sistemi fiyatlarin, piyasadaki
islem hacminin ve ger¢eklesen islemlerin aninda ¢ok agik bir sekilde gdzlemlenebilmesine yani
seffaflifa imkan saglar (Akgiic :733).

A - Opsiyonlarin Kullanim Amaglan

Opsiyonlar gerek finansal piyasalarda, gerekse mal piyasalarinda riskten  korunma spekiilasyon
ve arbitraj amaci ile kullanilabilecek iiriinlerdir. Bu nedenle opsiyon piyasalarim genellikle ii¢ tip
yatirimei kullanir. Bunlar;

Riskten korunmak isteyenler
Spekiilatorler
Arbitrajcilar

Riskten korunmak isteyen yatirimcilar, gelecekteki olumsuz fiyat degismelerinden korunmak
isteyen kisi veya kurumlardir. Bu yatirimcilar, nakit piyasalardaki muhtemel fiyat yilikselmelerinden
korunmak i¢in opsiyon sdzlesmesine alici, diismesinden korunmak i¢inde opsiyon sdzlesmesine satici,
olarak girerler.

“Korunma” teknigini kullanmaya en yakin yatirnmer tipi portfdy yoneticileridir. Portfoy
yoneticisi, ¢esitli varlik gruplarindan olusan bir portfoyii daha degerli bir hale getirmek ve onun iizerinden
gelir elde etmek tizere sorumluluk iistlenen kisidir. Portfoy yoneticileri, portfoylerinde tuttuklar1 hisse
senetleri dolayisiyla tistlendikleri riskleri zaman zaman azaltmak ve portfoy cesitlendirmesine gitmek
icin, endeks iizerine opsiyon sozlesmesi satma yoluna giderler. Bu durumda, piyasada gercekten biiyiik
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bir diislis yasanirsa, opsiyon piyasasindan elde edilen kazang hisse sendi piyasasinda karsilagilan zarar
karsilar. Boylece, spot piyasada meydana gelebilecek fiyat diisiislerinden etkilenmemis olurlar.

Opsiyon piyasalarinin 6nemli unsurlarindan biri de spekiilatorlerdir. Bu kisilerin alim-satim
isleminde bulunmalari, piyasanmin likiditesini ve islem hacmini attirir. Spekiilatorlerin risk almak
konusundaki isteklilikleri diger piyasa katilimcilarina, tasidiklar: riski spekiilatdre devrederek riskten
korunma imkan saglar.

Arbitrajcilar ise piyasalar arasindaki fiyat dengesizliklerinden yararlanmay1 amaglayan kisilerdir.
Dolaysiyla bu kisiler piyasalarin birbirleriyle uyumlu ve dengeli hareket etmesini ve gercekci fiyat
olusumunu saglar (Arikan, 2000: 18-19).

II. OPSIYONLARIN MALIYET AZALTIM AMACI OLARAK
KULLANIMINA iLiSKiN BiR UYGULAMA

Finans teorisinde, tiirev piyasalar ile risk yonetimi dendigi zaman ii¢ piyasa akla gelmektedir.
Bunlar future, forward ve opsiyon piyasalaridir. Bu ii¢ piyasada da isletmeler cesitli teknikler kullanarak
risklerini yonetirler. Bu uygulamada risk yonetim araci olarak opsiyon piyasalarmin kullanilmasi yoluna
gidilecektir.

A - Uygulamanin Amaci

Opsiyonlarin  kanatli sektorinde ilk madde ve malzeme maliyet azaltim amaciyla
kullanilabilirliginin test edilmesidir.

B - Verilerin Toplanmasi

ABC A.S.’den son bes yillik musir, soya kiispesi ve bugday satin alma tarih, miktar ve fiyati
istenmis ancak firmanin gerek sistem yetersizliginden, gerekse gizlilik politikalar1 nedeni ile 2001 Ocak
ay1 bagindan itibaren aylik ortalama veriler temin edilmistir. ABC A.S.’den alian veriler ile karsilagtirma
yapilacak verileri temin etmek icin Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S. ile goriisiilmiis ve giinliik
olarak Chicago Ticaret Borsas1 (CBOT) soya, musir ve bugday fiyatlarina ulagilmistir. ABC A.S.’den TL
ve ortalama olarak verilen rakamlar1 dolara c¢evirmek icin Merkez Bankasindan 2000 Aralik ayindan
itibaren aylik ortalama dolar kurlar1 alinmistir.

C - Verilerin Islenmesi

Chicago Ticaret Borsasindan temin edilen musir ve soya fiyatlar1 § / Kile cinsinden, bugday
fiyatlar1 ise £ / Kg olarak temin edilmistir. Verilerin karsilagtirilmasi igin standart hale getirilmesi
gerekiyordu. Once Chicago Ticaret Borsasinda musir i¢in 1 Kile’nin 56 Libre, soya icinde 60 Libre’ye esit
oldugu tespit edilmistir. Olgii birimlerinde 1 Libre 453,6 gram olarak standartlastirilmustir. Bu veriye de
ulasgtiktan sonra soya ve musir $ / Ton cinsine ¢evrilmistir. Merkez Bankasindan temin edilen £ / § paritesi
ile bugday fiyatlar standart duruma getirilmistir. Firmada yem katki maddesi olarak tam ya da yarim yagh
soya ya da soya kiispesi kullanilmaktadir ve bu iiriinler soya fasulyesinin ileri islem iirlinii oldugundan
borsada islem gormemektedir. Chicago Ticaret Borsasindan elde edilen veri ise soya fasulyesine aittir.
Soya fasulyesi i¢in fiyatlarinda standart hale getirilmesi gerekmektedir. Bu amagla Besler Soya ve Ticaret
A.S. ile goriisiilmiis uygulamada Tiirkiye’de soya fasulyesi ve soya kiispesinin arasinda +/— 3 § fiyat farki
oldugu 6grenilmis ve bu durumun uygulamanmn sonucuna etki etmeyecegi diisiincesiyle Chicago Ticaret
Borsasindan alinan veriler aynen kullamlmistir. ABC A.S.’den alinan verilerin aylar itibariyle ortalama
sekilde verildiginden dolay1 uygulamada CBOT’de olusan fiyatlarin kiyaslama amaci ile ortalamasinin
alinmasi uygun goriilmiistiir. Firma bir ay i¢inde ¢ok sayida hammadde alimi yapmasina ragmen gizlilik
geregi verdikleri aylik ortalama verilerden dolayr hammadde alimlarinin ayda bir sefer gerceklestirildigi
varsayllmistir. Bu nedenle, firmanin opsiyon sdzlesmelerini normal alim tarihinden bir ay 6nce, ii¢ ayr1
hammadde i¢in birer kontrat diizenleyerek hammadde alimlarii gergeklestirdigi varsayilmistir. Firmadan
alinan veriler vergi, navlun, tasima vs. giderlerden arindirilnus ham verilerdir. Firmadan bu giderlerin ton
bagina yaklagik 55$ oldugu 6grenilmistir. Firmanin bu ¢ {iriinii genellikle Amerika’dan ithal ettigi tespit
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edilmistir. Firmanin gerek Amerika’da ki spot piyasay1 kullanmasi1 gerekse opsiyon piyasalarim kullanma-
kullanmast durumunda bu giderleri ortadan kaldiramayacagindan bu veriler uygulamada dikkate
almmamustir.

Tablo 1-2 ve 3 de sirasiyla opsiyon piyasalarindan musir, soya fasulyesi ve bugday satin alma
opsiyonunun satin alinmasi durumunda elde edilecek maliyet tasarrufuna yer verilmistir. Tablo Tarih
stitunu ile baslamaktadir. Tabloda ikinci siitunda firmanin aylik ka¢ ton musir aldiina yer verilmistir.
Ugiincii siitunda firmamn musir alinn igin ton basma 6dedigi tutar TL cinsinden ifade edilmistir. TL
cinsinden ifade edilen rakamlar1 CBOT deki veriler ile karsilastirabilmek i¢in verilerin $/Ton seklinde
ifade edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle Tablonun dordiincii siitununda Merkez Bankasindan temin
edilen aylik ortalama dolar kuruna yer verilmektedir. TL/Ton ile ifade edilen verilerin MB ortalama dolar
kuruna boliinmesi ile firmanin bir ton bugdayr ka¢ dolara temin ettigi bulunmaktadir ve bu verilere
tablonun besinci stitununda $/Ton bagligr altinda yer verilmektedir. Tablonun altiner siitununda firmanin
bir ay oncesinden CBOT’de yaptig1 islemin maliyetine yer verilmektedir. Firmamn hammadde aliminda
opsiyon piyasalarim kullanarak saglayacagi kazanglar ve ugrayacagi kayiplar tablonun yedinci siitununda,
firmanin musir temini i¢in 6dedigi ton basmna $ fiyatindan CBOT’de satin alabilecegi sozlesmenin
maliyetinin ¢ikarilmasi ile hesaplanmaktadir ve Fark $/Ton basligi altinda gosterilmektedir. Firmanin o
giin i¢cin hammadde alimindan ne kadar kazang ya da kayba ugradigi ton basina fazla 6dedigi $ tutari, o ay
alim yaptig1 ton miktar1 ve o ay olusan ortalama dolar kuru ile ¢arpilarak bulunmaktadir ve tablonun
sekizinci slitununda Toplam Fark TL bashg: altinda ifade edilmektedir. Ocak 2001- Agustos 2002
donemleri arasinda firmanin musir alimlarinda opsiyon piyasalarim kullanmamasindan dolay1 fazla d6dedigi
tutarin 5.022.429 YTL, Ocak 2001-Mayis 2003 donemleri arasinda firmanin soya fasulyesi alimlarinda
opsiyon piyasalarim kullanmamasindan dolay1 fazla 6dedigi tutarin, 1.502.269 YTL, Ocak 2001-Mart
2003 tarihleri arasinda firmanin bugday alimlarinda opsiyon piyasalarim kullanmamasindan dolay: fazla
0dedigi tutarinda 1.210.573 YTL oldugu sonucuna varilmaktadir.

Genel olarak bakildiginda, 2001 Ocak-2003 Mayis donemleri icinde ABC A.S.’nin uygulamaya
konu olan ii¢ hammaddenin alimlari i¢in toplam 6dedigi tutarin 33.591.835 YTL oldugu hesaplanmustir.
Firma opsiyon piyasalarim kullansaydi 2001 Ocak- 2003 Mayis donemleri i¢inde, hammadde
maliyetlerinde 7.735.271 YTL azalma meydana gelecekti. Ulasilan iki rakam oranlandiginda firmanin
hammadde maliyetlerde %23 azalma meydana gelecegi goriilmektedir. Bu oran yogun rekabetin yasandigi
giinlimiizde firmanin rakiplerinden bir adim daha fazla 6ne ¢ikmasim saglamaktadir.

Dolar bazinda incelendiginde firmanin 2001 Ocak—2003 Mayis donemleri i¢cinde bugday alimi
icin 818.003 $, misir alimi igin 3.770.391 $, soya fasulyesi i¢in ise 1.015.106 $ fazla 6demede bulundugu
goriilmektedir. Dolar bazinda rakamlar toplandiginda firmanin 2001 yili bagindan 2003 Mayis ay1 sonuna
kadar 5.603.500 $ fazla maliyete katlandig1 goriilmektedir.

Dolar bazinda hammadde maliyetlerinden saglayacagi gelir ile firma 2003 yili ilk {i¢ aylik
bilangosunda bulunan kisa ve uzun vadeli finansal borg¢larin tamamini, kisa vadeli ticari borglarin ise
%35’ini 6deyebilme imkam bulmaktadir. Elde edilen gelirin finansal ve ticari bor¢larin 6denmesinde
kullanilmastyla firmamn finansman giderlerinden de 6nemli bir tasarruf saglanabilecektir. Boyle bir
durumda firmanin hisse senetlerine olan talep artacak ve hisse senetlerinin degerinin artmasi ile birlikte
firmanin toplam degeri kendiliinden artacaktir. Ayrica firma ileride daha uygun kosullarda kredi bulma
imkanina da sahip olabilecekti.

III - SONUC VE DEGERLENDIRME

Geligmis ekonomiler ile karsilagtirdigimizda 6nemli bir eksik olarak tiirev araclarm alinip satildig1
bir borsanin iilkemizde gereken ilgiyi gormedigi tespit edilmistir. Diinyada bir¢ok gelismis {ilkede vadeli
islem ve opsiyon borsalar1 yillardan beri faaliyet gostermektedir. Bunun disinda, gelismekte olan iilke
statlisiindeki bircok iilkede de, (6rnegin, Macaristan, Hindistan, Polonya, Romanya, Rusya, Giliney Afrika
Cumhuriyeti, Yunanistan), bu borsalar mevcuttur.

Yasanan krizler sanayi isletmeleri i¢in bir¢ok riski de beraberinde getirmektedir. Bu riskleri iyi
yonetemeyen sanayi igletmelerinin firma degerlerinde olumsuzluklar goriilmektedir. 1994 ve 2001
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yillarinda yaganan krizlerde bir¢ok sanayi isletmesi, risklerini yonetemedigi i¢cin kapanmak zorunda kal-
kalmustir. Yaganan krizler ile daha da artan finansal riski firmalar opsiyon piyasalarindan faydalanarak
yOnetebilirler. Opsiyon piyasalarinin varligi, gelecege yonelik fiyat kesfi, etkin risk yonetimi (fiyat
riskinden korunma), erken uyar1 fonksiyonu, daha gergekei tiretim planlamasi, rekabet avantaji yaratmas,
istikrara olumlu katki saglamasi, yatirim ortaminin iyilestirilmesi gibi faydalar saglamaktadir.

Bu calisma, opsiyon piyasalarinin kullanilmasi ile firmalarin maliyetlerinde énemli bir azalma
olabilecegini gostermektedir. Gerek uygulama sonuglari, gerekse diinyada ki vadeli igslemler ve opsiyon
borsalar1 ile ilgili konjonktiiriin yonii, iilkemizde bu piyasalarin kurulmasinda ge¢ kalindigini, bu
piyasalari kurulmasi ile reel sektoriin maliyetlerine olumlu yansimalar olabilecegini gostermektedir.

Tablo - 1 Opsiyon Piyasasindan Misir Alhminda Elde Edilecek Kar

Alim Mik. MB. Dolar CBOT Fark Toplam Fark
Tarih Ton YTL/Ton Kuru | $/ Ton Fiyati $/Ton YTL
Oca.01 5.186 129 0,67 ] 191,86 84,1 107,8 376.541
Sub.01 3.644 144 0,74 194,71 85,2 109,5 295.997
Mar.01 4.227 163 0,97 167,82 83,2 84,6 347.217
Nis.01 2.734 210 1,21 173,19 83,1 90,1 298.664
May.01 5.322 177 1,14| 156,06 80,9 75,2 454.072
Haz.01 3.928 182 1,22 | 149,19 77,5 71,7 343.169
Tem.01 2.071 187 1,32 140,95 76,0 65,0 178.025
Agu.01 1.850 193 1,40 | 137,22 82,1 55,1 143.181
Eyl.01 1.336 180 1,47 | 122,08 85,5 36,6 71.999
Eki.01 1.809 187 1,60 116,35 84,0 32,4 93.852
Kas.01 3.068 195 1,52| 127,78 80,2 47,6 222.624
Ara.01 2.425 209 1,46 | 143,81 80,3 63,5 224.156
Oca.02 818 223 1,37 162,14 81,1 81,0 91.013
Sub.02 188 1,35| 138,73 81,1 57,6 160.642
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2.060
Mar.02 1.579 186 1,36 | 136,42 81,6 54,8 117.727
Nis.02 5.944 174 1,32 ] 132,00 80,2 51,8 406.727
May.02 9.486 189 1,39 135,66 78,9 56,8 750.042
Haz.02 3.184 191 1,53 | 124,98 79,4 45,6 221.726
Tem.02 330 235 1,66 | 142,04 83,4 58,6 32.066
Agu.02 2.496 224 1,64 | 136,55 89,5 47,0 192.990
TOPLAM 5.022.429
Tablo - 2 Opsiyon Piyasasindan Soya Fasulyesi Alliminda Elde Edilecek
Kar
MB.Dolar CBOT Fark Toplam

Tarih | Alim Mik. Ton | YTL/Ton Kuru $/Ton Fiy. $/Ton | Fark YTL.

Oca.01 973 194 0,67 288,43 186,1 102,3 67.081

Sub.01 696 216 0,74 291,57 175,5 116,1 59.879

Mar.01 712 273 0,97 281,46 167,6 113,9 78.768

Nis.01 195 372 1,21 307,40 165,0 1424 33.707

May.01 726 319 1,14 281,65 , 123,0 101.365

Haz.01 617 310 1,22 254,59 163,5 91,1 68.459

Tem.01 372 332 1,32 251,42 170,2 81,3 40.051

Agu.01 317 332 1,40 236,98 186,6 50,3 22.400

Eyl.01 309 332 1,47 225,87 182,7 43,2 19.654

Eki.O1 146 422 1,60 263,45 172,4 91,0 21.310

Kas.01 235 392 1,52 257,20 160,7 96,5 34.540

Ara.01 .699 392 1,46 269,42 162,6 106,8 264.252

Oca.02 116 326 1,37 237,66 161,0 76,6 12.232

Sub.02 155 323 1,35 238,72 159,0 79,8 16.739

Mar.02 280 314 1,36 231,48 160,2 71,3 27.135
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Nis.02 471 303 1,32 229,72 168,2 61,5 38.251
May.02 544 324 1,39 232,69 171,4 61,3 46.408
Haz.02 559 357 1,53 234,24 175,9 58,3 49.821
Tem.02 555 378 1,66 228,69 185,4 43,3 39.829
Agu.02 876 420 1,64 255,59  209,1 46,5 66.990
Eyl.02 1.180 412 1,65 249,76 | 2079 41,9 81.627
Eki.02 670 400 1,65 241,74 208,2 33,5 37.172
Kas.02 814 396 1,61 245,71 200,2 45,5 59.709
Ara.02 991 362 1,59 227,66 210,2 17,4 27.514
Oca.03 908 364 1,66 219,03 2084 10,7 16.134
Sub.03 681 386 1,63 237,20  208,5 28,7 31.896
Mar.03 1.049 383 1,66 230,51 209,8 20,7 36.187
Nis.03 976 406 1,64 248,85| 209,94 38,9 62.103
May.03 677 394 1,50 263,19 222,68 40,5 41.057

TOPLAM | 1.502.269
Tablo - 3 Opsiyon Piyasasindan Bugday Aliminda Elde Edilecek Kar

MB. Dol. CBOT Fark Toplam

Tarih Al Mik. Ton | YTL/TON Kuru| $/Ton Fiy. $/Ton | Fark YTL
Oca.01 78 111 0,67 16598 99,7 66,3 3.471
Sub.01 - - 0,74 - - -
Mar.01 1.963 124 0,97 128,24 103,3 25,0 47.603
Nis.01 577 137 1,21 113,22 100,4 12,8 8.940
May.01 - - 1,14 - - -
Haz.01 358 139 1,22 114,60 115,1 -0,5 -210
Tem.01 5.029 140 1,32] 105,84 106,5 -0,7 -4.530
Agu.01 1.656 139 1,40 99,34 109,1 -9,7 -22.640
Eyl.01 1.086 178 1,47 121,37 113,8 7,6 12.109
Eki.01 2.553 183 1,60 114,11 113,8 0,3 1.220
Kas.01 1.520 194 1,52 127,32 110,6 16,7 38.783
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Ara.01 358 189 1,46| 13049| 1093 21,2 11.045
Oca.02 3.680 218 1,37| 159.23| 1107 48,6 245.282
Sub.02 1.657 226 1,35 167,61 1119 55,7 125.023
Mar.02 998 228 1,36] 168,23| 1024 65,9 89.411
Nis.02 - - 132 - - -
May.02 - - 139 - ] ]
Haz.02 184 189 1,53 12434| 8938 34,6 9.748
Tem.02 5.289 189 1,66 114,59| 913 232 203.767
Agu.02 1.610 207 1,64 12608] 932 32,9 87.119
Eyl.02 1.209 236 1,65| 14331 89,1 54,2 108.159
Eki.02 1.522 237 1,65| 143,69 948 48,9 123.080
Kas.02 355 239 1,61| 14888| 93,5 55,3 31.663
Ara.02 117 253 1,59] 15923| 944 64,9 12.123
Oca.03 546 289 1,66 173.86| 95,1 78,7 71.498
Sub.03 43 305 1,63 186,99| 952 91,7 6.367
Mar.03 12 300 1,66 180,36| 1032 77,2 1.543
TOPLAM | 1.210.573
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