TURKIYE'DE ENFLASYON IiLE GSYIH ARASINDAK 1 ILISKININ
KOINTEGRASYON YONTEM iYLE INCELENMESI

OZET

Bu calsmada, Turkiye’de enflasyon ile G$N arasindaki ikki kointegrasyon yontemi kullanilarak
1987:12004:3 doénemi i¢in incelengtii. Hata dizeltme yontemi ve nedensellik testiéeim yararlanilarak
enflasyon ile GSYH arasindaki ikkinin yonu tespit edilnstir. Test sonuclarindan, uzun dénemde hem
enflasyondan GSM ya hem de GSM dan enflasyona dwou iki yonlu bir nedensellik cikarken kisa

dénemde sadece G8Y dan enflasyona dwou bir nedensellik ikikisi gikmistir.
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ABSTRACT

This study tries to explore the relationship betwadlation and GDP using cointegration in Turkeyridg
1987:1-2004:3 period. In order to determine thesafity between inflation and GDP ,the Error Cori@tt
Method and causality tests are employed. Accortiirthe results there is two-sided causality betw@b

and inflation in long run. However, in short ruhete is only one-sided cousality from GDP to indlat
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1.GIRIS

Makroekonomik sorunlarin kanda bliyime ve enflasyon arasindaki egkihe
anlamamak gelmektedir Ercel(1999). Enflasyon ileylimie arasindaki ki, uzun
yillardan beri iktisat literatirinde tammis ve bu targmalar diinya ekonomisinin iginde
bulundigu duruma bgl olarak deisiklikler gostermgtir. 1929 Dinya Ekonomik
Buhrani'nin ortaya ¢ikmasiyla birlikte Keynesciipkhlar tlkeler Gzerinde etkili olmy)
bu politikalar d@rultusunda toplam talepteki agar Gretim arginin yani sira
enflasyonda da astara neden olmyur. Ancak bu dénemde enflasyon sorun olarak
algilanmamy hatta enflasyonun ekonomik biyumeyi olumlu etkiggte dair gorgler
yaygin birsekilde kabul gormgtir. Bu gorglerin bainda da yuksek enflasyonun sk
issizlik oraninin olgmasina katkida bulunarak ekonomik buytmeyi oluntkilegligini
varsayan Philips gfisi yaklasimi gelmektedir. 1970’lere gelinginde ise yiksek
enflasyona sahip olan ulkelerde buylume oranlargigmeye bglamasi ve 6zellikle
1980’lerde Latin Amerika Ulkelerinde ganan yiksek veya hiperenflasyonlar,
enflasyonun buylime Uzerindeki pozitif etkisini sa&n gorglerin yerine, enflasyonun
blyumeyi olumsuz yénde etkilggine dair gorglerin ortaya ¢cikmasina ve bu gélerin

guclenmesine neden olgtur.

Genel olarak, enflasyonun buyime Uzerindeki etkisipozitif oldusuna dair
gorisler enflasyonun zorunlu tasarruflari  arttidi tezine dayanir(Bruno ve
Easterley,1995). Ancak, bu sonuc¢ biylimenin ylksekemflasyon oraninin nispeten
distk oldusu donemlerin verileri kullanilarak yapilan ampiakalizlere dayanmaktadir
Ercel(1999). Bu konudaki ampirik ¢cginalar dzellikle 1990°'h yillarda hiz kazangrmve
bu calsmalarin ¢gu enflasyonun biyumeyi olumsuz yonde etkigedionucunu ortaya
koymustur. Kormandi ve Meguire(1985) 47 6rnek Ulkenin QD77 yillar arasindaki
verilerini kullanarak yaptiklari c¢gimada enflasyon oranindaki %2’lik bir arh
ekonomik buyimeyi %0.57 oraninda azglti bulmulardir. Fischer(1991) butce
aciklar doviz kuru sistemleri gibi enflasyon onmanbelirleyen makroekonomik politika
tercihlerinin uzun dénemdeki ekonomik buyime icmeili oldiu sonucunu bulmu
Fischer(1993)'teki caymasinda biylimenin enflasyon ve buitce aciklarielgatif yonde
bir iliski icinde old@gunu gosternstir. Nedensellgin yonuni ise makroekonomik
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politikalardan(enflasyon, butce aciklari gibi) baygye dgru bulmuytur. Fischer'in bu
calismasina goére enflasyon buyimeyi yatirimlari ve vBliign azaltarak kamu aciklari
ise hem sermaye birikimini hem de verimlilik antw azaltarak diirmektedir.

Grimes(1991)'de 1961-1987 yillarini kapsayan 2ledifk datalarini kullanarak
enflasyon ile biyume arasinda kisa dénem icin aluogdun doénem icin ise olumsuz
yonde ilski bulmustur. DeGregorio(1993) 1950-1985 vyillari arasindaLa®in Amerika
dlkesi icin yaptgl calsmada enflasyon ile biyume arasinda negatif yontuilliki
belirlemistir. Gomme(1993)'de enflasyon ile blylme arasindgatif yonla bir ilgki
bulan calgma yapmgtir. Barro(1995) 1960-1990 donemine ait 100 Ulkewarmileriyle
yaptgl calsmasinda benzer bir gki belirlemistir. Motley(1998) 1960-1990 vyillari
arasindaki verileri kullanarak yapticalsmasinda enflasyondaki %5’lik agim biylime
Uzerinde %0.1-0.5 oraninda azal@oa bularak bu dénemdeki yaygin géetuygun bir
sonu¢ bularak literatiire girgtir. Gylfason ve Herbertsson(2001) 1960-1992 willar
arsinda 170 ulkeyi inceleglimakalesinde enflasyon ile ekonomik biylime arasimeim
ekonomik hem de istatiksel olarak anlamli ve gubiii negatif iliski bulmustur.
Valdovinoz(2003) 8 Latin Amerika Ulkesini incelgdicalismasinda 1970-2000 yillari
arasindaki verileri kullanarak iki seri arasindayatd iliski bulmustur. Guerrero(2004)
yilinda yaptgl calsmasinda gecrgidonemlerde hiperenflasyon sgams olan tlkeleri
incelems ve belli bir gik degere ulgilmadan bile enflasyonun biytime tzerinde anlaml
ve gucli birsekilde negatif bir ilgki icinde oldi@gunu ortaya koymgiur.

Yapilan bu cabmalarin dger bir ortak 6zelfii de bu cakmalarin bir grup
Ulkenin belirli bir donemine igkin yatay-kesit verilerinin kullanilgh cross-country
seklindeki calgmalardan olgmalaridir. Ancak bu tir ampirik cafnalarin sonuclari ele
alinan ornek ulkelere, belirlenen zamana ve kubdanyontem ve dgéskenlere gore
farklillk gosterdginden dolayi guvenilir bulunmamaktadir. Clark(19&ficsson,lrons ve
Enflasyonla buyime arasindaki negatigkinin seyrine bakfiimizda ise aralarinda gugcli
bir iliskinin bulundgunun ileri strildgu calsmalarin yaninda Bruno ve Easterly(1998)
yaptiklari calsmada bu ikkinin sadece yiksek enflasyonla sonuclanan krizdderinde

olustugunu ortaya koymglardir.

Zaman serisi analizini kullanarak kisa ve uzun ddeki enflasyon ile biylime

arasindaki igkiyi dort Asya Uulkesi icin inceleyen Mallik ve Chalury(2001)
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enflasyonun blyime Gzerindeki pozitif etkisini adtmgler ve ekonomik buyime igin
enflasyonun o6nemini vurgulaghardir. Ulkemizde enflasyon ile ekonomik biyiime
arasinda yapilan camnalar incelendiinde ise Karaca(2003) enflasyondan buyimeye
dogru tek yonli bir nedensellik tespit egmve ele aldil 1987:1-2002:4 dénemleri
arasinda enflasyondaki her bir puanlik santibiyime oranini 0.37 puan stidgtnu
bulmuwstur. Berber ve Artan(2004) 1987:12003:2 donemirpdeyan verilerle ayni yonde
bir iliski bulurken enflasyondaki %10’luk bir agtn ekonomik blylumeyi %1.9 oraninda
azalttgini tespit etmilerdir. Bu calsma, Turkiye'deki enflasyon ile buylmeskisini ele
alinan doénemlerdeki verilegiginda aciklamayr amaclamaktadir. Birinci bolimdegan
bir giris yaptiktan sonra ikinci b6limde kullanilan veritanitiims olup tg¢tnci bélimde
uygulanan yontem ve tahmin sonuclarina yer vegtimi Son boélim olan dérdinci

boliumde de cagmanin sonug kismi yer almaktadir.

2. VERILER

Calismada kullanilan veriler 1987:1-2004:3 donemingkih tcer aylik 1987 yili
sabit fiyatlariyla Y(Gayri Safi Yurtici Hasila) vd987=100 bazh E(Tuketici Fiyat
Endeksi) serilerinden oftnakta olup kullanilan bu veriler Turkiye Cumhuriydierkez
Bankasr'nin elektronik veri dggtim sisteminden(EVDS) temin edilgtir. izlenen
metodoloji ise 6nce (ADF) testi ile d@anhk analizi yapilmy sonra serilerin ayni
dereceden dugan oldgu belirlenince Johansen Kointegration testine gagilardindan
da uzun ve kisa dénem granger nedensellik testilgggr. Bu calsmada kullanilan
veriler arasinda kointegre ski arandgindan dolayr GSYH ve Tiketici Fiyat Endeksi
verileri diizey halinde modellensgtir. Bu nedenden dolay! biyime orani ve enflasyon
orani hesaplanmadan veriler dizey hallerinde dmaftardir. Daha sonra bu iki serinin
logoritmalari alinmyg logoritmasi alinan seriler LY ve LE ile ifade epilanalize

gecilmistir.

3. UYGULANAN YONTEM VE TAHM IN SONUCLARI

Ik 6nce bu modelde kullanilan zaman serilerinin adan olup olmadiinin
incelenmesi gerekmektedir. Bir zaman serisi, omasiyla varyansi zaman iginde
desismiyor ve iki donem arasindaki ortak varyansi bualkrwvaryansin hesaplargdi

55

«onc™ This PDF was created using the Sonic PDF Creator.
=‘ To remove this watermark, please license this product at www.investintech.com



doneme dgil de yalnizca iki donem arasindaki uzgkliba&li ise durgandir(Gujarati,
1999). Zaman serilerinin duytanlgini test etmek icin Dickey ve Fuller(1981) tarafnd
gelistirilen Dickey-Fuller’(ADF) birim kok testi

“Genigletilmis kullanilngtir.

k
AY, =, + Bt + Oy + Y @AY, +&,
i=1

(1)

AY: durgganligl analiz edilen dgskenin birinci farki, t genel @lim degiskeni AYq;
duraganligl analiz edilen d&kenin birinci farkinin gecikmeli dgerleridir. Bu dgerlerin
modele konmasinin nedeni hata teriminde otokorelagyroblemi varsa bu problemi
duzeltmektir. Biz kurdgumuz bu modelin hata teriminin white noise @dou varsayariz.
White noise; sifir ortalama, sabit varyans, @akdoggimsizlik ve normal dalimlili g1 ifade
etmektedir. Denklemde k ile gosterilen ise gecikmenlyudur.Bu cagmada gecikme
uzunlyu belirlenirken Schwarz bilgi kriteri kullanilgtir. ADF testi & katsayisinin
istatistiksel olarak sifirasé olup olmadgini test eder ve elde edilen sonuglar MacKinnon
kritik degerleriyle kasilastirilir, eger ADF-t istatistgi MacKinnon kritik deerinden
mutlak olarak buyikse modelde kullagniz zaman serisi dugan demektir.

Tablo 1. ADF Test Sonuglari

_ o ADF Testistatistgi | ADF Testistatistpi
Degiskenler Tlstatistikleri
%1 %5
LY -2.431583(8) -4.113017 -3.483970
LE 2.655678(0) -4.094550 -3.475305
ALY -2.979782(7)** -3.540198 -2.909206
ALE -4.537147(1)* -4.098741 -3.477275
Parantez icindeki sayillar Shwarz bilgi kriterine reg6 secilen gecikme

uzunluklaridir.Maksimum gecikme uzugilu8 olarak belirlennstir.

*Serinin %1’de birlik anlamlilik diizeyinde anlanadidugunu gosterir.

**Serinin %5’de birlik anlamlilik diizeyinde anlamdidugunu gosterir.
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Tablo 1.deki test sonuclarina gére hem LY hem de sefileri dizey olarak
duragan deildir. Ancak bu serilerin birinci farklarina birirk6k testi uyguladiimizda ise
iki seride (LY serisi %5’de) dugan cikmstir. Yani iki seride 1(1)’dir. Bu durumda iki
seri arasinda kointegrasyonskiisi argtirilabilir. Engle ve Granger(1987)'a gore ayni
dereceden butunik iki veya daha fazla serinin gousal bilgimleri durgzan olabilir.
Eger bu tur serilerin dgrusal bilgimleri durgzan ise bu serilerseutunlsiktir ve seriler
arasinda uzun dénemli birski mevcuttur. Ancak Engle-Granger yontemi ikaenali bir
yontemdir. Birinci @amada bir yanglik yapilirsa bu aynen ikinci samaya da
yansimaktadir. Ayrica bu yontem bir tansbi@tnlgen vektor olmasi esasina dayanmakta
birden fazla gbutiunlgen vektor olmasi durumunda kullanilamamaktadiradean(1988)
gelistirdigi yontem ile tum dgiskenlerin i¢csel olarak kabul edildikleri VAR modetien
yola cikarak dgiskenler arasinda ka¢ tanesbétinleen vektor oldgunu test
edilebilmektedir. Dolayisiyla, Engle-Granger(198@g¢todunda oldgu gibi, testi tek bir
esbutinleik vektor beklentisiyle sinirlandirmadan, daha gkge bir sinama
gerceklgtirilebilmektedir. Bu cakmada Johansen(1988) ve Johansen Juselius(1990)
tarafindan gercekiérilen esbitinlgme testi kullaniimgtir. Tablo 2.de goruldgi gibi
maksimum-eigen istatigii testi degiskenler arasinda kointegre vektorin v@aria saret
etmektedir.

Tablo 2. Kointegrasyon Test Sonuglari

r Maksimum-Eigen istatisti 95%
r=0 20.863* 18.96
r<1 1.624 12.25

Normalize edilmg kointegrasyon denklemi: LY = -0.014LE+0.011T

*005'de anlamlilgl gosterir.

Yukaridaki denkleme bakimizda enflasyon(LE) serisinin G$M(LY) serisi
Uzerinde uzun donemde negatif yonde bir etkiyepsalduzunu gérmekteyiz. LE ile LY

arasindaki kointegre ¢ki incelendikten sonra kisa ve uzun dénemde nedldnse
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iliskisinin olup olmadi test edilmgtir ve bunun icin ECM(Hata Duzeltme
Metodu)tahmin edilir. ECM ilk olarak Engle GrangE387) tarafindan ortaya cikarilgmni

ve yaygin birsekilde uygulanmaya BEnmstir. ECM, kisa ve uzun dénem dengesi
arasindaki dengesigin giderilmesi ve kointegre dekenler arasinda kisa ve uzun

donemli nedenseflin test edilmesi i¢in kullaniimaktadir.

Bu calsmada tahmin edilen ECu sekilde olyturulmustur;

p r
DLY =a, +) J,DLE, +> 0,DLY,, +JECT_ +¢,, )
i=1 =1

DLE =a, + ZﬂeiDLYt—l + Z VaDLE | +J,ECT, + &,
i=1 1=1

®3)

Yukaridaki gitliklerde DLY ve DLE sirasiyla LY ve LE serilerini birinci
farklarini gostermektedir. ECT ise uzun dénem lemne ilskiden elde edilnmy ve gecmy
dengesiziin boyutunu gosteren, “hata dizeltme terimi’dir.pan calgmada 2 nolu
model icin ECT katsayisl -0.56 olarak bulungmue bu dger istatistiksel olarak anlamli
¢ctkmistir. Bunun anlami uzun donemde dengeden olan sapniaB(1/0.56) yilda
giderilmektedir.

58

«onc™ This PDF was created using the Sonic PDF Creator.
* To remove this watermark, please license this product at www.investintech.com



Tablo 3. Hata Duzeltme Nedensellik Sonuglari

Bagimli Nedenselkin YOonu(Bgimsiz Deisken)
Degisken
Kisa Donem Nedensellik Uzun D6nem Nedensellik
ALY ALE ECT ECTALY | ECT/ALE
ALY | - 0.662 14.215*% |  ——--eeme- 7.116 *
ALE 4.741*% |  mmmeeemeee- 4.545* 5.777* |  —mmmmmem-

En uygun gecikme Akaike’s Information Criteria (Al belirlenmitir.
* 95 anlamlilik diizeyini gosterir.

** 061 anlamlihik dizeyini gosterir.

Tablo3’e gore kisa donemde LY den LE yeotek yonli bir nedensellik gkisi
ortaya cikarken LE den LY ye g bir nedensellik ikkisi ise yoktur. Uzun dénemde ise
hem LY den LE ye dgru hem de LE den LY ye d@ou iki yonlU bir nedensellik tespit

edilmistir.

4. SONUC

Bu calsmada, uzun yillardir iktisat literatirinde tgitan GSMH(LY) ile
enflasyon(LE) serileri Turkiye'nin 1987:1-2004:3 réimlerindeki verileri dgrultusunda
incelenmg ve bu seriler arasinda uzun dénemli bigkilnin bulunup bulunmagh ve
aralarindaki nedensellik gkisinin varligi tespit edilmeye calilmistir. Yapilan birim kok
testi (ADF) sonuclarina gore her iki seride biridereceden dugan ciktgi icin aralarinda
kointegre ilgki arastiriimis ve uzun donemli i§ki belirlenmitir. Kisa donemde LY den
LE ye daru tek tarafli bir nedensellik ¢cikgnencak LE den LY ye dgu bir nedensellik

59

™ This PDF was created using the Sonic PDF Creator.

SONICL,
=‘ To remove this watermark, please license this product at www.investintech.com



¢citkmamstir. Uzun donemde ise hem LE den LY ye hem de LN dE ye dgru bir iligki
cikmistir. Ulkemiz icin yapilan cajmalarda enflasyondan buyiimeyegdotek yonli ve
enflasyonun buyime Uzerindeki negatif etkisini yatkoyan sonuclar elde edilgtir.
Ancak bu cakmalarda iki dgisken arasindaki nedensellikskisinde kisa ve uzun dénem
ayrimi yapimamgtir. Bu calgmadaki sonuclara gore ise kisa donemdeki tek yonlu
nedenselliin sebebi genleyici maliye ve para politikalarinin izlenmesi vbu
politikalarin  GSMH y1 arttinp talep yonli enflasyona yol acgmaseklinde
aciklanmaktadir. Uzun donem de ise ortaya cikanydkili nedensellik, iki serinin de
birbirinden etkilendiini gostermektedir. Sonug¢ olarak istikrarli ve sirdebilir bir
blyume ve makroekonomik dengesizliklerin giderilmes enflasyonun dizginlenmesi

Tarkiye icin ana hedef olmalidir.
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