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Ozet: Bu calismada Borsa Istanbul’da yer alan sirketlerin 2016 ile 2020 yillar1 arasinda yayinlanan 5 yila
iliskin bagimsiz denetim raporlari incelenmistir. Incelenen toplam 2.449 denetim raporu sonucunda,
sirketlerin %57’sinin dort buiytik denetim firmasi tarafindan denetlenmis oldugu, denetim raporunu
imzalayan sorumlu ortak bas denetcilerin yaklasik %19’unun kadin oldugu, dort buytk denetim
firmasinda kadin denetc¢i orani %79 iken, bu oranin diger denetim firmalarinda yaklasik %21 oldugu
tespit edilmistir. Yine incelenen denetim raporlarinin yaklasik %89 unda olumlu goértise yer verildigi,
dort buyuk denetim firmas: tarafindan hazirlanan denetim raporlarinda olumlu gortis iceren
raporlarin oraninin %93 oldugu, diger denetim firmalarinda ise bu oranin %82 oldugu tespit edilmistir.
Ayrica yapilan incelemede bir yil icerisinde sadece Borsa Istanbul’da iglem géren sirket denetimlerinde

toplam 20 denetim raporu imzalayan sorumlu ortak bas denet¢i oldugu tespit edilmistir.
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Abstract: In this study, the independent audit reports published between 2016 and 2020 of companies in
Borsa Istanbul were examined. As a result of a total of 2,449 audit reports examined, 57% of the
companies were audited by the big four audit firms, approximately 19% of the audit partners who
signed the audit report were women. While the rate of female auditors in the big four audit firms is
79%, it has been determined that this rate is approximately 21% in other audit firms. Again, it has
been determined that approximately 89% of the audit reports examined include unqualified opinion,
the rate of reports containing unqualified opinions in the audit reports signed by the big four audit
firm is 93%, and this rate is 82% in other audit firms. In addition, it was determined that there was
an audit partner who signed a total of 20 audit reports in the audits of companies traded only in Borsa

Istanbul within a year.
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1. GIRIS

Isletmeler, ¢ikar gruplarinin bilgi ihtiyacin1 karsilamak amaciyla hazirlamis olduklari finansal
tablolarin glivenilirliklerini artirmak amaciyla bagimsiz denetim hizmeti almaktadir. Bagimsiz
denetim, isletmelerin hazirlamis olduklar finansal tablolarin ilgili muhasebe kurallarina uygun
olup olmadig1 konusunda yeterli sayida ve uygun denetim kaniti toplayip, bu kanitlari degerleyen

ve bir gortise ulasan bir sUrectir. Bagimsiz denetim calismasinin sonucunda denetciler
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isletmelerin finansal tablolarinin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk icerip icermedigi

konusunda makul gltivence verirler.

Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim meslegi, gecmisten glinimtuize kadar tstendigi rol ile
glvenilir finansal bilgilerin saglanmasinda, tasarruflarin ekonomiye aktarilmasinin
o6zendirilmesinde, sermaye piyasalarinin gelismesinde, ekonomik c¢evrenin saglikli olarak

olusturulmasi ve stirdtirilmesinde vazgecilmez bir unsur olmaktadir.

Ulkemizde bagimsiz denetim bagimsiz denetime tabi sirketlerin sayis1 her gecen glin artmaktadir.
Bu calismada hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin 2016 ile 2020 yillar
arasinda yayinlanan 5 yila iliskin bagimsiz denetim raporlari incelenmistir. Inceleme kapsaminda
bagimsiz denetimlerin hangi firmalar tarafindan gerceklestirildigi, sorumlu ortak bas denetcilerin
cinsiyeti, gortus turleri ve sorumlu ortak bas denet¢i basina diisen sirket sayisi gibi arastirma
sorularinin cevabi aranmistir. Calisma bulgularinin Ttrkiye’deki bagimsiz denetim ortamu ile ilgili
olarak bilgi edinmek isteyen ilgililere ve bu alanda arastirmalar yapmak isteyen akademisyenlere
fayda saglayacag: dustntlmektedir. Calismanin ikinci bélimutnde Turkiye’de bagimsiz denetimin
gelisimi anlatilmig, Gicinct bélimde denetim raporu ve denetim goris tipleri aciklanmistir.
Dordtinct bélumde literatltir taramasina yer verilmistir. Besinci béliimde ¢alismanin konusu, ana
kttlesi ve oOrneklemi tamimlandiktan sonra arastirmanin bulgularina yer verilmistir. Sonug
boltimtinde ise bulgular yorumlanmis, calismanin kisitlari belirtilmis ve gelecek calismalar icin

onerilerde bulunulmustur.
2. TURKIYE’DE BAGIMSIZ DENETIM

Turkiye’deki bagimsiz denetim uygulamalarinda, denetim standartlarinin ve yasal dtizenlemelerin
cesitli kamu otoriteleri ve kuruluslarca saptandigi, bu konuda farkli amagclarin gadaldtagu ve

farkl kesimlere yonelik yaptirimlarin oldugu gértilmektedir (Comlekci ve digerleri, 1993).

Tuarkiye’de 1987 yilinda bankacilik sektértinde baslayan zorunlu bagimsiz denetim uygulamalari,
6102 sayili Tark Ticaret Kanunu (TTK) ile birlikte bircok sirketi kapsayacak sekilde
genisletilmistir. 16.1.1987 tarih ve 19343 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Bagimsiz Denetim
Kuruluslarina {liskin Teblig” ile 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 3098 sayili Kanun ile
degistirilen 213.maddesine dayanilarak bankalarda yapilacak bagimsiz denetimlere yo6nelik
olarak bagimsiz denetim kuruluslarina iligkin esaslar belirlenmistir (Baklacioglu, 1992).
Tuarkiye’de bagimsiz denetim ile ilgili diger bir dlizenleme de Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK)
tarafindan 1987 yilinda yapilmistir. Bunu Maliye Bakanligi (1989), Sigorta Denetleme Kurulu
(1994), Bankacilik Dtizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) (1999) ve Enerji Piyasasi Denetleme
Kurumu’ nun (EPDK) (2003) diizenlemeleri izlemistir (Gtivemli ve Ozbirecikli, 2011).

TURMOB, SPK, BDDK, EPDK, Maliye Bakanli§ ve Hazine Mistesarlifina verilen bagimsiz
denetim alaninda diizenleme yapma yetkisi, farkli uygulamalar ve tekniklerin kullanilmasi ve
yeknesakligin saglanamamasi sorunlarini ortaya cikarmistir. Bagimsiz denetim alanindaki bu
daginik yapi ve dizensizlik 6102 sayili TTK ve 660 sayili Kanun Hukmutinde Kararnamenin
yarurlige girmesi ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun kurulmasi
ile ortadan kaldirilmaya calisilmistir (Uzay ve Bayat, 2016: 1507). Bagimsiz denetcileri ve bagimsiz
denetim kurumlarini yetkilendirmek ve denetlemek amaciyla, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve

Denetim Standartlar1 Kurumu kurularak, bagimsiz denetim icin kamu gézetimi getirilmistir.

6102 sayili TTK ile bircok isletme icin bagimsiz denetim zorunlu hale getirilmis ve denetim

alaninda yeni diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda 2018/11597 sayili “Bagimsiz Denetime
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Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair” Bakanlar Kurulu Karari ile bagimsiz denetime tabi sirketler
asagidaki gibi belirlenmistir:

“- Herhangi bir 6lctite bagh olmaksizin ilgili Bakanlar Kurulu Kararinin ekli (1)
sayili listesinde belirtilen sirketler.

- Asagidaki ¢ Olclitten en az ikisinin esik degerlerini art arda iki hesap
déneminde asan diger sirketler:

(1) Sermaye piyasasi araglari bir borsada veya teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gbérmeyen ancak 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda halka acik sayilan sirketlerden
esik degerler:

= Aktif toplami 15 milyon Ttrk Lirasi,
*  Yillik net satis hasilat1 20 milyon Turk Lirasi,
=  Calisan sayist 50 kisi.

(2) Ilgili Bakanlar Kurulu Kararinin ekli (II) sayil listede belirtilen sirketler
icin esik degerler:

= Aktif toplami 30 milyon Turk Lirasi,
= Yillik net satis hasilati1 40 milyon Turk Lirasi,
=  Calisan sayist 125 kisi.

(3) (1) ve (2) numarali alt bentlerde belirtilenler kapsaminda olmayan
sirketler icin esik degerler:

= Aktif toplami 35 milyon Turk Lirasi,
*  Yillik net satis hasilat1 70 milyon Turk Lirasi,
= Calisan sayist 175 kisi.”

Ekim 2021 itibariyle KGK listesine kayith 358, SPK listesine kayith 106, BDDK listesinde 28
bagimsiz denetim kurulusu bulunmaktadir.

3.BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

Denetci, yapmis oldugu denetim calismasi sonucunda finansal tablolarin tim 6nemli yonleriyle
gecerli finansal raporlama gercevesine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigina iliskin bir gorts
olusturur. S6z konusu gortist olusturmak icin denetci, bir btittin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul gtivence elde etmis olup
olmadig1 konusunda bir sonuca varir (BDS 700, m.11).

Bagimsiz denetim raporlarinin format ile ilgili olarak 2016 yilinda yapilan degisiklik ile denetime
iliskin daha kapsamli bilgilerin sunulmas: sayesinde kullanicilarin gerceklestirilen denetimi
anlamasi, denetim raporuna olan ilginin artmasi beklenmektedir (Ttrel ve Turel, 2016).

Denet¢i raporu yazili olarak duizenlenir. Denet¢i raporunda sirasiyla; baslik, gorts, géoristin
dayanagi, kilit denetim konulari, yénetimin ve Ust yonetimden sorumlu olanlarin finansal
tablolara iligkin sorumluluklari, bagimsiz denet¢inin finansal tablolarin bagimsiz denetimine
iliskin sorumluluklari, mevzuattan kaynaklanan diger yuktmlultkler, sorumlu denetcinin adi,

imzas1 ve adresi ve raporun tarihi yer almaktadir (BDS 700, m.20T).

Denetim raporunda denetci tarafindan verilebilecek gértis turleri: olumlu gértis, sinirli olumlu
gorliis (sarthh gortig), olumsuz gortis ve goris vermekten (bildirmekten) kacinmadir. Denetei,
finansal tablolarin, tim 6nemli yonleriyle gecerli finansal raporlama cercevesine uygun olarak
hazirlandig1 sonucuna varirsa olumlu gorus verir.
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Denetci, yeterli ve uygun denetim kaniti elde etmis olmasina ragmen, yanlislhiklarin tek basina
veya toplu olarak 6nemli oldugu ancak finansal tablolarda yaygin olmadig1 sonucuna varirsa veya
gortisiine dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edememekle birlikte -varsa-
tespit edilmemis yanlishiklarin finansal tablolar Uzerindeki muhtemel etkilerinin 6nemli

olabilecegi ancak yaygin olmayabilecegi sonucuna varirsa sinirli olumlu (sartl) géras verir.

Yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde etmis olan denetci, yanlisliklarin tek basina veya toplu olarak

finansal tablolar icin 6nemli ve (etkisinin) yaygin oldugu sonucuna varirsa olumsuz gorus verir.

Denetci, gortisuine dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde edemezse ve -varsa-
tespit edilmemis yanlhisliklarin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerinin 6énemli ve yaygin
olabilecegi sonucuna varirsa, gortiis vermekten (bildirmekten) kacinir. Denetci, birden fazla
belirsizlik iceren istisnai durumlarda, belirsizliklerin her birine iliskin yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edilmis olmasina bagh kalmaksizin, belirsizliklerin muhtemel etkilesimi ve finansal
tablolar tzerindeki muhtemel ktmulatif etkileri sebebiyle, finansal tablolara iliskin goéris
olusturmanin mimkiin olmadigl sonucuna varirsa da gortis bildirmekten kacinir (BDS 705, m.9-
10).

4. LITERATUR TARAMASI

Bu boélimde bagimsiz denetim raporlarinin incelenmesi ve sonugclarin analiz edilmesi ile ilgili
calismalara yonelik yapilan literattir incelemesi sonucunda ulasilan calismalar ve bu calismalarin

sonuclari aciklanmistir.

Carson ve digerleri (2006) 1996-2003 yillar1 arasinda Avustralya Borsasinda (Australian Stock
Exchange) islem géren sirketlerin denetim raporlarini incelemislerdir. Incelenen 8 yil boyunca
toplamda %95 oraninda olumlu goérts verildigi tespit edilmistir. Calismanin yapildigi dénemde
buyltk denetim firmalarindan biri olarak kabul edilen Arthur Andersen’in ise olumlu gorls
disinda en az sayida gorus bildiren sirket oldugu tespit edilmistir. Olumlu gortis disinda gorts
bildirilen sektorler ise agirlikli olarak teknoloji, telekomuinikasyon, ve enerji olarak tespit

edilmistir.

Tirel ve digerleri (2015) yapmis olduklar calismada 2012 yilinda Borsa Istanbul’da iglem géren
isletmelerin denetim raporundaki denetim goruslerini, olumlu goérts disindaki goértslerin
sebeplerini, diger hususlar paragrafinin igerigini incelemislerdir. Calismanin sonuclarina gére
429 sirketin %53 antin doért bliytuk denetim firmas: tarafindan denetlenmis oldugunu, denetim
raporunda aciklanan goris tipinin %89unun olumlu oldugunu, olumlu goértis disindaki
goruslerin sebeplerinin %32’sinin isletmenin strekliligi ile ilgili oldugunu, diger hususlar
paragrafinda yer alan aciklamalarin %31’inin denetci degisikligi ile ilgili oldugunu tespit

etmislerdir.

Akdogan ve digerleri (2015a) yapmis olduklari calismada 2009-2013 yillar1 arasinda Borsa
Istanbul Ulusal Pazarda islem géren sirketlerin denetim raporundaki denetim gériisleri, denetci
degisikliklerinin denetim goértistine etkisi, bagimsiz denetgciler, sarthi gériis alan sirketlerin denetci
degisikligine gidip gidilmedigi incelenmistir. Calismada doért buytk denetim firmasinin yillar
itibari ile piyasada payinin arttigi, olumlu gértis oranlarinin oldukca ytiksek oldugu ve sartl goriis
verilmesinin sebeplerinin ise belirli konularda yogunlastigi sonucuna varilmistir. Sarth gértis alan
firmalarin yaklasik %63*intin bir sonraki yil da ayni bagimsiz denetim sirketi ile calismaya devam

ettigi goralmustir.

Akdogan ve digerleri (2015b) Borsa Istanbul Gézalt1 Pazarinda islem géren sirketlerin bagimsiz

denetim goértslerini, bagimsiz denetim sirketlerini, bagimsiz denetim goértisinuin nedenlerini
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incelemislerdir. Ayrica denetci gorusu ile Gozalt:1 Pazarina alinmasi arasindaki iligkiyi incelemisler
ve bu iligkide denetc¢i gortislerinin 6nemli bir degisken oldugu sonucuna ulasmislardir. Dért
buyuk denetim firmasinin Ulusal Pazardaki paylarinin yaklasik %20 oldugu tespit edilmis, 128
bagimsiz denetim raporunda verilen gortislerden 78 tanesinde ise olumlu disinda goérts

verilmistir.

Tarel ve Turel (2017) yaptiklar calisma ile 2006-2015 yillar arasinda Borsa Istanbul’da islem
goren sirketlerin bagimsiz denetim raporlarini, doért buytk denetim firmalarinin paylarini,
gerceklestirdikleri denetim sayilarini, denetim goruslerini, bu gortslerin denetim firmalar
arasinda nasil dagildigini incelemislerdir. Calismada doért bliytk denetim firmasinin ortalama
denetim sayisinin diger denetim firmalarindan daha ytksek oldugu, kadin denetcilerin yillar
itibari ile artan bir egilim gosterdigi ve yillar itibariyle en cok olumlu goérts verildigi tespit
edilmistir. Ayrica sorumlu ortak basina diisen denetim sayis1 ise dort bliytik denetim firmasinda
dort buytk disinda kalan diger firmalara gére daha fazla oldugu goértlmustur.

Akdogan ve digerleri (2018) tarafindan yapilan bir baska calismada ise 2014-2016 yillar1 arasinda
denetim sektértinun dagilimi, borsada islem goren 511 sirketin denetim raporlarindaki denetim
gorusleri ve bu goértslerin nasil olustugu incelenmistir. Calismanin sonucunda dort buyuk
denetim firmasinin toplam icerisindeki payinin %58 oldugu tespit edilmistir. Denetim goértisleri

acisindan ise g yil i¢in toplamda %82 oraninda olumlu gorts verildigi tespit edilmistir.

Akdogan’in (2020) yapmis oldugu calismada, 2017 ve 2018 yillarinda Borsa Istanbul’da islem
goren sirketlerin bagimsiz denetim raporlari, denetim firmalarinin dagilimi, denetim gorusleri ve
bu gortslerin dayanag: incelenmistir. 2017 ve 2018 yillann arasinda en fazla goértis bildiren
sirketler PwC, E&Y ve Kpmg olmustur ve bunlarin toplam icinde agirliklar: her iki yil icin %47

olarak tespit edilmistir. Olumlu gériis veren sirketlerin sayisi artis géstermistir.

Audit Analytics’in (2020) yayimladigi rapora gére 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Avrupa birligi
Uyesi olan 28 ulke icinde (Portekiz, Yunanistan ve Bulgaristan harig¢) dort btiytik denetim firmasi
olarak kabul edilen Deloitte, Kpmg, Ernst&Young ve Price Waterhouese Coopers, piyasada
%50’den daha fazla paya sahiptir. 2014-2019 yillarinda ise -2014 yilinda denetim sektértindeki
bazi regltilasyonlar sebebi ile- dort bliytik denetim firmasinin piyasadaki paylar1 %80°den %73’
duserken, dort buytk disinda kalan diger 6 bliytik denetim firmasinin paylar ise (Baker Tilly,
BDO, Grant Thornton, Mazars, Nexia, ve RSM) %12’den %18’e ytikselmistir.

5. ARASTIRMA

Bu calismada, Borsa Istanbul’da islem géren isletmelerin son bes yila iliskin denetim raporlar ile
ilgili bir durum analizi yapilmistir. Arastirma kapsaminda elde edilen veriler ile icerik analizi

yapilmistir.
5.1. Arastirmanin Konusu

Calisma kapsaminda, dort blytk ve diger denetim sirketlerinin denetledikleri sirket sayilari,
sorumlu ortak bas denet¢i basina disen denetim sayisi, sorumlu ortak bas denetcilerin
cinsiyetlerine gore dagilimi, verilen denetim gortist tlrleri ve bu goértslerin denetim firmalar

bazinda dagilimi incelenmistir.
5.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Calisma kapsamda Borsa Istanbul’da islem géren tiim sirketlerin 2016 ile 2020 yillar1 arasinda

yayimlanmis olan denetim raporlarina Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP)3 ulasiimistir.

3 www.kap.gov.tr
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2016 ile 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren ve denetim raporuna ulasilan sirket
sayist toplam 2.449°dir. 2016 yilinda 491, 217 yilinda 500, 2018 yilinda 499, 2019 yilinda 478 ve
2020 yilinda da 481 sirketin denetim raporlarina ulagilmistir.

5.3. Bulgular

Calisma kapsaminda 2016 ile 2020 yillar1 arasinda imzalanan denetim raporu sayisina gore ilk
on denetim firmasinin dagilimi asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 1. Denetim Raporlarinin Denetim Firmalari Acisindan Dagilimi

Sira No Denetim Firmasi Say1 Yiizde
1 PricewaterhouseCoopers (PwC) 465 19,0
2 Ernst & Young (EY) 396 16,2
3 KPMG 270 11,0
4 Deloitte 267 10,9
5 Gureli 97 3,9
6 Arkan Ergin 66 2,7
7 HSY 61 2,5
8 Ata 50 2,0
9 Birlesim 37 1,5
10 Irfan 34 1,4

Tablo 1 incelendiginde 2016 ile 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin
%S57’sinin doért buytk denetim firmasi tarafindan denetlenmis oldugu goértilmektedir. Dort
buytiklerden sonra gelen doért sirketin musteri sayilar1 toplaminin (274) neredeyse dérdiinct
sirada yer alan denetim sirketinin musteri sayisina (267) ancak yetisebildigi gézlemlenmektedir.

Tablo 2. Denetim Firmasinin Blayukligtine Goére Dagilimi

2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Dort Buyuk 59,9 59,4 58,1 54,8 53,0 57,1
Diger 40,1 40,6 41,9 45,2 47,0 42,9

Tablo 2’de arastirma kapsamindaki yillarda dért biliytik denetim firmasinin Borsa Istanbul’da
islem goren sirketlerin denetimindeki agirligi gértlmektedir. 2016 yilinda sirketlerin yaklasik
%6071 dort buytuk denetim firmas: tarafindan denetlenirken, 2020 yilina gelindiginde bu oranin
%53’e kadar geriledigi gozlemlenmektedir. Tablo 3’te de doért buytk denetim firmasinin yillar
itibariyla dagilimi verilmistir.

Tablo 3. Dort Bluiytik Denetim Firmasinin Muisteri Sayilarina Gére Dagilimi

Denetim Firmasi 2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
PricewaterhouseCoopers (PwC) 16,3 20,2 19,2 19,9 19,3 19,0
Ernst & Young (EY) 15,1 16,0 16,4 17,4 16,0 16,2
KPMG 12,2 11,6 12,8 8,9 9,4 11,0
Deloitte 16,3 11,6 9,6 8,6 8,3 10,9
Toplam 59,9 59,4 58,1 54,8 53,0 57,1

Tablo 3 incelendiginde 2016 ile 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goéren sirketlerin
denetimini yapan sirketler arasinda en buytk paya sahip sirketin hem toplamda hem de her yil
icin PwC oldugu gortilmektedir. Deloitte’un son bes yil icerisinde denetledigi sirket sayisinda yari
yariya azalma oldugu da tablodaki dikkat ¢ekici sonuglardan biri olmaktadir. Ulkemizde 7 yilda
bir gerceklesen zorunlu denetim firmasi rotasyonunun ve hisse senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerin bagimsiz denetimine iligkin kapsamin son yillarda genislemis olmasinin bu dagilimda

etkin bir rol oynadig: ve ileriki yillarda yine bu tabloyu etkileyecegi aciktir.
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Tablo 4. Denetcilerin Cinsiyetlerine Goére Dagilim

2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Kadin 25,0 19,4 19,2 14,6 14,1 18,5
Erkek 75,0 80,6 80,8 85,4 85,9 81,5

Tablo 4’te denetim raporlarini imzalayan sorumlu ortak bas denetcilerin cinsiyetlerine goére
dagilmi sunulmustur. Onceki yillar1 kapsayan calismalardan elde edilen sonuglar ile
karsilastirildiginda (Bu konuda daha ayrintili bilgi i¢in bkz. Turel ve digerleri, 2017) son bes yil
icerisinde denetim raporunu imzalayan sorumlu ortak bas denetciler arasinda kadinlarin
oraninin artmis oldugu gértlmektedir. 2020 yilinda %14 olan bu oran, 2020 yilinda %25’ kadar
yukselmistir.

Tablo 5. Kadin Denetcilerin Denetim Firmalarina Goére Dagilimi

2016 2017 2018 2019 2020
Doért Buyuk 76,4 78,3 73,9 71,4 79,4
Diger 23,6 21,7 26,1 28,6 20,6

Tablo 4’te denetim raporlarini imzalayan kadin denetcilerin denetim firmalarina gére dagilimi
sunulmustur. Tablo sonucglarina goére 2016 yilinda denetim raporunu imzalayan kadin
denetcilerin %79unun dort bltiylik denetim firmasinda calismakta oldugu goértlmektedir. Dort
buyltk denetim firmas: tarafindan yapilan denetimlerin %71 ile %78’ arasindaki denetim
raporlarinin kadin denetgiler tarafindan imzalanmis oldugu gértilmektedir. Doért bliytik denetim
firmasi disinda kalan diger denetim firmalari tarafindan yapilan denetimlerin sadece yaklagsik
%20 ile %28’ arasindaki denetim raporlarinin kadin denetciler tarafindan imzalanmis oldugu

gorulmektedir.

Tablo 6. Dort Bluiytik Denetim Firmasinda Kadin Denetcilerin Orani

Denetim Firmasi 2016 2017 2018 2019 2020 Toplam

Ernst & Young (EY) 46,0 36,3 34,1 26,5 22,1 32,8
KPMG 30,0 29,3 26,6 18,6 13,3 24,4
Deloitte 31,3 13,8 10,4 7,3 37,5 21,0
PricewaterhouseCoopers (PwC) 21,3 21,8 21,9 17,9 17,2 20,0
Toplam 76,4 78,3 73,9 71,4 79,4

Tablo 6’da denetim raporlarini imzalayan kadin denetcilerin calistiklart doért btytik denetim
firmasina gore dagilimi sunulmustur. Tablo sonugclarina gore en yiuksek kadin denetci oranina
sahip olan denetim firmasi1 %32,8 ile EY iken, en dustk orana sahip denetim firmas: PwC
olmustur. Yine tablo sonuclarina gére 2020 yilina kadar en ytuksek kadin denetci oranina sahip
olan denetim firmas1 EY iken, en dlistik orana sahip olan denetim firmasi Deloitte olmustur. 2020
yilina gelindiginde ise bu durumun tam tersi olarak kadin denetci orani en ytiksek olan denetim

firmasi Deloitte olmus, en distik orana sahip denetim firmasi ise KPMG olmustur.

Tablo 7. Denetim Gortist Turlerine Gore Dagilim

2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Olumlu 461 445 433 409 419 2.167
Sarth 28 49 60 65 60 262
Kacinma 2 6 6 3 2 19
Olumsuz 0 0 0 1 0 1
Toplam 491 500 499 478 481 2.449

Tablo 7’de incelenen yil araliginda denetim raporlarinda aciklanan denetim gértisiintn ttrlerine
gore dagilimi sunulmustur. Tablo sonuglarina gore bes yillik denetim raporlarinin %88’inde
olumlu goértis yer almistir. Sarti1 gértise yer verilen denetim raporlarinin orani sadece %10
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olmustur. Bunun yaninda 5 yil boyunca sadece 19 denetim raporunda goértis bildirmekten

kacinma ve 1 denetim raporunda da olumsuz gortise yer verilmistir.

Tablo 8. Denetim Gortislerinin Denetim Firmalarina Goére Dagilimi

Olumlu % Sarthh % Kacinma % Olumsuz % Toplam
Dért Buaytuk 1.302 93,1 96 6,9 - - - - 1.398
Dért Buytik Dist 865 82,3 166 15,8 19 1,8 1 0,0 1.051
Toplam 2.167 88,5 262 10,7 19 0,0 1 0,0 2.449

Tablo 8’de denetim gortGslerinin denetim firmalarina goére dagilimi sunulmustur. Tablo
sonuglarina goére doért buyuk denetim firmas: tarafindan imzalanan denetim raporlarinin
%93 ande olumlu goris, yaklasik %7’sinde sarth gortis yer almistir. Dort biiytik denetim firmasi
tarafindan imzalanan denetim raporlarinda goértis bildirmekten kacinma veya olumsuz goriise yer
verilmemistir. Dort bliytik denetim firmas: disindaki diger denetim firmalarn tarafindan imzalanan
denetim raporlarinin %82’sinde olumlu goérus, yaklasik %16’sinda sartl gértis, yaklasik %2’sinde

gortis bildirmekten kacinma ve 1 denetim raporunda da olumsuz gortse yer verilmistir.

Tablo 9. Denetim Goértslerinin Denet¢i Cinsiyetine Gére Dagilimi

2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Olumlu Diger Olumlu Diger Olumlu Diger Olumlu Diger Olumlu Diger Olumlu Diger
Kadin %95 %5 %8 %11 %83 %17 %80 %20 %87 %13 %88 %12
Erkek %93 %7 %8 %1l %88 %12 %87 %13 %87 %13 %89 %11

Tablo 9 bes yil boyunca verilen sorumlu ortak bas denetciler tarafindan verilen denetim
goruslerinin cinsiyetlere gore dagilimi verilmistir. Tabloda yer alan sonuglara gore kadin
denetciler tarafindan imzalanan denetim raporlarinda 2016 yilinda %95 oraninda olumlu goérts
yer alirken, bu oran 2017 (%89), 2018 (%83) ve 2019 (%80) yillarinda dtismus fakat 2020 (%87)
yilinda tekrar yukselmistir. Erkek denetciler tarafindan imzalanan denetim raporlarinda da 2016
yilinda %93 oraninda olumlu goértis yer alirken, sonraki yillarda oran %87 seviyelerine

dismustur.

Tablo 10. Denetim Gortslerinin On Buiytk Denetim Firmasina Gore Dagilimi

Olumlu % Sarth % Kacinma % Olumsuz % Toplam

PwC 449 96,6 16 3,4 - - - - 465
EY 352 88,9 44 11,1 - - - - 396
KPMG 250 92,6 20 7,4 - - - - 270
Deloitte 251 94,0 16 6,0 - - - - 267
Dort Biiyiik 1.302 93,0 96 7,0 - - - - 1.398
Gureli 74 76,3 20 20,6 3 3,1 - - 97
Arkan Ergin 54 81,8 12 18,2 - - - - 66
HSY 55 90,1 4 6,6 2 3,3 - - 61
Ata 39 78,0 11 22,0 - - - - 50
Birlesim 26 70,3 11 29,7 - - - - 37
Irfan 32 94,1 2 59 - - - - 34
Dort Biiyiik Dis1 280 81,0 60 18,0 5 1,0 - - 345

Tablo 10°da denetim gériislerinin BIST’de en fazla miisteriye sahip olan ilk on denetim firmasina
gore dagilimi sunulmustur. Tabloda yer alan sonuclara gore ilk onda yer alan denetim firmalar:
arasinda en fazla olumlu goris iceren denetim raporu hazirlayan denetim firmasi PwC olmus, en
az olumlu gorls iceren denetim raporu hazirlayan denetim firmasi ise Birlesim Bagimsiz Denetim

olmustur.
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Tablo 11. Sorumlu Denetc¢i Basina Dlisen Denetim Sayisinin Daglim

2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
1 52 51 66 54 52 275
2 20 26 26 34 35 141
3 17 17 23 24 28 109
4 16 6 16 8 9 55
5 8 14 10 12 7 51
6 5 10 7 4 6 32
7 4 6 3 3 5 21
8 4 5 2 4 4 19
9 6 1 4 3 4 18
10 5 2 1 3 2 13
11 2 3 3 1 - 9
12 - 1 1 - - 2
13 - - 1 1 1 3
14 2 - - - - 2
15 - - 1 - 1 2
16 - 1 - 1 - 2
17 - - - - 1 1
18 - - - 1 - 1
19 - - - - - -
20 - 1 - - - 1

Tablo 11’de sorumlu ortak bas denetci basina diisen musteri sayilari sunulmustur. Sonuclara
gore bir denetim déneminde (2017) toplam 20 denetim raporu imzalayan sorumlu ortak bas
denetci oldugu godzlemlenmektedir. Bu calismanin kisitlarindan birinin calisma kapsaminda
incelenen denetim raporlariin, denetim firmalari tarafindan imzalanan sadece Borsa Istanbul’da
yer alan sirketlerin denetim raporlar: oldugu unutulmamalidir. Dolayisiyla sorumlu ortak bas
denetci tarafindan denetlenen bu 20 musteri disinda ayni yil yurtittillmekte olan bagka denetim
calismalarinin da bulundugu distntlmektedir.

6. SONUC

Bu calismada hisse senetleri Borsa Istanbul'da islem géren isletmelerin 2016 ile 2020 yillar
arasinda yayimlanan ve isletmelerin finansal tablolarinin tamamlayicisi niteliginde olan toplam
2.449 bagimsiz denetim raporu incelenmistir.

Yapilan inceleme sonucunda Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin toplam %57,1’inin dért
buytik denetim firmas: tarafindan denetlenmis oldugu, dért bliytik denetim firmasi arasinda en
buyuk payin da PwC sirketine ait oldugu tespit edilmistir. Dort bliytikler arasinda muisteri sayisi
acisindan son sirada yer alan Deloitte’in paymnin (musteri sayisinin) ise PwC’nin yaris1 kadar
oldugu goértlmustir. Bu sonucun ortaya ¢cikmasinda tilkemizde 7 yilda bir gerceklesen zorunlu
denetim firmasi rotasyonunun ve hisse senetleri borsada islem gérmeyen sirketlerin de bagimsiz
denetimine iliskin kapsamin son yillarda genislemis olmasinin énemli bir rol oynayabildigi
soylenebilir.

Denetim raporlarini sorumlu ortak bas denet¢i olarak imzalayan kadin denetgilerin oraninin
%18,5 oldugu, bu kadin denetcilerin %79’unun da dért btiytikk denetim firmasinda calismakta
oldugu tespit edilmistir. 2018 ve 2019 yillarina bakildiginda doért buytk disindaki denetim
firmasinda calisan kadin denetg¢i oraninda artis oldugu (sirastyla %26 ve %28) fakat 2020 yilinda
dusts yasandigr (%20) gorulmustir. Ayrica dort bliytk denetim firmasinda denetim raporlarini
imzalayan kadin denetcilerin orani incelendiginde de %32,8 ile EY’nin en bliylik orana, PwC’nin
ise %20 ile en dtistik orana sahip oldugu géralmusttr.

Denetim raporlarinda yer alan denetim goértisleri incelendiginde, literattirde yer alan daha énceki

calismalarin sonuclarina paralel sekilde %88 olumlu goértistin yer aldig: tespit edilmistir. Olumlu
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gortisiin denetim firmalar arasindaki dagilimina bakildiginda da doért buytk denetim firmasi
tarafindan imzalanan denetim raporlarinin %93 intin olumlu goérts igcerdigi, dért btiytik denetim
firmasi disinda kalan denetim firmalari tarafindan imzalanan denetim raporlarinin ise %83 intin

olumlu goéris icerdigi tespit edilmistir.

Sorumlu ortak bas denetci basina diisen denetim sayisi incelendiginde incelenen surecteki
denetim raporlarinin %11’ini imzalayan denetcilerin ilgili yilda sadece 1 denetim raporu
imzalamis olduklari tespit edilmistir. Bu oranin sadece Borsa Istanbul’da yer alan sirketlere ait
denetim raporlarina dayanilarak hesaplanmis oldugu unutulmamalidir. 2017 yilinda bir
denetcinin de toplam 20 denetim calismasinda sorumlu ortak bas denetci olarak gorev aldigi
tespit edilmistir. Bu konuda da 6zellikle kamu yararini ilgilendiren kuruluslarla ilgili olarak KGK
tarafindan bir kisit getirilmesinin bagimsiz denetim kalitesinin ylikselmesi acisindan fayda
saglayacagi dustintilmektedir.

Bu calismanin cesitli kisitlar1 bulunmaktadir. Yapilan inceleme sonucunda ulasilan sonuclar
sadece Borsa Istanbul’da yer alan sirketlere ait bagimsiz denetim raporlarina aittir. Sonugclar
Tuarkiye’deki bagimsiz denetim ortaminin tamamini yansitmamaktadir. Gelecek calismalarda
sorumlu ortak bas denetc¢inin cinsiyeti veya sorumlu ortak bas denetci basina diisen firma sayisi

gibi bagimsiz degiskenler ile denetim kalitesi arasindaki iliskiler incelenebilir.
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SUMMARY
Introduction

Companies obtain independent audit services in order to increase the reliability of the financial
statements they have prepared to meet the information needs of interest groups. Independent
auditing is a process that collects sufficient and appropriate audit evidence, evaluates this
evidence and reaches an opinion on whether the financial statements prepared by the companies
are in accordance with the relevant accounting rules. As a result of the independent auditing, the
auditors give reasonable assurance whether the financial statements of the companies do not
contain a material misstatement due to error or fraud.

As a result of the audit, the auditor reaches an opinion on whether the financial statements have
been prepared, in all material respects, in accordance with the applicable financial reporting
framework. To reach that opinion, the auditor concludes whether he has obtained reasonable
assurance as to whether the financial statements as a whole are free from material misstatement

due to fraud or error.
Research Problem

In this study, a content analysis has been made about the audit reports of the companies traded
in Borsa Istanbul for the last five years. Within the scope of the study, the number of companies
audited by the big four audit firms and other audit firms, the number of audits per audit partner,
the distribution of the partner auditors by gender, the types of audit opinions and the distribution

of these opinions on the basis of audit firms and on the basis of auditor gender were examined.
Results and Conclusion

In terms of the findings, it was determined that a total of 57.1% of the companies traded in Borsa
Istanbul were audited by the big four audit firms, and the largest share among the big four audit
firms belonged to PwC.

Table 1. Distribution of Audit Firm by Size

2016 2017 2018 2019 2020 Total
Big Four 59,9 59,4 58,1 54,8 53,0 57,1
Other 40,1 40,6 41,9 45,2 47,0 42,9

It has been observed that the share of Deloitte, which is in the last place among the big four in
terms of number of clients, is half that of PwC. It can be said that the mandatory rotation of audit
firms, which takes place every 7 years in our country, and the widening of the scope of
independent auditing of companies whose stocks are not traded in the stock exchange, may have

played an important role in the emergence of this result.

Table 2. Distribution of the Big Four Audit Firms by Number of Clients

Audit Firm 2016 2017 2018 2019 2020 Total
PricewaterhouseCoopers (PwC) 16,3 20,2 19,2 19,9 19,3 19,0
Ernst & Young (EY) 15,1 16,0 16,4 17,4 16,0 16,2
KPMG 12,2 11,6 12,8 8,9 9,4 11,0
Deloitte 16,3 11,6 9,6 8,6 8,3 10,9
Total 59,9 59,4 58,1 54,8 53,0 57,1

According to the data presented in Table 3 below, it has been determined that the rate of female
auditors who signed the audit reports as partner auditors is 18.5%, and 79% of these female

auditors work in big four audit firms.
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Table 3. Auditor Gender Distribution

2016 2017 2018 2019 2020 Total
Female 25,0 19,4 19,2 14,6 14,1 18,5
Male 75,0 80,6 80,8 85,4 85,9 81,5

By examining the years 2018 and 2019, it was seen that there was an increase in the rate of
female auditors working in audit firms other than the big four (26% and 28%, respectively) but a
decrease (20%) in 2020. In addition, when the ratio of female auditors signing audit reports in big
four audit firms is analyzed, it is seen that EY has the highest rate with 32.8%, and PwC has the
lowest rate with 20%.

Table 4. Distribution of Female Auditors by Audit Firms

2016 2017 2018 2019 2020
Big Four 76,4 78,3 73,9 71,4 79,4
Other 23,6 21,7 26,1 28,6 20,6

When the audit opinions in the audit reports are examined, it has been determined that 88% of
the unqualified opinions are in line with the results of the previous studies in the literature.
Considering the distribution of the unqualified opinion among the audit firms, it has been
determined that 93% of the audit reports signed by the big four audit firms contain unqualified
opinion, and 83% of the audit reports signed by the audit firms other than the big four audit firms
contain unqualified opinion.

Table 5. Types of Audit Opinions

2016 2017 2018 2019 2020 Total
Unqualified 461 445 433 409 419 2.167
Qualified 28 49 60 65 60 262
Disclaimer 2 6 6 3 2 19
Adverse 0 0 0 1 0 1
Total 491 500 499 478 481 2.449

When the number of audits per partner auditor is examined, it has been determined that the
auditors who signed 11% of the audit reports only signed 1 audit report in the relevant year. It
should be noted that this ratio has been calculated based on the audit reports of companies only
listed in Borsa Istanbul. In 2017, it was determined that an auditor took part as the partner
auditor in a total of 20 audits. In this regard, it is thought that the introduction of a restriction
by the KGK, especially regarding the institutions that are of public interest, will be beneficial in

terms of increasing the quality of independent auditing.

Table 6. Distribution of the Number of Audits Per Partner Auditor

2016 2017 2018 2019 2020 Total
1 52 51 66 54 52 275
2 20 26 26 34 35 141
3 17 17 23 24 28 109
4 16 6 16 8 9 55
5 8 14 10 12 7 51
6 5 10 7 4 6 32
7 4 6 3 3 5 21
8 4 5 2 4 4 19
9 6 1 4 3 4 18
10 5 2 1 3 2 13
11 2 3 3 1 - 9
12 - 1 1 - - 2
13 - - 1 1 1 3
14 - - - - 2
15 - - 1 - 1 2
16 - 1 - 1 - 2
17 - = - - 1 1
18 - - 1 - 1
19 - - - - -
20 - 1 - - - 1
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