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E-PARA ve TOKENLER (DIJITAL TURK AKCESI) ILE
BORCLANMA: DiJITAL TURK LIiRASI (DTL) UZERINE BiR
CALISMA

Yavuz TORAMAN?"

Ozet: Arastirma, gelisen teknolojinin iiriin ve hizmete déniismesini ele almistir.
Arastirma Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin (TCMB) gergeklestirmeye
hazirlandig1 Dijital Tiirk Lirast (DTL) kullanim kabulii ve kullanimiyla ilgili bir
sistem Onerisi icermektedir. Arastirma nitel veri analiz yontemlerinden yari
yapilandirilmis derinlemesine goriisme teknigiyle gerceklestirilmistir. Calismaya
konusu itibariyle ekonomi ve finans alaninda 10 uzman 6gretim iiyesi ve dgretim
eleman1 dahil edilmistir. Blokzincir ve DTL hakkinda ¢ok sayida kisinin bilgi sahibi
olmamasi nedeniyle arastirmada kartopu drnekleme yontemi kullanilmistir. Caligma
gelecekte DTL’nin piyasaya entegre olmasiyla birlikte sirketlerin daha uygun
maliyetler ile bor¢lanabilmesini saglamay1 planlarken yatirimeilarin da spekiilatif ve
kirtlgan yapilara sahip kripto para ve token piyasalarindan ziyade arkasinda belirli bir
degeri olan varliklara yatirimlarinin kaydirilmasini saglayarak Tiirkiye ekonomisine
katk1 sunulmasi hedeflenmistir. Caligmanin 6nerileri arasinda sirketlerin ¢ikaracagi
tokenler yani Dijital Tiirk Akg¢elerinin ve bu akgelerin islem gorebilecekleri Dijital
Tiirk Akgesi Borsasi 0zelinde sistem Onerilmistir. Arastirmanin  verileri
incelendiginde ise uzmanlarin biiyiik cogunlugu 6nerilen séz konusu sistemin gerekli
finansal ve hukuki diizenlemeler ile gelecekte sirketlerin borg¢lanmalarinda
kullanilabilecek bir yontem olarak gérmiistiir. Bu baglamda calismanin dijital para
alaninda kesfedici bir arastirma niteliginde olup literatiire Dijital Tiirk Liras1 (DTL),
Dijital Tiirk Akcesi (DTA), Dijital Tiirk Akcesi Borsast (DTAB) ve yeni donemde
sirket bor¢lanmalarinda uygun maliyetli bir sistem Onerisiyle literatiire miitevazi bir
katki sunmasi beklenmektedir. DTL c¢alismalart olumlu sonuglandiktan sonra
kullanimina yonelik uygulamalar hayata gectikge bu alandaki ¢aligmalarin artacagi
diistintilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Para, Token, Dijital Tiirk Lirasi, Elektronik Para, Dijital
Para, Dijital Tiirk Akgesi, Dijital Tiirk Akgesi Borsasi,
Metaverse (Elektronik Diinya).

FUNDING BY E-MONEY and TOKENS (DIGITAL TURKISH COIN):
A STUDY ON DIGITAL TURKISH LIRA

Abstract: The research deals with the transformation of developing technology into
products and services. The subject discussed includes a system proposal regarding the
acceptance and use of the Digital Turkish Lira (DTL) that the Central Bank of the
Republic of Turkey is preparing to implement. The research was carried out with
semi-structured in-depth interview technique, one of the qualitative data analysis
methods. 10 academicians who are experts in the field of economics and finance were
included. The research sample was carried out with the snowball sampling, since
many people did not know about Blockchain and DTL. While the study plans to
ensure that companies can borrow with more affordable costs with the integration of
DTL into the market in the future, it is aimed to contribute to the Turkish economy by
enabling investors to shift their investments to the currency with nominal value behind
them rather than the speculative and fragile structures of cryptocurrency and token
markets. Among the suggestions of the study, a system specific to the tokens to be
issued by the companies, namely the Digital Turkish Coins and the Digital Turkish
Coins Exchange, where these coins can be traded, has been proposed. In this context,
the study is exploratory research in the field of digital money and is expected to make
a modest contribution to the literature with the proposal of a cost-effective system for
Digital Turkish Lira (DTL), Digital Turkish Coin (DTC), Digital Turkish Coin
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Exchange (DTCE) and corporate borrowings in the new period. It is thought that
studies in this field will increase as DTL studies are concluded positively and steps

are taken towards its use.
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GIiRiS

1980°’lerde baslayan kiiresellesme adimlarinin ardindan
teknolojinin gelisimiyle 2000’11 yillar sonrasi dijitallesme
her alanda kendine yer edinmeye baslamistir. 2020’nin
baginda ortaya ¢ikan COVID-19 viriisiiyle birlikte bireyler
daha fazla dijitallesmeye baslamis, 6zellikle online alisveris
yiiksek oraninda artig gostermistir (eticaret.gov.tr). Bu
baglamda s6z konusu dijitallesme; bireysel, kurumsal ve
hatta devletler diizeyinde zorunluluk haline gelmistir.
Mevcut ¢aligmada gelecekte piyasaya siirtilmesi beklenen
DTL’nin alt yapisinin kullanacak DTA, dijitallesmenin bir
sonucu olarak 6nerilmektedir (Toraman ve Yiiksel: 4880).

Geemiste dijitallesmeye yonelen ayni anda gerekli
yatirimlart yapan kurum ve kuruluslar yeni siireglere hizli bir
sekilde adapte olurken, teknolojik yatirimlara yeni
baglayacak kurum ve kuruluslarin bir an 6nce s6z konusu
stiregleri tamamlamalari zorunlu hale gelmistir (Ba ve
Pavlou, 2002:8).

Arasgtirmada teknolojinin gelisimiyle yeni {irlinlerle birlikte
hizmetlerin ortaya ¢iktig1 blokzincir teknolojisi, kripto para,
dijital para ve tokenler incelenmistir. S6z konusu
teknolojinin alt yapist olan blokzincir basta veri transferi
olmak {izere finans, lojistik, turizm, egitim, sanayi, tarim vb.
gibi alanlarda kullanilmaya baslanmistir (Baur, vd., 2019:
66-67).

Aragtirmada teknolojinin gelisim gosterdigi alanlardan biri
olan ekonomi ve finans sektoriinde kisith olarak
kullanilmaya baglanmis olan kripto parayla birlikte dijital
paralar lizerinde durulacaktir. 2008 yilinda Nakamoto’nun
kisiler arast 7/24 herhangi bir finansal kurulusa gerek
duyulmadan para transferini saglayan ‘‘Bitcoin’’
caligmalarina baslamasiyla Dbirlikte 2010’lu  yillarda
insanlarin kullanimina sunulmustur (Nakamoto, 2008: 3).

Tirkiye oOzelinde ise 15.09.2021 tarihinde Tirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB), Dijital Tiirk Lirasi
(DTL) ile ilgili bir basin duyurusu yapmistir. ““TCMB;
HAVELSAN, ASELSAN ve TUBITAK-BILGEM ile
mutabakat imzalayarak Dijital Tiirk Lirast Is birligi
Platformu kurulmustur. DTL konusunda nihai bir karar
verilmemis olup testler sonucunda elde edilecek verilere
gore hareket edilecektir. Bu baglamda mutabakat paydaslar
calismalarina baglamis olup 2022 yilinda elde edilen veriler
kamuoyu ile paylasilacaktir (TCMB, 2021).
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Teknolojinin gelisimiyle birlikte birgok alan ve sektor dijital
doniistimii yagamaktadir. Arastirmada teknolojik c¢iktilarin
toplumsal  ¢ikarlar1  gozeterek finansal piyasalarda
kullanimma yonelik, sirketlerin daha uygun maliyetli
borglanabilmesi yatirimcilarin ise kripto para ve/ya fan token
piyasalarinda daha giivenilir yatinnmlar yapabilmesini
amaglamaktadir (Drasch vd., 2020: 559).

1. BLOKZINCiR TEKNOLOJISi

Teknolojinin Blokzincir, teknolojik gelismelerin 6nemli
ciktilarindan birisidir. Blokzincir teknolojisi Nakamoto’nun
caligmalari ile daha genis bir kitle tarafindan 6grenilmistir
(Choia vd., 2019). Blokzincir teknolojisi, merkeziyetsiz
(dagitik) bir ag sistemine dahil olan kullanicilarin igiinci
kisilere ihtiyag duymaksizin islemlerini
gercgeklestirebilmesini saglayan elektronik veya dijital olarak
adlandirilabilecek kayit defteridir (Popper, 2015: 34).
Blokzincir teknolojisi devrim niteliginde sayilabilecek
teknolojilerden birisidir. (Reijers, ve Coeckelbergh, 2016:
9). Blokzincir merkeziyetsiz yapisiyla dijital bir defter
teknolojisidir (Tareq vd., 2017: 4-5).

Blokzincir teknolojisinde yapilan belirli sayidaki islem kendi
arasinda bir blogu olusturmaktadir. Yapilan igslemler bloklar
halinde birbirlerine bagh bir sekilde sonsuza kadar uzayip
gidebilmektedir (Das, vd. 2020: 6). Teknolojinin giivenilir
olmasini1 saglayan ise bloklar1i olusturan islemler geri
doniilemez ve degistirilemez olarak kaydedilmektedir.
Bloklar iglem kayit defterini olusturmaktadir (Tareq vd.,
2017:5).

Blokzincire islenen veriler silinemez, degistirilemez veya
eksiltilemeyecek  sekilde sisteme  kaydedilmektedir.
Sistemde iglem yapabilmek i¢in bireylerin dagitik sistemin
bir parcasint olusturmast gerektirmektedir (Gatteschi vd.,
2018: 3).

Blokzincir teknolojisinin hedeflenen ama¢ dogrultusunda
halka acik veya Ozel olmak iizere iki sekilde kullanilmasi
miimkiindiir (E1Bahrawy vd., 2017: 2).

Bilgi islem sistemleri iki farkli sekilde olusturulmaktadir.
Asagidaki sekilde farkli yaklasimlarin gosterimi mevcuttur.
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Sekil 1: Bilgi Islem Sistemleri (Drescher, 2017).
Bireyler merkeziyet¢i sistemde yaptiklar1 islemlerinin

tamamlanabilmesi i¢in ana bir merkezden onay almalar
gerekirken dagitik sistemde ise merkezi bir otorite olmadan
islemler  kisiler = arasinda  gergeklestirilebilmektedir
(Drescher, 2017: 18). Blokzincir teknolojisini kullanan
kripto/dijital paralar dagitik sistemi kullanirken kisiler arasi
islemlerde ticilincii kisilerin sadece isleme sahit olmasini
istemektedir. Blokzincir dagitik yapist ile sistem
kullanicilarina diger sisteme gore hizli igslem yapabilme
imkan1 sunmaktadir (Das, vd. 2020: 4).

Blokzincir teknolojisi birgok alanda tam zamanli veri
aktarimi, degistirilemeyen veriler ve sistemin tek merkeze
bagli olmamasi nedeniyle birgok sektdrde giivenli olarak
kullanilmaktadir. Ornegin, banka ve finans sektoriinde, bulut
teknolojilerinde, elektronik ticaret faaliyetlerinde, bireysel
6deme islemlerinde, vb. alanlarda kullanilmaktadir
(TUBITAK, 2021).

1.1. Kripto (Dijital) Paralar

Kripto paralar blokzincir teknolojisini kullanarak dagitik bir
ag sisteminde kullanicilarin birbirlerine aractya gerek
duymadan gonderebildikleri fiziksel bir karsiligi olmayan
veriler olarak tanimlanabilir. Kripto paralar belirli bir
merkeze bagli olmadiklari igin kiiresel bir para birimidir.
Kripto paralarin asli 6zelligi fiziksel veya kaydi paralar gibi
mal ve hizmet aliminda degis tokusa aracilik etmesidir
(Decker ve Wattenhofert, 2013:54).

Kripto para birimleri herhangi bir hiikiimetten, merkez
bankasindan veya diger finansal kurumlardan bagimsiz
olarak dijital olarak para transferlerinin
gerceklestirilebilmesine imkan saglamaktadir (Drescher,
2017: 23-24).

Kripto paralar 7/24 kesintisiz, giivenli, hizli ve kolay bir
sekilde kigiler (esler) arasi para transferine olanak
saglamaktadir (Nakamoto, 2008: 1-4).

Kripto paralarin finansal sistemlere tam olarak entegre
oldugu sdylenemez. Ulkeler bazinda sadece El Salvador
kripto paralar1 resmi 6deme araci olarak tanmimistir (BBC,
2021). Bunun yan sira diger lilkeler bu durum hakkinda
kesin bir karar vermemis olup, Tiirkiye 6zelinde ise kripto
varliklar alim ve satima konu olamamaktadir (Resmigazete,
2021).

Kripto paralarin hacmi giin gectikge artmaktadir. Bu
durumun nedenlerinden birisi olarak COVID-19 sonrasi
yasanan ekonomik sikisikliga basta ABD’nin merkez
bankasi FED olmak iizere gelismis iilke merkez bankalarmin
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parasal genislemeleri neden olarak soylenebilir. (FED,
2021)).

1.1.1. Token

Teknolojinin  yeni {irlinlerden biri olan blokzincir
teknolojisiyle birlikte sinir 6tesi taraflarin birbiriyle antlagma
yaparken daha giivenilir hale gelmistir (Mahesh, vd., 2020:
2-3). 2020 yillar itibariyle blokzincir teknolojine bagli olarak
1600’1 asan farkli token cesitli piyasalarda islem
goérmektedir (Aggarwal ve Kumar 2020: 229-230).

Tokenler kripto paralarin alt birimi olarak tanimlanabilir.
Tokenlerin  kendilerine ait bir kriptolama  sistemi
bulunmamaktadir. Genelde bagli olduklar1 bir kripto para
sistemi vardir (Shirole vd., 2020: 4). Bu nedenden dolay1
tam anlamiyla kripto para olarak goriilmemektedir. Kripto
tokenler kripto coinlere gore spekiilatif olarak goriilmektedir
(Jordan, 2019: 3).

Farkl1 bir aragtirmada token ¢esitleri hakkinda bilgi eksikligi
blokzincir gelistiricilerinin gergek manada blokzincirin

potansiyelini ortaya ¢ikarmasini engellemektedir. (Shirole,
vd., 2020: 3).

Merkez bankalar1 dijital para iiretebilecekleri gibi dijital
tokenlerde iiretebilirler (Friedhelm ve Bianca. 2019: 116).
Bu baglamda birbirinden bagimsiz sirketlerin farkli alt
yapilar1 kullanarak fan tokenleri ¢ikarmasindan ise merkez
bankalarmin tek bir platform araciligiyla bu islemlere
aracilik etmesi kripto para ve token ekosisteminin saglikli bir
sekilde faaliyetlerini siirdiirebilmesini saglayacaktir (Akcora
vd., 2017: 2-3).

Piyasada farkli ve birden ¢ok firmanin kendi kripto paralarimn
¢ikardiktan sonra fan tokenlerin arzini ger¢eklestirmislerdir
(Akcora vd., 2018: 768-769). Farkli firmalarin token arzi
sistemlerin farkli olmasi nedeniyle ilerleyen siiregte kripto
varliklarin alim-satima konu oldugunda finansal sisteme
entegrasyonlarmda  sorun  yasanmasi  muhtemeldir
(Friedhelm ve Bianca 2019: 119-120).

Arastirmada 6zelinde tokenlerin merkez bankalari tarafindan
kullanilmasini 6ngdren bir sistem Onerilmektedir. Bu sistem
token kullanim farkliliklarini ortadan kaldirirken finansal
sistemin saglikli islemesini saglayacaktir. Ayrica bu sistem
sirket bor¢lanmalarina ve yatirimcilara daha giivenilir bir
dayanak olusturacaktir.

1.2. Elektronik Para

Teknolojinin gelisim siireci devam ederken genis kitlelere
yayilmasiyla birlikte teknolojinin kisisel ve kitlesel bazda
kullanim:  &nemli seviyelere ulagmistir. Teknolojinin
gelisimi insanlarin teknolojik cihazlari kullanimi ise 2000’li
yillardan sonra iiriin ve hizmetlerin dijitallesmesine neden
olmustur

Dijitallesmeyle geleneksel paralarin klasik 6zelliklerinin
yaninda elektronik paralar;
e (Odeme siireglerini hizlandirmasi,
o  Odeme siireclerinin farklilasmasina,
o Islemlerin giivenilir sistemler vasitasiyla diisiik risk
ile tamamlanmasini saglamasi,
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e 7/24 ve yer kisit1 olmadan para transferine imkan
tanimasi,

e Islemlerin cevrim ici gerceklestirilmesiyle maliyet
oranlarinin azaltilmasi,

e Tirkiye 6zelinde islemlerin Bankalar Arasi Kart
Merkezi (BKM) tarafindan takip edilmesi, kayit
dis1 islemlerin azaltilmasina,

e Kayit disihigmn Onlenmesinde 6nemli bir etken
olmasi,

e  Mubhasebe iglemlerinin daha hizli tamamlanmasina,

yol agmaktadir (Atis, 2014:1).

Ayrica Tiirkiye Odeme ve Elektronik Para Kuruluslar
Birligi (TODEB), gibi kuruluslarn varhig: elektronik para
sistemlerinin ~ kullanimi, yayginlasmast ve denetimi
acisindan oldukg¢a dnemlidir.

Tiirkiye 6zelinde elektronik paralar, TCMB’nin, 1 Aralik
2021 tarihinde yayimladigi yonetmelik ile gegerlilik
kazanmigtir. ‘Elektronik para, ihra¢ eden kurulus tarafindan
kabul edilen fon karsihigi ihra¢ edilen, elektronik olarak
saklanan, Kanunda tanimlanan o6deme islemlerini
gerceklestirmek i¢in kullanilan ve elektronik para ihrag eden
kurulus disindaki gergek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme
araci olarak kabul edilen parasal degeri ifade etmektedir’’.
(Resmigazete, 2021).

1.3. Merkez Bankalar ve Dijital Paralari

Teknolojik gelismeler hizmet sektoriinii sekillendirirken
degisen insan ihtiyaglart nedeniyle {riinlerin de
dijitallestirildigi goriilmektedir. Uriin ve hizmetlerin dijital
platformlara taginmasi 6deme yontemlerinin farklilagmasi
gerekliligi dogurmaktadir (Bech ve Garratt 2017: 5). Ilk
olarak  bankacilik faaliyetlerinin elektronik ortama
tasinmasiyla elektronik 6deme insan hayatina girmistir.
Teknolojinin gelismesiyle birlikte ise finansal kurumlara
gerek duyulmaksizin kisiler arasi para transferlerinin
gerceklesebildigi bir stire¢ baslamistir. Bu siireg kisiler arasi
islemlerin yapilabilirligi olarak ele alindiginda baslangic
olarak Bitcoin goriilebilir. Bu baglamda kisilerin dijital para
kullanmalarin1 saglayacak sisteme merkez bankalarinin da
dahil olma girisimleri bulunmaktadir. (Auer vd., 2020: 3-4).

2000’1 yillar sonrasinda artan teknolojik cihaz kullanimi
6deme sistemlerinde farklilasma yaratmistir. Insanlar
O6demelerinde ¢evrim igi sistemleri kullanma egilimleri
artmugtir. Odeme sisteminde cevrim i¢i ddemelerin artis
gbstermesi ¢esitli arayislara sebep olmustur. Ornegin son
yillarda Isve¢’te cevrim i¢i ddemelerde ciddi bir artis
goriilmesi Riskbank’in dijital e-krona g¢aligsmalarindaki en
onemli etki oldugu sdylenebilir (Riskbank, 2018: 6).
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Sekil 2: Isve¢’te En Son Nakit Kullandigim1 Séyleyen
Insanlarin Yillara Gére Orani (Riskbank, 2018).

Merkez Bankasi Dijital Parast (Central Bank Digital
Currency CBDC), merkez bankalar: tarafindan 6denmesi
gereken yiikiimliiliklerin dijitallestirilmig araglari anlamina
gelmektedir.  Merkez ~ bankalar1  dijital  paralari
mevduatlarinda kullaniyor olsa da bireysel islemlerde
kullanilamamaktadir. Bu nedenle merkez bankalar1 dijital
paralarin bireyler tarafindan kullanilabilmesi i¢in ¢aligmalar
yiiriitmektedir. Bu baglamda, Uruguay e-peso, Isve¢ e-
krona, Cin ve Tirkiye dijital para calismalarini
yiriitmektedir (Yanagawa ve Yamaoka 2019: 4). Tiirkiye
Ozelinde baglatilan AR-GE c¢aligmalari 2022 yilinda
kamuoyu ile paylasilacaktir (TCMB, 2021).

1.3.1. Dijital Para Uzerine Calisan Merkez Bankalar

Cevrim i¢i 6demelerin artmasiyla birlikte nakit kullaniminin
miktar1 azalma kaydedilmistir. Bu 6rnege Tiirkiye 6zelinde
de bakildiginda ayni sonuca ulasilmaktadir. Ozellikle
COVID-19 siirecinde insanlar kismen mecburi olarak
fiziksel magazalardan aligveris yapamamislardir (BKM,
2021: 1). Cevrim i¢i aligverisin ve ddemenin gelisimiyle
birlikte devletlerin kontroliinde olmayan kripto para
sistemleri 2010 sonrasinda piyasalarda hizla yer edinmeye
baglarken devletler bu siirece merkez bankalarmm dijital
para ¢aligmalariyla miidahil olmaya ¢alismaktadir (Bench,
vd., 2019: 6).

1.3.1.1. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (Dijital
Tiirk Lirasi, DTL)

Tiirk insan1 dijitallesme siireci icerisinde gelisen teknolojik
iriin ve hizmetleri kullanmaktadir. Fakat kripto paralarin
gelisimi, doniisiimii ve sonucu 6ngoriilemedigi i¢in devletin
miidahil olarak koruyucu tedbirler almistir. Siire¢ sonucunda
kripto paralarin kullanimi kisitlanmigtr.

Tiirkiye’de, diinya genelinde oldugu gibi c¢evrim igi
O6demelerin arttigini sdylemek miimkiindiir (BKM, 2021).
TCMB tarafindan 16 Nisan 2021 tarihinde 31456 sayili
yonetmelikle kripto varliklarin alim-sattma ve kripto
varliklarin aracilik hizmetlerine konu olamayacagina dair bir
yonetmelik resmi gazetede yayimlanmistir (Resmigazete,
2021).

TCMB, 15 Eyliil 2021 tarihinde ise, DTL projesi i¢in Ar-Ge
calismalarma TUBITAK-BILGEM, ASELSAN ve
HAVELSAN ile ikili mutabakat imzalamistir. Bu baglamda
paydaglar projeyi arastirma, gelistirme ve c¢esitli test
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stireglerine tabi tutmak igin faaliyetlerini yiiriitmektedir.
DTL projesinin birinci faz sonuglar ise 2022 yilinda testlerin
tamamlanmasinin  ardindan kamuoyu ile paylasilmasi
planlanmaktadir (TCMB, 2021).

1.3.1.2. isve¢ Merkez Bankasi (E-Krona)

Isve¢ merkez bankasi olan Riskbank, Isveg’te nakit kullanim
oranlarinin disiisiinii dikkat ¢ekmektedir (Riskbank, 2019:
10). Isve¢ ozelinde nakit kullanim oranlarmndaki azalma
Grafik 3’te goriilmektedir.
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Sekil 3: Nakit Kullanim Oranlar1 (Bench, vd., 2019).

Nakit kullanimindaki diisiis ¢evrim i¢i satin  alma
faaliyetlerinde artis Riskbank’in motivasyonunun temel
kaynagi olarak gosterilebilir. Riskbank, risksiz 6deme
araglart saglama sorumluluklarmi yerine getirmeyi
amagclayarak dijital para c¢aligmalarimi siirdirmektedir.
(‘Yanagawa ve Yamaoka 2019: 3).

1.3.1.3. Uruguay Merkez Bankasi (E-Peso)

Uruguay merkez bankast Ekim 2017 ve Nisan 2018 tarihleri
arasinda 10.000 kullanici ile 20.000.000 e-peso’luk islem
yapilarak ‘‘e-Peso’” pilot ¢alismalarimi hayata gegmistir.
Pilot bu proje kapsaminda gelistirilen uygulama akilli telefon
vasitastyla projeye katilan magazalarda 6deme siireglerinde
e-Peso kullanilarak gergeklestirilmistir (Bench, vd., 2019:
4).

Uruguay merkez bankasi azalan nakit ihtiya¢ egilimi goz
onlinde bulundurularak, e-Peso projesinin dijital 6demeler
i¢in alt yap1 olusturmasi ve finansal siireglere katilimi tegvik
etmeyi amagladigimi agiklamistir (Yanagawa ve Yamaoka
2019: 9).

1.3.1.4. Cin Halk Bankas1

Cin Halk Bankasi 2016 yilinin basinda kendi dijital
paralarin1 ihra¢ etmek istediklerini duyurdu. Cin Halk
Bankasi, dijital paralarin verimliligi ve ¢cevrim i¢i 6demeleri
artirmaya pozitif katkida bulunabilecegini belirtmistir. Diger
taraftan dijital paralarin vergi kacake¢iligimin da oOniine
gececegi diisiiniilmektedir (Yanagawa ve Yamaoka 2019: 9).
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1.3.1.5. Onerilen Sistem: Dijital Tiirk Lirasina Bagh Alt
Para Birimi Token/Elektronik Para (Dijital Tiirk Akcesi,
DTA)

Dijital Tiirk Liras1 (DTL), ¢aligmalarinin 2022°de birinci faz
sonuglart alinacaktir. DTL siireci basari ile tamamlandiktan
sonra piyasada farkli teknolojik alt yaprya sahip tokenlerin
varli@1 entegrasyon siirecinde sorun teskil edecektir. Bunun
nedeni ise farkli alt yaprya sahip tokenler kisiler arasi
islemlere konu olamayacaktir. Kisiler arasi islemlere araci
kurumlar vasitasiyla agilsa bile ek maliyet olusturarak
gereksiz bir gider kalemi teskil edecektir.

Tokenlerin karsiligi arastirmada oOnerilen sistemde Dijital
Tiirk Akgesi (DTA) olarak DTL sistemine entegre edilmesi
onerilmektedir. DTA’nin teknolojik alt yapist DTL
olacagindan dolayr finansal sistemlere entegrasyonda ve
kisiler arasi1 para transferlerinde kolaylik saglanacaktir.

Piyasada ¢ok fazla kripto para, token ve fan token
bulunmaktadir. Bu denli farkli dijital para birimlerinin
varlig1 {iilkelerin var oluslarini temsil eden resmi para
birimlerinin gelecegi adina risk olusturmaktadir. Varsayilan
finansal kargasay1 dnlemek adina Dijital Tiirk Liras1 (DTL)
ve Dijital Tirk Akgesi (DTA) Tiirk finansal sistemine
entegrasyonu siirecinde kurumlarin birlikte ¢alisarak olumlu
sonuglar alinmasi olarak dngdriilmektedir.

DTL  kullanimi  yaygmlastikca finansal islemlerin
gerceklestigi slirecte yapilan alim-satim siirecleri gézetim
altinda tutulacagindan kayit disilik Onlenerek ekonomik
kay1p en aza indirilebilecektir.

| Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankasi (TCMB)

2 S
TCMB'nin Dijital Tiick Akgesi
(DTA) Arz: igin Yetkileadirdigi
Kurom veya Kurutug

Dijital Tirk Akgesi
Borsast (DTAB)

DTA VE DTAB KULLANICILART

Sekil 4: Onerilen Dijital Tiirk Akgesi (DTA) ve Dijital Tiirk
Akgesi Borsas1 (DTAB) Sisteminin Semasi

Sema iglem siireci su sekildedir;

1. Sirketler DTA arzi igin TCMB’nin yetkilendirdigi
kurulusa miiracaat eder.

2. Yetkilendirilmis kurulug, sirketlerin DTA arzina
uygunlugunu kontrol edip, uygun bulunduktan ve gerekli
fiyatlandirmalarin yapilmasindan sonra yatirimcilardan talep
toplayarak DTA’lar1 yatinmcilara transfer eder.

3. Sirket DTA’lar1 DTAB’de islem gérmek tizere DTAB ile
entegrasyon siireci tamamlanir.

4. Yatirimcilarin DTA’lart ikincil borsa DTAB’de islem
gordr.
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5.Bireyler, perakendeciler, toptancit ve ireticiler sisteme
entegre olarak sirket DTA’larini satin alabilecektir.

6.-7. Son iki siirecte bireyler ve piyasada bulunan diger
oyuncular DTA’lar1  irin  ve hizmet alimlarinda
kullanabilecektir.

DTA’lar Dijital Tiirk Lirasinin alt yapisint kullanmasi
planlandig1 i¢in Sekil 4’te goriildiigii gibi DTA’lar toplumun
her kesiminden bireyin kullanimina uygundur.

1.3.1.5.1. Onerilen Sistem: Dijital Tiirk Akcesi Borsasi
(DTAB)

Dijital Tirk Akgesi Borsasi (DTAB), arastirmada onerilen
sistemde sirketlerin ihrag ettikleri DTA’larin islem gorecegi
borsadir. Borsa bu bakimdan Borsa Istanbul’a
benzemektedir.

Dijital Tirk Akgeleri (DTA) giliniimiizde fan tokenler gibi
goriilebilir.  Aragtirmada Onerilen sistemde, finansal
piyasalarda sirketler kendi DTA’larin ihrag
edebileceklerdir. Thrac edilen sirket DTA’lar1 hem Dijital
Tiirk Akgesi Borsa’sinda (DTAB) islem goérecek olup hem
de kisiler arasi islemlerde DTL karsiligt olacagindan direkt
olarak kullanilabilinecektir.

Aragtirmada Onerilen sistem vasitasiyla sirket borglanmalari
daha uygun maliyetler ile yapilabilecektir. Ayrica
yatirimcilara piyasada var olan ve dayanagi kirilgan olan
kripto para sistemlerine bir alternatif sunulacaktir.

1.4. Onerilen Sistem: Yeni Donem Dijital Tiirk Lirasi
Kullanimi ve Sirket Borclanmasi

Gelecekte teknolojinin birgok alana yayilmasiyla eski
aligkanliklarin  degismesi kagmilmaz bir gercek halini
almigtir. Arastirmada DTL’nin Tirkiye’de kullanilmaya
baslamasiyla birlikte sirketlerin daha uygun maliyetler ile
borglanmalarina imkéan sunacak ayni zamanda yatirimeilarin
da yatinmlarint hukuki anlamda garantiye almalarini
saglayacak bir sistem onerilmektedir.

Arasgtirmada sirket bor¢lanmalarina yonelik sunulan sistem
orneklendirilerek asagidaki gibi agiklanmigtir.

Sistem Onerisinin Ornegi: Ornekte sirket ismi ABC olarak
isimlendirilecektir. Ornekte verilen rakamlar tahminidir.

*ABC Sirketinin daha 6nce halka arzi ger¢ceklesmemistir
*ABC Sirketinin Piyasa Degeri: 1.000.000

*ABC Sirketinin %10’luk kismin1 halka arz edilecektir.
*ABC Sirketi, piyasaya 1.000.000 adet ABC Tokeni (DTA)
piyasaya siirmek istemektedir.

*ABC Sirketinin %10’luk kismi i¢in bor¢lanmak istedigi
miktar 100.000%’dir.

*ABC Tokeni 100.000%/1.000.000 adet =0,10 %’dir.
*DTL’nin alt yapisim1 kullanarak 0,10b’den 1 adet ABC
Tokeni (DTA) piyasaya siiriilebilecektir.

Onerilen Sistem Neticesinde:
*Dijital Tiirk Akcesi Borsast (DTAB) olusturulacaktir.

*DTAB’larinda  sirket akgeleri 7/24  olarak
gorebilecektir.

islem
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*DTAB’larinda bireysel ve kurumsal yatirimcilar alim satim
yapabilecektir.

«Sirketler isterse ek DTA piyasaya siirebilecek veya siire¢
igerisinde geri alim yapabilecektir.

*Sirket DTA’lar1 yani tokenleri DTL alt para birimi
oldugundan sirket tokenleri iriin ve hizmet aliminda
kullanilabilecektir. Yukaridaki ABC sirketi Orneginde
goriilecegi lizere bir ABC DTA’s1 0,10 DTLdir yani Tiirk
Liras1 cinsinden bir {irlin veya hizmet sirket DTA’s1 ile
alinabilecektir.

Sirket DTA’lar1 sayesinde sirketler yiiksek faiz oranlariyla
borglanmak zorunda kalmayacaktir. Ayrica bireyler karsilig1
kirtllgan olan dijital para, kripto para veya tokenler yerine
TCMB’de karsiligt olan bir DTL sistemini kullanarak
yatirim yapabilecektir.

Not: Dijital Tirk Lirasi (DTL), Tirk Lirasinin kaydi bir
bicimi olarak Dijital Tiirk Akgeleri (DTA) de DTL nin bir
alt birimi olarak diigliniilmiis ve 6neri olarak sunulmustur.

Tiirkiye Ekonomisi agisindan ise:

*TCMB, Tiirk Lirasinin dijitallestirmesiyle birlikte senyoraj
gelirlerinde kazanim elde edilecektir.

*Tiirkiye ekonomisinin kanayan yaralarindan bir tanesi kayit
dis1 ekonomidir. Bu konuda DTL ve DTA sistemiyle yapilan
islemler elektronik ortamda kaydedilerek kayit disihigmn
Ontine gecilecektir.

*Tiirkiye’de bulunan sirketlerin daha uygun maliyetler ile
bor¢lanmalart, sirket verimliliklerini artirarak yeni yatirimlar
ile iilke ekonomisine olumlu katkida bulunulacaktir.

*Bu sistemin Tiirkiye ekonomisine olumlu katki sunabilmesi
adma yasal diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.
*DTL’nin alt yapisinda blokzincir teknolojisi kullanilirsa
DTA lar Tiirkiye ve diinya genelinde kabul gorecektir. islem
hacminin artmasiyla DTA’lar islevsellik kazanarak Tiirkiye
ekonomisinin  canlanmasima pozitif katki  sunacagi
varsayilmaktadir.

1.5. Blokzincir ve Metaverse

Blokzincir teknolojisi, basta jenerik bir marka halini alan
Bitcoin vasitastyla finansal piyasalarda insanlarin birbiriyle
etkilesiminde kullanilirken, siire¢ ilerledikge NFT (Non-
Funginle Token) gibi varliklarin alt yapisinda kullanilmistir.
NFT’ler ise belirli bir degere sahip olmasina ragmen finansal
bir varliktan ziyade insanlarin elektronik ortamlarda
sosyallesmesi igin kullanilmaktadir. NFT’ler finansal bir
getiriden ziyade elektronik bir koleksiyon toplama islemi
olarak goriilmektedir (Wang, vd., 2021).

Metaverseler de NFT’ler gibi blokzincir tabanli
olabilmektedir.  Metaverse  blokzincir  teknolojisiyle
insanlarin birbirleriyle iletisim kurmasimni, etkilesimde
bulunmasimi saglayan sistemler veya uygulamalardir.
Metaverse gercek diinyanin elektronik ortama yansimasi
olarak gortilebilir. Bu baglamda metaverse ile bir¢ok tiriin ve
hizmete ulasilmasi daha da kolaylasacaktir (Jeynes, vd.,
2003).

Giyilebilir teknolojilerin artmasiyla birlikte sanal gergeklik
uygulamalarmin yaygin hale gelecegi diisiiniilmektedir. Bu
sire¢ ise, elektronik ticaretin ve elektronik ticarette
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kullanilacak paralarin da dijitallesmesini saglayacaktir
(Duan, vd., 2021).

Aragtrmada Onerilen akge sistemi ilerleyen siiregte
metaverse ile birlestirilebilir. Metaverse ekosisteminde yer
alan sirketler DTA’lar1 is siireglerinde kullanarak
stirdiiriilebilir bir biiylime saglayabilir.

DTA’lar DTL’ nin alt yapisim1 kullanacag: i¢in Tiirkiye’de
yasayan herkes sisteme kolaylikla entegre olabilecektir.

Metaverse sayesinde insanlar yasam alanlarin1 terk etmeden
elektronik diinyada aligveris yapabilir, ¢evrim i¢i egitim
alabilir vb., birgok hizmetten DTA’lar1 kullanarak
faydalanilabilecektir.

2. YONTEM
2.1. Arastirmanin Orneklemi ve Kisitlari

Aragtirma belirli bir odak grup ile yapilacagi ve calisma
ekonomi alaninda uzman kisilerin goriislerini igerecegi i¢in
calisma orneklemi ekonomi ve finans alaninin uzmanlarini
kapsamaktadir. Arastirma Orneklemi kartopu ornekleme
yontemiyle gerceklestirilmistir. Aragtirmada bu ydntemin
secilmesinin nedeni arastirma gergevesinin yeni olmasi
‘Blokzincir ve Dijital Tiirk Lirasi” hakkinda g¢ok sayida
kisinin bilgi sahibi olmamasidir (Yildirim ve Simsek, 2016:
25-27).

Calismanin kisitlar1 ekonomi ve finans alaninda uzmanlarin
sadece akademik personellerden se¢ilmis olmasidir.
Arastirma Istanbul ilinde ikamet eden Ekonomi ve Finans
alaninda uzman olan Ogretim Uyesi ve Ogretim gérevlisi 10
akademisyenden olugmaktadir

2.2. Arastirmanin Yontemi

Arastirmadan arastirma tekniklerinden nitel veri analizi
kullanilmistir.  Nitel veri analizlerinden olan yari
yapilandirilmig derinlemesine goriigme teknigiyle analizler
tamamlanmistir (Bas ve Akturan, 2017: 42). COVID-19
stireci etkisini siirdiiriirken yart yapilandirilmig goriisme
teknigiyle nitel veri analizinde kullanilacak wuzman
goriismelerinde kit kaynaklar etkin bir sekilde kullanimi
saglanmistir (Kiimbetoglu, 2015: 38).

Aragtirmanin temel problemi kapsaminda hazirlanan sorular
Google Dokiimanlar araciligiyla dijital ortama aktarilarak
aragtirmanin verileri elde edilmistir. Arastirma toplamda dort
sorudan olusmakta, sorulardan ikisi sorunun net anlasilmasi
agisindan agik uglu olarak sorulmustur. Arastirmanin anket
formu  26.10.2021-04.11.2021 tarihlerinde  konunun
uzmanlarina gevrim i¢i génderilmis olup akabinde sonuglar
elde edilmistir.

2.3. Arastirmanin Problemi

Aragtirmanin temel problemi Dijital Tiirk Lirasi’nin (DTL)
ilerleyen siirecte kullanimi ile olasi etkilerin veya etkileyen
faktorlerin arastirilmasidir. DTL ile birlikte sirketlerin daha
uygun maliyetli bor¢lanabilmesinin yanisira yatirimcilarin
kirilgan  olmayan kripto para sistemlerine yatirim
yapabilmesini saglamak ile birlikte Tiirkiye ekonomisine
olasi etkileri lizerinde uzman gortsleriyle birlikte oneriler
sunmaktir.
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Aragtirma sorulari, yeni teknolojilerin kabulii ile ilgili
literatiirden faydalanilarak hazirlanmistir.

Arastirmanin sorular1 asagidaki gibidir.

1.) Cevrim i¢i (Online) ddeme yontemlerinden herhangi
birini kullandiniz m1?

2.) Dijjital Tirk Lirast (DTL) g¢aligmalar1 hakkinda bilgi
sahibi misiniz?

3.) llerleyen siiregte DTL kullanima siiriildiigiinde
Tirkiye’deki 6zel ve tiizel kisilerin kabulii ve kullanimi
hakkinda diisiincelerinizi kisaca belirtiniz.

4.) Sirket DTA’lar1 yani Tokenleri ile “Yeni Donemde Sirket
Borglanmalari”  olarak  tanimlanan  sistem  Onerisi
cergevesinde gerceklestirilebilir mi? Sizin Onerilen sz
konusu sistem hakkindaki diisiinceleriniz nelerdir.

3. BULGULAR

Arastirmaya dahil olan uzmanlarin demografik bilgileri
alimmamistir. Aragtirmaya dahil olan uzman10 6gretim tiyesi
ve Ogretim elemanindan olugsmaktadir. Uzmanlar ekonomi
ve finans alanindaki egitim seviyeleri en az yiiksek lisans
mezuniyet diizeyindedir.

Aragtirmaya katilan uzmanlarin tamami birinci arastirma
sorusuna ‘‘Cevrim i¢i (Online) 6deme yontemlerinden
herhangi birini kullandimiz m1?”’ verdikleri yanit evet
olmustur.

Arastirmaya katilan uzmanlarin %701 Dijital Tiirk Liras
(DTL) hakkinda bilgisi oldugunu belirtmistir. Uzmanlarin
%30’luk kisminin DTL ¢aligmalarindan haberdar olmamasi
aragtirma 0zelinde Onerilen sisteme mesafeli yaklagsmalarina
neden olmustur.

Arastirmaya katilan uzmanlarin Dijital Tirk Liras1 (DTL)
kullanim:  6zelinde sorulan sorulara %70 oraninda
kullaniminin yayginlasacagi diisiincesi hakimdir. Fakat DTL
projesi hayata ge¢irilmedigi i¢in bazi hesaplanamayan
noktalar  bulunmaktadir.  Siire¢  igerisinde iglemler
basladiginda bazi sorunlar ortaya gikabilir, bu sorunlarin
varlig1 da g6z 6niinde bulunduruldugunda hukuki, teknolojik
vb., alt yapilarin hazirlanilacagi diisiiniilerek olumlu goriisler
belirtilmistir.

Arastirmaya katilan uzmanlarin sirket Dijital Tiirk Akceleri
(DTA) yani tokenleri ile yeni donemde sirket bor¢lanmalari
6zelinde tanimlanan sistem Onerisi ile ilgili sorulan soruya
ise %70 oraninda olumlu disiince belirtilmistir. Olumlu
diistincelerin igerisinde Onerilen sistemin kisa vadede degil
ilerleyen  siiregte  sistemin  finansal piyasalara
entegrasyonuyla birlikte olacagi diisiincesi de hakimdir.

Uzmanlarmn DTL ve oOnerilen sistem ile ilgili sorulara
verdikleri cevaplar Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1: Katilime1 Goriisleri

K1

1.Evet

2.Hayir

3.Zor olur

4. Olmaz bence eksiklikler var. 100 TL’yle her
yerde aligveris yapacagimi biliyorum ama o
Tokeni bagka bir yerde kullanamiyorum. Takas
ekonomisine donmek sayilir bu da.

K2

1.Evet

2.Evet

3. Tirkiye'deki toplam Tiirk Lirasinin (TL)
yalnizca %3'i dolaylarinda nakit olarak
kullanilmaktadir. Insanlar cogu islemini mobil
uygulama internet veya online édeme sistemleri
vasitasiyla  gergeklestirdigi  diislintildiigiinde
TL'nin dijitallesmesi ¢ok biiyiikk bir direng ile
kargilagmayacaktir. Sirketler tarafinda ise
islemlerin %98'1 online gergeklestigi i¢in daha
kolay bir adaptasyon yasanilacaktir. Sunu
belirtmek gerekirse COVID-19 siirecinde online
o0deme sistemleri ~ vasitastyla  islemlerin
gerceklesmesi ilerleyen siiregte dijitallesmenin
kabuliinii hizlandiracagini varsaymak miimkiin
olabilir. Ihtimaller dahilinde gelecekte COVID-
19'un etkisiyle Dijital Tiirk Lirasinin kullanimina
daha kolay alisilabilecegini diisinmekteyim.

4. Sistem gerekli hukuki alt yapt ve denetim
mekanizmalart  olusturuldugunda uygulamaya
konulabilir. Kripto paralarin  kargiliklarinin
olmamasi spekiilatif hareketler sergilemesi yerine
bir degere baglanmasi olumludur. Sirketlerinde
faizsiz ve diisiik maliyetler ile bor¢lanmasi olumlu
bir durumdur. Dijital Tiirk Lirast calismalari su an
deneme asamasinda oldugu i¢in gelecek adina net
konusmak dogru olmayacaktir. Fakat Onerilen
sistem uygulanabilir olarak goriilmektedir. 2021
tarihi itibariyle artan enflasyon ve kiymetli
madenlerdeki fiyat artisi nedeniyle paralarin
senyoraj gelirlerinde azalma oldugu kaginilmaz bir
gergektir. Ulke ekonomisine daha az nakdi TL
basimi ile Dijital Tirk Lirast olumlu katki
sunacaktir.

K3

1.Evet

2. Hayir

3. Givenilirligi artirildiginda kullanim alaninin
yayginlasacagini diigiiniiyorum.

4. Sirketlerde iki tiir finansman s6z konusudur:
Borg ve Oz kaynak finansmani. Her ikisinin de
bir kaynagi mevcuttur, bor¢glanma dis kaynak, 6z
sermaye i¢ kaynaklar anlamina gelir. Ayrica her
iki finansmanin da maliyeti vardir. Borcun yerine
onerilen token sisteminde karsilik olarak sunulan
kaynak nedir, bu para biriminin maliyeti nasil
hesaplanir bunlarin net olarak izahi gerekir.
Higbir sirket dayanagini bilmedigi bir kaynaga
giivenmez, bu sistem belki kullanim alani
bulabilir daha yenilik¢i teknoloji odakli
sirketlerde, ancak TR 6zelinde %95 iizeri KOBI
olan finansal okuryazarligin diisiik oldugu bir
ekonomide bunun yayginlagmasini diisiinmek en
azindan kisa vadede miimkiin degil.
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K4

1.Evet

2.Hayir

3. Teknik olarak zor bir siire¢ olacak
4. Gergeklestirilemez;

K5

1.Evet

2.Evet

3. Dijital TL konusunda Tiirkiye'nin atilimlari
olumlu. Bankalarin fonksiyonlarindan saklama
hizmeti gdrevi {stlenmeleri dijital para
kullanimindan sonra degisecektir. Teknolojik alt
yapilarin tamamlanmasi, yasal diizenlemelerin
hazirlanmasi1 pilot uygulamalar olumlu oldugu
takdirde gelecekte nakit paralarin ortadan
kaldirilacag: senaryolari diistiniildiigiinde
Tirkiye'deki 6zel ve tlizel kisilerce de
kullanilmaya  baslayacaktir. ~ Siirecin  nasil
yonetildigi ve diinyadaki gelismelerle entegre
adimlar belirleyici olacaktir.

4. Agikgas1 2022 yilinda paylasilacak olan deneme
sonuglari ile sistemin ¢alisip calismayacagi ortaya
cikacak. Eger olumlu bir sekilde sonuglar alinip
uygulamaya gecilirse kayit disiligi  Onleme
acisindan ve sirketlere sagladigi birgok avantaj géz
ontinde bulunduruldugunda faydalidir. Ancak
ileriki zamanlarda blockchain teknolojisindeki ¢ok
fazla elektrik tiiketimi dezavantaji gibi dijital
paralarda da olusabilecek risklerin iyi yonetilmesi
gerektigi kanisindayim.

K6

1.Evet
2.Evet

3. Dijital
edilecektir.
4. Sirket DTA’lar1 yani tokenleri ile yeni ddnemde
sirket bor¢lanmalar1 6zelinde tanimlanan sistem
Onerisi gergeklesir.

Tiurk Lirasinin  kullanomi  kabul

K7

1.Evet

2.Evet

3. Dijital Tirk Lirasiin kullanimi, Kesinlikle
giiven vermiyor.

4. Sirket DTA’lar1 yani tokenleri ile yeni donemde
sirket borglanmalar1 6zelinde tanimlanan sistem
Onerisi gerceklesir. Gergeklestirebilir. Fakat sz
konusu proje Tiirkiye de pek giiven vermiyor.

K8

1.Evet

2.Evet

3. Olumlu, ¢iinkii kaynag1 belli..

4. Dijital paranin tanim geregi kripto paradan
farklilik gosterdigini diigiiniiyorum. Dijital paranin
belli bir karsilig1 ve kaynagit olmasi, itibari 6nem,
anlam1 ve aidiyeti nedeniyle kabul gorecegi ve
“transaction” ve borglanma aract olarak
kullanilabilecegini diisiiniiyorum.

K9

1.Evet

2.Evet

3. Dijital Tiirk Lirasinin kullanimi kabul gérecektir
4. Kesinlikle katiliyorum, bu durum ulusal faiz
oranlarindaki  oynakliklarm reel sektdrdeki
bagimliligini azaltacaktir.

K10

1.Evet

2.Evet

3. Dijital Tiirk Lirasinin kullanimi piyasada zaman
icerisinde kabul gorecegini diisiinilyorum

4. Piyasada zaman igerisinde kabul gdrecegini
diisliniiyorum
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Uzman goriislerinin tamami incelediginde, %70’inde Dijital
Tirk Lirasinin olumlu veya gelecekte olumlu sonuglar
dogurabilir goriisii hakimken diger taraftan olumsuz
diisiinceye sahip olan uzmanlarin da oldugu goriilmiistiir.
Fakat olumsuz goriis benimseyen uzmanlarin ayni zamanda
Dijital Turk Lirast ile ilgili gelismeleri takip etmedikleri
gozlemlenmektedir. Bu durum Onerilen sisteme mesafeli
yaklagimi belirli bir oranda agiklamaktadir. TCMB’nin DTL
ile ilgili AR-GE c¢aligmalar1 tamamlandiginda kamuoyu bu
konu ile ilgili daha fazla bilgilenecektir. Yapilan arastirma
ayrica DTL’nin tanitilmasi konusunda da ek bir fayda
saglayacaktir.

4. TARTISMA VE SONUCLAR

Dijitallesme 2000’li yillardan sonra kaginilmaz bir gercek
olarak insanlarin hayatina girmistir. (Yorulmaz ve Alnipak
2010: 1930).

Uzman goriislerinden elde edilen veriler incelendiginde
katilimcilarin %20’si kesin olarak Dijital Tiirk Liras1 (DTL)
ve Sirket Dijital Tiirk Akceleri (DTA) yani tokenleri ile yeni
donemde sirket borglanmalar1 6zelinde tanimlanan sistem
Onerisine olumsuz olarak yaklasmaktadirlar.

Diger taraftan %80 oraninda ise olumlu bir yaklagimdan s6z
edilebilir. Bu olumlu yaklasimin igerisinde bazi endiselerin
varligindan s6z edilebilir. 2022 yilinda DTL nin birinci faz
calisma sonuglari agiklandiginda arastirmaya katilan
uzmanlarin yani sira diger piyasa paydaslari detayli olarak
bilgi edinebilecektir. S6z konusu sonuglar 6zel ve tiizel
kisilerin soru isaretlerini gidermelerine destek olacaktir.

Aragtirmanin en onemli noktalarindan birisi olan DTL’nin
finansal piyasalara entegrasyonu hususunda sonuglar gii¢lii
bir olumlu kanaati vurgulamaktadir. Caligmalarin devam
ettigi bir siiregte bu denli olumlu goriislerin var olmasi
ilerleyen siirecte olumsuzluklara sevk edecek durumlarin
hukuki ¢er¢evede agiklanmasiyla DTL, DTA ve DTAB’ye
adaptasyon siireci hizlanacaktir.

Calismay1 diger aragtirmalardan ayiran 6zellik Dijital Tiirk
Lirasinin kullanima sunulmasiyla birlikte 6nerilen Dijital
Tiirk Akgesi ve Dijital Tiirk Akcesi Borsasi sistemleri
gelecekte finansal piyasalara farkli bir olusuma gitme imkan1
sunmaktadir. Bu baglamda sirketlerin daha uygun maliyetler
ile borglanabilmesini saglayip, yeni ve katma degeri yiiksek
yatirimlarin  Oniiniin  agilmasi hedeflenmektedir. Diger
taraftan yatirimcilarin spekiilatif ve kirilgan yapilara sahip
kripto para ve token piyasalarindan ziyade arkasinda itibari
degeri olan para birimine yatirimlarinin kaydirilmasini
saglayarak Tiirkiye ekonomisine katki saglayacagi
ongoriilmektedir.

Aragtirma verileri analiz edildiginde dikkat edilmesi gereken
bir diger husus ise;

*Hangi tiir sirketlerin DTA’lar1 halka arz edilebilir?

*Borsa Istanbul’da halka arz edilen bir sirket ayrica
DTA’larin1 halka arz edebilir mi?

*Halka DTA arz etmek isteyen sirketlerin degerlendirilmesi
nasil ve kim tarafindan yapilacaktir?
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Sirketlerin yukaridaki temel sorularin 1s1ginda hukuki
diizenlemelerin getirilmesiyle daha saglikli bir sistem
isletilebilir ve sirketlerin de konuya olan ilgisi artirilabilir.

Yapilan arastirma sonuglarina gore insanlarin blokzincir
tabanli kripto paralara giiven sorunu yasadigi bunun
nedeninin ise yonetmelikte kripto paralarin alim satima konu
olamamasi ayrica Thodex, Vebitcoin ve Goldexco.in gibi
kripto para sirketlerinin insanlar1 dolandirmasinin neden
oldugu sdylenebilir. Aragtirmanin diger sonuglar1 arasinda
blokzincir tabanli kripto paralarin insanlar tarafindan risksiz
bulunmasi ayrica insanlarin finansal davranislarma ise
uyumlu olmasi gelecekte kullanilmasi ongoriilen DTL ve
onerilen DTA ve DTAB sistemlerinin potansiyel
kullanicilar1 tarafindan benimsenmesi admna olumlu bir
gosterge oldugu soylenebilir (Toraman, 2021: 1852).

Literatiirde Dijital Tiirk Lirasi 6zelinde yeni bir sistem
Onerisini iceren arastirmalara rastlanmamistir. Bu baglamda
calismanin bu alanda kesfedici bir arastirma niteliginde olup
Dijital Tiirk Liras1 (DTL), Dijital Tiirk Akcesi (DTA), Dijital
Tirk Akcesi Borsast (DTAB) ve yeni donemde sirket
bor¢lanmalarinda uygun maliyetli bir sistem Onerisiyle
literatiire miitevazi bir katki sunmasi beklenmektedir. DTL
caligmalari olumlu sonuglanip ardindan kullanimina yonelik
adimlar atildikca bu alandaki c¢alismalarin artacagi
disiiniilmektedir.

Aragtirmanin ikinci basamagi olarak ise DTL’ nin kullanim
kabuliinii etkileyen faktorlerin belirlenmesini igeren bir
calisma Teknoloji Kabul Modeli (TKM) ve Planli Davranig
Teorisi (PDT) kapsaminda yapilacaktir.

DTL’nin alt yapisinin kullanilmasimi igeren s6z konusu
sistemde yasalarin ve yonetmeliklerin sistemin isleyisine
miisaade etmedigi siiregte dnerilen sistem, 1 Aralik 2021°de
resmi gazetede yayimlanan elektronik paralar ile ilgili
yonetmelige uygun olarak, DTA’lar elektronik para olarak
disiiniilip  diizenlenip  Onerilen model  tekrardan
tasarlanabilir.

Gelecekte metaverse sistemi icerisinde DTL ve DTA’lar
para birimi olarak kullanilabilecektir. Bu sayede tiiketicilerin
metaverse (sanal diinya) faaliyetlerinde DTL ve DTA
kullanmalar1 sistemi benimsemelerinde kolaylastiric1 etkisi
olacag diisiiniilmektedir.
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