4. ULUSLARARASI PROF. DR. NECMETTIN ERBAKAN VE
MiLLI GORUS SEMPOZYUMU OZEL SAYISI

@;\‘ ESAM EKONOMIK VE SOSYAL ARASTIRMALAR DERGISi
7@ Cilt: 3Say: 1,Yil: 2022, 5. 39-58.

FAiZSiZ BiR MERKEZ BANKACILIGI MUMKUN MU?
ISLAM IKTISADI LITERATURU
PERSPEKTIFINDEN BIiR INCELEME

Yunus KUTVAL*
ORCID ID: 0000-0003-0063-9157

Oz: Faizsiz finans alaninda yapilan bircok akademik galisma olmasina ragmen, merkez
bankacilig1 baglaminda faizsiz finansi konu alan galisma sayist oldukg¢a sinirhidir. islam
iktisatcilariin piir faizsiz bir sistem kurma gayretleri diisliniildiiglinde, bu alan oldukca
onemli bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda bu c¢alismada, dncelikle
faizsiz finansin felsefesi, isleyisi ve konvansiyonel finanstan farklar1 agiklanacak hemen
akabinde ise faizsiz bir merkez bankaciligi sistemi {lizerine literatiirde yer alan
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IS AN INTEREST-FREE CENTRAL BANKING POSSIBLE? AN
EXAMINATION FROM THE PERSPECTIVE OF ISLAMIC
ECONOMIC LITERATURE

Abstract: Even though there are lots of works on interest-free finances, the number of
studies on interest-free finance in the context of central banking is quite limited.
Considering the efforts of Islamic economists to establish a pure interest-free system,
this area emerges as a crucial issue. In this regard, the philosophy, operation, and
differences between interest-free finance from conventional finance will be explained,
and then the discussions in the literature on an interest-free central banking system will
be explored. In the light of these discussions, then, suggestions will be made on the
concept of interest-free central banking. Thus, it will be tried to provide introductory
information to academic studies that will be prepared with the effort of establishing an
interest-free central banking system, and the basic principles that should be in an

interest-free central banking system will be tried to be established.

Keywords: Interest-free Central Banking, Interest-free finance, Participation Banking,
Islamic Banking, Money in Islam.

GIRIiS

Tarih boyunca bir¢ok medeniyet faizi hem sosyolojik hem de iktisadi gerekgeler
nedeni ile ahlaki gormemistir. Fakat gerek sermaye agigini kapatmak gerekse iktisadi
biliytime-kalkinma gibi hedeflerin gerceklesmesi amaciyla, her cografyada ve donemde
faiz kendine bir yer bulabilmistir. ~ Gilinlimiizde de devam eden bu durum faizi
sermayenin yegane karsilig olarak gdrmektedir-kabul etmektedir. Oyle ki; bankalarin

bankas statiisii bulunan, iilkelerin para politikalarindan sorumlu olan ve paray1 arz etme

kabiliyetine sahip yegane kurum sayilan merkez bankalar1 da bu duruma dahildir.

Merkez bankalari, gerek piyasalarin gerekse finansal kurumlarin kontrol

edilmesini ve devletin para ve kredi politikalarinin etkin bir sekilde yonetilmesini
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saglayan organizasyonlar olarak tanimlanabilir.! Temel gorev ve sorumluluklari; fiyat
istikrari, finansal istikrar, doviz kuru rejimini ve ddeme sistemlerini yonetmek olarak
siralanabilir.2 Ticari banakalardan ayrisan en Onemli oOzelligi ise kar amaci

giitmemeleridir.3

Merkez bankalarinin uyguladiklar1 politikalarin ve kurumsal yapilarinin
faaliyette bulunduklar1 {lkenin ekonomi politikalarindan, toplumsal ve siyasi
gelismelerinden ayr1 diisiiniilmemesi gerekmektedir.# Bu baglamda, Islam iktisad: ve
finans1 calisan akademisyenlerin faizsiz bir ekonomik sistem hayalleri, merkez
bankalarmninda faizsiz bir hale doniistiiriilmesine baghdir. Oyle ki; bu doéniisiimiin
gerceklesmedigi bir senoryada mevcut faizsiz finans kurumlarimin faaliyetleri bile
sorgulanacaktir. Bu sorunsalin ortadan kaldirilmasi i¢in, merkez bankalarinin
isleyiginin, yapisinin ve uyguladiklar1 politikalarin faizsizlik ilkelerine gore
modifikasyonu gerekmektedir. Tabi ki bu kolay bir is degildir. Bir¢ok farkli hususun bir
arada ele alinmasi ve teroik zeminin net bir sekilde ortaya konulmasi gerektirmektedir.

Bu amagla bu ¢alismada; oncelikle faizsiz finansin teorik ve felsefi yonii ele
alinacaktir. Daha sonra literatiirde yer alan faizsiz merkez bankaciligi Onerileri
incelenecektir. Nihayetinde faizsiz bir merkez bankasi {itopyasi1 kurulacak ve literatiirde
yer alan caligmalar 1s1ginda Onerilerde bulunulacaktir. Boylece faizsiz bir merkez
bankacilig1 sistemini konu alan literatiire bir nebze de olsa katki sunulma

amaclanmaktadir.

1. FAIZSiZ FINANSA GENEL BiR BAKIS

Islami prensipleri gdzeten, konvansiyonel finans sisteminin islevlerini
gerceklestirmeyi amaclayan, bunu yaparken kar-zarar ortakligi ilkesine gore hareket
eden sisteme faizsiz finans denilmektedir.5 Konvansiyonel bankacilik sistemlerinden
fakli olarak faizsiz finans; murabaha, miidarebe, musaraka, icare, selem, sukuk, ve

tekafiil gibi Islami finans ydntemlerini kullanmaktadur.

Faizsiz finans sistemindeki temel amag, kredi mekanizmasindan uzaklasmak ve

ortaklik anlayis1 ile risk paylagiminin gergeklestirmektir. Kuran’t kerim ile faizin

I Muhammed Akdis, Para Teorisi ve Politikasi, (Ankara: Gazi Kitapevi, 2011), 72.
2 T.C. Merkez Bankasi, Genel Bakis (Erisim 2 Nisan 2022).

3 Suat Oktar, Merkez Bankalarimin Bagimsizligi, (Istanbul: Bilim Teknik Yaymevi, 1996), 38; Mark
Skousen, Makro Iktisat, Cev. Atilla Yayla, 1. Baski, (Ankara: Adres Yayinlari, 2010), 179.

4 TCMB, Diinden Bugiine Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, (Ankara: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Yayinlari, 2008), 1.

5 Ibrahim Warde. Islamic Finance in the Global Economy. (Edinburgh: Edinburgh University Press,
2000), 5.
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dogrudan yasak edilmesinin altinda yatan gergeklikte budur. Faiz yasagi ile borca dayali
iktisadi sistem ortaklik yolu ile ikame edilmeye c¢alisilmistir.6  Ciinkii faizli borg
sozlesmelerinde riskin biliyilk bir kismi veya tamami finanse edilen tarafa
yiiklenmektedir. Bu da iktisadi ve sosyal adaletsizliklere yol agmaktadir. Bu bakimdan

Islami finansal sistemin en belirgin yonii risk paylasimidir.’

Faizsizlik prensiplerine uygun bir sekilde organize olmus kurumlarin
konvansiyonel bankacilik hizmeti veren kurumlardan ayrisan bir¢ok yoni

bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 kisaca su sekilde 6zetlenebilir.

FAIZSiZ FINANS KURUMLARI iLE GELENEKSEL BANKACILIK SISTEMININ

KARSILASTIRILMASI
Ozellikler Faizsiz Finans Kurumlari Konvansiyonel
Nomlna! degeri garanti edilmis Var Var
vadesiz mevduat hesaplari
Nominal degerleri garanti edilmis Yok Var
yatirnm mevduat hesaplari
Mevduatlarin getiri durumu Kesin degil, garanti edilmez Kesin ve garanti edilir
Oz kayn[a)!( nedeni ile (?lu§abllecek Var Yok
ir sermaye riski
Donem sonunda mevduatlarin Bankalarin performans ve FEi g p erformanslar3 Ve
.. - yatirim karliliklarina bagl
getiri durumu yatirim karliliklarina bagh oo
degildir.
Kar-zarar ortakhig: Var Yok
Kér-zarar ortakhg veya baska
Islami Finans Yoéntemlerinin Var Yok
Kullanima
b Tell(n 1lnatla;‘ ll(:(lil}lllgtlllzlflfl . Kar-zarar ortaklig1 kuralinda
anxa‘arin taxdir yetxisini ahlaki tehlike yasanmasi olasiligi Stirekli vardir

kullanmasi ve islem yapmasi

var
durumu

Cesitli fon havuzlarimin
olusturulmasi ve profesyonel Var Yok
yatirim yonteminin uygulanmasi

Kaynak: L. Errico - M. Farahbaksh, Islamic Banking: Issues in Prudential Regulation
and Supervision, (Washington DC: IMF Working Paper WP/98/30 (International

6 Sabri Orman. Islami Iktisat, Degerler ve Modernlesme Uzerine. (istanbul: insan yaymnlari, 2014), 75.
7 A. Mirakhor - W. Yong Bao “Epistemologicial Foundation of Finance: Islamic and Conventionel”.

Economic Development and Islamic Finance.. e.d. Zamir ikbal; Abbas Mirakhor. (Washington: The
World Bank, 2013), 25-26.
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Monetary Fund, 1998). 1998), 10. https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/wp9830.pdf
(22.10.2021).

Diinyada ilk organize olmus faizsiz finans kurum 6rnekleri 1963’lii yillara kadar
uzanmaktadir.8 Petrol krizi ile birlikte enerji fiyatlarinda yasanan biiyiik artig, Orta
Dogu’daki petrol rezervlerine sahip iilkelerin 6nemli gelir elde etmesine sebep olmus ve
faizsiz finans kurumlarmin maddi saikini olusturmustur.® Bdylece faizsiz finansin
yayginlagma stireci baglamistir. Giintimiizde 13510 iilkede, 505! farkli faizsiz finans
kurumu faaliyetlerini siirdirmektedir. Malezya, Kuveyt ve Bahreyn gibi Miisliiman
iilkelerin yam sira Ingiltere ve Almanya gibi bazi gayrimiislim iilkelerde de faizsiz
finans faaliyetleri yiiriitmektedir. Bu kurumlarin biytikligi 2019 yili itibati ile 2.88

trilyon dolara kadar ulagmustir.!2

24 Ocak kararlan ile birlikte Tirk mali sisteminde yasanan liberallesme ve
beraberinde gelen finansal derinlesme Tiirkiye’deki faizsiz finans alanindaki ilk yasal
diizenlemelerin temelini hazirlamig ve Arap sermayesinin elinde bulunan petro-
dolarlarin Tiirkiye’ye ¢ekilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda 1985 yilinda Tiirkiye nin
ilk faizsiz finans kurumu olan Albaraka Tiirk kurulmustur. Diinyada Islami Bankacilik
olarak adlandirilan bu kurumlar énceleri “Ozel Finans Kurumu” olarak nitelendirilmis,
2005 yilindan sonra ise “Katilim Bankalar1” olarak isimlendirilmistir. Giiniimiizde ise
3’1 devlet 3’1 6zel sermayeli olmak {izere toplam 6 adet katilim bankasi Tiirkiye’de
faaliyet gostermektedir ve bankacilik sektorii icerisindeki aktif biiyiikligl %7,3’lere
kadar ulagmistir.13

2. iISLAMiIi MERKEZ BANKACILIGI UZERINE
LITERATURDE YER ALAN CALISMALAR VE TARTISMALAR

8 Fatma Kelleroglu, “Katilim Bankacilii Alaninda Yasanan Kiiresel Gelismeler”. Kahramanmaras Siitgii
Imam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 7/2, (2007), 169.

° Raif Parlakkaya - Suna Akten Curik. “Finansal Rasyolarin Katilm Bankalari ve Geleneksel
Bankalararasinda Bir Tasnif Araci Olarak Kullanimi: Tiirkiye Ornegi”. Ege Akademik Bakig, 11/3, (2011),
399.

10 ICD, Islamic Finance Development Report 2020, Progressing, Through, Adversity, ICD-REFINITILV,
(2020), 13 (Erisim 18.03.2022).

11 Thomson Reuters, Islamic Finance Development Report. 2018, 16 (Erisim 12 Ekim 2021).
121CD, Islamic Finance Development Report 2020, Progressing, Through, Adversity, 22.

13 TKBB, 2020 Katilim Bankalari, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), (2020), 26 (Erisim 18 Mart
2022).
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Finans tarihi acisindan oldukca yeni bir alan sayilabilecek faizsiz finans,
ozellikle son donemlerde bircok akademik calismanin konusu olmaya baslamistir. Bu
calismalarin ¢ogunlugu faizsiz finansin ilkelerine-isleyisine, konvansiyonel bankacilik
sisteminden farklarina ve fikhi tartismalara yogunlasmaktadir. Genel olarak bu
caligmalarin katilim bankalarinin 6nemli sorunlarini inceledikleri asikardir. Fakat hakim
iktisadi modellerin 6ngoérdiigli faizli islemler ile dizayn olan merkez bankalarmin

katilim bankalar1 ile olan miinasebetleri cok az sayida ¢alismaya konu olmustur.

Literatiirde faizsiz bir merkez bankaciligini inceleyen sinirh sayida kaynak-atif
bulunmaktadir. Bunlar temelde iki farkli diisiinceye gore dizayn olmustur. Bu
yaklagimlardan ilki mevcut merkez bankacilig1 sistemine yapilacak eklentiler ile faizsiz
finans kurumlarmi yasadigi sorunlarin c¢oziilebilecegini diisiinen akademisyenlerin
olusturdugu literatiirdiir. ikincisi ise sil bastan organize edilmis faizsiz bir merkez
bankacilig1 iitopyasi etrafinda sekillendirilmis kaynaklardir. Konu ile ilgili literatiir

asagidaki sekilde 6zetlenebilir.

Chapra, Islam iktisadinin sosyo-ekonomik hedeflerine ulasmasi acisindan faizsiz
bir merkez bankacilig1 sistemin olmasi gerektigini diisiinmektedir. Chapra’ya gore bu
faizsiz merkez bankasi muadili olan konvansiyonel bankalarin yerine getirdigi para
ithraci, para politikasin1 yliriitmek ve son kredi mercii olmasi gibi tiim faaliyetleri
gergeklestirmelidir. Bununla birlikte mevcut merkez bankaciligi sistemine yapilacak
olan modifikasyonlar ile merkez banakalarinin Islami prensiplere gore hizmet

verebileceginden bahsetmistir.14

Chapra, faizsiz bir merkez bankasinin uygulayacagi para politikalarinin tek
amacinin parasal istikrar, ekonomik biiylime ve tam istthdam olmayacagini belirtmistir.
Ona gore; faizsiz bir merkez bankasi siirdiiriilebilir yatirimlar1 destekleyici politikalar
tiretmeli ve ekonomik adaleti saglayici bir rol iistlenmelidir. Bunun maliye

politikalartyla kordineli para politikalari ile miimkiin olabileceginden s6z etmistir.!5

Chapra, hem konvansiyonel hem de faizsiz finans kurumlarina sahip olan
tilkelerde merkez bankaciliginin isleyisinin faizsiz finans kurumlar1 i¢in uygun
olmadigint vurgulamistir. Bu nedenle faizsiz finans kurumlarinin saglam bir yonetime
sahip olmalarini, saglikli uygulamalar1 kullanmalarini, emlak, emtia ve borsalarda

spekiilasyonlara maruz kalmalarin1 engellemeye yonelik politikalarin  6neminden

14 Muhammad Umer Chapra, Towards A Just Monetary System, (Leicester: The Islamic Foundation),
1985 (Erisim 22 Ekim 2021).

15 Muhammad Umer Chapra, “Monetary policy in an Islamic economy”, International Centre for

Research in Islamic Economics, Money and Banking in Islam, (Jeddah, in Ziauddin et. al. eds.,1983).
(Erigim 18 Mart 2022).
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bahsetmistir.!6 Ayrica, ihtiya¢ halinde faizsiz finans kurumlarina hizmet vermek
amaciyla merkez bankalarinda ortak bir havuz olusturulmasi gerektigini, her bankanin
aralarinda anlastiklar1 oranda bir miktar1 havuza aktarilabilecegini, ihtiya¢ halinde
bankalarin 6diing aldiklar1 miktar1 (havuza katkilarini ge¢gmeyecek sekilde) faizsiz

olarak ddiing alabileceklerini 6ngdren bir model olusturmaya ¢aligmigtir.!”

Meera ve Larbani; Islam alimlerinin Kuran ilkelerine ve Peygamber'in
geleneklerine dayanan miilkiyet konusundaki caligmalarini incelemis, kismi rezerv
bankaciliginin enflasyon yoluyla 6denen varliklarin haksiz miilkiyet transferlerine yol
acacag1, hi¢ yoktan satin alma giicii yaratacag sonucuna ulasmistir. Bu nedenle Islami
bir ekonomik ve finans sisteminin, temelde hirsizlik ve riba ile esdeger olan bir para

sistemi lizerine kurulamayacagi (kismi rezerv bankaciligi sistemi) sonucuna ulagmigtir.!8

Svamlon, dncelikle Islama gére para kavramini epistomolojik olarak ele almis
daha sonra ise Islam iktisad: literatiiriinde yer alan tam ve kismi rezerv bankaciligi
sistemlerine ait tartigmalar1 kapsamli bir sekilde incelemistir. Elde ettigi bulgular
1s1¢inda Islam iktisadi ve finansi igin en uygun sistemin tam rezerv bankacilig1 sistemi

olacagi sonucuna ulagmistir.19

Khan’a gore bankacilik krizi olasiligini en aza indirmek ve Odeme
mekanizmasint korumak amaci i¢in, nominal degerleri sabit olan banka
ylkiimliiliiklerinin, yani vadesiz mevduatlarin tam rezerv esasina gore karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Fakat yatirim mevduatlarinin degeri dogrudan banka varliklarimin
degerine bagh olacagindan, faizsiz finans kurumlarinin zorunlu karsilik ayirmasina

gerek kalmayacagindan s6z etmistir.20

Shabbir ve Zamir, mevcut parasal sistemin (kismi rezerv bankaciligr sisteminin)
bankalarin karsiliksiz para yaratmasina neden oldugu, olusan faydanin ise toplumun

tamamina dagitilmadigindan bahsetmektedir. Giiglii bir parasal sisteme ge¢mek i¢in tam

16 Muhammad Umer Chapra, Towards A Just Monetary System, 100.

17 Muhammad Umer Chapra, Islam Iktisadinda Ahlak ve Adalet. Cev. Edt. Mehmet Sarag, BSl. Cev.
Melih Oktay, (Istanbul: ISFAM, 2018), 169-170.

18 Ahamed Kameel Mydin Meera - Moussa Larbani, “Ownership Effects Of Fractional Reserve Banking:
An Islamic Perspective”, Humanomics, 27/2 (2009).

19 Yaser Tmifik Svamlon, “The Epistemological Perspective Of Fractional Reserve Banking System
And 100% Reserve Banking System: Where Should Islamic Banks Stand?”, Tazkia Islamic Finance
and Business Review, 10/1, (2016).

20 Mohsin S. Khan, “Islamic Interest-Free Banking”, IMF Staff Papers, 83 (1986).
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rezerv bankacilifi sisteminin kurulmasi gerektigini savunmaktadir. Kismi rezerv

sisteminden tam rezerv sistemine gegisin Islami bir hale déniismesi igin ise;2!
1. Klasik kredi sdzlesmelerinin Islami sézlesmeler ile degistirilmesi,
2. Para basma tekelinin sadece devlet tekelinde ger¢eklesmesi,
3. Arzedilen paralarin kar-zarar ortakligina dayali hesaplara yatirilmasi,

4. Merkez bankalarimin para politikast ve interbank islemlerini “merkezi

yatirim sertifikalar1” araciligi ile yiirlitmesi,
5. Finansal piyasalarda tiim borg¢ ve risk alim satiminin yasaklanmasi,

6. Borclularin zamaninda borcunu ifa edememesi durumunda faizsiz
yapilandirilmalar yapilmasi gerektigi fakat herhangi bir kusur veya art niyet tespiti
durumunda cezalandirilmas1 gerektigi gibi politikalarin uygulanmasindan

bahsetmistir.

Ahmad ve Ismail, Kismi rezerv bankacilif1 sisteminin enflasyonist etkilere
neden oldugunu ve bu durumun adaletsizlige neden olacagini vurgulamislardir. Ayrica
kismi rezerv bankacilig ile yaratilan paranin bankacilik sektoriinde istikrarsizliga ve
kaosa sebebiyet verdigini savunmuslardir. Bu nedenle Islami parasal sistemin tam

rezerv bankacilig1 sistemine uygun oldugunu ileri siirmiislerdir.22

Khan ve Mirakhor, Islam ekonomisinde devletin yapacagi diizenlemeler ile para
politikalarinin faizsizlerstirilmesinde Onemli roller iistlenmesi gerektiginden
bahsetmistir. Ayrica faizsiz finans kurumlarmin gecelik fonlanma ve acil likidite
ihtiyaclarin1 kargilayabilecekleri Islami prensiplerle uyumlu araglarm eksikligini
vurgulamistir. Coziim Onerisi olarak ise faizsiz finans kurumlarinin geleneksel finans
kurumlarma kars1 yasadigi dejavantajli durumu ortadan kaldiran finansal miihendislik

calismalarinin 6neminden bahsetmislerdir.23

Al-Jahri konvansiyonel bir parasal ve finansal yapiya ge¢is yapmanin aniden

olamayacagindan, bu nedenle bilingli bir planlama ve hazirlik déneminin yasanmasi

21 Malik Shahzad Shabbir - Aysha Zamir, “Implications and Consequences of 100% Reserve Banking
through Islamic Monetary System”, International Journal of Empirical Finance and Management
Sciences, 3/1 (2021).

22 Zuriyati Ahmad - Abdul Ghafar Ismail, “Full reserve system and the Maqasid Shariah”, Journal of
Emerging Economies & Islamic Research, 5/2 (2017).

23 Mohsin S. Khan - Abbas Mirakhor, “Monetary Management in an Islamic Economy”, Journal of King
Abdulaziz University: Islamic Economics, 6/1 (1994), 18-19.
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gerektiginden s6z etmistir. Ayrica bu doniisiim icin merkez bankasinin yapmasi
gerekenleri su sekilde siralamigtir.24

1- Yerli ve yabanc1 borglarin faizsiz olarak yeniden yapilandiriimasi,
2- Devlet ve kamu kesimi bor¢larinin tasfiye edilmesi,
3- Kamu sektorii mevduatlarinin faizsiz olarak degismesi.

Igbal Anjum’ma gére Siddiqi, Islam iilkelerinde kir amac1 giitmeyen kamusal
bir merkez bankasinin kurulmasini 6n gormiistiir. Bu merkez bankasinin fonksiyonlarini
ise; devlet sermayesi ile finansal gorevlerini yonetmek, yabanci iilkelerle parasal isleri
denetlemek ve ortaya ¢ikan tiim parasal konular1 yonetmek oldugunu ileri stirmiistiir.
Ayrica; merkez bankalarinm ydnetim maliyetlerinin, yine merkez bankalarmin islami
enstriimanlarla elde ettigi gelirlerle veya merkez bankasinin yaptig1 faaliyetlerin kamu
hizmeti olarak degerlendirilip, bizzat yine kamu tarafindan finanse edilmesinden

bahsetmistir.2>

Uzair, merkez bankalarinin ticari bankalarin sermayelerine ortak olabileceklerini
ileri siirmiistiir. FED 6rnegi ile acikladigt bu durumu, merkez bankalarinin ticari

bankalarin yonetimlerine bulunabilecekleri bir arag olarak gormiistiir.26
Uzair’e gore Islami bir merkez bankasini gérevleri asagidakilerdir;2?
- Para basmak,
- Ulkeye ait paranin degerini korumak,

- Doviz kontrol denetimin yapilmasi ve llke parasinin diger paralar

karsisindaki degerini ayarlamak,
- Yurtici kredilerin denetiminin yapmak,

- Nihai kredi mercii olmak,

24 Mabid Al-Jarhi, A Monetary And Financial Structure For An Interest-Free Economy: Institutions,
Mechanism & Policy. Updated Version, Published Version 1980, Current Version 2004, 35. (Erisim 6
Eyliil 2021).

25 Muhammad Igbal Anjum, “An Inquiry into Alternative Models of Islamic Banking”. Journal of Islamic
Economics, Banking and Finance, 12/4 (2016), 93-94.

26 Mohammad Uzair, “Central Banking in an Interest-Free Banking System”. Monetary And Fiscal
Economics Of Islam. ed. Mohammed Ariff, (Jeddah: International Centre for Research in Islamic
Economics King Abdulaziz University, 1982), (Erisim 22 Ekim 2021).

27 Mohammad Uzair, “Central Banking in an Interest-Free Banking System”, 212, (Erisim 22 Ekim
2021).
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- Ulkedeki bankacilik sektoriiniin gelisiminin tesvik edilmek,

- Ekonomik ve mali konularda hiikiimete danismalik hizmetinin

verilmektir.

Ingiltere Merkez Bankasr, iilkede yer alan faizsiz finans kurumlarmin Basel III

Likidite Yonetimi standartlarin1 karsilamak amaciyla islami bankacilik faaliyetlerinin
yuritiildigli dokuz iilke incelenmis ve wakalah, wadiah, Ju’allah, Karz-1 Hasen ve
sukuk gibi fonlama yontemleri kullanilarak kisa vadeli finansman ihtiyaglarmin
karsilanabilecegi modeller Onerilmistir. Tabi bu uygulamalardan Karz-1 Hasen’in
verimsiz olacagi, wakalah, wadiah ve Ju’allah gibi finansman yontemlerinin ise bazi
Islam iilkelerince Islami prensiplere uymadigi i¢in uygulamada kabul gérmeyecegi

bildirilmistir.28

Sole, Islami Finans sisteminin faaliyet gosterdigi iilkelerin cogunda merkez
bankacilig1 sistemine yabancilik ¢ektigini ve bu nedenle bir¢ok finansal sorunla karsi
karsiya kaldigini belirtmis ve yine ayni ¢alismada Sudan merkez bankasinin uyguladigi
Hiikiimet Yatirnm Sertifikalarin1 ve Malezya Merkez Bankasinin teverruk uygulamalari
gibi bir ¢ok tilkenin merkez bankasinin faizsiz finans kurumlar1 ile gerceklestirdigi

iligkileri incelemistir.29

Diger bir calisma ise Anwar’in hazirladigi ¢alismadir. Merkez bankalarinin
durumunu fikhi agidan inceleyen Anwar, merkez bankalarin ve geleneksel bankacilik
sistemde oynadig1 roliin, Kur’an’in 6gretilerine aykirt oldugu savunmustur. Bu nedenle,
merkez bankaciligi sisteminin Islami prensiplere uygun gelistirilmesi ydniinde bazi

tedbirler alinmasi gerektigini ileri stirmiistiir.3°

Paksoy ve Abaross, Islami bankalar ile geleneksel bankalar arasindaki iliskinin
nasil gerceklestigi, Islami bankaciligin ve geleneksel bankaciligin ne oldugu, son olarak
ise merkez bankasi politikalarinin Islami bankalar1 nasil etkiledigi iizerine

incelemelerde bulunmuslardir.3!

Salman Shaikh’in, Merkez bankalarmm Islami Finans iizerindeki roliinii

inceledigi ¢alismada, Islami Finans sektoriiniin hizla gelisen bir sektdr oldugunu, bu

28 Bank of England, Islamic Banks And Central Banking. Quarterly Bulletin. (Q3 2017), (Erisim 6 Eyliil
2021).

29 Juan Sole, Introducing Islamic Banks into Conventional Banking Systems. IMF Working Paper, 2007.
(Erigim 19 Ekim 2021).

30 Muhammed Anwar, “Islamicity of Banking And Models of Islamic Banking”. Arab Law Quarterly,
18/1, (2003).

31 Mustafa Paksoy — Nour Abaross, “Relation Between Islamic Bank And Central Bank”. Journal Of
Social And Humanities Sciences Research, 2/2, (2015).
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kapsamda Islami Finans kurumlarinin sadece konvansiyonel bankacilik sektdriine
alternatif modeller iiretmek yerine Islami prensiplere uygun ¢alismalarin yapilabilecegi
diizenlemelere de yogunlasmasi gerektigini belirtmistir. Bu baglamda Islami Finansin
kuruldugu bazi iilkelerin merkez bankalarmi incelemis, Islami Finans sektoriinde

alternatif bir kiyaslama orani olusturulmasini ve kurulmasini 6nermistir.32

Zangeneh & Salam, merkez bankalarma Islami Finans sektorii para yonetimi
icin 1skonto orani ve acik piyasa islemleri olmak {izere iki alternatif sec¢enek
sunmaktadir. Bu islemler ile 6zellikle piyasalarda durgunlugun yasandigi donemlerde
bankalarin son donem kar oranlarina bakilarak siibvansiyon temelli yeni bir model

kurmaya caligmistir.33

Dolgun ve arkadaglari, Basel III kriterlerinin faizsiz finans kurumlarinin zaten
siirlt olan likidite sorunlarini derinlestirdigi bu nedenle olusabilecek riskleri azaltmak
ve mevduat sahiplerini korumak amaci ile Islami bankalar icin yeni bir likidite

karsilama oraninin uygulanmasi gerekitgini dnermektedir.34

Zaheer Anwer ve arkadaglari, Miisliiman ¢ogunluga sahip Pakistan, Sudan ve
Iran gibi iilkelerin merkez bankalarmi incelemis, mevcut uygulamalarm Islami bir
merkez bankaciligr sistemi ile uygunlugunu teorik olarak tartismistir. Elde ettigi
bulgulara gore “Riba” yani faizin tanimlanmasindaki farkliliklar, siyasi otoritelerin
gosterdigi zayif durus ve sermaye ac¢igr nedeni ile faizli islemlere siddetle ihtiyac
duyulmasi gibi nedenlerden dolay1r merkez bankalarinin uyguladigi para politikalarmin

faizsiz bir merkez bankacilig1 sistemine tam olarak uymadigini belirtmistir.35

Kazanci, hazirladig1 doktora tezinde, merkez bankalarinin katilim bankalari ile
iligkilerini kapsamli olarak incelemis ve diinyada uygulanmakta olan Islami para
piyasasi1 ara¢ ve Urlinlerden on iki tanesini TCMB’ye tavsiye olarak sunmustur. Ayrica

onerdigi {riin ve sistemlerin fikhi agidan degerlendirerek katilim bankalarina olan

32 Shaikh, Salman, Role of Central Bank in Islamic Finance. Munich Personel Repec Archive (MPRA),
2009 (Erigim 22 Ekim 2021).

33 Hamid Zangeneh — Ahmed Salam, “Central Banking in an Interest-Free Banking System”. Journal of
King Abdulaziz University: Islamic Economics, 5 (1993).

34 Muhammed Habib Dolgun-Abbas Mirakhor-Adam Ng, “A Proposal Designed for Calibrating the
Liquidity Coverage Ratio for Islamic Banks”. ISRA International Journal of Islamic Finance, 11/1,
(2019).

35 Zaheer Anwer- Shabeer Khan- Muhammad Abu Bakar, “Shari‘ah-Compliant Central Banking

Practices: Lessons from Muslim Countries’ Experience”. “ISRA International Journal of Islamic
Finance”, 12/1, (2020).
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uyumunu ele almistir.36 Ayrica Kazanci, zorunlu karsiliklarda kullanilmak tizere Karz-1

Hasen esasina dayal1 bir modeli TCMB’ye 6nermistir.37

Kutval da Kazanci gibi TCMB ile Tirkiye’deki katilim bankalar1 arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismasinda &ncelikle diinyadaki Islami bankalar ile merkez
bankalarinin iliskileri detaylica irdelenmis ve mevcut uygulamalar {izerine fikhi ve
islevsellik tartigmalar1 yiirtitiilmiistiir. Daha sonra merkez bankalarinin gelirleri faizsiz
ve faizli olarak bir ayrima tabi tutmus ve faiz dis1 gelirlerinin katilim bankalar1 ile
ortaklik esasina gdre paylasabilecegi iki yeni 6neride bulunmustur. Ik &neriye gore;
Mudaraba, Musaraka ve Icara sukuktan olusan ve “Gelir Ortaklig1 Senetleri” olarak
isimlendirilen yeni bir islami menkul krymet” ile TCMB’nin hazir imkanlar kapsaminda
sundugu faizli hizmetlere alternatif sunmaya calismistir. Daha sonra “bu sistemin
organizasyonel altyapisini kullanarak, katilim bankalarinin zorunlu karsiliklardan elde
ettikleri faiz gelirlerini “vekalet” akdi ile kar/zarar ortakligina doniistiirmeyi”
amaclamigtir. Kutval modellerini hazirlar iken teverruk ve bey’iil-ine gibi fikhi agidan
sorunlu uygulamalardan kacginarak fonksiyonel ve islevsel modeller 6nermeye gayret

gostermigtir.38

Literatiirde yer alan tartismalar cesitli 6nerilerde bulunulmasina ve farkli parasal
araglar sunmasina ragmen, faizsiz bir merkez bankalaricilig1 sistemini tiim yonleri ile
degerlendiren bir calisma olmadigini gdstermektedir. Mevcut ¢alisma bu boslugu

doldurma gayreti ile literatiire katk1 sunmaya calisilacaktir.
3. FAIZSiZ BIR MERKEZ BANKACILIGI UTOPYASI

Merkez bankalarin tiim fonksiyonlarini faizsiz olarak gerceklestirebilecekleri
ornek modeller heniiz literatiirde yer almamaktadir. Fakat son yillarda yapilan bazi
akademik c¢aligmalar merkez bankalarinin kismende olsa faizsiz iglemler yapabilecegini
ileri stirmektedir. Bu caligmalarda dikkat ¢eken en 6nemli husus “kar-zarar ortakligina”
dayali, reel sektorleri finanse eden, pratik uygulama ve yontemlerden olugsmasidir. Fakat

bu Oneriler incelendiginde, bir ¢ogunun fikhi acidan tartismali “teverruk3®, bey’iil-ine40

3¢ Fatih Kazanci, Merkez Bankalarinin Faizsiz Bankalar Uzerindeki Islev ve Etkileri: Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankasi Ornegi. (Istanbul: Sabahattin Zaim Universitesi, Sosyal Bililer Enstitiisii, Doktora Tezi,
(2019).

37 Fatih Kazanci, “Merkez Bankasi Zorunlu Karsilik Uygulamasina Faizsiz Bir Yaklasim”, Adam
Akademi, 9/2, (2019).

38 Yunus Kutval, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi Katilim Bankalar liskisi: Katilim Finansmani ve
Zorunlu Karsilik Kart Modelleri. (Konya: Necmettin Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Doktora Tezi, 2019).

39 Bir malin vadeli olarak alinip yine aym1 malin satici disinda birine anlik olarak satiginin
gergeklestirilmesi durumudur.

40 Bir malin vadeli olarak alinip ayn1 anda yine ayni satictya tekrar satilmasidir.
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veya bai el-dayn*! (bor¢ satis1)” gibi yontemlerden olustugu goriilmektedir.42 Bu
baglamda tavsiye edilecek Onerilerin murabaha, miisareke ve karz-1 hasen gibi fukaha
taarafindan tam olarak kabul gormiis tartismasiz Islami finansman yéntemleri iizerinden
insaa edilmesine gayret gosterilecektir. Bu amagcla oncelikle yapisal ve etik reformlar
iizerinden faizsiz merkez bankaciligimin felsefi ve yapisal ozellikleri agiklanmaya
caligilacak daha sonra ise asli fonskiyonlarini yerine getirirken kullanacagi para

politikasi araglar tartigilacaktir.

Literatiirde yer alan tartigmalar 15181nda faizsiz bir merkez bankacilig1 sisteminin

olugmasi i¢in gereken tartisma basliklari su sekilde siralanabilir.

Faizsiz merkez bankaciligi sistemi geleneksel bankalarin gorevlerini tam olarak
yerine getirmenin yani sira reel ekonomiyi desteklemeli, gelir adaletini diizenlemeli ve
ahlaki degerleri gozeten para politikalar: yiiriitmelidir: Islam iktisad1 calisan birgok
akademisyen, bir degisim araci olarak paranin avantajlarini kabul etmekte, takastan para
ekonomisine gecisi biiylik Ol¢lide desteklemektedir. Ayni zamanda yine bu
akademisyenler, Hz. Peygamber’in ticari uygulamalara yonelik aldig: kararlarin, takasta
yasanabilecek adaletsizlik ve sOmiirii olasiliklarini engellemeye yonelik oldugunu
diisinmektedir.43 Bu bakimdan Islam iktisatcilar1 paranin kullanilmasini desteklemekte
fakat paranin bir deger olarak goriiliip nemalandirilmasini ahlaki kaygilardan dolay:
elestirmektedir. Chapra’nin da belirttigi ilizere;** faizsiz bir merkez bankasi geleneksel
merkez bankalarinin asli fonksiyonlariin yani sira bu ahlaki degerleride gozeterek para
politikalar1 yiirlitmek zorundadirlar. Bu durum faizsiz merkez bankaciligi sisteminin
geleneksel merkez bankaciligi sisteminden ayiran en belirgin 6zellik olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu amagla; faizsiz merkez bankalar1 uygulayacaklar: ve iiretecekleri para
politikas1 araglarini belirlerken “etik kurullarla” (fetva kurullar1 gibi) birlikte hareket
etmelidir. Boylece para politikalarinin ahlaki degerler gozetilerek iiretilmesi i¢in 6nemli
bir organizasyon insaa edilmis olacaktir. Bu komisyonun gorevi, merkez bankasinin asli
fonksiyonlariin (son bor¢ verme mercii olma, agik piyasa islemlerini yiiriitme, finansal

piyasalarda denetim, vb.) “etik” kurallar ile olugmasina yardimci olmak olacaktir.

Faizsiz bir merkez bankaciligi sistemi tam rezerv bankaciligi esasina gore

calismalidir: Islam ekonomistleri merkez bankalarmin “Tam Rezerv Bankacilig”

41 Alacaklinin borcunu satmasi iglemidir.

42 Kutval, Yunus, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi Katilim Bankalar: Iliskisi: Katilim Finansmani ve
Zorunlu Karsilik Kart Modelleri, (2019), 2; Anwar, Muhammed, “Islamicity of Banking And Models of
Islamic Banking” (2003).

43 M. Nejatullah Siddiqi, “Islamic Approaches To Money, Banking And Monetary Policy A Review”. ed.
Mohammed Ariff. 25-42. Monetary And Fiscal Economics Of Islam. (Jeddah: International Centre for
Research in Islamic Economics King Abdulaziz University, 1982), 25-26, (Erisim 22.10.2021).

44 Muhammad Umer Chapra, “Monetary Policy in an Islamic Economy”.
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sistemini kullanmas1 yoniinde genel bir kaniya sahiptirler.#> Bu goriisiin yani sira;
merkez bankalarinin karsilik ayirarak para basma kabiliyetleri olmamasi durumunda,
para arzlarindan elde edilecek gelirlerin (senyoraj geliri) kamu finansmaninda
kullanilmasi, sosyal devlet anlayisina gore dagitilmasi veya harcanmasi gerektigi
yoniinde goriisler de bulunmaktadir.4¢ Ayrica faizsiz finans kurumlarinda olusturulan
yatirim hesaplar1 i¢in herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek olmadigi ydniinde de
yaklasimlar vardir.47 Ozetle faizssiz bir merkez bankaciligi sisteminin mutlak siret ile
tam karsilik ayirmadan para basmamasi hakkinda kanaat birligi bulunmaktadir. Eger
yeterince kaynak bulunamamasi gibi gecerli sebepler var ise, bu kaide, elde edilecek
gelirin sosyal politiklar ve kamu finansmaninda kullanilmasi sartina bagl olarak

delinebilir.

Faizsiz merkez bankaciligi sisteminin alternatif bir sistem olabilecegi
arglimaninin literatiirde karsilik bulabilmesi i¢in konvansiyonel bankacilik sistemine
alternatif ve fonksiyonel modeller sunabilmesi oldukca Onemlidir. Bu bakimdan
konvansiyonel merkez bankalarinin geleneksel olarak yiiriittiigli bazi politikalarin
faizsiz sekilde gergeklestirebilecekleri modellerin kurulmasi gerekecektir. Tartismalari

baslatacak olan para politikasi araclart modellerinin bazilar su sekilde ifade edilebilir.

Reeskont orani yerine kar zarar ortakligi: Reeskont oran1 konvansiyonel merkez
bankacilig1 sisteminin uyguladigi bir para politikasidir. Temel amaci bankacilik
sektorlinlin ihtiya¢ duydugu likitideyi ticari senet ve vesikalarin alimi ile (reeskont
edilerek) finanse edilmesidir. Faiz esasli ¢alisan bu sisteme alternatif olarak kar-zarar
ortakligi modelleri Onerilebilir. Herhangi bir banka likitide sorunu yasadiginda bu
sorunu agmak i¢in merkez bankalarindan borg alabilir. Merkez bankalar1 da bu borglara
karsilik olarak borcun alindig1 siire¢ ve bor¢ oranina gére bankalarin yaptigi islemlerin
karma ve zararma ortak olabilir. Bdoylelikle reeskont islemlerine alternatif bir
mekanizma kurulmus olacaktir.4®¢ Mevcut finans piyasalari icerisinde piir faizsiz isleyen

bir finans piyasasi olmadigi i¢in, konvansiyonel finans kurumlari igin reeskont orant,

45 Meera, Ahamed Kameel Mydin - Larbani, Moussa, “Ownership Effects Of Fractional Reserve
Banking: An Islamic Perspective”, (2009): Svamlon, Yaser Tmifik, “The Epistemological Perspective Of
Fractional Reserve Banking System And 100% Reserve Banking System: Where Should Islamic
Banks Stand?”, (2016): Shabbir, Malik Shahzad - Zamir, Aysha, “Implications and Consequences of
100% Reserve Banking through Islamic Monetary System”, (2021): Ahmad, Zuriyati - Ghafar Ismail,
Abdul, “Full reserve system and the Maqasid Shariah” (2017).

46 Anjum, Muhammad Igbal, “An Inquiry into Alternative Models of Islamic Banking”.
47 Khan, Mohsin S., “Islamic Interest-Free Banking”.

48 Hamid Zangeneh — Ahmed Salam, “Central Banking in an Interest-Free Banking System”. Journal of
King Abdulaziz University: Islamic Economics, 5 (1993), 27.
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faizsiz finans kurumlar i¢in kar-zarar ortaklig1 uygulamasi ayrimi merkez bankalarinca

yapilabilir veya daha kapsayici modeller kurulabilir.49

Acik piyasa islemlerinde sukuk revizyonu: Finansal piyasalarin kisa vadeli faiz
oranlarinin politika faiz oranlar1 etrafinda toplanmasi amaci giiden geleneksel merkez
bankacilig1 uygulamalarina agik piyasa islemleri denir.50 Kar-zarar ortakligina dayanan
ve Islami bir menkul kiymet olan “sukuk” agik piyasa islemlerinde merkez bankalarinin
kullanabilecegi alternatif bir ara¢ olarak degerlendirilebilir. Oyle ki; TCMB, katilim
bankacilig1 sisteminin likidite fazlaliklarini1 degerlendirmesi veya likidite ihtiyaglarini
karsilamas1 adina, Borsa Istanbul ve Takas Bank ortakligi ile “Taahhiitlii Islemler
Pazar1” kurmus ve repo-ters repo benzeri islemler gerceklestirmektedir.5! Orneklerin
artmasi ve uygulamada yayginlasmasi ile acik piyasa islemlerinde sukuk kullaniminin
fonksiyonelligide test edilmis olacaktir. Bdylelikle faizsiz bir merkez bankaciligi
sisteminde uygulanacak para politikalarinin deneysel alt yapis1 kurulmus olacaktir.

Zorunlu karsiliklarin kar-zarar ortakligina gére nemalandirimas: veya karz-1
hasen yonteminin kullanilmasi: Faizsiz finansin faaliyet gosterdigi tiim tilkelerde dual
bir yap1 bulunmaktadir. Merkez bankalarinin tirettigi politikalar “esitlik” ilkesince tiim
finans kurumlarina uygulanmaktadir. Bu durum kismi rezerv bankacilig1 sisteminin bir
geregi olan zorunlu karsilik uygulamasi iginde gecerlidir. Faizsizlik ilkesi geregince
calisan finans kurumlarinin zorunlu karsiliklar ile istemedikleri bir gelire maruz
kaldigini diistinen bazi akademisyenler, zorunlu karsiliklarin Karz-1 Hasen yontemi ile
karsiliksiz bir 6diing olarak goriilmesini saglayan modeller kurmaya ¢aligmislardir.52
Ayrica merkez bankalarinin biinyelerinde olusan faizsiz gelir ve giderlere, faizsiz finans
kurumlarinmi ortak edebilecekleri bir mekanizma ile zorunlu karsilik faizini kar zarar
ortakligina doniistiirmeye calisan modeller iiretmeyi amaclamislardir.53 Bu modellerin
akademik cevrelerce dikkate deger goriilmesi, zorunlu karsilik uygulamasinda faizsiz

bir merkez bankacilig1 siteminde islevsel olabilecektir.

Yukarida yer alan Oneriler ve uygulamalardan goriilecegi lizere faizsiz bir
merkez bankaciligi sisteminin kurulmasi igin gerekli teorik altyapi biiyiik ol¢iide
olusturulmustur. Hatta bazi uygulamalar mevcut merkez bankacilig1 sistemine agilan

faizsiz penceler vasitasiyla faizsiz finans kurumlar1 ile gergeklesmektedir. Bu

49 Kutval, Yunus, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas1 Katilim Bankalar: Iliskisi: Katilim Finansmani ve
Zorunlu Karsilik Kart Modelleri, 157.

50TCMB, Temel Faaliyetler (Erisim 19 Ekim 2021).
51 Borsa Istanbul, Taahhiitlii Islemler Pazar1 (Erisim 29 Mart 2022).
52 Bkz. Kazanci, “Merkez Bankas1 Zorunlu Karsilik Uygulamasina Faizsiz Bir Yaklagim”.

53 Bkz. Kutval, Tiirkive Cumhuriyvet Merkez Bankasi Katilim Bankalar: Iligkisi: Katthm Finansmani ve
Zorunlu Karsilik Kari Modelleri.
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uygulamalarin daha da detaylandirilmasi ve finansal miihendislik araciligi ile

cesitlendirilmesi teorik agidan miimkiin goriinmektedir.
SONUC

Calisma boyunca faizsiz bir merkez bankacilig1 sisteminin kurulmasinin miimkiin
olup-olmadig1 tartisilmistir. Yiiriitiilen bu tartismalar neticesinde en azindan teorik
olarak faizsiz bir merkez bankacili§1 sisteminin miimkiin olabilecegi kanaatine
vartlmistir. Yine bu tartismalar minvalinde, faizsiz bir merkez bankasinda olmasi

gereken ozellikler;
- Geleneksel bankalarin gorevlerini tam olarak yerine getirmesi,

- Reel ekonomiyi destekleyen, gelir adaletini diizenleyen ve ahlaki degerleri

gozetleyen bir kurum olmasi,
- Karsiliksiz para basmamasi, yani tam rezerv bankaciligi esasinca ¢aligmasi,

- Kismi rezerv bankaciligi sisteminin kullanmasinin zaruri oldugu durumlarda ise
elde edilecek gelirlerin sosyal devlet gere§ince harcanmasi-dagitilmas1 veya kamu

finansmaninda degerlendirilmesi,

- Asli fonksiyonlarini yerine getirirken, fikhi agidan tartismasiz faizsiz finansal

araglar1 ve yontemleri kullanmasi,
- Bankalar ile iligkilerini kar-zarar esasina dayali modeller ile yiiriitmesi,
- Kar amac1 glitmemesi,
- Devlet eliyle yonetilmesi,

sonuclarina ulagilmistir. Bu iitopyanin gerceklesmesi icin; kar-zarar ortakligi esasina
dayanan ve fonksiyonel anlamda basarili olabilecek modellerin 6nemi oldukga fazla
olacaktir. Devrimsel yaklasimlar ile bdyle bir merkez bankacilig1 sisteminin
kurulmasinin etkilerinin ne olacagi kesitilemeyecegi i¢in, mevcut merkez bankacilig
sistemine eklemlenen yeni faizsiz pencerelerin hem deneysel hem de islevsel agidan
daha optimal bir yaklasim olabilecegi sonucuna varilmistir. Bu noktada merkez
bankalarinin katilim bankalari i¢in acgtig1 faizsiz pencereler operasyonel bir firsat olarak

degerlendirilmelidir.
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