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OZET

Sigorta Triinlerine olan talep siklikla analiz edilse de, sigorta sirketlerinin temel fon
kaynaklar1 olan prim iiretimleri konusundaki caligsmalar fazla degildir. Bugiine dek yapilan
caligmalarin ¢ogu tek bir iilkenin sigorta sektoriinii ele almistir. Bu calismada 32 Avrupa
tilkesinde sigorta sirketlerinin toplam prim iiretimleri ile kisi basina gelir ve kisi basina satin
alim giicii arasindaki uzun donem iliskiler arastirilmistir. 1992-2012 dénemini kapsayan yillik
verilerle yapilan analizlerde alternatif panel esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Elde edilen
bulgular, degiskenlerin esbiitiinlesik olduklarini ve aralarinda uzun donemde bir denge iliskisi
bulundugunu gostermektedir.
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ABSTRACT

Although demand for insurance products is commonly analysis, the studies on premium
production that is main funding sources of insurance companies is not more. Most of the
studies carried out to date have addressed the insurance industry of a single country. In this
study, long-run relationships have been investigated among income per capita and purchaising
power per capita with total premium production of insurance companies in 32 European
countries. In analysis conducted with annual data during 1992-2012 period were used
alternative panel cointegrations tests. The findings showed that variables are cointegrated and
indicate the presence of long-term equilibrium relationships among them.
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Avrupa’da Sigorta Prim Uretimi Gelir ve Satin Alma Giicii Arasindaki Uzun Dénem Denge Iliskileri
Necla Tunay, Batu Tunay

GIRIS

Sigorta sirketlerinin prim tretimlerinin insanlarin gelir diizeylerinden ve satin alma
giiclerinden pozitif sekilde etkilenecegi kolaylikla Ongdriilebilir. Ciinkii insanlarin sigorta
iriinlerine olan talepleri yas, egitim durumu, sosyo-kiiltiirel 6zellikler yaninda en fazla
insanlarin gelir durumlarindan etkilenmektedir. Ancak gelismis ekonomik yapilariyla kisi
basina gelir diizeyi fazla olan, refahin tabana yayildigi, sosyo-kiiltiirel anlamda da sigorta
bilinci yliksek olan {ilkelerde gelir ve satin alma giicii ile prim iiretimi arasindaki baglarin
giicli sorgulanabilir. Bu gibi {ilkelerde sigorta adeta bir zorunlu tiilketim mali gibi hayatin
vazgecilmezleri arasina girmistir ve prim Uretiminin gelir diizeyine baghiliginin zayiflamasi
kuvvetle olasidir. Avrupa iilkeleri genel olarak bu sablona uymaktadir. Bu da onlar1 prim
iiretiminin gelir ve satin alma giicli ile uzun doénem iliskilerinin arastirilmasi i¢in ideal bir
orneklem haline getirmektedir. Avrupa 0rneginden hareketle gelismis iilkelerde sigorta prim

iiretiminin gelire ve satin alma giiciine baglilig1 sorgulanabilir.

Diger yandan 2007°de ABD’de baslayan ve 2008 yilin Eyliil ayinda Lehman Brothers yatirim
bankasinin batmasiyla diinyaya yayilan finansal krizden Avrupa lilkeleri de ciddi sekilde
etkilenmistir. Ozellikle kamu mali dengesi bozuk Avrupa iilkelerinde finansal kriz borg
krizine donligmiistiir. Avrupa iilkelerinin giiclii karsilikli baglar1 nedeniyle bir siire sonra borg
krizi bu cografyadaki tiim {ilkeleri az veya cok etkiler hale gelmistir. Krizin Avrupa’da
ekonomik faaliyet hacminde duraklamaya neden oldugu, issizlik oranlarinin arttigi ve
insanlarin gelir yapilarin1 olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. Bu kosullar altinda azalan gelir ve
satin alma giiciinlin sigorta talebine nasil yansidigi sorusu akla gelmektedir. Finansal orijinli
borg¢ krizinin Avrupa’da finansal piyasalar1 ve aracilari ciddi sekilde sarstig1 gézlenmistir. Bu
cercevede diger finansal aracilik tiirlerinin hizmetlerine oldugu gibi sigorta hizmetlerine olan

talepte de bir daralma olup olmadig1 da akla gelen bir diger sorudur.

Calismada cevap aranan temel soru, sosyo-ekonomik gelismislik diizeyi yiiksek iilkelerde
sigorta lrlinlerinin talebinin gelir ve gelir temelli dl¢iitlerle olan uzun dénem iligkisinin nasil
sekillendigidir. Uzun donemli iliskilerin yapisi, bor¢ krizi gibi ciddi kirilmalarin gelismis
tilkelerin sigorta sektorlerine etkilerini kismen yansitacagindan yukarida deginilen sorulara da
dolayli baz1 yanitlar verilebilir. Analizlerde, sigorta sirketlerinin prim iiretimi, kisi bagina gelir
ve kisi basina satin alma giicli degiskenleri dikkate alinmistir. Calismada AB {iyesi olan ve

olmayan 32 Avrupa iilkesinden derlenen bir veri seti alternatif panel esbiitiinlesme testleri
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kullanilarak analiz edilmekte ve belirtilen degiskenler arasindaki uzun donemli denge

iligkileri aragtirllmaktadir.
1. Literatiir Taramasi

Literatiirde sigorta sirketlerinin prim liretimine ve bunun bilesenlerine dair calismalarin sayisi
olduk¢a azdir. Bunun yerine sigorta talebine yonelik ¢aligmalar dikkati ¢ekmektedir. Sigorta
iriin ve hizmetlerine olan talep prim iiretimini dogrudan etkilediginden, sigorta talebini
etkileyen faktorlerin prim iiretimini de etkileyecegi sdylenebilir. Dolayisiyla her iki baslik

altindaki ¢alismalar birlikte dikkate alinabilir.

Hammond vd. (1967), Gius (1998), Benson ve Marks (2011), Moldogaziev ve Johnson
(2011), Willie (2015) prim diiretimi konusundaki belli bash calismalardir. Siralanan bu
calismalardan Hammond vd. (1967), Willie (2015) disindakiler analiz ettikleri konu itibariyle
sigorta prim iiretiminin gelirle ilgili bilesenlerini dikkate almazlar.! Hammond vd. (1967),
hayat sigortas1 prim harcamalarinin gelir esnekligini dogrusal olarak modellemislerdir. Hane
halkinin ortalama yasam siiresi, egitim durumlar1 ve icra ettikleri meslek gibi degiskenlerin
prim harcamalar1 iizerinde etkili oldugunu belirlemislerdir. Willie (2015) ise; Giiney
Afrika’da ozel saglik sigortalar1 yaptiranlarin 6dedikleri primleri analiz etmistir. Ortalama
yas, tazminat 6demeleri ve yapilan saglik prim 6demeleri arasindaki belirli bir iliski kalib1
oldugu gozlenmistir. Piyasaya hakim sigorta sirketlerinin uyguladiklar1 prim politikalariyla
kiiciik o6lgekli rakiplerini saf dis1 biraktigi belirlenmistir. Daha agik bir deyisle prim oranlari
iizerinden bir fiyat rekabeti silirdiirilmekte ve bu da prim tahsilatlarim1 dogrudan
etkilemektedir. Willie’nin bulgular1 prim tiretiminin gelir yaninda sektordeki rekabetten de

etkilendigini géstermesi bakimindan énemlidir.

Beck ve Webb (2002), Hwang ve Gao (2003), Hussels (2005), Enroljes ve Sentis (2008), Gius
(2010), Ibiwoye vd. (2010), Lee vd. (2010), Jordan (2012), Ibok (2012), Kjosevski (2012),
Curak v.d. (2013), Jakovcevic ve Zaja (2014), Guierneau ve Sawadago (2015), Luciano vd.
(2015), Sarkodie ve Yusif (2015), Alhassan ve Biekpe (2016) sigorta talebi konusundaki

! Gius (1998), SEK regresyonu ile ABD’de yapilan yasal reformlarin tibbi uygulama hatalar1 sigortas: primlerine
olan etkilerini arastirmistir. Bazi reformlarin primler lizerinde etkili oldugu, bu baglamda bireysel ve eyalet
diizeyindeki etkilerin 6nemli bilesenler olarak 6ne ¢iktiklari belirlenmistir. Benson ve Marks (2011) belediye
borglanma kagitlarina uygulanan sigortanin bilesenlerini ele almaktadir. Risk ve prim tiretimi arasindaki iliskiyi
analiz etmektedir. Moldogaziev ve Johnson’un (2011) ¢aligmasi da belediye borglanma kagitlarina yapilan
sigortalart ele almaktadir. 2007-2008 finansal krizi esnasinda bu tiir poligelerin primlerinin piyasanin durumuna
dair sinyalleri barindirdig1 belirlenmistir.
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giincel ¢alismalardan baslicalaridir. Enroljas ve Sentis’in (2008) Fransa’da tarim sigortasi
talebi, Hussels vd. (2005) sigorta talebinin bilesenlerinden hareketle sigorta piyasalarini
gelistirecek faktorlere, Ibok (2012) saglik sigortasi talebine yonelik analizleri disindaki hemen
tiim caligsmalar hayat sigortasi iirlinlerine olan talebi ve bunun bilesenlerini ele almaktadir. Bu
nedenle sigorta iirlinlerinin talebi gelir kadar demografik ve sosyo-kiiltiirel degiskenlerle de

aciklanmaktadir.

Ibiwoye vd. (2010), Guierneau ve Sawadago (2015), Sarkodie ve Yusif (2015) gibi
arastirmacilar ¢esitli Afrika {ilkelerindeki hayat sigortasinin sosyo-kiiltiirel ve ekonomi
bilesenlerini analiz etmektedir. Ama s6z konusu iilkelerin ekonomik gelismislik ve egitim
diizeyleri kadar sigorta bilinci de diisiik oldugundan bulgular1 ihtiyatla degerlendirilmelidir.
Bunlar haricindeki calismalar gelismis ve yiikselen ekonomilerdeki sigorta talebini analiz
etmektedir. Yas, cinsiyet, medeni durum, ortalama yasam siiresi, egitim diizeyi, din, istthdam
durumu, icra edilen meslek gibi demografik ve sosyal degiskenlerin sigorta talebini
aciklamakta kullanildig1 goriilmektedir. Bunlarin yaninda kisi basina gelir diizeyi, kisi basina
satin alim giicii, gelecekteki gelir beklentisi, primlerin gelir esnekligi gibi gelir temelli
degiskenler 6nemli talep bilesenleri arasindadir. Yiikselen ekonomilerde enflasyon, ekonomik
ve politik reformlar, sosyal yapidaki degisim gibi baska faktorlerin de dikkate alindigi
goriilmektedir. Niifus yapisi ve sosyo-kiiltiirel 6zelliklere dair degiskenlerin sigorta talebine
etkisi iilkeden iilkeye degiskenlik gostermektedir. Geligmis, refah ve egitim diizeyleri yiiksek
iilkelerde sigorta bilinci yiiksek oldugundan daha istikrarli bir sigorta talebi s6z konusudur.
Ancak gelismekte olan iilkelerde talep hem demografik, hem sosyal hem de ekonomik
degisimlerden yiiksek oranda etkilenmektedir. Ornegin Hwang ve Gao’nun (2003) Cin’e
tizerine yaptiklar1 ¢aligma sigorta talebinin egitim diizeyi, sosyal yapidaki degisim ve basarili
ekonomik reformlardan pozitif etkilendigini, yiikksek enflasyondan ise olumsuz etkilendigini

gostermistir.

Sayilan calismalar kullandiklar1 ekonometrik analiz yontemi agisindan ikiye ayrilabilir.
Calismalarin bir kismi tek bir iilkenin sigorta sisteminin talebini biitiinlesik olarak ele
almaktadir. Diger tiirdeki ¢alismalar ise, birden fazla iilkeyi ve/veya ilgili iilkedeki ayr1 ayri
tim sigorta sirketlerini incelemektedir. Cok iilkeyi ve/veya firmayr kapsayan calismalarda
dogrusal ve dinamik panel veri yontemlerine dayali analizlerin yapildigi goriilmektedir. Beck
ve Webb (2002), Kjosevski (2012), Guierneau ve Sawadago (2015), Willie’nin (2015)
caligmalar1 bunlarin 6rnekleridir. Tek bir iilkeyi sektor bazinda konu alan ¢alismalar ise; SEK

ve Tobit gibi ¢esitli regresyon tekniklerinin yanisira esbiitiinlesme, VAR modelleri v.b. zaman

4
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serisi analiz yontemlerine dayanmaktadir. Bunlara Gius (2010), Ibiwoye vd. (2010), Lee vd.
(2010), Jakovcevic ve Zaja (2014), Luciano vd. (2015), Sarkodie ve Yusif’in (2015)
caligmalar1 6rnek verilebilir. Daha 6nce de ifade edildigi gibi s6z konusu ¢aligmalarda niifus
ve sosyo-Kkiiltiirel yapiya iliskin 6zelliklerin prim iiretimi ve sigorta talebine etkileri ele alinan
iilkeden iilkeye degismektedir. Ancak kisi basina gelir diizeyi, satin alim giicti, iicret diizeyi
gibi degiskenlerdeki artisin sigorta primlerini pozitif etkiledigi belirlenmistir. Bu etkinin
sigorta bilinci yiiksek gelismis iilkelere oranla gelismekte olan iilkelerde ne kadar giiclii
olduguna dair acik bulgulara ulagilamamistir. Diger yandan issizlik ve enflasyon gibi
insanlarin gelir diizeylerini ve satin alim giiclerini olumsuz etkileyen makro ekonomik
degiskenlerin ozellikle gelismekte olan iilkelerde prim {iretimini negatif etkiledigi tespit
edilmistir. Incelenen ¢alismalar arasinda refah diizeyleri agisindan benzer yapidaki bir iilkeler
grubunda gelir temelli degiskenlerin prim iiretimiyle veya sigorta talebiyle uzun dénemli

iligkilerini ele alan bir ¢alismaya rastlanmamustir.
2. Ekonometrik Analiz ve Bulgular
2.1. Analiz Yontemi: Panel Esbiitiinlesme Testleri

Calismada sirastyla Pedroni, Kao ve Fisher panel esbiitliinlesme testleriyle prim tiretimi, kisi
basina gelir ve satin alma giicii degiskenleri arasindaki uzun dénemli iligkiler arastirilacaktir.
Pedroni (1997, 1999) iki tiir heterojen panel esbiitiinlesme testi gelistirilmistir. Bu testler
panel veri kullanilarak kiicliik 6rneklem sorununun iistesinden geldigi gibi, esbiitiinlesme
denkleminde sabit ve egimin heterojenligine ve dolayisiyla farkli miinferit kesitsel etkilerin

gozlenebilmesine olanak verir.

Pedroni (2004) yontemi heterojen panellerde es biitiinlesme olmadigina dair sifir hipotezini
test etmek icin bir dizi farkl: test istatistigini icermektedir. Ilk grup testler “boyut i¢i” olarak
anilir. Bunlar panel-v, panel rho(r) testleri ile Phillips ve Peron (1998) testine benzer panel
parametrik olmayan (panel non-parametric / pp) ve panel parametrik (panel parametric / adf)
istatistiklerinden meydana gelir. Panel parametrik olmayan ve panel parametrik istatistikler,
ayni tek denklemli ADF testine benzer. Testlerin diger grubu “boyutlar arasinda” analiz
yapmak i¢in kullanilir. Bunlar da Im vd. (2003) gelistirdikleri grup ortalama panel testlerine
benzemekte ve grup-rho, grup-pp ve grup-adf gibi testlerden meydana gelmektedirler. Bu yedi

Pedroni testi asagidaki uzun donem modelin kalintilarindan tahmin edilir:
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m
Yii =& +Zﬂjixjit + &
&)
Burada &it panel regresyonun kalintilaridir. Sifir hipotezi asagidaki esitlikte pi’nin birim

(unity) olup olmadigini test eder.

&it = P&y T Wy

)

Pedroni testinde tiim istatistiklerin normal dagildiklar1 kabul edilir. Istatistikler uygun kritik
degerlerle karsilagtirilabilir ve eger kritik degerler asiliyorsa, es biitiinlesme olmadigina dair
sifir hipotezi reddedilir. Diger bir deyisler degiskenlerin es biitiinlesik olduklarina ve
aralarinda bir uzun donem iliskisi bulunduguna kanaat getirilir. Pedroni testi degiskenler
arasinda uzun donem iliskisinin varligini test eder, ama degiskenler arasi iliskinin yoniinii

yani nedenselligi gostermez (Moudatsou ve Kyrkilis, 2009).

Kao (1999) miinferit sabit etkilere olanak veren havuzlanmis regresyon ile homojen
esbiitiinlesme iliskisinin tahmin edilebilecegi fikrini ortaya atmistir. Homojen panellerde

esbiitiinlesme regresyonu asagidaki denklem sistemini temel almaktadir:

Xip = Xi_q T &
Yit = Yies Vit

Xit Ve Vit tiim 1’ler i¢in birinci mertebeden biitiinlesik siire¢lerdir, it ve vit duragan hata

_ '
terimleridir. Ortalamast sifir olan hata terimleri vektorti, G = (80 Vi) asagida ifade edildigi
gibi asimptotik kovaryans Q ile tiim i’ler igin T — oo oldugunda bir Brownian hareket

vektoriidiir, Bi(Q):

1 Tr

= é:it = Bi (Q)
Fi @

Kao (1999) iki tiir esbiitiinlesme testi tiiretmistir ve bunlar asagidaki panel regresyon

denklemini temel almaktadir:
Yie = 0 + B Uy (4)

(4) numarali esitlikte ot miinferit sabit terimleri, 3 egim parametresini ifade eder. Bu esitlik,

en kiiclik kareler gblge degisken tahmincisi / EKGD (least squares dummy variable / LSDV)
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ile tahmin edilmektedir. Kao nun gelistirdigi testlerden ilki, EKGD tahmini kalintilarina (Uit)

uygulanan Dickey-Fuller (DF) tipi sinamadir:
Ui = Ui, +€; (5)

Burada p katsayis1 SEK (OLS) ile tahmin edilir ve ardindan p=1 seklindeki sifir hipotezi test
edilir. Ikinci test ise, genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller / ADF) tipi

sinamadir:

Ui, = o, 4 +i¢jAait— it €

©
Gecikme uzunlugu p’nin sec¢imi, eitp kalintilarinin seri olarak iliskisiz olmasini saglama
kosulu gozetilerek yapilir. ADF test istatistigi (6) numaral esitlikte p=1 seklindeki sifir

hipotezine dayanan bilindik t testidir.

Kao dort DF tipi ve bir de ADF tipi test gelistirmistir. DF tipi testlerin ilk ikisi, denklemdeki
hatalar bakimindan agiklayici degiskenlerin kesin olarak egzojen olduklar1 varsayimina
dayanir. Diger ikisinde ise, aciklayict degiskenlerin endojen olduklari kabul edilmektedir.
ADF testi ise, uzun donem kosullu varyanslardan (€Q) bazi parametrelerin (nuisance
parameters) tliretilmesine dayanmaktadir. Kao tiim bu testlerin asimptotik dagilimlarinin T ve
N sonsuza giderken standart normal dagilima yakinsadiklarini belirlemistir. Son olarak Kao

testlerinde sifir hipotezi ve alternatif hipotez genellikle su sekilde kurulmaktadir:

H, :,o:lve H 1 p<1

Johansen (1988) duragan olmayan zaman serileri i¢in esbiitiinlesme varligin1 belirlemek igin
iki farkli yaklasim 6nermistir. Bunlardan ilki, olabilirlik orani iz istatistikleri (likelihood ratio
trace statistics) digeri de maksimum &6zdeger istatistikleridir (maximum eigenvalue statistics).

Bu istatistikler asagida sirayla ifade edilmistir:

2n(0)=-T Y In(-4)
i=r+l (7)

e (1T +D) ==T In(1- 4, @)
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A

Burada T 6rneklem biiyiikliigii, n degisken sayidir. 4 n boyutlu siireglerden clde edilen
kalintilar ile yine n boyutlu farki alinmis siire¢lerin kalintilar1 arasindaki i’inci en yiiksek
kanonik korelasyondur. iz testi i¢in sifir hipotezi en az r es biitiinlesme vektdrii oldugudur.
Alternatif hipotez ise, r=n esbiitiinlesme vektorii olmasi (tiim diziler / full rank) durumudur.
Maksimum 6zdeger istatistikleri i¢in r+1 es biitiinlesme vektorii oldugu yontindeki alternatif

hipoteze kars1 r esbiitiinlesme vektorii olup-olmadigi sinanmaktadir.

Esbiitiinlesme i¢in Johansen (1988) testi kullanarak, Fisher’in 1932°de ortaya attig1 miinferit
testleri birlestirme Onerisini dikkate alan Maddala ve Wu (1999), kesit bazindaki (miinferit)
esbiitiinlesme testlerini birlestirerek tiim paneldeki esbiitiinlesmeyi test edebilecek bir
yaklagim gelistirmislerdir. Eger mi’nin 1 kesiti i¢in miinferit esbiitiinlesme testinden elde edilen
p degeri oldugunu kabul edersek, o zaman tiim panelin sifir hipotezi asagidaki gibi

tanimlanabilir:

-2 log (x)

2
Bu ifade A2n dagilimma uymaktadir. Ki kare degerleri genellikle MacKinnon, Haug ve

Michelis’in (1999) p degerlerini temel almaktadir.
2.2. Veri Seti ve Kaynaklari

Calismada AB iiyesi olan ve olmayan 32 Avrupa iilkesinin verileri kullanilmistir. Sigorta
sirketlerinin prim tiretimi verisi Comite European des Assurances’in The European Insurance
Industry baslikli raporunun ¢esitli sayilarindan (2004-2012) derlenmistir. S6z konusu iilkelere
dair kisi basina gelir, satin alim giicii, tasarruf orani ve niifus degerleri IMF World Economic
Outlook Ekim 2014 raporundan alinmistir. Bu ¢ercevede sabit fiyatlarla kisi bagina milli gelir
dizisi orijinal haliyle, kisi basina satin alim giicli ve tasarruf dizileri ise bu degiskenlere ait
ilgili yildaki iilke toplaminin {ilke niifusuna boliinmesiyle hesaplanmistir. Tiim degiskenler
dogal logaritmalar1 alnarak dogrusallastirilmistir. Orneklemde 32 Avrupa iilkesinin 1993-
2012 donemi yillik verileri kullanilmistir. Dolayisiyla kesit basina gozlem sayist 20, toplam

gozlem sayis1 640 tir.

2.3. Ulasilan Bulgular
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Analizin ilk asamasinda kullanilan degiskenlerin tanimsal istatistikleri hesaplanmis ve Tablo
1’de sunulmustur. Her ii¢ degiskenin de normal dagilmadiklart goriilmektedir. Kisi basina
gelir (In(kbg)) ve kisi basina satin alma giici (In(kbsag)) dagilimlari olduk¢a dik ve sola
carpik yapidadir. Buna karsilik prim iiretimi (In(pii)) diger degiskenlere oranla daha basik ve
saga carpik bir dagilim gostermektedir. Kisi basina gelir ve prim iiretimi ortalamaya daha
yakin dagilirken, kisi bagina satin alim giicliniin ortalamadan nispeten uzak oldugu

sOylenebilir.

Ikinci asamada degiskenlerin duraganliklar1 Levin, Lin ve Chu (2002) ile Breitung (2000)
tarafindan gelistirilen “t”, Im, Pesaran ve Shin (2003) tarafindan gelistirilen “W”, Choi (2001)
tarafindan gelistirilen “ADF-Fisher” panel birim kok testleri ile aragtirllmigtir. Hem sabit hem
de sabit ve trend eklenmis esitliklerden elde edilen test sonuglar1 Tablo 2’de sunulmaktadir.
Birim kok testleri degiskenlerin diizey hallerinde duragan olmadiklarini, ancak birinci farklar
alindiginda duraganlastiklarini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla aralarinda bir uzun doénem

denge iliskisi olmasi, yani esbiitiinlesik olmalar1 olasidir.

Tablo 1. Tamimsal istatistikler

In(pii) In(kbg) In(kbsag)

Ortalama 9.2028 10.4406 9.9225
Medyan 9.7082 10.1985 10.0874
Maksimum 22.3286 15.1796 11.4181
Minimum 0.00001  0.000021 0.000013
Std. Sapma. 3.7833 1.9740 1.2193
Carpiklik -0.4208 -0.9354 -6.4389
Basiklik 4.3560 10.3826 52.7941
Jarque-Bera Testi 70.7873 1592.6320 73627.0800

[0.0000]  [0.0000] [0.0000]

Analizin tigiincii ve son asamasinda degiskenlere Pedroni, Kao ve Fisher panel esbiitiinlesme
testleri uygulanmistir. Ulasilan sonuglar sirasiyla Tablo 3, 4 ve 5’de sunulmaktadir. Pedroni
ve Kao testlerinde Scwarz bilgi kriterine gore optimal gecikme uzunluklari sirasiyla 3 ve 2
olarak belirlenmistir. Fisher testi i¢in de alternatif hesaplamalar yapilmis ve bunlar arasinda

yapilan karsilastirma sonucunda gecikme uzunlugu 3 olarak secilmistir. Pedroni ve Fisher
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testleri hem sabit hem de sabit ve trend iceren yapida, Kao testi ise sadece sabit i¢eren yapida

tahmin edilmistir.2

Pedroni testleri daha 6nce de belirtildigi gibi yedi tanedir. Bunlarin ilk doérdii boyutlar veya
kesitler i¢inde “genel”, diger ti¢ii ise boyutlar arasinda “miinferit” ardisik baglanim katsayilari
olup olmadigin1 sinamaktadir. Sabit iceren modellerde yedi Perdoni testinden altisi, sabit ve
trend iceren modeller de ise yedi testten dordii degiskenlerin esbiitiinlesik olduklarini
gostermektedir (Bkz. Tablo 3). Kao testi sonuglar1 ise, degiskenlerin esbiitiinlesik
olmadiklarmi gostermektedir (Bkz Tablo 4). Oysa Fisher testleri Pedroni testleriyle tutarli bir
sekilde hem sabit hem de sabit ve trend iceren modeller bazinda degiskenlerin esbiitiinlesik
olduklarin1 gostermektedir (Bkz. Tablo 5). Elde edilen test sonuglarinin ekseriyetle
degiskenlerin esbiitiinlesik olduklarin1 gostermesi nedeniyle, Avrupa’da sigorta sirketlerinin
prim iretimlerinin kisi basina gelir diizeyi ve kisi basina satin alma giicliyle uzun dénem

denge iliskisi i¢cinde olduklari sonucuna varilmistir.

Nispi gelismislik ve refah diizeyi yiiksek Avrupa iilkelerinde sigorta prim f{iretiminin
insanlarin gelir diizeylerinde ve satin alma gii¢lerindeki degismelere 6nemli tepkiler verecegi
sOylenebilir. Bu baglamda bor¢ krizi gibi ciddi kirilmalar ve bunlar takip eden ekonomik
daralma donemleri sigorta sirketlerinin prim iretimlerini diisiirecektir. Refahin topluma
yayilmis olmasi ve sigorta bilincinin yiiksek olmasi gibi énemli olumlu etkenlere ragmen,
gelir temelli etkilerin primler tizerinde baskin olacagi 6ngdriilebilir. Bu bulgular geliri azaltan
ve satin alim giiclinii diigiiren etkilerin sigorta {irlinlerine talebi diigiirecegi anlamina da
gelmektedir. Satin alma giiciinii erozyona ugratacagindan agir enflasyonist baskilarin da

benzer sonuclar dogurabilecegini kestirmek zor degildir.

2 Kao testinin sabit ve trend igeren bir hesaplama arac1 elde mevcut olmadigindan, sadece sabitli model tahmin
edilebilmistir.
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Tablo 2. Panel Birim Kok Testleri

Diizey 1. Fark
Degiskenler Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
In(pii) Test p Degeri  Gecikme*** Test p Degeri  Gecikme*** Test p Degeri  Gecikme*** Test p Degeri  Gecikme***
Levin, Lin & Chu t* Testi -2.33371  0.0098 1 -2.1450  0.0160 1 -25.0817  0.0000 1 -22.1668  0.0000 1
Breitung t Testi * -2.3831  0.0086 1 -13.4988  0.0000 1
Im, Pesaran and Shin W Testi ** -0.26413  0.3958 1 -1.1860  0.1178 1 -19.3657  0.0000 1 -15.7665  0.0000 1
ADF - Fisher Ki Kare Testi** 63.0429  0.5104 1 86.8327  0.0303 1 466.0430 0.0000 1 286.727  0.0000 1
PP - Fisher Ki Kare Testi** 63.9793  0.4772 1 82.0897  0.0634 1 769.8320  0.0000 1 283.441  0.0000 1
In(kbg)
Levin, Lin & Chu t* Testi -7.7041  0.0000 3 49202  1.0000 4 -10.0232  0.0000 4 -12.8897  0.0000 3
Breitung t Testi * 7.1571  1.0000 4 -5.0315  0.0000 3
Im, Pesaran and Shin W Testi ** -0.7290  0.2330 3 5.7355  1.0000 4 -9.5922  0.0000 -8.8833  0.0000 3
ADF - Fisher Ki Kare Testi** 75.2465  0.1588 52.0022  0.8588 4 208.7550  0.0000 185.9840  0.0000 3
PP - Fisher Ki Kare Testi** 56.3662  0.7402 24.9582  1.0000 4 224.1160  0.0000 284.0930  0.0000 3
In(kbsag)
Levin, Lin & Chu t* Testi -6.2782  0.0000 4 13.926  1.0000 4 2.2726  0.9885 4 1.03451  0.8496 3
Breitung t Testi * 4.700 1.0000 4 -5.3729  0.0000
Im, Pesaran and Shin W Testi ** 0.2077  0.5823 4 3.217 0.9994 4 -8.6646  0.0000 4 -7.4984  0.0000
ADF - Fisher Ki Kare Testi** 60.6751  0.5948 55.228  0.7746 4 190.1530  0.0000 162.4140  0.0000
PP - Fisher Ki Kare Testi** 142.4800  0.0000 281.648  0.0000 4 446.9960 0.0000 188.5430  0.0000

(*) Ho: Genel birim kok siireci oldugu varsayilir.
(**) Ho: Miinferit birim kok siireci oldugu varsayilir.

(***) Scwarz kriterine gore belirlenmistir.
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Tablo 3. Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testlerinin Sonuclar:

Sabit
Boyut i¢i Genel AR Katsayilart Boyut i¢i Miinferit AR Katsayilari
Gecikme: 1-3 Agirlik.
Istatistik Anlam. Istatistik Anlam. Istatistik Anlam.
Panel v Istatistigi 2.7967 0.0026 2.0021 0.0226 Grup rho Istatistigi 1.1400 0.8729
Panel rho Istatistigi -3.1024 0.0010 -1.5618 0.0592 Grup PP Istatistigi -3.7890 0.0001
Panel PP istatistigi -7.5611 0.0000 -4.9267 0.0000 Grup ADF Istatistigi -4.6895 0.0000
Panel ADF Istatistigi -7.6492 0.0000 -5.3550 0.0000
Sabit+ Trend
Gedikme: 1-3 Agirlik.
Istatistik Anlam. Istatistik Anlam. Istatistik Anlam.
Panel v Istatistigi 0.6317 0.2638 -0.6782 0.7512 Grup rho Istatistigi 2.6434  0.9959
Panel rho Istatistigi -1.4568 0.0726 0.2210 0.5874 Grup PP Istatistigi -4.2465 0.0000
Panel PP Istatistigi -10.2582 0.0000 -5.8622 0.0000 Grup ADF Istatistigi -6.1655 0.0000
Panel ADF istatistigi -10.9725 0.0000 -6.4574 0.0000
Tablo 4. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclari
t Testi Anlam.
ADF (2 gecikme) -0.6375 0.2619
Kalint1 Varyansi 1.7110
HAC Varyansi 1.4474
Tablo 5. Fisher Esbiitiinlesme Testlerinin Sonuclari
Sabit Fisher Istatistigi* Fisher Istatistigi*
Esbiit.ilis.Say1s (iz Testinden) Anlam. (Mak.Ozdegerden) Anlam.
Hi¢ yok 782.0000 0.0000 561.1000 0.0000
Enazl 401.8000 0.0000 311.7000 0.0000
Enaz?2 494.5000 0.0000 494.5000 0.0000
Sabit + Trend
Hig¢ yok 1410.0000 0.0000 858.1000 0.0000
Enazl 950.1000 0.0000 445.8000 0.0000
Enaz?2 301.1000 0.0000 301.1000 0.0000

SONUC

Bu calismada 32 Avrupa iilkesinin verilerinden hareketle nispi gelismislik diizeyleri ytliksek

iilkelerde sigorta sirketlerinin prim iiretiminin insanlarin gelir ve satin alma giigleriyle olan

uzun doénem iligkileri arastirtlmistir. Ayrica son donemde Avrupa’yr etkileyen ve Avrupa

finans piyasalarina ciddi yansimalari olan borg krizinin sigorta sektdriine en azindan kaynak
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boyutundaki etkilerine dair ipuglar1 da aranmistir. Diger yandan prim iiretimi belirli 6l¢lide
sigorta talebini de yansittigindan, Avrupa’da sigorta iiriinleri talebinin gelir ve satin alma
giiciine duyarlilig1 konularinda da bazi dolayli kanitlara ulagilmasi hedeflenmistir. Caligmada
Pedroni, Kao ve Fisher esbiitiinlesme testleri kullanilmis ve analiz edilen degiskenlerin uzun

donemde bir denge iliskisi igerisinde miisterek hareket ettikleri belirlenmistir.

Ulasilan sonuglar gelir temelli degiskenlerin prim iiretimini {izerinde uzun dénemde etkili
oldugunu, refah diizeyinin yiiksek olmasinin sigorta iiriinlerinin gelire ve insanlarin satin alma
giiclerine bagliligin1 ortadan kaldirmadigini gostermektedir. Elbette sadece bu sonuglara
bakilarak, sigorta iiriinlerine olan talebin gelir esneklikleri konusunda kesin bir yargida
bulunulamaz. Ama en azindan sigorta talebinin gelir ve alim giicii hareketlerinden gii¢lii
sekilde etkilenecegi, bu etkinin uzun dénemde varligin1 koruyacagi sdylenebilir. Bu bulgular
ayni zamanda son donemde Avrupa’da yasanan bor¢ krizinin insanlarin gelirlerinde ve satin
alma giiclerinde neden oldugu diisiisler nedeniyle sigorta sirketlerinin prim iretimlerini
diisiirecegini dolayli olarak gostermektedir. Avrupa gibi nispi gelismislik diizeyi yiiksek bir
cografyada bile, finans ve/veya bor¢ krizlerinin sigorta sirketlerinin sadece aktiflerini degil
fon kaynaklarini da etkileyebilecegi soylenebilir. Gelismislik, yiiksek refah diizeyi ve yerlesik
sigorta bilinci gibi etkenler, sigorta piyasasinin krizler Kkarsisinda kaynak yapilarini

korumalarina yeterli olmayabilir.
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EXTENSIVE SUMMARY

Insurance awareness is high in countries that are being strong economic structure, higher per
capita income and purchaising power, and insurance is seen essential consumer goods in such
countries. Therefore, in developed countries are posible weakening of the interdependence
between the income levels and purchasing power of people with insurance premiums.
European countries are generally fit this pattern. This makes them an ideal sample for the
investigation of long-term relationship both income and purchasing power with premium
production. Considering the case of Europe, are questionable interdependence between

income and purchaising power with insurance premium production in developed countries.

Empirical studies on the premium production of insurance companies and its components are
very low in the literature. Instead of these, the studies on demand of insurance products are
remarkable. Because the demand for insurance products and services directly affects premium
production, also it is likely the premiums to affect the factors affecting the demand for
insurance. Thus, the studies under both headings can be considered together.

In this context Hammond vd. (1967), Gius (1998), Benson ve Marks (2011), Moldogaziev ve
Johnson (2011), Willie (2015) are major studies on premium production. On the other hand,
Beck ve Webb (2002), Hwang ve Gao (2003), Hussels (2005), Enroljes ve Sentis (2008), Gius
(2010), Ibiwoye vd. (2010), Lee vd. (2010), Jordan (2012), Ibok (2012), Kjosevski (2012),
Curak v.d. (2013), Jakovcevic ve Zaja (2014), Guierneau ve Sawadago (2015), Luciano vd.
(2015), Sarkodie ve Yusif (2015), Alhassan ve Biekpe (2016) can be listed as the current

studies on the insurance demand.

In the study, answers of the question of how to shape the long-term relationship between the
insurance production demand with income and income-based measures in countries with high
levels of socio-economic development are sought. The structure of long-term relationships
partly reflect the impact on insurance industry of serious vulnerabilities such as debt crisis, the
answers to the above mentioned questions can be given indirectly. In this study, long-run
relationships have been investigated among income per capita and purchaising power per
capita with total premium production of insurance companies in 32 European countries. In
analysis conducted with annual data during 1992-2012 period were used alternative panel
cointegrations tests. The findings showed that variables are cointegrated and indicate the

presence of long-term equilibrium relationships among them.
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