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OZET

Bankalarin diger anonim ortakliklara gére daha 6énemli bir iktisadi
fonksiyona sahip olmasi, anonim ortakliklardan farkli diizenlemelere tabi
olmalarina ve isleyislerine iligkin olarak kamu giicliniin ¢esitli
miidahalelerde bulunmasina sebep olmaktadir. S6z konusu kamu
miidahalelerinden biri de, 5411 sayili Bankacilik Kanununun m.18
hiikmiindeki belirli orani1 asan ve belirli nitelikleri tasiyan banka pay1
edinim ve devirlerinin pay defterine kaydinin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulunun izni ile miimkiin olabilmesine iligskin
diizenlemelidir. Anilan madde uyarinca bir kisinin banka sermayesinin
%10 veya daha fazlasimi temsil eden paylar1 edinmesi, bir ortaga ait
paylarin banka sermayesinin %10, %20, %33 ve %S50’sini agmasi
sonucunu doguran pay edinimleri, bir ortaga ait paylarin banka
sermayesinin anilan oranlarin altina diigmesi sonucunu doguran pay
devirleri, banka yonetim kuruluna ve denetim komitesine iiye belirleme
imtiyazi veren paylarin tesisi, devri ve yeni imtiyazli pay ihraci, paylar
iizerinde intifa hakki tesisi ve oy hakki edinilmesi, hisseleri borsada iglem
goren banka paymmin edinimi ve devri, banka ortagi tiizel kisinin
hisselerinin el degistirmesi hallerinde Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurulunun izni aranmaktadir.

* Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Bankacilik Uzmani.
Bu caligmada belirtilen goriisler yazarina ait olup, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun goriislerini yansitmamaktadir.
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ACQUISITION AND TRANSFER OF BANK SHARES WHICH
ARE SUBJECTED TO PERMISSION IN THE TERMS OF BANKING
LAW NO.5411

ABSTRACT

In order that the banks fulfil an important economic function than
the other joint stock companies, they are subject to different regulations
and various interventions of the public power. Banking Regulation and
Supervision Board permission relating to the the acquisition and transfer
of bank shares that result in acquisition or assignment of shares which
represent stated percent or qualified is one of these public interventions.
According to the Article 18 of Banking Law, acquisition of shares that
result in the acquisition by one person of shares representing ten percent
or more of the capital of a bank, shares held by one shareholder exceed
ten percent, twenty percent, thirty-three percent or fifty percent of capital,
assignments of shares that result in shares held by one shareholder falling
below these percentages, assignment and transfer of prefential shares with
the right of promoting a member to the board of directors or audit
committee or issue of new shares with privilege, acquisition of voting
rights and establishment of unusfructory rights on shares, transactions to
be performed in case the shares of banks whose shares are exchanged on
the market are purchased from the stock exchange, the transfer of shares
of legal persons who own capital of a bank are sibjected to the Board
permission.

Key Words: Bank, Banking Law, Bank Shares, Stock, Stock Transfer
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GiRiS*

Anonim ortakliklarda pay sahibinin kisiligi degil ortakliga
getirdigi sermaye miktar1 6nem tasidigindan, kural olarak payin serbestce
devredilebilirligi ilkesi gegerlidir. Bununla beraber, bu ilkenin sinirsiz
uygulanmasinin anonim ortaklik agisindan yaratabilecegi tehlikelerin
onlenmesi igin paym serbestge devredilebilirligi ilkesine kanuni® ve iradi®
simnirlamalar  getirilmistir. Ayrica, payin devri bazi hallerde resmi bir
dairenin iznine baglanmistir.

5411 sayili Bankacilik Kanununun (BankK) m.18 hiikmiinde de
banka payinin devrinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
(Kurul) iznine tabi oldugu haller diizenlenmis bulunmaktadir®. Nitekim

! Calismamizin hazirlandigi dénemde 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi Genel Kurulunda 13.01.2011 tarihinde kabul edilmis ve 14.02.2011
tarihli, 27846 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir. 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun m.1534 hiikkmiinde, “Kenar basliklart metne ddhil olan bu Kanun 1/7/2012
tarihinde; gegici 2 nci ve gegici 3 iincii maddeler ise bu Kanunun yayimu ile birlikte
yiiriirliige girer. 1524 iincii madde, bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten itibaren bir
yil sonra yiiriirliige girer...” denilmektedir. Bu sebeple, ¢alismamizda mer’i mevzuat
hiikiimleri esas alinacak, dipnotlarda ve Onemi nedeniyle gerektigi takdirde metin
icerisinde ilgili 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine yer verilecektir.

2 Anonim ortakliklarda paymn serbestce devredilebilirligi ilkesine getirilen kanuni sinirlama

halleri, aymn karsilig1 olan paylarin devir yasagi (TTK m.m.404), anonim ortakligin kendi

paylarin1 devralmasi (TTK m.329), anonim ortakligin kurulusundan veya sermaye
artirrminin  tescilinden 6nce yapilan devirler (TTK m.302, m.395/3, m. 412), bedeli
tamamen ifa edilmemis olan payin devri (m. 418/3) halleridir. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret

Kanununda ise ayin karsiligi olan paylarm devrine iligkin yasak yer almamaktadir.

Bununla birlikte anonim ortakligin kendi paylarini devralmasi m.309 hiikmiinde, bedeli

tamamen ifa edilmemis olan paymn devri m.491 hiikmiinde, anonim ortakligin

kurulusundan veya sermaye artirmminin tescilinden once yapilan devirler ise m.352,

m.486 hiikiimlerinde diizenlenmistir.

Anonim ortakliklarda paym serbestce devredilebilirligi ilkesine getirilen iradi siirlama

hali, anonim ortaklik sézlesmesinde yer alan baglam hiikiimleridir (Tekinalp, U. (Poroy,

R. /Camoglu, E.): Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, B.11,Istanbul 2009, s. 674). Ayrica,

taraflar kendi aralarinda sdzlesme 6zgiirliigli prensibine dayanan bir s6zlesme yapmak

suretiyle paylarm devrini c¢esitli kisitlamalara tabi tutabilirler (Sevi, A.M.: Anonim

Ortakliklarda Payin Devri, Ankara 2004, s. 90-93).

Devletin finansal politikas ile ilgili BankK m.18 hiikmiindeki hususlar baglam niteligi

tasimamaktadir (Tekinalp (Poroy /Camoglu, $.469). Kaldi ki, TTK hiikiimleri uyarinca

3

4
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BankK’da bir bankanin faaliyetlerini glivenli bir yiiriitebilmesi amaciyla
kamu giiciiniin cesitli miidahaleleri diizenlenmistir. Bunlardan biri de
belirli bir orani asan ve belirli nitelikleri tagiyan banka pay1 edinim ve
devirlerinin pay defterine kaydinin Kurulun izni ile miimkiin
olabilmesidir®.

Nitekim, bankalarin denetlenmesi kurulusta kurucularin kuruculuk
sartlarim1 sahip olup olmadigini denetlenmesi ile birlikte, sonradan pay
devralan biiylik ortaklarin kim oldugunun bilinmesini ve banka ortag:
olma yeterliligini sahip olup olmadiginin denetlenmesini de igerir.
Bankanin yonetimindeki etkinligini ve giiclinii degistiren pay edinim ve
devirleri ayrica izlenerek, banka ortaklik yapilar1 ile ortaklar igin
ongoriilen hiikiimlere uygunlugun izlenmesi ve banka kaynaklarinin
ortaklar tarafindan suiistimaline neden olabilecek, denetimi engelleyecek
yapilanmalarin Oniine gecilmesi amacglanmaktadir. Bu kontrol ayni
zamanda banka ortagnin hisselerini devretmek suretiyle BankK’nin
6ngordiigii miieyyideleri dolanmasmi engellemeyi de igermektedir®. Bu
denetim ihtiyaci, azalma veya artma seklinde iki yonlii ve hem devralan
hem de devreden yéniinden iki tarafli olmalidir’.

baglam, hisse senedinin devrinin kanunen ya da sirket ana sdzlesmesi ile tamamen ya da
belirli gartlar altinda anonim sirketin iznine baglandig1 durumlarda s6z konusudur. Bu
itibarla, baglamin s6z konusu olabilmesi i¢in nama yazili hisse senedinin devrine izin
verme yetkisinin anonim sirketin bizzat kendisinde olmasi gerekir. Gerek ana sézlesme
ile gerek yasa hiikkmii ile diizenlenen baglamlardan pay sahipliginin devrine izin verme
yetkisinin anonim sirketin kendisinde olmasi halinde bahsedilir. Payin devrinin tigiincii
bir kisi bu vesile ile Kurulun izniyle miimkiin olmasi, TTK anlaminda baglam olarak
nitelendirilemeyecektir. Zaten, TTK’da nama yazili hisse senetlerinin yasal ve ana
sozlesmesel baglamla devrinin sinirlandirilmasina izin vermekle giidiilen amagla, BankK
m. 18 hiikmiindeki izin miiessesesinin diizenlenmesindeki amag birbirinden farklidir.

® Tagdelen, S.: Bankacilik Kanunu Serhi, Ankara 2006, s. 267

® Alici, Y.: Bankacilik Kanunu Serhi, Istanbul 2007, s. 192

" Battal, A.: Bankacilik Kanunu Serhi, Ankara 2006, s.129
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Ayrica, Basel Bankaciik Denetim Komitesi tarafindan
yayimlanan Etkin Bankacilik Denetimi igin Temel ilkelerde® banka
denetim otoritesinin mevcut bankalardan diger gruplara sahiplik degisimi
ya da dolayli veya dolaysiz hisse degisimi niyetini gézden gecirme ve
reddetme giiciline sahip olmasi1 gerektigi belirtilmektedir.

Bu calismamizda BankK m.18 hiikmiinde Kurulun iznine tabi
oldugu diizenlenen banka pay1 edinim ve devirleri incelenerek, hangi
hallerde Kurulun izninin arandig1 ortaya konulmaya calisilmistir.

A. BankK m.18 Hiikmii Uyarinca izne Tabi Pay Edinim ve
Devirleri

1. Bir Kisinin Dogrudan veya Dolayh Olarak Pay Sahipligi
Yoluyla Banka Sermayesinin % 10 veya Daha Fazlasim Temsil
Eden Paylar1 Edinmesi
BankK m. 18/1 uyarinca, bir kisinin banka sermayesinin % 10 veya
daha fazlasim temsil eden paylart edinmesi Kurulun iznine tabidir. Bu
durumda bir bankanin ortag1r olmayan gercek veya tiizel kisinin banka
sermayesinin % 10 veya daha fazlasini iktisap etmesi s6z konusudur®.
Belirtilen oranin hesaplanmasinda kiginin dogrudan edindikleri paylar
yaninda, dolayli olarak® sahip oldugu paylarda dikkate almacaktir.

8 www. bis.org/publ/bcbs30a.pdf, Etkin Bankacilik Denetimi Igin Temel ilkelerin gevirisi

icin bknz. Er, S.: Etkin Bankacilik Denetimi icin Temel ilkeler, Bankacilar Dergisi,
2006, S.59, 5.126-132

® Tekinalp, U: Unal Tekinalp’in Banka Hukukunun Esaslari, (Banka Hukuku), Istanbul
2009, s. 152

0 Dolayli pay sahipligi kavrami, BankK’ya 6zgii bir kavramdir. Bu kavram, bir
kimsenin bir ortaklikta pay sahibi olmadan, pay sahibi oldugu bir veya birden ¢ok
sermaye veya sahis sirketi araciligiyla dolayli bir sekilde sahip bulundugu pay sahipligini
ifade etmekle birlikte, bu durumdan daha genis bir gekilde aile bagi, ekonomik
birliktelik, menfaat birligi gibi nedenlerle hesaben kendisine ait varsayilan paylari da
icerir. Dolayli pay sahipligi BankK m.5 hiikmiinde diizenlenmis olup, anilan hiikiimde
“Bu  Kanunun uygulanmasinda, gercek kisilere ait dolayli pay sahipliginin
belirlenmesinde, bir gercek kisi ile es ve ¢cocuklarina ve bunlarmm sinirsiz sorumlulukla
katildiklart ortakliklara veya bu kisi veya ortakliklarin ayri ayri veya birlikte kontrol
ettikleri ortakliklara ait paylar birlikte dikkate alinir. Tiizel kisilere ait dolayli pay

Inénii Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi Cilt:2 Sayi:1 Y11:2011 391



Ozge YUCEL

Ornegin, (A) sahsinin bir bankanin sermayesinin % 8’ini edinmesi
Kurulun iznine tabi degil ise de; % 10 veya daha fazlasini edinmesi
Kurulun iznine tabi olacaktir. Banka sermayesinin % 8’ini temsil eden
paylarin (A) sahsi tarafindan, %7’sini temsil eden paylarin ise esi
tarafindan edinilmesi durumunda, belirtilen oranin hesaplanmasinda
dolayli pay sahipligi de dikkate alindigindan, hem (A) sahst hem de esi
acisindan Kurulun izni gerekmektedir™.

2. Bir Ortaga Ait Dogrudan veya Dolayh Paylarin Banka
Sermayesinin %10, %20, %33 ve %50’sini Asmasi Sonucunu
Doguran Pay Edinimi
BankK m. 18/1 uyarinca, bir bankanin ortagi olan gercek veya

tiizel kisinin yeni pay edinmesi her ihtimalde izne tabi olmayacak,
yalnizca yeni pay edinilmesi sonucunda toplam payin banka sermayesinin
%10, %20, %33 ve % 50’si oranin1 agsmasi halinde Kuruldan izin alinmasi
soz konusu olacaktir. Belirtilen oranlarin hesaplanmasinda kisinin
dogrudan edindikleri paylar1 yaninda, dolayli olarak sahip oldugu
paylarda dikkate alinacaktir (BankK m.5).

Ornegin®?,

- Bir bankanin ortag1 gerg¢ek veya tiizel kisi banka sermayesinin
dogrudan veya dolayli %10 oranindan az paya sahipse, %10 veya bu orani
agmast sonucunu doguran dogrudan veya dolayli pay edinimleri izne
tabidir.

sahipliginin belirlenmesinde, bunlara ait paylar ile bunlarin kontrol ettikleri ortakliklara
ait paylar birlikte hesaplanwr.” denilmektedir.

" Aher, 5193

2 Aciklamali 5411 Sayili Bankacilik Kanunu: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Ankara 2006, s. 320; Benzer 6rnek i¢in bknz. Reisoglu, S.: Bankacilik Kanunu
Serhi, (Serh), Ankara 2007, s.319-320. Diger ornekler i¢in bknz. Tekinalp, (Banka
Hukuku), s. 152, Alici, s. 195-196
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-Banka ortagi banka sermayesinin dogrudan veya dolayli %10 ile
%20 arasinda pay sahibi ise %20’yi asan dogrudan veya dolayli pay
edinimleri asim hangi oranda olursa olsun izne tabidir. Bu durumda, %12
oraninda pay sahibi ise %20 paya ulasincaya kadar izne gerek olmaksizin
pay edinebilir.

-Banka ortagi banka sermayesinin dogrudan veya dolayli %20 ile
% 33 arasinda paya sahipse, bu kisinin %33 oranini agma sonucunu
doguran dogrudan veya dolayli herhangi bir orandaki hisse edinimi izne
tabi olacaktir. Buna gore, %24 oraninda pay sahibi olan bir ortak %33
oranina ulagincaya kadar izne gerek olmadan pay edinebilecektir.

- Banka ortagi banka sermayesinin dogrudan veya dolayli
%33 ile % 50 arasinda paya sahip ise, bu kisinin % 50 oranini agma
sonucunu doguran dogrudan veya dolayli herhangi bir orandaki hisse
edinimi izne tabidir. Buna gore, %35 oraninda pay sahibi olan bir ortak
%350’ye ulasincaya kadar izne gerek olmadan pay edinebilecektir.

3. Bir Ortaga Ait Dogrudan veya Dolayh Paylarin Banka
Sermayesinin %10, %20, %33 ve %50’sinin Altina Diismesi
Sonucunu Doguran Pay Devirleri
Bu durumda payr edinecek ortagin degil, paymin séz konusu

oranlarin altina diisecek sekilde kismen veya tamamen devredecek ortagin
izin almasi s6z konusu olmaktadir®. Ornegin banka sermayesinin
%35’ini tekabiil eden miktarda pay sahibi olan gercek veya tiizel kisinin,
banka sermayesinin %3’{inli temsil eden payini devretmesi (%33 esiginin
altina distiiglinden) veya banka sermayesinin %16’sm1 temsil eden
hisselerini devretmesi (%20 esiginin altina diistiiglinden) Kurulun iznine
tabi olacaktir. Paylarin anilan hiikiimde belirtilen oranlar arasinda el
degistirmesi Kurulun iznine tabi degildir.

8 Alicr, 5.196
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Kurulun buradaki incelemesi kural olarak hissesini devredecek
ortak bakimindan olacak ve bu ortagin BankK’daki miieyyideleri
dolanmak amaciyla hareket edip etmedigi degerlendirilecektir',

Bununla birlikte, her pay devrinde bu pay: edinen ile devreden
acisindan izne tabi olup olmadiginin ayr1 ayr1 incelenmesi gerekmektedir.
Zira her pay devrinde alict ve satici bulunacagindan ve saticinin
bankadaki pay orani azalirken, alicinin pay orani artacagindan pay
devrinin izne tabi olup olmadigt her iki taraf agisindan
degerlendirilmelidir. Ornegin banka sermayesinin %35’i oraninda paya
sahip ortagin %11 oranindaki paym bir kisiye devretmek istemesi halinde
payr devralacak ortak agisindan da izin incelemesi yapilacaktir. Bu
itibarla, bir ortagin paymi devretmeye yonelik talebi Kurul tarafindan
devreden ortaga ait nedenlerle reddedilebilecegi gibi, devralacak kisiye ait
nedenlerle de reddedilebilecektir™.

4, Imtiyazh Paylarin Devri
BankK m. 18/2 hiikmii ile bankalarda “yonetim kuruluna veya
denetim komitesine®™ iiye belirleme” imtiyazi veren paylarm tesisi, devri

¥ Alic1, 5.196. Ayrica, bdyle bir durumum bankanin yeni ortaklik yapisinin bankanin sevk
ve idaresinde yetersiz kalmasi sonucunu dogurabileceginden, séz konusu hiikiim ile
mevcut ortaklarin paylarini elden ¢ikarmalarinin bankanin sevk idaresini olumsuz hale
getirmesini 6nlemeyi amaglandig: belirtilmistir. (7Tasdelen, s. 274)

> Ahcr, 5. 196

18 Denetim komitesi ise BankK ile getirilmis bir kavram olup, BankK m.24 uyarinca
yonetim kurulunun denetim ve gézetim faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardime1 olan
bir organdir. Denetim komitesine {iye belirlemek hiikmii uyarinca kanun geregi yonetim
kurulunun yetkisindedir. Denetim komitesi en az iki liyeden olusur ve icrai gorevi
bulunmayan yonetim kurulu iiyeleri arasindan se¢ilir (BankK m.24/1). Biitlinsel bir bakis
acistyla denetim komitesi, bankanin i¢ sistemleriyle dig denetiminin esgiidiimiinii
saglayan, bu siirecten bankanin faaliyetlerinin gliven iginde ve bankacilik mevzuatina
uygun bir sekilde yiiriitiilmesini saglayacak sonuglar ¢ikaran ve bu sonuglari yonetim
kuruyla paylasan organdir. Gorevleri 6zii itibariyle i¢ sistemlerin ve bagimsiz dig
denetimin layikiyla yiiriitiilmesini saglamak, ana ortaklik niteligindeki kuruluslarda
konsolidasyonu saglamak ve farkli kaynaklardan gelen verileri  biitiinsel olarak
degerlendirip yonetim kurulunun degerlendirmesine sunmaktir. (Altay, A.: Bankacilik
Kanunu’nun Temel Esaslar1 ve Yeni Kurumlar, Banka Hukuku Atdlye Calismalart: II,
Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymlari, Istanbul 2008, No: 58, s.41-42).
Denetim komitesi iiyelerinin tagimasi gereken diger nitelikleri ile yetki ve sorumluluklari
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veya yeni imtiyazli pay ihraci anilan maddenin birinci fikrasinda belirtilen
oransal smirlara bakilmaksizin Kurulun iznine tabi tutulmustur.
Bankalarin izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin
Yonetmeligin'’ “Pay edinim ve devirleri” bashikli m.11/3 hiikmiinde
herhangi bir pay devri soz konusu olmasa dahi, mevcut paylar iizerine
imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldwriimas: da bu maddede belirtilen usul ve
esaslar cercevesinde Kurulun iznine tabi oldugu diizenlenmistir. Soz
konusu hiikiimde kastedilen yonetim kuruluna veya denetim komitesine
iiye belirleme imtiyazi veren paylardir’®. Bu itibarla, yonetim kuruluna
veya denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren paylarin sadece
devri degil, ayn1 zamanda tesisi, yeni imtiyazli pay ihraci ve kaldirilmasi
da izne tabidir. S6z konusu imtiyazlar1 veren paylarin tesisi, ihraci ve
kaldirilmasinda Kurul izninin aranmasinin nedeni, ortada bir devir iglemi
olmamasina ragmen, yonetime etkili bir degisikligin bulunmasidir™. Diger
taraftan, imtiyazli pay senetlerine iliskin olarak, Kurul tarafindan izin
verilmesinde dogrudan veya dolayli pay sahipliginden s6z
edilmediginden, burada izin dogrudan imtiyazli pay sahipligi agisindan
gegerli olacaktir®,

Doktrinde imtiyazli paylarin ya kurulus asamasinda ya da ana
sozlesme degisikliginde sdz konusu olmasi ve birinci halde BankK m.6
uyarinca kurucularin ikinci halde ise bankanin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumundan (Kurum) izin almasi gerektiginden bahisle, bu
asamalarda verilen izinlerin imtiyazli paylarin tesisini veya sonradan
thracini da kapsadigindan, BankK m.18 hiikmii ile imtiyazli paylarin tesis
veya ihraci i¢in izin alinmasinin yeniden dngdriilmesinin isabetsiz oldugu
one siirilmiistir”. Ancak, kanaatimizce halka acik anonim ortaklik

Bankalarm I¢ Sistemleri Hakkimda Yénetmeligin 6 nci ve 7 nci maddelerinde
diizenlenmistir

701.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustr.

'8 Reisoglu, (Serh), s.323

' Battal, s. 130

2 Reisoglu, (Serh), $.323

21Allct, $.197; Tagsdelen, s. 282
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niteligi tagiyan bankalarda Sermaye Piyasas1 Kanunu (SerPK) 12/5 hiikmii
uyarinca ana sozlesme degisikligine gidilmeden yonetim kurulu karari ile
imtiyazli pay ihra¢ edilebildiginden, s6z konusu hiikmiin isabetsiz oldugu
yoniindeki goriise katilmamaktayiz. Ayrica, bu islemin ayrica BankK
m.18/2 uyarinca izne tabi oldugunun Ongoriilmesi, s6z konusu islemin
alelade bir ana sozlesme degisikligi olarak degil de, BankK m.18
hiikkmiinlin konulus amaci1 c¢ercevesinde “banka {izerindeki kontrol
iligkilerini etkileyecek diizeyde” bir islem olarak degerlendirilmesini
saglamaya yoneliktir®.

Yonetim kurulu ve denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi,
ortakliktaki imtiyazli pay grubuna yonetim kurulu veya denetim
komitesine aday gdsterme seklinde olabilecegi gibi, yonetim kurulu ve
denetim komitesinin bazi {iyelerinin belirli bir grup pay sahipleri
arasindan secilmesi seklinde de olabilir®.

Doktrinde, ana s6zlesmede imtiyazli pay senedi ¢ogunluguna aday
gosterme hakki tanindiginda, ancak imtiyazli paylarin cogunlugunun devri
veya devralanin ¢ogunlugu olusturacak miktarda hisse senedi devralmasi
halinde Kurulun izninin aranacagi; ana sozlesmede bir ayrim
yapilmaksizin sadece Ornegin (A) grubu hisse senetlerine bu tiir bir

22 Altay, s. 59

2 Bununla birlikte doktrinde BankK m.24/1 hiikmii uyarinca denetim komitesine iiye
belirleme yetkisinin yonetim kurulunda olmast nedeniyle banka ortaklarinin dogrudan
denetim komitesine iiye se¢gme imkanlarinin bulunmadigi, bu nedenle BankK m.18/2
hiikmiindeki “denetim komitesine iiye belirleme imtiyaz1” seklindeki ifadenin gergek
durumu yansitmadig1 belirtilmistir. (Ozdamar, M.: Bankalarin I¢ Denetiminde Yeni Bir
Organ “Denetim Komitesi”, (Denetim Komitesi), Prof. Dr. Hiiseyin Ulgen’e Armagan,
Ankara 2008, s.1510 ). Ancak denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi ifadesi ile
kastedilen, banka ortaklarmin dogrudan denetim komitesine iiye belirlemeleri olmayip;
yonetim kurulu tarafindan belirlenecek denetim komitesine aday gosterme veya yonetim
kurulu tarafindan secilecek denetim komitesinin bazi liyelerinin belirli bir grup pay
sahipleri arasindan segilmesi imtiyazi veren paylardir.
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imtiyaz taninmis ise her hisse senedinin devri i¢in Kuruldan izin alinacagi
belirtilmistir®.

Ancak s6z konusu goriise katilma olanagi bulunmamaktadir. Zira,
bu durumda bir bankanin kontroliinii saglayabilecek orandaki paylarin
veya buna imkan veren imtiyazli paylarin devrinin veya ediniminin
denetlenmesini 6ngdéren BankK’nin amaci ve ilgili hitkkmii, bir sézlesme
niteligindeki banka ana sozlesmesi ile dolanilabilecek, ana sozlesmede
acikca imtiyazli paylarin = “cogunluguna aday gosterme hakkinin
tanindig1” ifade edilmisse, imtiyazli paylar olmasina ragmen imtiyazl
paylarin ¢ogunluguna ulasmayan pay edinim ve devirleri Kurul iznini
gerektirmeyecektir. Kanaatimizce, grup halinde kullanildigi ve tek tek
sahiplerine yonetim kuruluna iiye dnerme imkani vermedigi gerekgesi ile
BankK m. 18/2 hiikmiine ragmen sz konusu hisselerin devrinde Kurul
iznini aramamak kanun koyucunun iradesi ile bagdasmamaktadir.

5. Oy Hakki Edinilmesi ve Paylar Uzerinde Intifa Hakk Tesisi
BankK m.18/4 hikkmiinde “... Oy hakki edinilmesi ve hisseler
tizerinde intifa hakki tesisinde bu hiikiim uygulanir” denilmek suretiyle,
dolayl1 olarak® oy hakki edinilmesi ve hisseler iizerinde intifa hakki tesisi
de Kurul iznine tabi tutulmustur. BankK ile 6zellikle yonetimsel haklarin,

2 Reisoglu, (Serh), $.323; Ozdamar, M.: Tiirk Banka Hukukunda Nitelikli Pay Kavramu,
(Nitelikli Pay), Haluk Konuralp Anisina Armagan, Ankara 2009, s. 739-741. Ancak
Ozdamar, ana sbzlesmede aday belirleme imtiyazimin ¢ogunlugun karariyla alindigini
belirtilmis ise, cogunluga karsi gelen devirlerde Kurul izninin alinmasi gerektigini, buna
karsilik ana sdzlesmede hiikiim olmadig takdirde ortaya bir boslugun ¢iktigini, zira TTK
m.389 hiikmiinde imtiyazli pay sahiplerinin nasil toplanip karar alacaklarinin agik¢a
hilkkme baglanmadigini, toplantilarda higbir yeter sayinin aranmamasi goriisii kabul
edilecek olursa, her bir paymn devri igin Kuruldan izin alinacagini, ana sozlesme
degisikliklerinde aranan yetersayilarin kullanilmasi gerektigi goriisii kabul edilir ise,
sadece gogunlugu saglayan devirlerde izin gézetilecegini ifade etmistir.

2 Dolayl olarak Kurul iznine tabi tutuldugu yorumu, anilan hiikmiin diizenlendigi fikradan
kaynaklanmaktadir. Nitekim BankK m. 18/4 hiikmiin basinda, “Ortak sayisinin besten
asag diismesine yol agan islemler ile izin alinmadan yapilan pay devirleri pay defterine
kaydolunmaz. Bu hiikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir...”
denilmektedir. Bu diizenlemenin, anilan maddenin ilk fikrasinda yer verilmesi daha
uygun olacaktir.
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banka ortagi olmayr hak etmeyen kisiler tarafindan kullanilmasini
onlemeye yonelik kurallar konuldugundan, payin devri niteliginde olmasa
da yonetime katilma sonucu doguran islemler ve bu kapsamda pay
sahibince baska kisilere oy hakkinin devredilmesi iglemleri Kurulun
denetimine ve iznine tabi tutulmugtur®.

a. Paylar Uzerinde intifa Hakk: Tesisi:

Oy hakki edinilmesinin en ¢ok goriilecek bicimi pay iizerinde
intifa hakki kurulmasidir. Ancak, kanun koyucu oy hakki edinilmesi ile
pay {lzerinde intifa hakkinin tesisini farkli anlam ve kapsamda
kullanmistir®’.

Intifa hakki, belirli bir kisiye baskasina ait bir esya, hak veya
malvarlig1 {izerinde tam yararlanma imkani saglayan bir irtifak hakkidir®.
Pay da bir malvarligi degeri oldugundan intifa hakkinin konusunu
olusturabilmektedir. Pay iizerinde intifa hakki kurulmasi ise, kural olarak

bir hukuki isleme ya da kanun hiikmiine dayanir®.

Tirk Ticaret Kanununun (TTK) m. 360/4 hiikmiinde®,
“Uzerinde intifa hakki bulunan bir hisse senedinden dogan rey hakki,

% Battal, 5.134

27 3182 sayili Kanunun 512 ve 538 sayili KHK ler ile degisik m. 5 /3 hitkmiinde yer alan
“Intifa hakki ile oy hakkimin edinilmesinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir.” seklindeki
hiikiim intifa hakk: yoluyla oy hakkinin edinilmesinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir
seklinde anlagilmistir. Benzer yorum 4389 sayili Kanunun m.8/2-a hikkmii i¢inde
yapilmustir. Oysa, s6z konusu madde hiikiimlerinde oy hakki edinilmesi ile intifa hakki
taninmas1 ayr1 ciimlelerde ayr1 kavramlar olarak kullanilmustir. (Alicz, s.198). Ote
yandan, BankK m.18 hiikmiiniin uygulanmas: bakimindan bunlarm ayni ya da biri
digerinin sonucu anlamina geldigi yoniinde de goriisler mevcuttur. ( Tasdelen, s. 277 ;
Battal, 5.134)

2 Oguzman, M. K./Seli¢i, O. /Oktay-Ozdemir, S.: Esya Hukuku, Istanbul 2004, 5.627

2 Kendigelen, s.71

% Bu husus 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun m.432 hiikmiinde, “Bir paymn iizerinde
intifa hakki bulunmas: hdlinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi
tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete
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intifa hakki sahibi tarafindan kullamilir. Su kadar ki; intifa hakki sahibi,
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket
etmemis olmasindan dolayr malike karsi mesuldiir.” denilerek, oy
hakkinin pay sahibi tarafindan kullanilmasi kuralina 6nemli bir istisna
getirilmistir®*  Ancak, s6z konusu hiikim emredici nitelik
tasimadigindan, taraflar arasinda yapilacak bir s6zlesme ile oy hakkinin

uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine
karst sorumludur.” seklinde diizenlenmistir.

%' Aytag, Z.: Sermaye Piyasasi Hukuku ve Hisse Senetleri, Ankara 1998, s.122. Ote
yandan, intifa hakki sahibinin oy hakkina sahip olabilmesi i¢in pay iizerindeki intifa
hakki oraninin ne olmasi gerektigi tartigmalidir. (Tartigmalar iliskin olarak Kendigelen,
$.248-257). Yargitay tarafindan, pay iizerinde kismi intifa hakkinin bulunmas: halinde,
paydan kaynaklanan oy hakkinin tek bagina intifa hakkina sahip oldugu goriisii
benimsenmistir. Ancak TTK m. 360/4 hiikmii karsisinda, intifa hakkinin oranina gore bir
¢Ozlim kabul etmek ve hi¢ olmazsa %50°den diisiik orandaki intifa hakki bakimindan oy
hakkini pay sahibinin kullanimina sunmak gerekmektedir. (Tekinalp (Poroy /Camogiu),
S. 72-973, Ceker, s.171; Kendigelen,, s. 256-257

%2 Bununla birlikte, TTK’da oy hakkinin intifa hakki sahibi tarafindan kullanilacag:
belirtilmekle birlikte, oy hakki diginda kalan bilgi edinme, denetleme ve iptal davasi gibi
yonetime iliskin haklarin malik tarafindan mu intifa hakki sahibi tarafindan mu
kullanilacagi hususunda bir diizenlemeye yer verilmemistir. Doktrinde, Tekinalp, intifa
hakki sahibine taninan oy hakkina bagli genel kurula katilma, genel kurul iginde
denetleme ve iptal davasi agma haklarmin oy hakki anlam kazansin diye tanindigini,
sayilan haklar1 paya yani asil cevhere sahip olan malikin de haiz oldugu belirtmistir
(Tekinalp (Poroy /Camoglu), s. 580). Teoman ise, intifa hakki sahibine oy hakki
taninmis olmasi kargisinda pay sahipliginden dogan sorumluluk davasi agmak, bilango
goriismelerinin ertelenmesi veya 6zel denetci atanmasini istemek gibi pay sahipliginden
dogan bazi bireysel ve azinlik haklarini kullanabilecegi, bilgi alma hakki agisindan oy
hakkindan yararlanan intifa hakki sahibinin bu yararlanmasinin dogal oldugu, ancak
malikin de kendi hukuki durumunu belirleyebilmek amaci ile bilgi alma hakkindan
yararlanmasinin miimkiin olabilecegi, iptal davasi agma hakki agisindan, oy kullanma ve
iptal davas1 agmak haklar1 bir biitlin teskil ettiginden, bu hakkin salt intifa hakki sahibi
tarafindan kullanilmas: gerektigini ileri siirmiistiir. (Teoman, O.: Anonim Ortaklikta
Paylar Uzerinde Intifa Hakki Bulunmasi Durumunda Oy Hakki Disindaki Yonetim
Haklarinin Kimin Tarafindan Kullanilacagr Sorunu, Otuz Y1l Ticaret Hukuku —Tiim
Makalelerim-, C.1, 1971-1982, s. 337-341. Ayta¢’ta oy hakkinn intifa hakki sahibine
taninmasinin dogal olarak oy hakkina bagli olan genel kurula katilma, dneride bulunma
ve denetleme haklarinin da kendisine verilmesi sonucunu dogurdugu, iptal davasi agma
hakkinin intifa hakki sahibine ait sayilacagi, bilgi edinme hakki agisindan hem malike
hem de intifa hakki sahibine taninabilecegi goriisiindedir. (4ytag, 5.123-124) Kendigelen
ise, iptal davasi agma hakkindan intifa hakki sahibinin yanisira malikin de
yararlanabilecegi, iptal davasi agma hakki ile baglantili genel kurul toplantisina katilma,
bilgi alma haklari i¢in de bunun gegerli oldugunu belirtmistir. (Kendigelen, s. 204-334)
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pay sahibine birakilmasi serbestge kararlagtirilabilecegi gibi, ana
sozlesmede yer almasi zorunlu bir hiikiimle intifa konusu paylardan
kaynaklanan oy hakki pay sahibine tahsis edilebilecektir *. Bu tiir bir
sozlesme ile genel kurulda oy kullanma hakkini yeniden elde eden pay
sahibi, bu hakkini temsilci sifatryla degil, bizzat oy hakkinin sahibi olarak
kullanacaktir®.

Ote yandan, oy hakkinin yapilan bir sézlesme ile paymn malikine
tahsis edildigi durumlarda bile intifa hakki sahibinin genel kurul
kararlarina karsi iptal davasi agma, genel kurul toplantisina katilma hakki
gibi yonetim haklarini haiz oldugu kabul edilmektedir®.

Dolayisiyla, banka pay1 tizerindeki intifa hakkinin, intifa hakki
sahibinin oy hakkina sahip olmayacak sekilde tesis edilmesi halinde de
intifa hakki sahibi diger yonetim haklarini kullanabileceginden, her tiir
intifa hakki tesisinin Kurulun iznine tabi oldugu disiiniilmektedir. Kaldi
ki, intifa hakkinin Kurulun izni alinmadan tesis edildigi durumda
uygulanacak BankK m.18/7 hiikkmiinde, sadece oy kullanma hakki degil
bu paylara ait temettli hari¢ ortaklik haklariin Fon tarafindan
kullanilacagi hitkmii de bu goriisiimiizii desteklemektedir.

Banka pay1 lizerinde intifa hakki tesisi, adeta banka payinin devri
hiikiimlerine tabi tutuldugundan, BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen
oranlardaki pay {izerinde intifa hakki tesisi veya anilan hiikiimde
gosterilen esiklerin altina diisecek sekilde intifa hakkinin sona erdirilmesi
Kurulun iznine tabi olacaktir®. Bu itibarla, Kurulun izninin gerekip
gerekmediginin tayininde intifa hakki tesisi, hak sahibi i¢in “devralma”,

3 Tekinalp (Poroy /Camoglu), $.579; Ceker, 5.172; Kendigelen, s. 261-262

3 Kendigelen, s.261

% Kendigelen, 5.320

3% Reisoglu, (Serh), s. 326; Alici, s. 199. Aksi yonde, Tagdelen, s. 277 . Tasdelen, intifa
hakk: tesisinde veya tesis edilmis intifa hakkindan vazgegilmesinde intifa hakki tesis
eden senetlerin toplam sermayeye orani ne olursa olsun Kurulun izninin gerektigini
belirtmistir.
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malik i¢in “devretme” gibi kabul edilecektir. Buna gore, 6rnegin bir kisi
lehine banka sermayesinin %10’unu veya daha fazlasim temsil eden pay
iizerinde intifa hakki tesisi Kurulun iznine tabi olacaktir. Aym sekilde,
banka sermayesinin %?22’sine sahip bir ortagin, banka sermayesinin
%35’1ini temsil eden paylar tizerinde diger bir kisi lehine intifa hakki tesis
etmesi halinde, malikin haklarina tam sahip oldugu pay miktar1 %20
esiginin altma distiginden Kurulun izni aranacaktir®’.

b. Oy Hakki Elde Edinilmesi:

BankK m. 18/4 hilkkmiinde yer alan oy hakki edinilmesi ise, banka
hukukuna 6zgii bir kavram olup; intifa hakki tesisi disindaki oy hakk1
edinimlerini belirtmek iizere kullamlmistir®®. Ancak, madde gerekgesinde
“oy hakki edinilmesi” ile neyin kastedildigi hususunda bir agiklama
olmadig gibi, doktrinde de konuya iliskin goriis birligi bulunmamaktadir.

Tagdelen, vekaleten oy kullanilmasiin anilan hiikiim kapsamina
girmedigini, hisse senedi satis vaadi sézlesmelerinde ise vaadin oy hakki
edinilmesi anlamina girmediginden madde kapsaminda
degerlendirilemeyecegini, ancak satis vadeden tarafin edimini yerine
getirmek istediginde Kuruldan izin almmasi gerektigini belirtmistir®.
Reisoglu’da, genel kurulda oy kullanma agisindan hissedarlarla yapilan
anlagsmalar “oy hakki edinilmesi” seklinde degerlendirildiginde, belli
oranlarin  iizerinde Kurulun izninin gerekecegi yoniinde goriis
bildirmistir®. Alici ise, paym rehninde rehinli alacakliya oy hakkinin
kullanilmasina iliskin olarak temsil yetkisi verilmesi ile oy s6zlesmesinin
uygulanmasinin giivence altina alinmasi amaciyla hisse senetlerinin tevdi
edilmesi durumunda oy hakkinin edinilmesinin ger¢eklesecegini ve
Kurulun iznine tabi olacagimi belirtmistir*’.

3 Alicr, 5. 199

8 4lict, 5.199

3 Tasdelen, s.278

0 Reisoglu, (Serh), s. 326
4 Alici, 5.199-202
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Oncelikle belirtmek gerekir ki, oy hakkimin temsilci araciligiyla
kullanildig1t durumlarda Kurulun izninin gerekmedigi yoniindeki goriise
kismen katilmaktayiz. Zira, TTK’mn m. 360/2 hiikmiine gére®, “rey
hakkint haiz olan pay sahibi, umumi heyet toplantilarinda bu hakkini
bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas mukavelede hildfina
hiikiim bulunmadik¢a, pay sahibi olmiyan iigtincii bir sahis vasitasiyle de
kullanabilir”. Goriildiigii tizere, genel kurul toplantilarina katilmak
istemeyen pay sahibi, atayacagi temsilci araciligiyla oy hakkim
kullanarak, ortaklik yonetiminde s6z sahibi olmaktadir.

Temsilci araciligiyla oy kullanma, pay sahiplerince tayin edilen
temsilcilerin kisiligine gore iki gruba ayrilmistir. Pay sahibinin genel
kurulda oy kullanmak {izere belirli bir kiginin atandig1 bireysel temsilde,
temsil acik temsil veya gizli temsil olarak verilebilmektedir. Agik
temsilde, temsilci sirkete karst bu sifatini ispat etmek suretiyle kendisine
yetki veren pay sahibi adina oy kullandigindan, temsilcinin oy hakki
edinmesinden bahsedilemeyecektir®. Ote yandan, genel kurulda oy
kullanma yetkisi verilen kisinin, sirket yonetim kurulunun gosterdigi biri
veya sirket yonetiminde kontrolii saglamak isteyen kisi ya da hisse
senetlerinin saklanmak {izere depo edildigi bir banka veya araci
kurumun* oldugu kurumsal temsilde®, pay sahibini temsil edecek kisiler,

“2 By husus 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun m.425 hiikmiinde “Pay sahibi,
paylarmdan dogan haklarini kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi,
pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir...”
seklinde diizenlenmistir.

3 Ceker, s. 263. Ote yandan, gizli temsilde pay sahibi hisse senetlerinin miilkiyetini
temsilciye devretmek suretiyle temsilcinin ortakliga karsi pay sahibi sifati ile hareket
etmesini saglamaktadir. Boylece temsilci oy hakkini, kendi adina pay sahibi hesabina
kullanmaktadir. Ancak nama yazili hisse senetlerinde genel kurulda oy hakkini
kullanmak igin ayrica pay defterine kayit gerektiginden gizli temsil pek
kullanilmamaktadir. (Ceker, s. 263) Kald: ki, pay edinim ve devirlerinin gergeklestigi
durumlarda zaten Kurulun izni aranmaktadir.

* Yonetim kurulunca temsil, ortaklik yonetim kurulu veya uygun gérdiigii kisinin temsilci
tayini ve pay sahiplerinin bu kisiye yetki vermesi halinde gergeklesir. Vekalet
toplayanlarca temsil ise anonim ortaklikta pay sahiplerine ¢agrida bulunarak vekalet
toplanmasidir. Bu durumda oy giicii belirli bir kisi veya grubun eline gegmektedir.
Vekalet toplanmasinin amaci, ortaklikta kontrolii saglamak veya yonetimi ele gegirmek
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kendilerine basvuracak her kisiyi temsile hazir bulunur. Bu durum
bireysel temsilden daha farkli sonuglar dogurmakta olup, temsilci pay
sahibinin iradesinin genel kurula ulagsmasini saglamanin yanisira, girket
yonetimini ele gecirme ve yoOnetimde etkili olma imkinmna da
kavusmaktadir®®. Bu sekilde, ortaklikta kontrolii saglamak ve yonetimi
ele gecirmek amagh yapilan kurumsal temsillerde BankK. m.18
hiikmiiniin amaci da disiiniildiigiinde, Kuruldan izin alinmas1 gerektigi
kanaati tagimaktayiz.

Ote yandan, rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasima iligkin
olarak temsil yetkisi verilmesi durumunda Kurulun izninin gerekip
gerekmeyecegine iliskin olarak, sz konusu temsil yetkisinin verilmesi ile
ulagilmak istenen amaca bakilmasi gerektigi diistiniilmektedir. TTK
m.360/3 hitkmii uyarinca®’, paylarin rehni halinde oy hakki kural olarak
malike aittir.  Ancak s6z konusu diizenleme emredici olmayip, oy
hakkinin kullanilmasi rehinli alacakliya birakilabilmektedir. Bu ise, pay
sahibinin rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasia iligkin olarak
temsil yetkisi vermesi ile gergeklesir. Bu durumda oy hakkinin kendisi
degil, sadece ileri siiriilmesine dair hak rehinli alacakliya devredilmis
olmaktadir® Rehin hakki, pay sahipliginden kaynaklanan yonetsel
nitelikli haklara degil, sadece malvarliksal nitelikte olanlara ydnelik

oldugundan, temsilci pay sahibinin iradesi ve menfaati gézetilmeksizin oy kullanir S6z
konusu yontem halka ag¢ik anonim ortakliklar agisindan kabul edilmistir. Banka ve araci
kurumlarca temsilde ise, bu kurumlarin saklama hizmeti sunduklar1 hisse senetlerinden
dogan oy hakkinin pay sahipleri adina kullanilmas1 esasina dayanmakta olup; bu sekilde
pay sahibi adina genel kurulda oy kullanan bu kurumlarin elinde nemli bir oy giicii
bulunmaktadir. (Ceker, s.277-300)

* Bu anlamda kurumsal temsil, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun m.428-431
hiikiimlerinde diizenlenmis bulunmaktadir.

46 Ceker, s. 277

4T Bu husus 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun m.427/2 hiikmiinde “Hamiline yazili pay
senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya kullanim odiincii sézlesmesi ve
benzeri sozlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi haklarimi, ancak pay
sahibi tarafindan ozel bir yazili belge ile yetkilendirilmisse kullanabilir.” seklinde
diizenlenmistir.

* Géksoy,Y.C.: Anonim Ortakliklarda Paymn Rehni, 5.289
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oldugundan®, rehin alacaklisina temsil yetkisi verilmesinin amaci rehin
konusu seyi Ozenle muhafaza edilmesinin saglanmasidir. Dolayisiyla,
rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasina iliskin olarak temsil yetkisi
verilmesi ortaklik kontroliinii ve yonetimini ele gecirilmesine ydnelik
olmadigindan, bu durumda bireysel temsile iliskin yaptigimiz
aciklamalarimiz  dogrultusunda, Kurulun iznine gerek olmadigim
diisiinmekteyiz.

Oy sozlesmeleri ise, oy hakkinin ortaklik karar organlarinda belli
bir yonde kullanilmasi, kullanilmamasi veya kullaniminda ¢ekimser
kalinmasi taahhiidii iceren sdzlesmelerdir®. Anonim ortakliklarda pay
sahiplerinin, oylarin farkli yonlerde dagilimindan dogabilecek sakincalart
onlemek, belirli bir karara ulagilmasini saglamak ve ortaklik yonetiminde
etkili olabilmek amaciyla oy sozlesmeleri yapmalari miimkiindiir. Oy
sozlesmesi ile oy hakki paydan veya pay sahibinden ayri olarak bir
bagkasina devredilmeyip pay sahibinde kalmakta ve ortaklik genel
kurulunda sozlesmede taahhiit edilen sekilde oy kullanma borcu
dogmaktadir’’. Bu sozlesmeler, nisbi karakterinin sonucu olarak sadece
taraflar arasinda hiikiim ve sonug ifade eder, oy sozlesmesinin ortakliga
ibraz edilerek genel kurulda oy kullanilirken sézlesme hiikiimlerinin goz
online alinmasi1 s6z konusu olamaz. Bu itibarla, oy hakkinin devri
gerceklesmedigi i¢in, salt sdzlesme yapilmasi halinde sozlesmeye konu
banka pay senetlerinin miktar1 ne olursa olsun Kurul iznini gerektirmedigi
distiniilmektedir.

Ancak oy sozlesmesine uyulmasini giivence altina alma amaciyla
lehine taahhiitte bulunulan kimseye veya onun belirledigi ii¢lincii kisiye
TTK m. 360/2-3 hiikiimlerine gore temsil yetkisi verilmesi ile birlikte

* Goksoy, 5.281
% Tekinalp (Poroy /Camoglu), 3.593 )
*t Moroglu, E.: Oy Sozlesmeleri, (Sozlesme), istanbul 2007, s.4-5.
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hisse senetlerinin Borglar Kanunu hiikiimlerine gore tevdi edildigi
durumlarda Kurul izni aranacaktir™.

Neticeten, pay sahibinden baska kisilerin oy hakki edinmesi
sonucunu doguran hallerin varligi halinde, BankK m.18/1 hiikmiinde
belirtilen oranlara gére Kuruldan izin alinmas1 gerekmektedir.

6. Banka Paymn Icradan Satin Alinmas1 Hali

BankK m.18/8 hiikmiinde, bir bankanin hisse senetlerinin icra
dairesinden satin alinmasi durumunda gerceklestirilecek islemlere ve bu
maddenin uygulanmasina dair usil ve esaslar Kurulca belirlenecegi
diizenlenmektedir. S6z konusu hiikmiin uygulanmasina dair usul ve
esaslar Bankalarin Izne Tabi Islemleri ve dolayli Pay Sahipligine Iliskin
Yonetmelikte belirlenerek; anilan Yonetmeligin m.11/4 hilkkmiinde “Bir
bankanin hisselerinin 09/06/1932 tarihli ve 2004 sayili Icra ve iflas
Kanunu hiikiimlerine goére icra dairesinden satin alinmasi durumunda
yukaridaki hiikiimler uygulanir.” denilmektedir. Goriilecegi iizere, banka
hisselerinin icra dairesinden satin alinmasi halinde de anilan Yonetmeligin
m.11 hilkkmiindeki pay edinim ve devirlerindeki usul ve esaslar uygulama
alan1 bulacaktir. Buna gore, yonetim kuruluna veya denetim komitesine
ilye belirleme imtiyazi veren paylar ile BankK m.18/1 hiikmiinde
belirtilen oranlar kapsamindaki dogrudan veya dolayl pay edinimlerinin
icra dairesi araciligiyla gergeklesmesi durumu da Kurulun iznine tabidir™.

Ancak banka hisse senetlerinin icradan satin alinmasi halinin
ayrica diizenlenmesine gerek olmadigi kanaati tasimaktayiz. Zira BankK
m. 18 hiikmiinde, belli nitelikleri haiz ve belli oranlarda pay edinimi ve
devirleri Kurulun iznine tabi tutulmus bulunmaktadir. Anilan hiikiimde
“edinim” ifadesinin kullanilmasindan, iradi veya iradi olmayan Kanunda
belirtilen oran ve nitelikteki banka payr kazanimlarinin Kurulun iznine

52 Alici, 5.200-201
53 Alici, 5.214
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tabi olacagi sonucuna ulasilmaktadir™. Bu sebeple, kanun koyucu
tarafindan banka hisselerinin icra dairesinden satin alinmasina iliskin
ayrica hiikiim sevk edilmeseydi bile, anilan Yonetmeligin m.11/4
hiikmiinde belirtilen sonuca ulasilabilecektir.
7. Hisse Senetlerinin Borsada islem Gormesi Hali

BankK m.18/8 hiikmiinde ayrica hisseleri borsada islem goren
bankalarin  hisselerinin  borsadan alinmasina ve bu maddenin
uygulanmasina dair usil ve esaslar Kurulca belirlenecegi
diizenlenmektedir.

Banka payinin borsadan satin alinmasi ise, Bankalarin izne Tabi
Islemleri ve Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Yé&netmeligin 11/A
maddesinde ayrica diizenlenmistir™.

Yonetmeligin 11/A maddesinde,

“(1) Hisseleri borsada islem goren bankalarin hisselerinin
Kanunun 18 inci maddesinin birinci fikrasinda ongériilen oranlarda
edinilmesi halinde, bu hisselere baglh temettii hari¢ ortaklik haklarinin
kullanilabilmesi i¢in amilan fikra wyarmmca Kuruldan izin alinmast
zorunludur. Soz konusu oranlarin, bankalarin borsa disindan elde edilen
hisseleri de dahil olmak iizere borsada islem géren hisselerin edinilmesi
ile gerceklesmesi halinde de bu fikra hiikmii uygulanr.

% Alici, s. 194; Tagdelen, maddede kullanilan “paylarin edinimi” ibaresinin eski Tiirkge’de
iktisabin karsilig1 oldugunu ve satin almadan daha genis bir anlam tagidigini belirtmistir.
(Tasdelen, s. 268), Battal’a gore edinim, her tiirlii pay edinme bigimini kapsamakta olup,
bunlar, miras yolu gibi kanuni nedenlerden kaynaklanabilecegi gibi iradi bir yolla da
olabilecektir; edinim ile devir arasindaki fark, sadece ifade biciminden kaynaklanmakta
ve Kanun koyucu burada, ayni isin farkl: taraflari i¢in ve ayni anlamda kullandigini ifade
etmektedir. ( Battal, s. 131)

% Banka paylarinin borsadan satin alinmasi halinde yasanan tereddiitler iizerine Bankalarin
Izne Tabi Islemleri ile Dolayh Pay Sahipligine iliskin Yé&netmelikte 08.10.2010 tarihli ve
27723 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Yonetmelik ile yapilan degisiklik ile
Yonetmelige 11/A maddesi eklenerek, banka paymnin borsadan edinilmesi durumuna
uygulanacak hiikiimler acikliga kavusturulmustur.
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(2) Yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme
imtiyazi veren paylarin borsadan alinmasi halinde oy hakkini kullanma
amact bulunup bulunmadigina bakilmaksizin Kanunun 18 inci maddesinin
ikinci fikrasinda ongoriilen iznin alinmasi zorunludur.

(6) Bu madde hiikmiinde yer aldigi sekilde edinilen hisselerin
devredilmesi halinde de yukar:da yer alan hiikiimler uygulanir”
Hiikmiine yer verilmistir.

S6z konusu diizenleme ile banka paymin borsadan kazanilmasi
haline agiklik getirilerek, hisseleri borsada islem goren bankalar agisindan
BankK m. 18/1 ve 18/2 hiikiimlerinde belirtilen oran ve esaslardaki pay
devirlerinin de izne tabi oldugu diizenlenmistir. Ayrica, BankK m.18
hilkkmiinde belirtilen oranlara borsa disindan ve borsada iglem goren
hisselerin birlikte elde edilmesi suretiyle ulasiimasi durumunda Kurulun
izni gerektigi hususu agik¢a hitkkme baglanmustir.

Hisse senetlerinin kaydilestirilmesi SerPK’nin m. 10/A hiikmiinde
diizenlenmis olup®®; anilan hiikiimde hisse senetlerine iliskin kayitlarin
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bilgisayar ortaminda ihrag¢ilar, araci
kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutulacagi, kayden izlenen sermaye
pivasast araglart iizerindeki haklarin iiciincii  kisilere karsi ileri
stiriilebilmesinde, Merkezi Kayit Kurulusuna yapilan bildirim tarihi esas

% Tiirk hukukunda hisse senetlerinin kaydilestirilmesine iliskin ilk diizenleme 558 sayili
KHK ile SerPK’nin m.22 hiikmiine eklenen (n) bendi ile yapilarak, sermaye piyasasi
araglarinin takasi, saklanmasi veya kaydi deger haline getirilmesi SPK’ ya birakilmistir.
SerPK’da s6z konusu gorev ve yetkiler dogrultusunda Seri: IV N.22, Sermaye Piyasasi
Araglarmin Kaydi Deger Haline Getirilmesine liskin Esaslar Tebligi’ni yaymlamstir.
Ancak SPK’ya sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi hususunda yetki veren
SerPK m.22/n hiikkmii Anayasa Mahkemesinin 13.11.1995 tarihli ve E:1995/45; K:
1995/58 sayili karari ile iptal edilmistir. Bunun {izerine Danigtay 10. Dairesinin
26.04.2000 tarihli ve E:1997/577; K: 2000/1934 sayil1 karar1 ile Seri: IV N.22 Teblig
iptal edilmistir. Daha sonra 15.12.1999 tarihli ve 4487 sayili Kanun ile SerPK.’ya
eklenen 10/A maddesi ile kaydi sistemin mevcut yasal cergevesi belirlenmistir.
(Manavgat, ¢.: Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A Maddesi Hiikmiine Gore Kaydi
Sistemin Esaslar1, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C.50, S.2, s. 167-170)
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alinacagi, kayit edilen haklarin  SerPK. m.7 wuyarmca senede
baglanmayacagi, paylarin devrinin, Tiirk Ticaret Kanununun 417 nci
maddesi ¢ercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda,
ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde ihragcilar itibariyle tutulan kayitlar esas alinacag belirtilmistir.
Kayitlarin nasil tutulacagi ve kayitlarin tutulmasinda yapilacak islemlere
iliskin usul ve esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) Seri: IV
No.28 Tebligi®’ ile diizenlenmistir. SerPK’'nin m. 10/A hiikmii, hisse
senetlerini borsada islem goren bankalarin paylar1 agisindan uygulama
alam bulacaktir™,

Kaydi sistemde, kayitlar esas itibariyle anonim ortaklik paylarim
temsil etmek tlizere olusturulmus olup, paylar iizerindeki haklar kayitlarla
izlenmekte ve kaydi sistemde pay lizerindeki hakkin intikali kayitlar
tizerinden gerceklesmektedir. Nitekim kaydi sistemde, elle tutulabilir bir
fiziki varlik gostermemekle birlikte, anonim ortaklik paylarini temsil eden
hisseler bilgisayar kayitlar1 olarak izlenebilmekte, bu kayitlar iizerinde
hakimiyet kurulabilmekte ve kayitlar iktisadi bir deger icermektedir.

SerPK m. 10/A kapsamindaki banka hisse senetleri senede
baglanmayacagindan, ciro edilmesi de miimkiin bulunmayacaktir. Bu
itibarla, SerPK m.10/A hiikmii uyarinca senede baglanmamis banka pay1
kaydi deger niteligi tasiyan paydan dogan haklardan ibaret oldugundan, bu
haklarin devrine de genel hiikiim niteliginde olan alacagin temliki

5722.12.2002 tarihli ve 24971 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

% Ote yandan, SerPK m. 10/A hiikmiindeki “ sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesi” ifadesi ile SerPK m.7 hiikmiine yapilan atif s6z konusu hiikmiin
uygulama alaninin halka agik anonim ortakliklar oldugunu akla getirebilecektir. Ancak,
paylar1 borsada islem gérmemesine ragmen pay sahiplerinin sayis1 250°yi astigindan
halka agik anonim ortaklik hiikiimlerine tabi olan ortakliklarin, SerPK m. 10/A
kapsaminda degerlendirilmesi kanun koyucunun amaci ile bagdagmamaktadir. (Tekinalp,
U.: Nama Yazil Kaydi Paylarm Devrinde Merkezi Kayit Kurulusunun Kayitlarmin
Etkisi ve Niteligi, (Kaydi Pay), Prof. Dr. Tahir Caga’nin Anisina Armagan, Istanbul
2000, s.539-540) Zaten, SerPK m.50 hitkkmiinde anilan Kanun hiikiimlerinin, ortak sayisi
bakimindan bankalar hakkinda uygulanmayacag: hilkkme baglandigindan, SerPK m. 10/A
kapsamindaki bankalarin hisse senetleri borsada islem goren bankalar oldugu hususunda
herhangi bir tereddiit bulunmamaktadir.
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hiikiimleri uygulanir. Ayrica, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Kotasyon Yonetmeligi’nin® m.9/1-m hiikmii ile Borsaya yapilacak ilk
kotasyon i¢in nama yazili hisse senetlerinin bulunmast durumunda bu
senetlerin devir ve temlikinde beyaz cironun kabul edildigine dair yonetim
kurulu karari aranarak, nama yazili paylarin devrinde beyaz ciro yeterli
goriilmiistiir™.

Ayrica, Merkezi Kayit Kurulusu kayitlart nama yazili kaydi
paylar bakimindan pay defterinin niteligini degistirmemis, TTK’nin
m.417 hitkmiindeki pay defterine kayit yiikiimliligin esas1 ile ilgili
herhangi bir degisiklik yapmamistir®. Nitekim Merkezi Kayit Kurulusuna
yapilacak kayitlar, paydan dogan haklarin ve pay sahipligi sifatinin
kazanilmasi ac¢isindan agiklayict nitelik tasimaktadir.®® TTK sisteminde
oldugu gibi nama yazili paylarin devrinde pay defterine yapilacak kayit,
kaydi sistemde de ortakliga karsi pay sahipligi sifatinin kazanmasi
bakimindan aranmaktadir®™. Ancak, pay defterine kayit yiikiimligi ile
ilgili olarak kaydi sistemle uyum saglayacak yeni bir diizenleme
getirilerek, SerPK m. 10/A-5 hiikkmii ile, pay defterine yapilacak
kayitlarda taraflarin bagvurusuna gerek olmaksizin, Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde tutulan ihrag¢1 hesaplarinda yer alan kayitlarin esas
almacag1 diizenlenmistir. Merkezi Kayit Kurulusu’na kayit yapilirken
devrin usuliine uygun olarak yapildigini gosteren belgelerin ibraz edilmesi

% Tekinalp, (Kaydi Pay), 5.542; Sevi, s. 246; Manavgat, s. 186

80 24.06/2004 tarihli ve 25502 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

81 S6z konusu hitkmiin amaci, Borsanin anonim ortakhiktan  beyaz ciroyu kabul ettigi”
beyanin 6nceden almak suretiyle, Borsada nama yazili pay senedi satin alan kimsenin
kayit bagvurusunun beyaz cironun gegersiz oldugu gerekgesi ile ortaklik tarafindan
reddedilmesini dnlemek ve Borsada nama yazili pay senetlerinin devir ve tedaviiliinii
kolaylastirmaktir. (Moroglu, E.: Nama Yazili Pay Senetlerinin Devri ve Yargitay
Kararlari, (Nama Yazil1), Makaleler I, Istanbul 2001, S.XIII, s. 259)

®2 Sevi, 5.246

8 Tekinalp, (Kaydi Pay), s. 543; Sevi, 5.245; Manavgat, 5.181-182. Aksi yonde, Turanboy,
A.: 2249 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 4487 Sayili Kanunla Eklenen 10/A
Maddesine Gore Kaydi Deger Diizenlemesi, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, C.48, S.1-4, 5.50-51.

84 Sevi, 5.246; Tekinalp, (Kaydi Pay), 5.543
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sonucu olumlu sonuca ulagilmasi halinde kayit gercekleseceginden,
anonim ortaklik pay defterine yapilacak kayitlarda Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan tutulan kayitlarin esas alinmasi ydntemi
benimsenmistir® .

Merkezi Kayit Kurulusu, hisse senetleri borsada islem goéren
bankanin veya ortagin basvurusu {iizerine ihracgcilar nezdinde tutulan
kayitlar1 bankaya bildirdiginde, bu bildiriye gére bankanin pay defterine
kayith ortaklari belirlenecektir. Ancak, BankK’nin SerPK’ya gore 6zel
kanun olmasi nedeniyle, Merkezi Kayit Kurulusu kayitlarinin Kuruldan
izin almmasim gerektiren bir devir icermesi halinde, Kuruldan izin
almincaya kadar s6z konusu devirler pay defterine kaydedilmeyecektir® .

8. Banka Orta@ Tiizel Kisilerin Hisselerinin El Degistirmesi
BankK m.18/6 hiikmii ile bir bankanin sermayesinin yiizde on
veya daha fazlasina sahip olan tiizel kisilerin paylarmmin dogrudan veya
dolayli olarak anilan maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlar veya
esaslar dahilinde el degistirmesi, devralacak ortagin kurucularda aranan
nitelikleri tagimast sartiyla Kurulun iznine tabi tutulmustur.

Buna iligkin olarak madde gerekgesinde, “...bankalardaki dolayl
ortaklik yapisinin izlenmesi amaciyla, sermayede yiizde on veya daha
fazla oranda pay sahibi olan tiizel kisi ortaklarin sermaye yapisinda
meydana gQelen degisikler de Kurulun iznine tabi tutulmustur.”
denilmektedir. Kamunun tasarruflar1 toplayan bir giliven ve itibar

8 Tekinalp, (Kaydi Pay), 5.541; Sevi, 5.247

% 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun m.496 hiikmiinde,”Borsaya kote edilmis nama
vazili paylarin borsada satilmalart hdlinde, Merkezi Kayit Kurulusu, Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine uygun olarak devredenin kimligini ve satilan paylarin
sayisint sirkete bildirir veya sirketin bu bilgilere teknik erigimini saglar.” denilerek,
Merkezi Kayit Kurulugunun hali hazirda mevcut olan bu fonksiyonu izah edilmistir.
Ayrica, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun m.499/5 hiikmiinde pay defterine kayitla
ilgili olarak, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden takibi yapilan nama yazili
paylara iligkin Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimleri ile ilgili diger diizenlemeler sakli
tutularak, kaydi sistemle ve sermaye piyasasi mevzuatiyla da uyum saglanmustir.

67 Alici, 5.214
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miiessesesi olan bankalarin yonetimlerinde s6z sahibi olanlarin BankK
belirtilen sartlar1 tasiyan ehil kisiler olmalar1 gerekmektedir. Bu ise, tlizel
kisilerin banka ortagi olmalari halinde bunlar1 yonetim ve denetimleri
altinda bulunduranlarin BankK’da belirtilen sartlar1 saglamasi suretiyle
gerceklesebilecektir. Bu nedenle, BankK’nin amacinin gerceklesmesini
teminen bankalarin sermayelerinde BankK’nin izne tabi tuttugu oranlarda
pay sahibi olan kisilerin yonetim ve denetiminin el degistirmesi sonucu
veren hisse edinim ve devirlerinde Kurulun izninin alinmasi
gerekmektedir.

Burada banka ortag: tiizel kisinin miilkiyetindeki banka paylarinin
devredilmesi s6z konusu olmamakta, buna karsilik banka ortagi tiizel
kisinin paylar el degistirmekte, boylelikle banka ortagi tiizel kisinin
kontroliiniin el degistirmesiyle banka iizerindeki kontrol el
degistirmektedir. Kanun koyucu bu fikra ile bir banka ortaginin paylarinin
el degistirmesinde nasil izne gerek varsa, ayni sonucu dogurabilecek
banka ortaginin hisselerinin el degistirmesini  Kurulun iznine
baglamaktadir®.

Anilan hiikiim geregince bankanin tiim tiizel kisi ortaklar1 degil,
yalnizca banka sermayesinin %10 veya daha fazlasini temsil eden paylara
sahip tiizel kisi ortaklarin payimnin el degistirmesi Kurulun iznine tabidir.
Ancak, bankanin dolayli sermayesinin % 10 veya daha fazlasina sahip
olan kisiler bu fikra hiikiimlerine tabi olmayacaklardir®. iznin tayininde,
tiizel kisi ortak “banka” gibi degerlendirilecek ve BankK. m.18/1
hiikmiindeki oran ve esaslar dikkate alinacaktir”.

Anilan maddede bir bankanin sermayesinin dogrudan en az
%10’una sahip tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak
BankK. m.18/1 hiikmiinde belirtilen usul ve esaslar dahilinde el

%8 Reisoglu, (Serh), s.330
8 Reisoglu, (Serh), s.330
™ Alict, 5.210
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degistirmesi Kurulun iznine tabi tutuldugundan, BankK m. 18/2
hiikmiinde yer verilen banka ortag tiizel kisinin imtiyazli paylarinin devri,
tesisi ve yeni imtiyazli pay ihract anilan Kanunun agik hiilkmii karsisinda
Kurulun iznine tabi tutulmayacaktir’’. Nitekim Bankacilik Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi’mn’® m.8 hitkmii ile BankK.
m.18/6 hikkmiinde degisiklige gidilerek, “Bir bankada nitelikli paya
sahip tiizel kisilerin paylarimin dogrudan veya dolayli olarak birinci
fikrada belirtilen oranlar veya esaslar dahilinde el degistirmesi veya
yonetim veya denetim kurullarina itiye belirleme imtiyazi veren paylarin
tesisi ve devri, kurucularda aranan nitelikler tasinmasi sartiyla Kurulun
iznine tabidir.” seklinde bir diizenleme yapilmasi Ongorilmiistiir. Bu
yonde bir degisiklige gidilmesi de mevcut diizenlemede banka ortag: tiizel
kisilerin yonetim veya denetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren
paylarin tesisi ve devrinin Kurulun iznine tabi olmadigini gostermektedir.
Ayrica, Kanun tasarisi ile sadece bankanin %10 veya daha fazlasini temsil
eden paylara sahip tiizel kisilerin degil, BankK m.3 hiikmiinde yer verilen
nitelikli pay sahipligi tanimi uyarinca, bankanin oy hakkinin %10 veya
daha fazlasini teskil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yonetim
kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren paylara sahip tiizel kisilerin
paylarmin el degistirmesinin izne tabi tutulmasi ongoriilmektedir.

Ote yandan, Bankalarin izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay
Sahipligine iliskin Yonetmeligin m. 11A/4 hiikmiinde™, s6z konusu
diizenlemenin uygulanmasiin takibinde yasanan sikintilar nedeniyle,
bankalarin %10 veya daha fazla paya sahip olup hisseleri borsada islem
goren tiizel kisilerin hisselerinin borsada yapilan islemlerle elde edilmesi
ayrica diizenlenmistir.

™ Reisoglu ise, amlan hiikiimdeki “esaslar” ifadesinden imtiyazli paylarin kastedildigini
belirterek, banka ortag: tiizel kisinin imtiyazli paylarinin el degistirmesinde Kurulun
izninin gerektigi belirtmistir (Reisoglu, (Serh), s.330).

"2 http:/Avww2.tbmm.gov.tr/d23/1/1-0682.pdf

™ Bankalarin Izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin Y®&netmelikte
08.10.2010 tarihli ve 27723 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Yonetmelik ile yapilan
degisiklik ile eklenmistir.
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Yonetmeligin m. 11A/4 hiikmiinde, “Hisseleri borsada islem
goren ve bir bankanin sermayesinin yiizde on veya daha fazlasina sahip
bir tiizel kisinin borsada islem géren paylarimin  hakim ortagin
degismesine yol agacak oranlar dahilinde borsadan edinilmesi halinde
ilgili bankamn bu paylara tekabiil eden hisselerine ait temettii haric
ortaklik haklarimin kullanilabilmesi icin Kanunun 18 inci maddesinin
altincr fikrasi uyarmnca Kuruldan izin alinmast zorunludur... Hdkim
ortagin degisiminin, ilgili tiizel kisinin borsa digindan elde edinilen
hisseleri de ddahil olmak iizere borsada islem goren hisselerinin edinilmesi
ile gerceklesmesi halinde de bu fikra hiikiimleri  uygulamr.”
diizenlemesine yer verilmistir.

Gorildiigi lizere, bu diizenleme ile BankK m. m.18/6 hiikmiinde
belirtilen tiizel kisi ortaklarin paylarinin borsadan edinildigi durumlarda,
sadece tiizel kisinin hakim ortagini’* degistiren pay edinimlerinin izne tabi
olmasi1 ongoriillmektedir.

Ancak, Kanunun m.18/6 hiikmiinde anilan hiikiimde belirtilen
oranda pay sahibi olan banka tiizel kisi ortaklarinin dogrudan veya dolayli
olarak BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen oranlar dahilinde el
degistirmesinin izne tabi oldugu diizenlendiginden, banka ortag: tiizel
kisinin hisselerinin borsada islem gormesi durumunda sadece bu tiizel
kisinin kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran borsa araciligiyla

™ Hakim ortak, BankK m.3 hiikmii uyarinca bir ortakligi dogrudan veya dolayli olarak tek
basina veya birlikte kontrol eden gergek veya tiizel kisiyi ifade etmektedir. Kontrol
kavramu ise, bir tiizel kisinin; sermayesinin, asgari yiizde elli birine sahip olma sarti
aranmaksizin, ¢ogunluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi veya bu
cogunluga sahip olunmamakla birlikte imtiyazli hisselerin elde bulundurulmasi veya
diger hissedarlarla yapilan anlagmalara istinaden oy hakkinin ¢ogunlugu tizerinde
tasarrufta bulunulmasi suretiyle veya herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin
karara esas ¢ogunlugunu atayabilme ya da gorevden alma giiciinin elde
bulundurulmasini, ifade eder (BankK m.3)
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gergeklesen hisse edinimlerinin izne tabi tutulmasimin Kanuna aykiri bir
diizenleme oldugu kanaatini tagimaktay1z.

Ayrica anilan hiikiim uyarinca, banka sermayesinin dogrudan en
az %10’una sahip tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak
BankK. m.18/1 hiikmiinde belirtilen usul ve esaslar dahilinde el
degistirmesinde, devralacak kisinin kurucularda aranacak nitelikleri
tagimasi gerekmektedir.

9. Banka Payinin Rehni
4389 sayili Bankalar Kanununun m.8/2-a hiikmii ile, banka
paylarmin rehnedilmesi Kurulun iznine tabi tutulmus bulunmaktaydi.
Ancak so6z konusu diizenlemeye BankK’da yer verilmeyerek, banka
payinin rehni i¢in Kurulun izin sart: kaldirlmistir”.

Banka payinin rehni, senede baglanmamig ise Medeni Kanunun
(MK) m. 955/3 uyarinca yazili rehin sézlesmesiyle gerceklesir. Senede
baglanmis ise nama yazili hisse senedi olan (BankK m. 7/1-b) banka hisse
senetlerinin rehni, yazili rehin sézlesmesi yapilmasi ve bor¢ belgesi
olusturan nama yazili senetlerin iizerinde higbir islem yapilmaksizin rehin
alana devredilmesi (MK m. 955/1) ile rehin cirosu yapilarak senedin
zilyetliginin nakledilmesi (MK m. 956) olmak tizere iki sekilde kurulur’.
MK m.955/2 hiikmiine gore kurulmus olan rehin, bankaya bildirilebilinir.
Ancak, bankaya yapilacak bu bildirimin kurucu bir etkisi
bulunmamaktadir’”’. Rehin ile rehin konusu seyin paraya ¢evirme yetkisi
tanindig1 i¢in, rehin hakkina sadece pay sahipligine bagli malvarliksal
haklar konu olur. Oy hakki, genel kurul kararlarina kars1 dava agma hakki,
bilgi alma ve inceleme hakki gibi yonetsel haklar paraya ¢evrilme 6zelligi

™S Reisoglu, (Serh), s.327; Alici, 5.202; Tasdelen, 5.278
™8 Tekinalp, (Poroy/Camoglu), 5.672
” Tekinalp, (Poroy/Camoglu), 5.693; Goksoy, 5.90
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tasimadig igin rehin hakkinin kapsanu disinda kalir”®, Pay iizerinde rehin
hakki kurulmasi agisindan rehnin pay defterine kaydina gerek yoktur”.

Goriildiigii tizere, rehnin gecerliligi pay defterine kayit ile bagh
olmadigindan hisse senedi rehninin pay defterine kaydi i¢in Kurulun
izninin aramak, rehin acisindan hi¢bir hukuki sonu¢ dogurmayan gereksiz
bir diizenleme olacaktir. Zira, Kurul tarafindan izin verilmemesi
durumunda iglemin deftere kaydi onlenmekte, ancak bu durum rehnin
gecerli olmasim engelleyememektedir®™. Ayrica, rehin hakk: tesisi ile
rehin konusu seyin paraya cevirme yetkisi tanindigr icin, rehin
alacaklisinin yonetim haklarini kullanmasi miimkiin olmadigindan, banka
paymin rehninde Kurulun izninin aranmasi BankK m. 18 hiikmii ile
giidiilen amagla da bagdasmayacaktir. Kaldi ki, rehin alacaklisinin rehni
paraya ¢evirmesi durumunda, zaten payi satin alacak kisinin pay defterine
kaydi igin Kurulun izni aranacaktir™.

SONUC

Halktan tasarruflarini toplamak suretiyle kaynak saglayan ve bu
kaynaklar1 basta kredi olmak iizere cesitli yollarla ulusal ekonomiye
aktaran bankalar, yiiklendikleri bu islev nedeniyle bir anonim ortaklik
olmasina ragmen Tiirk Ticaret Kanununda diizenlenen anonim
ortakliklardan farkli diizenlemelere tabi tutulmaktadir. Bankalar agisindan
farkli diizenlemelere gidilmesinin nedeni tasarruflarin tesvik edilerek
yatirimlara kanalize edilmesi siirecinin herhangi bir nedenle sekteye
ugramasinin, toplumun genis bir kesimini, dolayisiyla kamuyu etkileyecek
olmasidir. Bu sebeple, BankK’da bankanin faaliyetlerini giivenli bir

. Goéksoy, $.59-60

79 Tekinalp, (Poroy/Camoglu), 5.693; Géksoy, S. 125; Pulagh, H.: Bagli Nama Yazili Pay
Senetleri, Ankara 1992, s.170; Aytag, s.115. Ancak, her ne kadar rehin hakkinin
kurulmasinda pay defterine kaydin herhangi bir islevi bulunmasa da, durumun
aciklanmasi noktasinda rehnin pay defterine kaydedilmesinde herhangi bir engel
bulunmamaktadir.

8 Tagsdelen, s. 279; Reisoglu, S.: Bankalar Kanunu Serhi, (Bankalar Kanunu), Ankara
2002, s. 198

81 Tagsdelen, $.280
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sekilde yiiriitebilmesi amaciyla kamu giicliniin ¢esitli miidahaleleri
diizenlenmistir. S6z konusu kamusal miidahalelerinden biri de, BankK
m. 18 hitkmiindeki belirli bir orani asan ve belirli nitelikleri tasiyan banka
pay1 edinim ve devirlerinin Kurulun izniyle miimkiin olabilmesine iliskin
diizenlemedir.

BankK m.18 hiikmiinde hangi hallerde Kurul izninin aranacagi
hilkkme baglanmistir. Anillan madde uyarinca dogrudan pay sahipligi
haricinde dolayli pay sahipligi degisimlerinde de Kurulun izninin
aranmasi, dolayli pay sahipligi tanimina bakildiginda bu tiir sahiplik
degisimlerinin tespitinde uygulamada giicliiklerle karsilasilmasi sonucunu
dogurabilecektir. Ayrica, oy hakki edinilmesi ve paylar iizerinde intifa
hakki tesis edilmesinde hangi durumda Kurulun izninin aranacagina
iligkin olarak, doktrinde net bir goriis bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
uygulamada yasanan sikintilar sebebiyle 08.10.2010 tarihli ve 27723
sayili Resmi Gazetede yayimlanan Yonetmelik ile Bankalarin izne Tabi
Islemleri ve Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Yonetmelikte degisiklige
gidilerek, ozellikle banka paymnin borsadan satin alinmasi ile hisseleri
borsada iglem goren ve bir bankanin sermayesinin ylizde on veya daha
fazlasina sahip bir tiizel kisinin borsada islem goren paylarinin edinilmesi
halinde uygulanacak esaslara agiklik getirilmistir.

BankK m. 93/1-a hitkmii uyarinca bankalarin hisse degisimini
diizenlemek, uygulamak, uygulanmasin1 saglamak, uygulamay: izlemek
ve denetlemek Kurumun gorev ve yetkisinde oldugundan, BankK m.18
hiikkmiiniin uygulama esaslar1 ancak Kurul kararlari, Kurum uygulamalari
ile yargi ictihatlar1 ¢cergevesinde netlik kazanabilecektir.
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