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[sLAMI BANKACILIGIN MERKEZ BANKALARININ
ZORUNLU KARSILIK UYGULAMASI ILE FAIZE BULASMASI

Mehmet Nuri GULER"

Oz

Makalenin zeminini, kapitalist toplumlarin toplum dis1 piyasa ekonomilerinde-
ki Bankalar ile bankalarin bankasi olan Merkez Bankasi olusturmaktadir. Ban-
kalar, “para ticareti” yapmakta ve kari, kredi misterisinden aldigi faiz ile mu-
disine 6dedigi faiz arasindaki fark olarak gerceklesmektedir. Merkez Bankasi,
“fiyat istikrar1”n1 saglamay1 temel amag edinmistir. Ulkenin amacladig1 toplam
hasila, fiyatlar ve enflasyon hedeflerine ulasmasi icin calismaktadir. Bankalar,
Turkiye’de 19/10/2005 kabul tarihli ve 5411 kanun numarali Bankacilik Ka-
nunu ile, Merkez Bankasi da, 14/1/1970 kabul tarih ve 1211 kanun numarali
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile diizenlenmistir. Merkez Ban-
kasi, temel amacina ulasmak icin para politikasi araclarindan biri olan “zorun-
lu karsiliklar”1 uygulamaktadir. Zorunlu Karsiliklar Uygulamasi ise, Tiirkiye'de
Merkez Bankasi Kanunu’nun 2013/15 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig (Teblig)’ine gore yapilmaktadir.

Islam? Bankacilik ile ilgili, telifler, terciimeler, makaleler, yiiksek lisans ve dok-
tora calismalar1 bulunmaktadir; ancak bunlar, mikroekonomi analizlerinden
olup, makroekonomi analizler degildirler. Bu yiizden, islami Bankaciligin ban-
ka sistemi icerisinde makroekonomi analizine ihtiya¢ vardir. Bu ihtiyaci karsi-
lamak icin makalenin arastirma konusu, “Islami Bankaciigin Merkez Bankala-
rinin Zorunlu Karsilik Uygulamasi ile Faize Bulasmas1” olmustur.

Buna gore, arastirmanin amaci, [slami Bankaciligin Merkez Bankalar ile iliski-
sinin makroekonomi analizini yapip Isldmi Bankaciligin faize bulasip bulasma-
digin1 belirlemek olmaktadir.

[slami Bankacilik, Mikroekonomi isleyise gére Islam Hukuku’'na ters diisme-
mekle beraber, Islami Bankaciligin banka sisteminde Makroekonomi isleyisin-
de Islam Hukuku’na gére faize bulastigl goriilmekte ve boylece islam Huku-
ku’'na ters diismektedir.

Makalenin 6nemi, Islami Bankaciligin Islam Hukuku’na gére faize bulasmish-
gin1 ortaya koyma girisimi olmaktadir. Bunun neticesinde Miisliimanlar, islami
Bankaciligin mesru olup olmadigi goritislerini bina edecekleri bir temele kavu-
sacaklardir. Béylece, Islami Bankaya para yatiran kimseler makroekonomi dii-
zeyde sistemin nasil isledigini bilebilecekler ve mesruiyet sorunu igin verilen
farkh fetvalar1 degerlendirilebilecektir.

Arastirmanin yéntemi “tarama metodu” ile “analitik (¢6zliimsel) metod” olup,
arastirmanin anahatlari ise, bir Giris ve dort kisimdan meydana gelmektedir.

Anahtar Kelimeler: Fikih, Ekonomi, Finansal Piyasa, [slami Bankacilik, Mer-
kez Bankasi, Para Politikalari, Zorunlu Karsilik, Faiz

*

Doc. Dr, Harran Universitesi ilahiyat Fakiiltesi, Islam Hukuku Anabilim Dali, ORCID:
0000-0001-6287-9573, e-mail: mnguler@harran.edu.tr



56 isLAMI ILIMLER DERGIsi

Contagion of Islamic Banking with Interest by Cenral Banks’ Reserve
Requirement Application

Abstract

The subject of research is the Infection of Islamic Banking with Interest by the Re-
quired Reserves Application of Central Banks. The basis of the article are banks.
Banks trade money in the non-social market economies of capitalist societies.
They work for profit. His profit consists of the difference between the interest he
receives from the loan customer and the interest he pays to his depositor. Banks
act as a money generation mechanism. They are regulated by the Banking Law
in Turkey, with the adoption date of 19/10/2005 and number 5411. The bank
of the banks is the Central Bank. The aim of the Central Bank is to achieve price
stability. In Turkey, it is regulated by the Law No. 1211 and dated 14/1/1970 of
the Central Bank of the Republic of Turkey. There are monetary policy tools that
the Central Bank applies to achieve its purpose. One of these tools is the required
reserves application. In Turkey, this is done according to the Central Bank Law’s
Communiqué on Required Reserves No. 2013/15. In this field, there are studies
such as copyright and translated books, master’s and doctoral studies and arti-
cles. These consist of microeconomic analysis. Islamic Banking needs macroeco-
nomic analysis within the banking system.

The aim of the study is to conduct a macroeconomic analysis of the relationship
between Islamic Banking and Central Banks and to determine whether Islamic
Banking is involved in interest. Islamic Banking does not contradict Islamic
Law according to Microeconomic functioning. However, according to Islamic
Law, interest is involved in the Macroeconomic functioning in the banking sys-
tem of Islamic Banking and is contrary to Islamic Law.

The importance of the article is that it has revealed that Islamic Banking has
fallen into interest according to Islamic Law. In this way, Muslims have gained a
basis on which to build their views on whether Islamic Banking is legitimate or
not. Thus, different fatwas given for the legitimacy problem can be evaluated.
They will also be able to understand the strategy of making the Islamic Bank’s
depositors unknown how the system works. All these constitute the article’s
contributions.

In the method of the research, the data were collected by scanning method. It
was determined by analytical method and systematized for the purpose of the
research.

The main lines of the research, in the Introduction, the subject of the article, the
purpose, importance, method and outline of the research are explained. In the
first part, “Economy, Types of Economy, Financial Market, Money Market and
the Bank” is discussed. In the second part, “Deposit and Participation Banks
and Interest” is analyzed. In the third part, “Central Banks, Inflation and Mon-
etary Policies” and in the fourth part “Mandatory (Supplementary) Reserve
Application” are discussed.

The research is completed with the Conclusion part, which is evaluated. As for the
final judgments, one of them, Islamic financial institutions, are not regulated ac-
cording to the Islamic Figh Economy. It is organized within the framework of the
Capitalist Economy in the countries. Along with deposit banking activities, Islamic
Banking is also subject to this regulation. Therefore, Islamic Banking is involved in
interest. The other is the claim to establish an alternative economy in capitalism,
which is the current economic model. In this claim, it is desired to develop Islamic
banking and financing systems. However, this claim has been found to be unrealis-
tic. With this claim, capitalism is only legitimized for Muslims.

Keywords: Figh, Economy, Financial Market, Islamic Banking, Central Bank,
Monetary Policies, Required Reserve, Interest
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tigi ve Yayima Kabul Edildigi Tarih: 15.10.2021
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Giris

Makale, “Islami Bankaciligin Merkez Bankalarinin Zorunlu Karsilik Uygula-
masi ile Faize Bulasmasi”’ni arastirma konusu edinmistir. Kapitalist toplumlar;
yasama ekonomik bakis acisiyla bakarlar. Insani, iktisadi insan (homoecono-
micus) olarak goriirler. Toplumsal degerler ve maddi her tirli sinirlayicidan
uzaktirlar.! Kapitalist toplumlarin ekonomisi, toplum disi piyasa ekonomisidir.
Toplum dis1 piyasa ekonomisinde, Bankalar ile bu bankalarin bankasi® olan
Merkez Bankasi temel kurumlardir. Banklar, birer para yaratma mekanizmasi?
islevi goriirler.* Para ticareti yaparlar. Kar amaciyla ¢alisirlar. Karlari da, kre-
di miusterisinden aldig faiz ile mudisine 6dedigi faiz arasindaki pozitif fark
olmaktadir.> Banka sisteminin basinda da, Merkez Bankasi yer almaktadir.®
Merkez Bankasi, ulkenin amacladigl toplam hasila, fiyatlar ve enflasyon he-
deflerine ulasilmasi icin fiyat istikrarini saglamayi kendisine temel amac edin-
mistir.” Bu hedeflere ulasmak® lizere uyguladigi para politikas1 araclarindan®
biri zorunlu karsilik oranlar1’® olmaktadir. Iste arastirmanin zeminine dair bu
aciklamalar, probemin genel fotografina ait goriinenlerdir.

[slami Bankacilik ile ilgili telif ve terciime Kkitap, yiiksek lisans, doktora
calismalar1 ve makaleler oldukca fazla bulunmaktadir.’* Ancak bu calisma-

1 M. Yavuz Alptekin, “Kapitalizmin Ortaya Cikisi: Jeo-Kiiltiirel Yaklasim”, Karadeniz Teknik
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi 10 ( 2015), 233-234.

2 Tezer Ocal, Para Teorisi (Ankara: Gazi Universitesi I. I. B. F. Yayin No: 53, 1982 ), 28; Tezer
Ocal - O. Faruk Colak, Finansal Sistem ve Bankalar (Ankara: Nobel Yayin Dagitim, 1999), 35.

3  Banu Karakas, Kapitalizmin Finansallasmasi ve Tlirkiye’deki Ekonomik ve Sosyal Etkileri
(Gazi Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2014), 24; Mehmet Basar - Metin Coskun, Bankaci-
Itk Uygulamalari (Anadolu Universitesi Yayin1 No 1711, AOF Yayini1 No 893), 63.

4  Filiz Yetiz, “Bankaciigin Dogusu ve Tiirk Bankacilik Sistemi”, Nigde Universitesi Iktisadi ve
I[dari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 9 /2 (Nisan 2016), 107; Fahri Okumus, Merkez Bankaciligi
ve Tiirk Bankacilik Sistemi Icinde T.C. Merkez Bankasinin Fonksiyonu (Gazi Universitesi,
Yiiksek Lisans Tezi, 1986), 27.

5 Gonca Kiling “Aktif-Pasif Yonetimi”, Bankacilik Dergisi 6 (Ekim 1991), 57; Yetiz, “Bankaci-
ligin Dogusu ve Tiirk Bankacilik Sistemi”, 107; Okumus, Merkez Bankaciligi ve Ttirk Ban-
kacilik Sistemi Icinde T.C. Merkez Bankasinin Fonksiyonu, 27.

6 Tayyar Sadiklar, Tiirk Mali Sistemi Icerisinde Bankalar (Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari,
Yayin No:113, 1981), 93.

7  Biilent Dogru, Merkez Bankasi Politikalarinin Fiyat Istikrari ve Diger Iktisadi Olgular Agi-
sindan Degerlendirilmesi ve Tiirkiye’de Enflasyon Hedeflenmesi Ornegi (Istanbul Universi-
tesi, Doktora Tezi, 2012), 7-9.

8 Frederic S. Mishkin, Para Teorisi-Politikasi, trc. ilyas Siklar - Ahmet Cakmak - Suat Yavuz,
1. Baski (istanbul: Bilim Teknik Yayinevi, 2000), 1.

9  Nur Keyder, Para Teori-Politika Tiirkiye Uzerinde Bir Uygulama, 2. Baski (Ankara: Bizim
Biiro Basimevi, 1990), 47-48.

10 Susanna Kadyrova, Merkez Bankas1 Bagimsizligi ile Makroekonomik Performans ve Ozel-
likle Enflasyon Arasindaki Iliski (istanbul Universitesi, Doktora Tezi, 2009), 16, 22.

11 Ornek cevri kitaplar olarak M. Ahmed ez-Zerka, A. Muhammed Abdulaziz en-Neccar Is-
l[am’a Gore (isldm Diistincesinde) Ekonomi, Banka ve Sigorta, M. A. Mannan, Faizsiz Banka,
Yahya Abdurrahman, Isldm’da Bankacilik ve Finansman, Islami Finansi Anlamak siralana-
bilir. Telif kitaplar olarak Servet Bayindir, Islam Hukuk Penceresinden Faizsiz Bankacilik,
Ishak Emin Aktepe, Islam Hukuku Cercevesinden Finansman ve Bankacilik ile Katihm Fi-



58 isLAMI ILIMLER DERGIsi

lar, birey ve firma diizeyinde mikroekonomi analizler olmaktadir. Ekonomiyi
btlitiin olarak ele alip toplam bankalarla birlikte arastiran, ¢éziimlemeler ve
cikarimlar yapan makroekonomi analizler degillerdir.? iste, faize bulasip bu-
lasmadig1 hakkinda yargida bulunabilmek icin Islami Bankaciligin mikroeko-
nomi analizine degil, yayinlar arasinda rastlanmayan makroekonomi analizine
ihtiyac vardir. Bu makroekonomi analizde, para politikalari ve enflasyon gibi
makro denge c6ziimlemelerine ait banka sisteminde Merkez Bankasinin para
politikasi araclarini, 6zellikle bu araclar arasinda bulunan zorunlu karsilik uy-
gulamasini Islam? Bankacilik agisindan ele alip ayrintilarini, ézelliklerini an-
lamaya ve aciklamaya calismak lazimdir. Bu ¢éziim yolu, IslAmi Bankaciligin
Turkiye’deki goriiniimiuine 1s1k tutulmasinda, Merkez Bankalar ile iliskisinde
faize bulasip bulasmadiginin belirlenmesinde vazgecilmez bir gereklilik olup
arastirmanin amacini teskil etmektedir. Bu amaca ulasmak icin de su sorularin
cevaplarini olusturan bilgilerin toplanmasi hedeflenmistir:

Ekonomi nedir? Ekonomi cesitleri var midir? Kapitalist Ekonomi nedir?
Banka nasil ortaya cikmistir? Faiz nedir ve nasil gorulmiustir? Kapitalist
Ekonomide bankanin yeri ve islevi ne olabilir? Faizsiz Bankacilik, islami
Bankacilik, Katilim Bankacilig1 nedir? Neden ortaya cikmislardir? Kapitalist
Ekonomide, Faizsiz Bankacilik veya IslAmi Bankacilik ya da Katilim Bankaci-
lik, ne gibi statliye ve isleve sahiptir? Merkez Bankasi nedir? Gorev, yetki ve
faaliyetleri nelerdir? Merkez Bankasinin bankalarin olumsuzluklarina karsi
makroekonominin enflasyon ve para politikalar1 gibi makro denge ¢6zim-
lemelerinde kullandig1 araclar nelerdir? Zorunlu Karsilik uygulamasi ne de-
mektir? Merkez Bankasi zorunlu karsilik uygulamasinda faiz kullanmakta
midir? Bu faiz, Faizsiz Bankacilik, islami Bankacilik ya da Katilim Bankacilik
icin de s6zkonusu mudur? Kapitalist diizende, Faizsiz veya Islami ya da Ka-
tilim Bankaciligi temel kurulus amaci olan faizsiz muameleden uzak kala-
bilmis midir, yoksa faize mi diismiistiir? islam Bankaciligr’nin faize diismesi
konusunda Fukahanin fetvalar:i doyurucu olmakta midir?

nans, Fatih Kazanci, Merkez Bankasi ve Faizsiz Bankacilik sayilabilir. Doktora olarak, Suna
Akten Ciirik, Islami Finansin Ttirkiye’'deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve (6ztim Onerileri,
Yunus Kutval, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Katilim Bankalart Iliskisi: Bir Model
Onerisi, Lale Sagbansua Islami Finans Kurumlarinda Islami Danisma Kurullari: Tiirkiye Icin
Model Onerisi bulunmaktadir. Yiiksek Lisans olarak da, Kamil Bayraktar, Isldm Hukukunda
Finansman, Secil Bayram, Islami Finans ve Tiirkiye’de Gelecedi, Ferda Giivenilir, Islam Ikti-
sadi Baglaminda Merkez Bankaciligi ve Para Politikasi, Ahmet Ciineyt Darcin, Ozel Finans
Kurumlarinin Katilim Bankalarina Dontistiimtiniin Sebepleri ve Sonuglari, Fatma Kellerog-
lu, Katilim Bankaciligi Sistemi ve Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi, Mehmet Yilmaz, Ttirki-
ye’de Islami Finansin Gelisimi ve Hukuki Yapisi gibi calismalar yapilmistir.

12 Ekonomi biliminin “mikroekonomi” kismi bireysel talep, piyasa talebi, firma arzi, piyasa
arzi, tiiketici davranislar1 ve tlretici davranislari analizi gibi mikro 6l¢cekli konular: ele
alirken, “makroekonomi” kismi da, bir iilkedeki milli gelir, tiiketim, tasarruf, yatirim,
kamu harcamalari, vergiler, enflasyon ve issizlik analizi gibi temel makro kavramlari
konu edinmektedir. (Nuran Cakir Yildiz, Makro Iktisat (Istanbul: 2017), 14.)
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Boylece, Islami Bankaciligin makroekonomi diizeyde banka sisteminde-
ki isleyisinin IslAm Hukuku’'na gore faize bulastig1 ortaya konabilecektir. Bu
sekilde, Miisliimanlar, islami Bankacilifin mesru olup olmadig: goriislerini
bina edecekleri bir dayanaga sahip olabileceklerdir. Mesruiyet sorunu icin
verilen fetvalarin farkliligini ve hangisinin isabetli oldugunu anlayabilecek-
lerdir. IslaAm? Bankaya para yatiran kimselerin ekonominin biitiinliigii icinde
paralarinin nasil dolastigini ve bu dolasima ait isleyisi 6grenebileceklerdir.
Butiun bunlar, makalenin sagladigi katkilari olarak arastirmanin 6nemini tes-
kil etmektedir.

Arastirmanin kaynaklari, hukuki olarak 5411 sayili Bankacilik Kanunu,
6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu,
1211 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu, 2013/15 sayil1 Zorunlu
Karsiliklar Hakkinda Teblig (Teblig) gibi mevzuatlardir. Ekonomi alanindaki
kaynaklar ise, Mikroekonomi, Makroekonomi, Kapitalizm, Bankacilik, Mer-
kez Bankasi, Turk Bankacilik Sistemi konularinda yayinlanmis kitaplardir.
Fikihi kaynaklar1 da, Kur’an, Siinnet ve Klasik Fikih Kitaplari ile birlikte is-
lami acidan arastirilmis Ekonomi, Kapitalizm, Mikroekonomi, Makroekono-
mi, Bankacilik, islami Bankacilik, Katihm Bankaciligl, Merkez Bankasi, Tiirk
Bankacilik Sistemi, Faiz ve Enflasyon konularindaki yayinlanmis calismalar,
yuksek lisans ve doktora tezleridir.

Arastirmanin yontemi, verilerin “tarama metodu” ile toplanmasi, “analitik
(coziimsel) metod” ile belirlenmesi ve arastirmanin amaci dogrultusunda
sistematize edilmesi tarzinda olup, arastirmanin anahatlari, Giris, U¢c Kisim
ve Sonuc¢’dan meydana gelmistir. Giris kisminda, makalenin konusu, arastir-
manin amaci, onemi, kaynaklari, yontemi ve anahatlar1 aciklanmaktadir. Bi-
rinci kisimda, “Ekonomi, Ekonominin Cesitligi, Finansal Piyasa, Para Piyasasi
ve Banka” ele alinmaktadir. Ikinci kissmda “Mevduat ve Katilim Bankalar ile
Faiz” incelenmektedir. Uciincii kisimda “Merkez Bankalari, Enflasyon ve Para
Politikalar1” ve dordiinci kisimda da “Zorunlu Karsilik Uygulamasi ve Fetva-
lar” islenmektedir. Arastirma, degerlendirilmesinin yapildigi Sonuc¢ kismi ile
tamamlanmaktadir.

1. Ekonomi, Ekonominin Cesitligi, Finansal Piyasa, Para Piyasasi ve
Banka

1.1. Ekonomi

Oikonomia s6zcligu, Yunanca, “oikos” (ev), ve “nem” (idare, yonetim) kok-
» »n

lerinden gelmektedir. “Oikonomia” ,’ev idaresi” karsiliginda kullanilmakta-
dir. Buradaki “ev”, esler, cocuklar, kdleler ve miilklerini icermektedir.!®* Yunan-

13 Orhan Oguz - Ihsan Uludag, Genel Ekonomi I (Istanbul:1981), 37; Ayse Bugra, Iktisatcilar
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ca’da “para kazanma “Chrematistika” (Krematistik) s6zciuigi ile anlatilmistir.
Buglinki anlamiyla “Ekonomi”nin ve “Ekonomi Bilimi”"nin adlandirilmasinin
“Oikonomia”dan daha ¢ok “Chrematistika”’ya uygun distiiglii soylenebilir.'*
Oikonomia, her seyin Devlet’'ten beklendigi Merkantilist donemde, Ekonomi
Politik, ya da Politik iktisat'® ve 1776’da Adam Smith’in Uluslarin Zenginligi
adl1 kitabinin yayinlandigi tarihte de Ekonomi adini almistir.®

Osmanl Devleti, XIX. yuzyilin ikinci yarisinin basindan itibaren, “Ekono-
mics” deyimini, “Iktisad” olarak terciime edip kullanmaya baslamistir.'” Eko-
nomi’nin, diger bir adiyla Iktisat'in tanimi da, insanlarin ihtiyac duyduklari
mal ve hizmetleri ¢cevreleri olan doga ve insandan karsilamak tizere harcadik-
lar1 cabalar olarak yapilmistir.'®

1.2. EKonominin Cesitliligi

Ekonomi (iktisat), topluma gore cesitlenmektedir. Glinimtuizde iki degisik
toplum ve buna bagl olarak iki tip insandan s6zedilmektedir. Bu toplumlar-
dan biri, ihtiyaclari, toplum disinda belirlenen, secim olanaklari toplumca si-
nirlanmis, ekonomik faaliyetlerinde yalnizca bireysel ¢cikar maksimizasyonu
(bireysel cikari en ust dluizeye cikarma, doruklastirma) dirtiisuyle hareket
eden bireylerden olusan toplum olmaktadir. Digeri ise, ihtiyaclar1 ve secim
olanaklar1 6zgur secimlere dayanarak aciklanamayan, ekonomik alanin di-
sinda kalan alani1 da gerektiren, dolayisiyla ihtiyaclari da, secim olanaklari da
haklarina, yukumluliklerine ve sosyal konumlarina gore belirlenen, ekono-
mik faaliyetleri ¢ikar maksimizasyonuna yonelik olmayan bireylerden olu-
san toplumdur. Birinci topluma, Kapitalist Bat1 Avrupa ve Amerika Toplumu,
ikinci topluma da Kapitalist Toplum 6éncesi toplumlar ve islam Toplumu o6r-
nek teskil etmektedir. iste bu toplumlar, iki degisik ekonomi (iktisat) modeli
ortaya koymaktadirlar. Birinci ekonomi modeli, “toplum dis1 piyasa ekono-
misi” olup, kisa ad1 “piyasa ekonomisi” ve diger bir adlandirma ile “kapitalist
ekonomi”dir. Ikinci ekonomi modeli ise, “toplum ici piyasa ekonomisi” ya da
tarihteki ornekligi ile “islam fikih ekonomisi” olmaktadir.?®

ve Insanlar, Bir Yontem Calismasi (Istanbul: 1989), 21; Sabri Orman, I/ktisat, Tarih ve Top-
Ium (istanbul: 2001), 302-308.

14 Oguz, Uludag, Genel Ekonomi I, 37; Cafer Unay, Genel Ekonomi (Bursa: 1997), 3; Orman,
Iktisat, Tarih ve Toplum, 315, 318-322, 354.

15 Giilten Kazgan, Iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi (Istanbul: 1991), 28.

16 Orman, Iktisat, Tarih ve Toplum, 355.

17 Osman Ergin, Tiirk Maarif Tarihi (istanbul: 1977), 3-4: 1225, 1512-1514.

18 Nejat Bozkurt, “Ticaretin Felsefesi, Tarihcesi ve Etikle Olan Siki Bagina Iliskin Baz1 Sap-
tamalar”, Istanbul Ticaret Universitesi Dergisi 1 (2002), 153. Genis bilgi icin bakiniz: Meh-
met Nuri Giiler, “Gliniimiizdeki iktisat (Ekonomi) Bilimi’'nin Adlandirma Problematigi”,
Islamt Arastirmalar Dergisi 18/4 (Ankara 2005), 379-383.

19 Genis bilgi icin bakiniz: Mehmet Yiiksel, Modernite, Postmodernite ve Hukuk (Ankara: Si-
yasal Kitapevi, 2004), 5-36.
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1.2.1.Toplum Dis1 Piyasa Ekonomisi (Kapitalist Ekonomi)

Siyasi bir proje olan bu toplum dis1 piyasa ekonomisi, XVII'nci yuzyilda
goriilmiistiir.2’ Turkiye’'nin giiniimiiz Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiilteleri'n-
de O0gretimi yapilan yegiane ekonomi bu ekonomidir.?! Toplum Dis1 Piyasa
Ekonomisi'ne, “Serbest Piyasa Ekonomisi”** baska bir deyimle “Kapitalist
Ekonomi” de denilmektedir. italyanca capitale kapital (sermaye) kelimesi,
“isler halde olan mali kaynaklar yigini”"n1 anlatmaktadir. 1300°lii yillardan
itibaren kapital, “para sermayesi” karsiliginda kullanilmaya baslanmistir. Ka-
pitalist ise, iretimde sermayeyi ustlenen Kkisi, yani sermayedar ve kapitalizm
de, sermayedari ayakta tutma tarzi olmaktadir.??

Kapitalist ekonomi bireycidir, bireysel cikar itici giictiir.** Biitiin lGretim
araclari ve tiiketim mallarinin dagitimi piyasada yapilir. Bu piyasa, toplumun
bilitinlinden ayrilmis ve 6zerklik kazanmis bir yapidir.?® Piyasada, arz ve ta-
lebin kesistigi denge noktasinda “fiyat” olusur.?®

1.2.2.Toplum I¢i Piyasa Ekonomisi (Islam Fikih EKkonomisi)

Adam SMITH (6. 1790) ile gelisen Toplum Dis1 Piyasa Ekonomisi, kisaca
Piyasa Ekonomisi, diger bir adla Kapitalist Ekonomi aciklamalari karsisinda
Karl POLANYI (6. 1964), “temel insani diirtiilerin hicbirinin ekonomik olma-
digini” bildirmis ve “Tarih boyunca varolmus blitiin toplumlarda ekonominin,
sosyal iliskiler blitiinti icine, onlardan ayrilmayacak bigcimde yerlesmis oldugu-
nu” belirtmistir.?” Buna gore “ekonomi, insanlarin maddi ihtiyaclarini karsila-
mak tizere kurduklari tiretim, dagitim ve tiiketim ditizeni olmakta ve bu diizen,
toplumun icine yerlesmis olup, ekonomi disi amacglara ve degerlere de uyum
icinde calismakta”dir.?®

Toplum ici piyasa ekonomisinde, iiretim birey veya aile icin yapilmakta-
dir. Bunun ne kazang diirtiisii ve ne de piyasa kurumuyla bir iliskisi vardir.?’

20 Bozkurt, “Ticaretin Felsefesi, Tarihcesi ve Etikle Olan Siki Bagina iliskin Bazi Saptamalar”, 153.

21 Okan Giuray Bilbil, “Biliytik Dontisim (Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kokenleri) Kitabi-
nin ve Polanyinin Tezlerinin Degerlendirilmesi”, Sosyal Siyaset Konferanslar1 70/1 (2016),
116.

22 Ahmet Arif Eren, Piyasa: Tarihi, Teorisi ve Elestirileri (Hacettepe Universitesi, Doktora
Tezi, 2008), 1-4.

23 Fernand Braudel, Maddi Medeniyet ve Kapitalizm, trc. Mustafa Ozel (Istanbul: Agac¢ Yayin-
cilik, 1991), 51-53, 128-129.

24 Karl Polanyi, Biiyiik Dontistiim Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kéokenlerli, trc. Ayse Bugra,
(istanbul: 2010), 202, 219.

25 Bugra, Iktisatcilar ve Insanlar, Bir Yontem Calismast, 23.

26 Karl Polonyi, Biliyiik Déntistim Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kékenleri, trc. Ayse Bugra
(Istanbul: 2013), 85-87; Bugra, Iktisatcilar ve Insanlar, Bir Yontem Calismasi, 24, 27.

27 Ayse Bugra, “Polanyi’'nin Diistiincesi”, Karl Polanyi, Bliyiik Déntistim Cagimizin Siyasal ve
Ekonomik Kékenleri, cev. Ayse Bugra (Istanbul: 2010), 18.

28 Bugra, Iktisatcilar ve Insanlar, Bir Yontem Calismasi, 23-24.

29 Polonyi, Biiyiik Déntistim Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kékenleri (2010), 97.
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Toplumda bir merkezi yetki odagi bulunmakta ve mal ile hizmetler orada
toplanip, sonra toplumun cesitli kesimlerine oradan yeniden dagitilmakta-
dir. Bu sekilde, vergi toplama ve vergi gelirlerini kullanma islemi, ekonomik
faaliyetin en dnemli yonini olusturmaktadir.?® Boylece, ekonomik olanla si-
yasal olan i¢ ice girmekte, fiyat mekanizmasinin isleyisi de, sadece piyasa ile
degil, piyasa disi1 siyasi olanla da, belirlenmektedir.?!

Toplum ic¢i piyasa ekonomisinin guizel bir 6rnegi, Vahyin getirdigi din olan
[slam’1 yasama uygulayan Fikih’in ortaya koydugu “Fikih Ekonomisi” olmak-
tadir.*2 Clinkt Fikih, bireyin ekonomik hak ve 6zgiirliiklerini, devletin ekono-
mik hak ve yetkilerini, piyasalari dizenlemektedir.

1.3. Kapitalist Ekonomide Piyasa

“Mercatus” kelimesi Latince olup, “piyasa” veya “ticaret” anlamina gel-
mektedir. Tlirkgce’de “piyasa” kelimesi, hem “alisveris yapilan pazar” ve hem
de “kapitalist sistem” icin kullanilmaktadir. Pazar ve piyasa bir ve ayni an-
lamda degildir. Pazar, mibadelenin yapildigi somut yer demektir. Sadece ti-
cari olmayip, kulturel, dini, toplumsal ve hatta askeri etkilesimlerin oldugu
alanlardir. Piyasa ise, soyut ekonomik alanlar olmaktadir.??

Kapitalist ekonomide, “faktor piyasalar1”, “lirin piyasalar1” ve “finansal
piyasalar” olmak tlizere tlic cesit piyasa bulunmaktadir.?*

1.3.1.Finansal Piyasa

Ellerinde tasarruf fazlasi bulunan tretici ve tiketici birimler, fon tale-
binde bulunan turetici ve tliketici birimler ile finansal piyasalarda karsilas-

30 Polonyi, Biiytik Dontistim Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kékenleri (2010), 91-97; Bugra,
Iktisatcilar ve Insanlar, Bir Yontem Calismasi, 23-26.

31 Bugra, Iktisatcilar ve Insanlar, Bir Yontem Calismasi, 26, 93.

32 Mehmet Nuri Giiler, “Ekonomi”, Cesitli Yonleriyle Islim Medeniyeti, ed. Adnan Demircan -
Murat Akgiindiiz (Istanbul: Siyer Yayinlari, 2017), 288. Bu sekilde “Fikih Ekonomisi” ile,
Islam’da bir Ahlak [lmi aranip davranis temeline dayandirilarak, bazen Kapitalist Iktisat,
bazen Sosyalist Iktisat biciminde anlatilan, ancak kafa karisikligindan ne oldugu bir tiirlii
belirlenemeyen Islam’in getirdigi iktisAdin da ne oldugu belirlenmis olmaktadir (Genis
bilgi icin bakiniz: Giiler, , “Ekonomi”, Cesitli Yonleriyle Isldm Medeniyeti, 288-289). Karsi-
lastirimiz: Ozenti veya tepki olarak kullanilan Isldm Iktisadi (Ekonomisi) kavrami, Islam
Alemi’nde iktisadi fikirlere, olaylara ve kurumlara ait birikimin altinda toplandig: bir ad
olmustur (Ahmet Tabakoglu, “Bir Bilim Olarak Islam Iktisad1”, Islam Hukuku Arastirmala-
ri Dergisi 16 (2010), 11).

33 Eren, Piyasa: Tarihi, Teorisi ve Elestirileri, 3.

34 Faktor piyasalart; mal ve hizmet liretiminde kullanilmasi gereken emek, sermaye, dogal
kaynaklar ve girisimci gibi tiim iliretim faktorlerini kapsamaktadir. Urtin piyasalari; ihti-
yaclarin giderilmesi i¢in kullanilacak olan tiim mal ve hizmetlerin alinip-satildig: piyasa-
lardir. Finansal piyasalar ise, gerek “faktor piyasalari”’nin ve gerekse “lirlin piyasalari”’nin
finansman ihtiyacinin karsilandigi piyasalar olmaktadir. [Lale Demiroglu, “Finansal Ku-
rumlar ve Finansal Kurumlarin Ekonomik Etkileri”, Finansal Piyasalar, ed. Melih Ozcalik
- Mert Sosyal (Bursa: Ekin Yayinevi, 2016), 16.]
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maktadir.?® Finansman ihtiyaclarinin giderilmesi, “sermayenin kiralanmasi”
islemi ile gerceklestirilmekte ve atil durumda olan fonlar ekonomiye aktaril-
maktadir.?>® Finansal piyasalarda bireyler, firmalar, devlet ve yabanci yatirim-
cilar gibi aktorler yer almaktadir.?”

Ulke ekonomisinde finansal piyasalar oldukca énemlidir. Bu nedenle hii-
kiimetler, yasa ve yonetmelikler hazirlayip finansal piyasalarin hukuksal ¢er-
cevesini, isleyisini ve denetimini yaparlar. Boylece, piyasalarin gtivenilirligi
saglanmis olur.*® Finansal piyasalar, biri “para piyasalar1” ve digeri “sermaye
piyasalarr” olmak lzere iki cesittir.>®

1.3.2. Para Piyasasi

Finansal piyasalarin, “fon arz ve talebinin bir yila kadar” olanina “para pi-
yasalart”, “ bir yildan fazla” olanina da “sermaye piyasalar1” denilmektedir.*°
Para piyasalari, kisa vadeli fon fazlasi olan ekonomik birimler ile kisa vadeli
fon ihtiyaci olan ekonomik birimlerin karsilastigi alanlardir. “Organize” veya
“organize olmayan” piyasalar diye ikiye ayrilirlar.*! Organize olmus para pi-
yasalari, “bankalar” olmaktadir.*2

1.4. Banka

En eski bankanin, Milattan 6nce 3400-3200’lt yillara ait Mezopotamya’'nin
Uruk kenti yakinlarinda bulunan “Kizil Tapinak” oldugu bildirilmektedir.*?
Sumer-Babil uygarliklarinda, kredi verme, mevduat toplama, komisyona da-
yal1 sozlesme esaslar1 gibi bankacilik faaliyetlerinin yapildig1 kaydedilmek-
tedir.** XVI. ve XVII. ylizy1lda Avrupa’da, cesitli sikkeler karsiligi, banknotlar
veren bankalar kurulmustur.*® [1ki 1609 yilindaki Amsterdam Bankasi, gelis-

35 Frederic S. Mishkin, Finansal Piyasalar ve Kurumlar, trc. ilyas Siklar - Ahmet Cakmak -
Suat Yavuz, 1. Baski (istanbul: Bilim Teknik Yayinevi, 2010), 20; Yunus Kutval, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalar Iliskisi: Bir Model Onerisi (Necmettin Er-
bakan Universitesi, Doktora Tezi, 2019), 5.

36 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalart I'li§kisi: Bir Model Onerisi, 8.

37 Ekrem Edem, Para, Banka ve Finansal Sistem, 7. Baski (Ankara: Detay Yayincilik, 2016),
33-34.

38 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalari I'ligkisi: Bir Model Onerisi, 6, 9.

39 Ufuk Basoglu - Ali Ceylan - [Iker Parasiz, Finans, Teori, Kurum, Uygulama, 2. Baski (Bursa:
Ekin Yayinevi, 2009), 2-3.

40 Ufuk Basoglu - Ali Ceylan - [Iker Parasiz, Finans, Teori, Kurum, Uygulama, 2. Baski (Bursa:
Ekin Yayinevi, 2009), 2-3.

41 Metin Coskun, Para ve Sermaye Piyasalart Kurumlari, Aracglari, Analiz (Ankara: Detay Ya-
yincilik, 2010), 11.

42 Lale Karabiyik - Adem Ambar, Sermaye Piyasasi ve Yatirim Analizi (Bursa: Ekin Yayinevi,
2010), 5.

43 Mehmet Takan - Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik, Uygulama ve Yénetim, 7. Baski (Anka-
ra: Nobel Yayinlari, 2015), 2.

44 K. Batu Tunay, Finansal Sistem: Yapisi, Isleyisi, Yontemi ve Ekonomisi (Istanbul: Birsen Ya-
yinevi, 2005), 192.

45 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalari I'ligkisi: Bir Model Onerisi,
24, 58.
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misi 1694’deki Ingiltere Bankasi ve olgunlasmisi 1907’da Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki Federal Reserve Bank’tir.*® XIX. ytizy1l sonrasinda bankalar,
iktisadi hayatin her alanina niifuz eden kurumlar haline déntismiuslerdir.*”

Bugiin de bankalar, birey ve kurumlarin nakdi ve gayri nakdi her tirlu
finansman ihtiyacini karsilamaktadir. “Para ticareti” yapmaktadir.*®* Kambiyo
ve iskonto islemlerinde bulunmaktadir. Saklama hizmeti sunmaktadir. Kredi
karti, banka kartlar1 ve seyahat gekleri gibi 6deme faaliyetleri yurtitmektedir.
Ticaret ve ekonomi alaninda cesitli etkinliklere sahip, “paradan para kaza-
nan”*’ para piyasasinin en 6nemli kurumlaridir.>°

Turkiye’de bankalar, 19/10/2005 kabul tarihli ve 5411 kanun numara-
lh 1/11/2005 tarih ve 25983 miukerrer sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankacilik Kanunu tarafindan diizenlenmistir. Bu kanuna gore, “banka” deni-
lince, “mevduat bankalar1”, “katilim bankalar1” ile “kalkinma ve yatirim ban-
kalar1” anlatilmaktadir.®!

2. Mevduat ve Katilim Bankalar (islami Bankacilik) ile Faiz
2.1. Mevduat Bankalar1

Mevduat Bankalari, mevduatin her ¢esidini toplayip biriktirdigi fonlari,
ihtiyac sahiplerine kisa, orta ve uzun vadeli krediler seklinde “faiz” karsiligi
veren bankalardir.>? Kaydi para yaratmakta ve faiz ile islemektedirler.>®

2.2. Katilim Bankalarn (islami Bankacilik)

Katilim Bankalar, faizsiz bankacilik uygulamasini benimsemis mevduat
bankalarina benzer hizmetler veren finans kurumlaridir.’* Muhammed ik-
bal (6. 1938), Muhammed Hamidullah (6. 2002) ve Ebi(’'l A'la el-Mevdudi

46 Kiling, “Aktif-Pasif Yonetimi”, 57.

47 Kutval, Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katim Bankalari Iliskisi: Bir Model Onerisi,
24, 58.

48 Mehmet Gokge, Bankalararasi Para Piyasast Uzerine Teorik ve Uygulamali Bir Inceleme
(Uludag Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2010), 18.

49 Banu Karakas, Kapitalizmin Finansallasmasi ve Tiirkiye’deki Ekonomik ve Sosyal Etkileri
(Gazi Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2014), 23-24; Gékce, Bankalararas! Para Piyasasi
Uzerine Teorik ve Uygulamali Bir Inceleme, 22.

50 Karabiyik- Ambar, Sermaye Piyasasi ve Yatirim Analizi, 5; Kutval, Ttirkiye Cumhuriyeti Mer-
kez Bankasi-Katilim Bankalari ili;kisi: Bir Model Onerisi, 18.

51 Mevduat bankasi, kendi nam ve hesabina mevduat kabul edip kredi kullandirirken; ka-
tilim bankalari, 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplayip, kredi kullandirmak-
tadirlar. Kalkinma ve yatirim bankasi ise, mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda,
kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren ve 6zel kanunlarla kendilerine
verilen gorevleri yerine getiren kuruluslardir. (19/10/2005 kabul tarihli ve 5411 kanun
numarali Bankacilik Kanunu Madde 3.)

52 Gokge, Bankalararast Para Piyasasi Uzerine Teorik ve Uygulamali Bir Inceleme, 31.

53 Karakas, Kapitalizmin Finansallasmasi ve Tlirkiye’deki Ekonomik ve Sosyal Etkileri, 23-24;
Gokge, Bankalararasi Para Piyasasi Uzerine Teorik ve Uygulamali Bir Inceleme, 22.

54 Alptekin Giiney, Banka Islemleri, 2.Baski (Istanbul: Beta Basim, 2008), 3-4.
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(6. 1979) gibi Hindistan kékenli diisiiniirler Islami bir ekonomik diizenden
bahsetmislerdir. “Islam Ekonomisi” ifadesini ilk kez el-Mevdudi kullanmistir.
Hindistanl distunurlerin bu alandaki ilk calismalar1 yuriitmeleri tesadiifi de-
gildir. Hindistan'in bir Ingiliz somiirgesi olmasi dolayisiyla, Ingilizceye hakim
ve Ingiliz tacirlerin uyguladiklar1 kapitalist politikalar1 bilmektedirler.>> Bu
birikim, 1970’li yillarda Islam iilkelerinin kazandig yiiksek petrol gelirlerini
ekonomiye aktarip, kapitalist diinyanin sermayesine katmak amaciyla, mu-
tedeyyin muslimanlarin tasarruflarini ekonomiye kanalize etmek ve faizsiz
finans talebini karsilamak icin, faizsiz bankacilik diye uygulamaya dokiil-
miistiir.>¢ I1ki, 1971’de Misir’da gériilmiistiir. Akabinde 1975’te Dubai Islami
Bankasi ve Cidde’de islami Kalkinma Bankasi, 1977’de Kuveyt Finans Evi ve
Misir’da Faysal Islami Bankasi, 1979’da da Bahreyn IslAmi Bankas: kurul-
muslar ve hizmet vermeye baslamislardir.>’

Tiirkiye’de, 24 Ocak 1980 sonrasinda Turgut Ozal da Arap sermayedar-
larin varliklarini, artan sermaye ihtiyaci karsisinda Turkiye'ye cekmek icin,
1983 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmasi1 Hakkinda 83/7506 Sayili Ka-
rarname Eki Karara iliskin Teblig ile faizsiz finans kurumlari olan “Ozel Fi-
nans Kurumlar1” ile ilgili hukuki temeli atmistir. Bu sekilde Tilirkiye’de 1985
yilinda “Albaraka Tirk”, ardindan sirasiyla 1991'de Kuveyt Turk, 1991’de
Anadolu Ozel Finans, 1995’te Ihlas Finans ve 1996’da Asya Ozel Finans adla-
riyla 6zel finans kurumlar1 kurulmustur.>®

2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun ytrurlige girmesiyle
Ozel Finans Kurumlar isim degisikligiyle “Katilim Bankacilig1” adinm1 almis-
lardir.’® Buna gore, diinyada “Islami Bankacilik” diye bilinen faizsiz bankaci-
ik, Turkiye’de “katilim bankacilig1” seklinde varligini devam ettirmektedir.®°

Katilim Bankasi, Bankacilik Kanunu’na gére, “Ozel cari ve katilma hesap-
lar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet
gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Turki-
ye’deki subelerini” ifade etmektedir.®?

55 Recep Ulusoy - Recep Altin, “Faizsiz Finans Sistemine Teorik Yaklasim”, Akademik Bakis
Dergisi 63 (Ekim 2017), 140.

56 Ismail Ozsoy, Ozel Finans Kurumlari, 1. Baski (istanbul: Asya Finans Yayinlari, 1997), 98.

57 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalari I'ligkisi: Bir Model Onerisi,
73-74.

58 Fahrettin Yahsi, “Ozel Finans Kurumlarinda Mevzuat Seriiveni”, Bereket Dergisi 9/3: 6-7.

59 Temel Haziroglu, “Tiirkiye’de Katilim Bankaciligl Fikrinin Dogusu ve Kavramsal Onemi’,
Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi (IEFD) 2 /1 (2016), 124.

60 Gokhan Stimer - Fatih Onan, “Diinyada Faizsiz Bankaciligin Dogusu, Tiirkiye'deki Katilim
Bankaciliginin Gelisme Siireci ve Konvansiyonel Bankaciliktan Farklar1”, Gazi Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 17 /3 (2015), 299.

61 19/10/2005 kabul tarihli ve 5411 kanun numarah 1/11/2005 tarih ve 25983 miikerrer
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Kanunu Madde 3.
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[slam Bankaciligy, kisiler ve firmalar gibi mikroekonomi diizeyde Islam
Hukukuna dayali ticaret, ortaklik ve finansman bicimlerini kullanmaya ca-
lismaktadir. Ticarette, kar payl satis olan “murabaha”®* vadeli teslim de-
nen “selem”® ve kiralama diye bilinen “icare”®'yi kullanirken, ortaklikta
emek-sermaye ortakligl olan “mudarabe”,®® sermaye sermaye ya da emek
emek sekillerindeki “miuisareke”®® ye yerverilmektedir. “Suktk”®” [islami mali
belge (tahvil ve bono gibi)], “teverruk”®® (islami hisse senedi) ve “tekafiil”®®
[islam1i police (risk paylasim fonu)] de glinimuizde uygulama bulan finans-

62 Fukahaistilahinda Ibn Rusd’e gére murabaha, “Saticinin alicitya mali satin aldigi fiyati séy-
lemesi ve bu fiyata dinar veya dirhem kar eklemeyi sart kosmasidir.”[ Eb(i’l-Velid Muham-
med b. Ahmed b. Muhammed b. Ahmedi’bni Rusd el-Kurtubi el-Endulisi, Biddyetu’l-Mu-
ctehid ve Nihdyetu’l-Muktesid, nsr. Ali Muhammed Mu’avved, Adil Ahmed Abdulmevcid
(Beyrit: Daru’l-Kutubi’l-ilmiyye, 2. Basim, 2003), 5/112.]. Eb ishak es-Sirazi ve Ibn Ku-
dame el-Makdisad’ye gore de, “Sermayeyi belli bir kar ile satmaktir.” [EbQ Iskhak ibrahim
b. Ali b. Yhsuf es-Sirazi, el-Muhezzeb fi Fikhi’l-Imdm es-Sdfii (Beyrit: Daru’l-Kutubi’l-il-
miyye), 3/13; Muvaffakuddin Abdullah b. Ahmed b. Muhammedi’bni Kudame el-Makdisi
el-Hanbeli, el-Mugni ve Maehu es-Serhu’l-Kebir Ala Metni Mukni’ (Beyrit: Daru’l-Kutu-
bi’'l-Ilmiyye, 2009), 4/136.].

63 Fikih’ta selem, “Pesin para ile veresiye mal satin alma biciminde bir satis tiirtidtir’[Mu-
hammed Huseyn el-VAdi, Husyne Semhan, el-Masdrufu’l-Isldmiyye: el-Ususu’n-Nazariyye
ve't-Tatbikatu’l-Amaliyye (Amman: Daru’l-Mesire li'n-Nesr ve’t-Tevzi’), 198.] .

64 Fikih'ta icare, hem menkul ve gayrimenkul esyanin kullanimini konu alan kira s6zlesmesini,
hem de insanin calismasini konu alan is sézlesmesini kapsamaktadir. Islam bor¢lar huku-
kunda ise menfaatin bir bedel karsiliginda devredilmesini konu alan, giiniimiizde kira, is
ve kismen de istisna s6zlesmesine benzer olarak tabir edilen soézlesmedir.[Ali Bardakoglu,
“Icara”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinla-
r1 2000), 21/379.].

65 Fikih’'ta mudarabe, “Birinin malini digerine hasil olan kart aralarindaki sartlarina gore
paylasmak iizere ticdret yapmak icin vermesidir.”(ibn Kudame, el-Mugni, 6/224).

66 Fikih’ta musareke’yi es-Serahsi soyle tanimlamaktadir: “Iki hisseyi ve iizerini biri dijeri-
nin hissesini bilemeyecek (ayrilamayacak) sekilde karistirmaktir.” [Muhammed b. Ahmed
b. Ebi Sehl Semsu’l-Eimme es-Serahsi, el-Mebsiit, nsr. Eb(i Abddillah Muhammed Hasan
Ismail es-Safi'l ( Beyrit: Daru’l-Kutubi’l-Ilmiyye, 1. Basim, 1421/2001), 11/151.].

67 Sukilk, bir mal, menfaat, hizmet veya projeye tekabiil eden hisse senetleri, kiymetli ev-
rak olmaktadir. Sukiklar maddi varliga tekabiil etmesi agisindan diger senetlerden fark-
1 olup ayni karsiliklar1 mevcuttur. Dolayisiyla sukik ihra¢ edecek kurumun s6z konusu
sukik belgelerinde yazan degerlere ayn olarak sahip olmak zorundadir. [Ali Muhyiddin
el-Kardagi, es-Sukuk (et-Tevrik) ve Tatbikuha’l-Muasira, (Mecmeu’l-Fikhi’l-Islami’d-Du-
veli), 2.].

68 Teverruk, nakit para elde etmek amaciyla vadeli olarak bir mal satin alip bu mali saticidan
baskasina daha diistik fiyata satmay1 ifade etmektedir. Teverruk uygulamasinin farkh se-
killeri s6z konusudur. Bankanin gercgeklestirdigi teverruk isleminin ¢ogunluk tarafindan
mesrid gorilmedigi belirtilmektedir. [Servet Bayindir, “Modern Faizsiz Finasman Arag-
larindan Teverruk ve Ges’in Fikhi Tahlili”, Fikhi Acidan Finans ve Altin Islemleri -Teblig ve
Miizakereler- Tartismali [Imi Toplanti, (Konya 27-28 Nisan 2012), (istanbul: 2012), 157,
153-179.].

69 Tekafil, talihsizlik, hasar, aksilik gibi durumlarda kendilerini giivence altina almak iste-
yen insanlarin bir havuzda olusturduklar fondur. [Hiilya Tiirker, “Islami Finans Sistemin-
de Finansal Aracilik: Diinya’daki Gelismeler Ve Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesi A¢isin-
dan Tiirkiye Icin Oneriler” (Sermaye Piyasas1 Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Yeterlilik
Etidi, Ankara 2010), 22-23.].
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man araclari olmaktadir.’® Mikroekonomi isleyise gore gerceklesen biitiin
bunlarda, tartismalar olmakla birlikte”! IslAmi Bankaciligin, IslaAm Hukuku’na
ters diismedigini belki soylemek miimkiin olabilir.”? Buna ragmen Miislii-
manlar, Islami Bankaciligin mevduat bankalar ile ayn1 kanuna tabi olmasi
ve mevcut kanunlar cercevesinde Banka Sistemi icinde isleyisi dolayisiyla
islam’a goére mesru olmadiklar goriisiine yonelmislerdir. IslAm Bankaciligi-
nin mesruiyet sorunu karsisinda verilen fetvalar da, ilahiyatcilarin mevcut
finansal ve ekonomik yapiy1 tanimayip Fikih acisindan yaklasmasi, Finans ve
Ekonomi alaninda calisanlarin ise yeterli Fikih bilgisine sahip olmamasi do-
layisiyla farkl farkli olmustur. Mesruiyetle ilgili stiphelerin bir diger kaynag
da, sistemin nasil isledigine dair tam bilgiye sahip olamamaktir. Bu giin bir
Miisliman icin, havuzda toplanan parasinin kullandirildig: kisiler, kullanil-
ma vadeleri, paylasimdaki kar oranlar1 ve bunlardan hasil olan kar paylari
belirsiz kalmaktadir.”®

2.3. Faiz

Para metalarin metasi olarak ortaya ciktiktan ve karsiliginda meta alinip
satildiktan sonra, 6diing¢ para verilmeye baslanmis ve para ile birlikte faiz de
kendini gostermistir.”* Stimerler zamaninda Milattan 6nce 3000 yillarinda
faiz ile kredili mal satisinin bir bor¢ araci olarak uygulandigi belirtilmekte-
dir.”® Faizin ilk olarak %20 oraninda M.0O. 2000 yilinda Eshunanca Kralligi’n-
da yapildigi bildirilmektedir.”®

Eski Misir'da bankacilik hizmetlerinin faiz uygulamasinin, sosyo-ekono-
mik nedenlerle yasaklandigi nakledilmektedir.”” Tevrat'ta faiz yasagi, Leviler
Boliim 25: 37’de “Ona faizle para vermeyeceksin. Odiin¢ verdigin yiyecekten
kar (murdabaha) almayacaksin” seklinde aciklanmaktadir. Faiz yasagina uy-
mayanin da, Tevrat'in Hezekiel Boluim 18:13’te dldiirilmesi buyrulmaktadir.

70 Merve Coskun Arslan, Tiirkiye’de Bankacilik Sisteminde Islami Finans (Kastamonu Univer-
sitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2017), 20-46.

71 Tartismalar i¢in bakiniz: Hasan Kayapinar, Islam’da Faizin Tarihsel Siireci ve Katilim Ban-
kalarinin Elestiriye Acik Yonleri (Cukurova Universitesi, Doktora Tezi, 2020), 119-210;
Bilal Soysal, Islami Finans Kuruluslarinda Fikhi Uygunluk Yéntemi (Istanbul Universitesi,
Yiuksek Lisans Tezi, 2019), 172-182.

72 Kayapinar, Islam’da Faizin Tarihsel Siireci ve Katihm Bankalarinin Elestiriye Acik Yénleri,
134-173.

73 Suna Akten Ciiriik, Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Céziim Oneri-
leri (Selcuk Universitesi, Doktora Tezi, 2013), 170-176.

74 Friedrich Engels, Ailenin, Ozel Miilkiyetin ve Devletin Kékeni (Eris Yayinlari, 2003), 158-
1509.

75 Ismail Seyrek - Zekeriya Mizirak, “Faiz Teorileri Uzerine Bir inceleme: Finansal istikrar-
sizlik Hipotezinin Temel Dayanag1”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 22
(2009), 386, 385.

76 Tunay, Finansal Sistem: Yapisi, i§leyi§i, Yontemi ve Ekonomisi, 192.

77 1lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 7. Baski (Bursa: Ezgi Kitapevi Yayinlari,
1991), 107.
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Orta Cag’in baslarinda Miuslimanlar, Roma’'nin ekonomik egemenligine
son verince bankacilik icin bir durgunluk dénemi baslamistir. Avrupa’da
deniz ticaretinin zayiflamasi ve Incil’de de faiz yasagina ait acik bir hikim
bulunmadigi halde Kilisenin faizi yasaklamasi karsisinda bankaciligin bitme
asamasina geldigi kaydedilmektedir.”® XVI. ytizyilda Martin Luter, Zwingli ve
Calvin gibi Hristiyan din adamlari faizin kabultine yonelik fetvalari ile faize
dini zemin saglamislardir.”

Islam’da, “ ... IJJJJI p=s5 C“‘” 4l UL>-IJ ...Allah alim satimi helal, faizi (ribayi)
ise haram kilmigstir..”®° dyetinde de zikredildigi tizere faiz haram kilinmistir.

Hadiste “Hz. Peygamber faiz yiyene ve yedirene lanet etti” diye nakledil-
mektedir. Baska bir hadiste buna; “faizi yazan, muameleye sahitlik yapan”
ifadesi eklenir ve “bunlarin hepsi esit-tir” denilmektedir.?!

Faiz (Riba), misli mallarin borg¢ ve alis-verislerinde ortaya cikan ve karsi-
l1g1 bulunmayan hakiki veya hiikmi fazlaliktir. Fukaha ribanin haramligi hu-
susunda ittifak etmistir.??

Kapitalist ekonomide gelir dagilimi teorisine gore, isci Uicret, toprak sahibi
rant, girisimci kar ve sermaye de faiz elde etmektedir.®®* Burada faiz, paranin
(sermayenin) kiralanmasi olmakta ve 6diing¢ verilen fonlara uygulanan kira
bedeli sayilmaktadir.?* Para ve sermaye piyasalarinda tasarruf araci kadar faiz
cesidi bulunmaktadir.®> Faiz orani da, paranin maliyeti olarak belirlenmektedir.
Faiz oraninin hesabinda cesitli teoriler gelistirilmistir. Bu teoriler, “klasik faiz

=))

teorisi”, “likidite tercih teorisi”, “6diinc¢ verilebilir fonlar teorisi”, “Hick-Hansen
Neo Keynesyen sentezi teorisi” ve “Tobin’in porféy kurami”dir.8¢

Merkez Bankasinin da para politikas1 uygulamalarinda, Keynes’e ait olan
likidite tercihi teorisine gore faizi, para olarak tutmanin fiyati, ya da likidi-

78 Tunay, Finansal Sistem: Yapisi, f;leyigi, Yontemi ve Ekonomisi, 193.

79 Vincent ] Cornell, “Tesniye’'nin Golgesinde - Yahudilikte ve Hristiyanlikta Faiz ve Asiri
Faize Dair Yaklasimlar”, trc. Zeynep Hafsa Orhan, Ribdy1 Anlamak Islam Iktisadinda Faiz,
ed. Abdulkader Thomas (Istanbul: Iktisat Yayinlari, 2017), 29-41.

80 el-Bakara 2/2709.

81 EbuQ’'l-Huseyin b. el-Haccac b. Muslim, “Musakat, 105, 106", el-Cadmi’u’s-Sahih, nsr. Da-
ru’l-Ceyl (Beyrut, Tarih Yok).

82 Abdullah b. MahmGd b. Mevdid el-Mevsilj, el-ihtiyar li-Ta'lili’l-Muhtar, nsr. Halid Adur-
rahman el-Ak, (Beyrit: Dar’ul-Marife, 1428/2007), 3/35; Bedriiddin Mahmid b. Ahmed
b. Miisa b. Ahmed el-Ayni, el-Binaye fi Serhi’l-Hidaye, nst. Muhammed Omer, (Beyr(t: Da-
ru’l-Fikr, 1400/1980), 7/338.

83 Seyrek - Mizirak, “Faiz Teorileri Uzerine Bir inceleme: Finansal Istikrarsizlik Hipotezinin
Temel Dayanagi”, 386, 387.

84 Ebru Demirci, Faizin Vade Yapisi Teorileri ve Tiirkiye’daki Faizin Vade Yapisinin Kesitsel
Olarak Incelenmesi (Istanbul Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2004), 2.

85 Merih Paya, Para Teorisi ve Para Politikasi (istanbul: Filiz Kitabevi, 1998), 116.

86 Demirci, Faizin Vade Yapisi Teorileri ve Tiirkiye’daki Faizin Vade Yapisinin Kesitsel Olarak

Incelenmesi, 2,3. Faiz teorileri ile ilgili genis bilgi icin bakimiz: Nur Keyder, Para Teorisi,
Politika, Uygulama, 4. Baski (Ankara: Bizim Biiro Basimevi, 1993), 311-314, 367.
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teden vazgecmenin odulu olarak benimsedigi, faiz oranini1 da para arzi ve
talebi ile iliskilendirerek ters orantiya gore hesapladigi goriilmektedir.?”

3. Merkez Bankalari, Enflasyon ve Para Politikalari
3.1. Merkez Bankalanr

Dunyada ilk merkez bankasi, Stockholm’de 1664’te kurulan [svec Merkez
Bankasi Sveriges Riskbank olmustur. Bunu, 1694 yilinda Londra’da kurulan
‘Bank of England takip etmistir. Glinimiiz merkez bankaciligi ise ancak XVIII.
ylizy1l sonlarina dogru Almanya, Fransa, iskocya, Japonya Merkez Bankalari
olarak ortaya cikmistir. 1914 yilinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Mer-
kez Bankasi, yani Federal Reserve System (FED) tesis edilmistir.®®

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 1930 tarihinde kurulmus ve glint-
muzde de 26/1/1970 tarih ve 13409 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1211
Kanun Numaral 14/1/1970 Kabul Tarihli Turkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi Kanunu ile diizenlenmektedir. Bu kanunun 1. Madde’sine gore Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, Turkiye’de banknot ihraci imtiyazina munhasi-
ran sahip ve bu Kanunda yazili gorev ve yetkileri haiz bir anonim sirkettir.

Madde 4’e gore, Merkez Bankasinin temel amaci fiyat istikrarini saglamak-
tir. Merkez Bankasi, fiyat istikrarini saglamak icin uygulayacagi para politika-
sin1 ve kullanacagi para politikasi araglarini dogrudan kendisi belirlemektedir.

Merkez Bankasinin temel gorevleri arasinda, “Turk Lirasinin i¢ ve dis de-
gerini korumak”, “Bankalarin ve Merkez Bankasinca uygun gorulecek diger
mali kuruluslarin bilango i¢i veya bilanco disi uygun gorulen kalemlerini
esas alarak zorunlu karsiliklar ve umumi disponibilite®® (: mevduat mun-
zam karsilig1 olarak yatirildiktan sonra para cekilislerini karsilamak tizere
Bankalarin kasalarinda bulundurduklar1 parasal varliklar) ile ilgili usul ve
esaslari belirlemek”, “Turk Lirasinin hacim ve tedavilini dizenlemek” ve
“Bankalardaki mevduatin vade ve tirleri ile 6zel finans kurumlarindaki ka-
tilma hesaplarinin vadelerini belirlemek” siralanmaktadir.”®

Para, ginumiuzde “itibari para” olup gliciinu altin ve gumius gibi degerli
madenden degil, hiikiimetin bastig1 kagit paray1 hukuki édeme araci olarak
Devletin ilan etmis olmasindan almaktadir.”?

87 Keyder, Para Teorisi, Politika, Uygulama, 313-314.

88 Erding Tokgoz, “Merkez Bankalarinin Bagimsizlig1”, Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Faktiltesi Dergisi 13 (1995), 43.

89 Hazir para.

90 26/1/1970 tarih ve 13409 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1211 Kanun Numarah
14/1/1970 Kabul Tarihli Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 Kanunu Madde 4.

91 Selim Basar, “Para Teorisi”, Makro Iktisat, ed. Selim Basar (Erzurum: Atatiirk Universitesi
Acikogretim Yayini, 2012), 5.
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Makroekonomide para, mallarin ve hizmetlerin satin alinmasinda ve
borg¢larin geri 6denmesinde kabul edilen degisim araci, deger 6l¢lisui birimi
ve deger biriktirme aracidir.’> Bunun icin, Merkez Bankasinin Tiirk parasi-
nin istikrarini korumaya iliskin gorev ve yetkileri bulunmaktadir. Bu konuda,
Merkez Bankasi Kanunu’'nun 40. maddesinde sunlara yer verilmektedir:

“Bankalar ve elektronik 6deme araclarini ¢cikaran kuruluslar dahil olmak
uzere Bankaca uygun goritlecek diger mali kuruluslar, Banka nezdinde acila-
cak hesaplarda bilango i¢i veya bilanco disi uygun gortilen kalemlerini esas
alarak, nakden zorunlu karsilik tesis ederler. Zorunlu karsiliga tabi bilanco
ici veya bilan¢o dis1 uygun goriulen kalemlerin kapsami, zorunlu karsiliklarin
orani, tesis suresi ve tesis edilen karsiliklara gerektiginde 6denecek faiz ora-
ni, mevduat veya katilim fonlarindan olaganustu cekilisler ve birlesme, devir
ve bolinme hallerinde yapilacak islemler de dahil olmak tizere uygulamaya
yonelik her turlu usul ve esas Bankaca belirlenir.

Yukarida belirtilen kuruluslarin bulunduracaklart umumi disponibilitenin
nitelik ve orani, gerektiginde Bankaca tespit edilir.

Bankaca yapilacak diizenlemeye gore zorunlu karsiliklarin Banka nezdin-
deki hesaplarda bloke olarak tutulmasinin istenmesi halinde, bloke hesap-
larda tutulan zorunlu karsiliklar, hicbir ama¢ ve konunun finansmani i¢in
kullanilamaz, temlik ve haciz edilemez.

3.2. Enflasyon

Enflasyon deyince akla ilk gelen mal ve hizmetlerin fiyatlarinin artmasi-
dir. Ancak mal ve hizmetlerin fiyatlar1 zaman icinde artabilir veya azalabilir.
Enflasyon sadece belli bir malin veya hizmetin fiyatinin tek basina artmasi
degil, fiyatlarin genel diizeyinin stirekli bir artis gostermesidir.”?

Para arzinin paraya olan talepten daha fazla artmasi enflasyona yol agmak-
tadir. Buna gore, harcadigimiz para miktari, enflasyonu etkilemektedir. Devle-
tin karsiliksiz para basmasi yoluyla, Bankalarin, vadesiz mevduatlarda yer alan
paralarin hesaptan cekilmeden bir diger hesaba gecirilip kaydi para olustur-
masi suretiyle piyasadaki para arzi artmakta ve enflasyona sebep olmaktadir.’*

Caglar boyunca devletler, harcamalarinin bir kismini finanse etme yontemi
olarak para basimina, yani “enflasyon”a basvurmuslardir. Glinumtuz devlet-
leri acisinda da bu, degismemistir. Istedigi geliri elde edemeyen, yeterli vergi
toplamaya yonelik kanun ¢ikaramayan, ya da bu kanunlar1 etkin olarak uygu-

92 Yildiz, Makro Iktisat, 202-203.

93 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Enflasyon (Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
2004), 3.

94 Basar, “Para Teorisi”, 6; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Enflasyon, 4.
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layamayan htikiimetler, bir takim iktisadi, sosyal ve kiiltiirel hizmetleri yerine
getirmek icin emisyona (banknot stirmeye) basvurmak suretiyle gelir saglama
yoluna gitmislerdir.®> Boylece, enflasyon Kamu Maliyesinde, nakit para ve ben-
zeri iktisadi kiymetleri elinde bulunduranlara ytliklenen bir “vergi” sayilmistir.”®

Bankalar da kendilerine yatirilan vadesiz mevduat hesaplar:1 karsiligin-
da, yeni vadesiz mevduat yaratmaktadirlar. Buna gore, bankalardaki vadesiz
mevduat miktar1 degistiginde, dolasimdaki para miktar1 da, yani para arzi
da degismekte, dolayisiyla para arzi para talebini asmakta, tipki devletlerin
para basmasinda oldugu gibi Bankalar da kar saglamakta, bu da parasal ge-
nislemeye ve enflasyonun ii¢c nedeninden® en 6nemlisi olan talep enflasyo-
nuna yol agmaktadir.”®

Bankalarda kaydi para (banka parasi) ya da para arzi ise soyle gercek-
lesmektedir: Zorunlu karsilik orani % 10 iken kendisine 1000 Turk Lirasi
yatirilan A bankasi icin kredi verebilecegi miktar 900 TL'dir. Bu A bankasi
maksimum 900 TL borg¢ verebilir demektir. A bankasinin yarattigi 900 TLlik
krediyi, A bankasinin musterileri alip, mal ve hizmet satin almak amaciyla
kullanilacaklardir. A bankasinin bu misterileri, mal ve hizmet satin almak
icin 900 TLyi B bankasina vadesiz olarak yatiracaktir. B bankasinin kendisi-
ne yatirilan 900 lira tutarindaki vadesiz mevduatin % 10 olan 90 lirasini zo-
runlu karsilik olarak ayirdiktan sonra, kalan 810 lirasini finansman ihtiyaci
olan miisterilerine borg olarak verecektir. Iste, bu siirec sonunda bankalarin
kredi verme suretiyle yarattiklar1 1000TL + 900TL + 810= 2710 TL tutarin-
daki vadesiz mevduat da kaydi para veya banka parasi, ya da arzedilen para
olmaktadir. Bu sekilde, 1000TL'nin 2 banka dolasimi ile, diger etkenler ihmal
edildiginde %2.71 enflasyon olusturmus ve 1000TL 2 dolasim sonrasi, 27.10
TL deger kaybina ugramistir. Buna gore, 2710 TLlik paranin maliyeti %2.71,
yani 73.441 TL's1 olmaktadir. Buna karsilik da 1000 TL, 2710 TLlik bir ser-
maye ulasmakta ve kari da ilk miktarina géore daha ¢ok artmaktadir.

Goruldugu gibi, bankacilik sistemine giren belirli miktarda bir mevdu-
at, nakit olarak cekilmeden hesaptan hesaba bir yolla, ornegin cek yolu ile
aktarilirsa ilk belirli miktarindan daha fazla bir bor¢ verme (kredi) imkani

95 Engin Oner, “Vergi-Enflasyon Iliskisi ve Enflasyon Vergisi (2)”, Iktisadi ve Idari Bilimler
Faktiltesi Dergisi 10/3-4 (1994), 103.

96 Ahmet Ertugrul, Kamu Aciklari, Para Stoku ve Enflasyon (Ankara: Yapi ve Kredi Bankasj,
1982), 180.

97 Ekonomide enflasyonun ili¢ nedenden kaynaklandig: bildirilmektedir: Birincisi, “taleb”;
ikincisi “maliyet” ve liclinclisii de “beklenti” olmaktadir. Genis bilgi icin bakiniz: Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, 100 Soruda Merkez Bankaciligi, 2. Baski ( Ankara: Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2019), 31-32.

98 SlidePlayer, “Makro iktisat I Boliim 8 Parasal Sistem Yrd. Dog¢. Dr. Oktay Kizilkaya.”, erisim:
10 Mart 2021, https://slideplayer.biz.tr /slide/11903479/.
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dogurmus olmaktadir. Bankacilik sisteminin yarattigi bu paraya “kaydi para”
denilmektedir. Su formiille hesap edilebilmektedir:®®

Kaydi Para (KP)=Baslangictaki Mevduat (M) (1-Zorunlu Karsilik Orani (Z)
/Zorunluk Karsilik Orani (Z). Kisaca, KP=M (1-Z/7Z)

Bu sekillerde para arzlar1 para taleblerini asmakta ve bu durumlarda da
enflasyon olmaktadir. Para miktari, mal ve hizmet miktarina oranla fazla ol-
dugunda ulusal paranin alim giicii dismekte, bu da, enflasyon biciminde, na-
kit para ve benzeri iktisadi kiymetleri elinde bulunduranlarda Devlet’in para
arzl ile uyguladig: bir vergi geliri ve Bankalara da para arzi ile artirdiklari
sermayelerinin bir sermaye kari vergisi olarak ytuiklenmektedir.

3.3. Para Politikalar

Para politikasi, Merkez Bankasinin faiz oranlarina, doviz kuruna ve para
arzina yonelik kararlari yoluyla toplam talebi ve dolayisiyla da enflasyonu
etkilemesini ifade etmektedir.'°° Merkez Bankasi’'nin para politikasini uygu-
lamadaki temel hedefi fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmektir.1°!

Paranin zaman icinde degerini kaybetmemesi, fiyatlari belirleyen bir he-
sap birimi ve bir degisim araci olarak islevlerini yerine getirebilmesi ic¢in
piyasadaki toplam para miktarinin piyasadaki mal ve hizmet miktariyla
uyumlu olmasi gerekir.'°? Para miktari, mal ve hizmet miktarina oranla fazla
oldugunda paranin alim giicu duser, yani enflasyon olur. Para miktari az ol-
dugunda ise alim gilici artar, yani deflasyon!®® gerceklesir.’**

Her tilkede ve Tiirkiye’de para politikas1 Merkez Bankalari tarafindan yi-
rutiulmektedir. Merkez Bankasi para arzini, dolayisiyla bankalarin yarattigi
kaydi para, diger bir deyimle banka parasini enflasyon olusturmamalari i¢cin
para politikasi aracglari olan “Acik Piyasa Islemleri”, “Iskonto Haddi” ve “Zo-
runlu Karsilik Uygulamasi1” ile kontrol etmektedir.'%

4. Zorunlu Karsilik Uygulamasi ve Fetvalar
4.1. Zorunlu Karsilik Uygulamasi

Bankalar kendilerine yatirilan vadesiz mevduati geri cekilinceye kadar
belirli bir faiz orani tizerinden isteyenlere kredi olarak vermeye calisirlar. Va-

99 Benzer hesaplama i¢in bakiniz: Basar, “Para Teorisi”, 6-7.

100 TCMB, Enflasyon, 9.

101 TCMB, Enflasyon, 11.

102 Ozhan Uluatam, Enflasyyon ve Devlet Gelirleri (1963-1978) (Ankara: Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yayinlari, 1981), 5, 6.

103 Para kisitlamasi, durgunluk.

104 TCMB, Enflasyon, 9.

105 14/1/1970 kabul tarihli ve 1211 kanun numarah Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Kanunu Madde 4.
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desiz mevduatin Merkez Bankasi tarafindan tespit edilen belirli bir miktari-
nin, mevduat sahiplerinin nakit taleplerini karsilamak ve Merkez Bankasinin
para arzinil kontrol etmesini kolaylastirmak amaciyla Merkez Bankasinda
muhafaza edilmesi zorunludur. Iste, vadesiz mevduatin bankalar tarafin-
dan Merkez Bankasinda muhafaza edilmek zorunda olunan kismina zorunlu
karsiliklar denilmektedir. Mevduatin zorunlu karsiliklar disinda kalan diger
kismi da serbest olup bankanin topladigi mevduat karsiliginda verebilecegi
maksimum kredi (borg¢) miktarlarini teskil etmektedir.'®

Gunumiuzde makroekonomik riskliligi azaltmanin yani sira para politi-
kalar1 kapsaminda kullanilan zorunlu karsilik uygulamalari, para arzinin ki-
silmasinda veya arttirilmasinda olduke¢a etkilidir. Zorunlu karsilik oranlari,
fiyat istikrarini ve finansal istikrari saglamak amaciyla politika faiz oranlari
ve likidite yonetim uygulamalari ile birlikte kullanilmaktadir.'°” 2008’de bas-
layan kiuresel krizle birlikte para politikasina bir¢cok yeni ara¢ da girmistir.
Bunlardan bazilari1 geleneksel araclarin sekil degistirmis hali ve bazilar1 da
tamamen yeni olup sunlardir: Niceliksel parasal gevseme, niceliksel kredi
gevsemesi, sifir ya da negatif faiz politikasi, makro ve mikro ihtiyati 6nlem-
ler ve ileriye dontik rehberlik. Bu araglardan, faiz politikasi, acik piyasa is-
lemleri, zorunlu karsilik uygulamasi gibi geleneksel araclar ve bu geleneksel
araclari destekleyen kur politikasi, para basma, a¢ik sozlilik politikasi gibi
yardimci arac¢lar daha cok enflasyonist donemlerde uygulanir. Buna karsilik
gelenek disi aracglar daha ¢ok resesyon, stagflasyon, slumpflasyon, deflasyon
ve depresyon donemlerinde uygulanir. Dolayisiyla geleneksel araclarla gele-
nek dis1 araclari birbirine rakip araclar olarak gormemek gerekir.'°®

Zorunlu karsiliklar uygulamasinin hukuki yonden ilgisi olabilen kanun ve
tebligler, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ve 1211 Sayili Tiurkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanunu ile 1211 Sayili Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu’'nun 40’inc1 maddesinin Il numaral fikrasina dayanilarak cikarilan
2005/1 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig olmaktadir. Bu 2005/1
sayil1 Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig, 25.12.2013 tarihli ve 28862 say1-
I1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2013/15 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig (Teblig) ile yiiriirliikten kaldirilmistir. Iste bu 2013 /15 sayil1 Zorunlu
Karsiliklar Hakkinda Tebligin 16.12.2020 gtincelleme tarihli Zorunlu Karsi-

106 Alpaslan Serel- Ismail Cem Ozkurt, “Geleneksel Olmayan Para Politikas1 Araglar ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1”, Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi 22 (2014), 62-63.

107 Durmus Yilmaz, 2011 Ocak Enflasyon Raporu (Ankara: TCMB, 2011), 7; Alper Koray -
Tolga Tiryaki, “Zorunlu Karsiliklarin Para Politikasindaki Yeri”, TCMB Ekonomi Notlarn 8
(2011), 1-2.

108 T24, “Para politikasi nedir ve bu politikay1 uygulamak kimin goérevidir? Mahfi Egilmez.’,
erisim: 08 Eylul 2021, https://t24.com.tr/haber/mahfi-egilmez-yazdi-para-politikasi-a-
raclari-el-kitabi,901979.
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liklar Uygulama Talimati’nin 1. Paragrafinda, zorunlu karsilik ytiktimliiliigtine
tabi kuruluslar Turkiye’de kurulmus veya sube agcmak suretiyle Tiirkiye'de
faaliyet gosteren bankalar ile finansman sirketleri (sirketler) olarak belirtil-
mektedir. Talimat’'in 10. Paragrafinda da, zorunlu karsiliga tabi bankalarin
ve finansman sirketlerinin Ttirk lirasi ve ABD dolar1 cinsinden tesis ettikleri
zorunlu karsiliklara faiz/nema o6denecegi bildirilmektedir.

Goruldugu gibi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB), tuttuklari
zorunlu karsiliklar icin, Mevduat Bankalari ile Katilim Bankalarina faiz 6de-
mesi yapilmaktadir.?%?

Yunus KUTVAY'in Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Katilim Bankala-
r1 Iliskisi: Bir Model Onerisi adl1 doktora calismasinda, Simon Gray, “Central
Bank Balances and Reserve Requirements”, IMF Working Paper ve Suudi Ara-
bistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar ile Tlirkiye Merkez Bankalari
kaynakli hazirlamis oldugu Tablo 3.2’deki veriler, dinya genelinde baz1 Mer-
kez Bankalarinin Zorunlu Karsilik Uygulama oranlarini soyle kaydetmekte-
dir:''° Suudi Arabistan Merkez Bankasinin zorunlu karsilik uygulama orani,
2010 yilinda % 4-7; Malezya Merkez Bankasinin zorunlu karsilik uygulama
orani, 2016 yilinda % 2.8-4.2; Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasinin
zorunlu karsilik uygulama orani, 2010 yilinda % 1-14; Katar Merkez Banka-
sinin zorunlu karsilik uygulama orani, 2017 yilinda % 4.5 ve Ttirkiye Merkez
Bankasinin zorunlu karsilik uygulama orani, 2019 yilinda % 4 diur.

Yine, Yunus KUTVAY'in Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin Elektro-
nik Veri Data Sistemi kaynakli Tablo 3.6’daki kayitlara gore, 2014-2018 yilla-
r1 arasinda Zorunlu Karsiliklara Uyguladigl Faiz (Nema) Orani da soyledir:'!!
Ttirk Parasina 2014’te % 7.00, 2015’te % 4.33, 2016’da % 4.00 2017’de %
4.00 ve 2018’de % 4.00’tur. Dolara ise, 2015’te % 0.22, 2016’da % 0.50,
2017’de % 1.09 ve 2018’de % 1.50 olmustur.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nin 2014 yilindan 2018 yilina ka-
dar gecen surec icerisinde Katilim Bankalarina toplamda 550,597 milyon TL
zorunlu karsilik faizi 6demesi yapmistir. 2018 yilinda en fazla zorunlu karsi-
lik faizini 92.411 milyon TL ile Kuveyt Tiurk bankasi almistir. Kuveyt Turk’u
sirasiyla 80.686 milyon TL ile Tuirkiye Finans, 58.577 milyon TL ile Albaraka
Turk izlemistir.112

109 Fatih Kazanci, Merkez Banka_{armm If'aizsiz Bankalar Uzerindel_{i I'§Iev ve Etkileri: Ttirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Ornegi, (Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Doktora Tezi,
2019), 222.

110 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalar Iliskisi: Bir Model Onerisi, 100.

111 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalanri Iliskisi: Bir Model Onerisi, 106.

112 Bakinmiz: Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiurk, Tiirkiye Finans Yillik Faaliyet Raporlar1 kaynaklh
Tablo 3. 8 (Kutval, Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalari Iliskisi: Bir Mo-
del Onerisi, 108.).
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Bu faizin alinmasi, Islami ilkelere uyma zorunlulugu olan faizsiz, yani Ka-
tilim Bankalar1 acisindan sorun teskil etmektedir; ¢iinkii bu uygulama, faiz
yasagina ters diismektedir. Bu sekilde de, Katilim Bankalari, misterileri ile
iliskilerinde faizsiz, Bankalarla iliskilerinde faizli isleyen bir bankacilik goru-
niimi vermektedirler.'!?

Boylece, Merkez Bankasinin zorunlu karsilik uygulamasi ile IslAmi Ban-
kacilik faize bulasmis olmaktadir. Katilim Bankasinda bir Miislimanin faize
bulasmasi soyle gerceklesmektedir: Zorunlu karsilik orani1 % 10 ve zorunlu
karsilik faiz orani da % 10 iken A Miisliman 1000 Tiirk Lirasini A Katilim
Bankasi vadesiz havuzuna koymus olsun. A Miisliimanin 100 TL'si zorunlu
karsilik olarak Merkez Bankasi’'na gidecek veya A Katilim Bankasinda tutu-
lup, 900 TL'si bu A Katilim Bankasinin miusterisi olan B Muslimana mal ve
hizmet satin almak amaciyla verilecektir. B Musliman bu 900 TLyi kullan-
diginda bu 900 TL B Katilim Bankasinin vadesiz havuzuna gelecektir. B Ka-
tilim Bankasi, kendisine yatirilan bu 900 lira tutarindaki vadesiz mevduatin
%10 olan 90 lirasini zorunlu karsilik olarak ayirdiktan sonra, geri kalan 810
lirasini finansman ihtiyaci olan miusterilerine verecektir. Bu slirecde, A Mus-
limanin 1000 TL'sinin 190 TL'si zorunlu karsilik uygulamasi olarak Merkez
Bankasina gitmistir. Merkez Bankasindan %10 faiz uygulamasi ile 19 TL A
Katilim Bankasina A Miuslimanin 1000 TL'sine eklenmek tizere gonderilmis-
tir. Simdi, A Miusliimanin A Katilim Bankasinda 1000 TL kendi parasi ve 19
TL de Merkez Bankasinin verdigi faiz olmak tizere toplam 1019 TL'si vardir.
Bu sekilde 19 TLlik bir miktar, A Miislimanin A Katilim Bankasindaki 1000
TL'si faize bulasmistir.

4.2. Fetvalar

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Genel Midir Yardimcist Ali GUNEY’in
bildirdigine gore, Katilm Bankasi konusundaki “fetvalar1”, katilim bankasi
danismanlari olan fetva ehliyetine sahip insanlar tarafindan alinmaktadir. Bu
insanlar arasinda, Hayrettin KARAMAN Hoca, Hamdi DONDUREN Hoca ve
ishak Emin AKTEPE Hoca diye adlar1 verilmekte ve onlara soruldugu, onlar-
dan fetva, dolayisiyla olur alindigi sdylenmektedir. Bu fetvalarin Katilim Ban-
kalari Birliginin web sitesinde veya Hocalarin kendi web sitelerinde kamu ile
paylasildig1 aciklanmaktadir.**4

Hocalarin web sitelerine girildiginde kamu ile paylasilmis fetvalara rast-
lanmaktadir. IslAm Hukuku Profesorii Hayrettin KARAMAN’1n Web Sitesi olan

113 Kutval, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katilim Bankalari ili;;kisi: Bir Model Onerisi,
92.

114 Curuk, Islami Finansin Tiirkiye’'deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Coztim Onerileri, 241,
246-247.
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“www.HayrettinKaraman.net”de “ Munzam karsilik faizi” bashkli 05.09.2010
tarihli yazida su fetva yer almaktadir:

“Bu konu bana defalarca soruldu, verdigim cevaplar hem soran banka yet-
kililerinin kayitlarinda hem de benim kayitlarimda, sitemde ve kitaplarimda
vardir. Verdigim cevaplari bu kaynaklardan kopyala yapistir yaparak aynen
veriyorum:

(Soru 2)

Merkez Bankasi’'nda bloke edilen paramiza faiz islemekte ve alinan bu
para TMSF [Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu]’'ye 6denmektedir. Hocam bu pa-
rayl alip TMSF’ye 6dememiz konusunda hayli sual gelmektedir. Nasil acikla-
maliyim?

Cevap: Bu soru merkezde miuzakere edilmis, tarafimdan cevap verilmis
idi. Kisaca tekrar edeyim: Bu paray1 biz, faiz kazanmak icin serbest irademiz-
le bankaya yatirmiyoruz. Mevzuat mecbur ediyor. Bu sebeple enflasyon farki
kadarimi alabiliriz (Havuzlara da dagitiriz). Geri kalan TMSF’ye verilebilir,
ama bir gtin TMSF bunu katilim hesabi sahiplerine 6derse, alanlarin zengin
olanlar1 bu parayi1 yoksullara vermek durumundadirlar, kendileri yiyemezler.

Bu vesile ile bir hususu daha yazacagim: Merkezde yapilan bir toplantiya
cagrilmistim. Arap lilkelerinden gelen ortaklar veya temsilcileri de vardi. Mer-
kez Bankasi’nda tutmak mecburiyetinde oldugunuz meblagin faizini soruyor-
lardi. Ben gorusumu soyle ifade etmistim: “Bu para bizden kanuni mecburiyet-
le alinmaktadir. Biz faiz kazanalim diye Merkez Bankasi’'na para yatirmiyoruz.
Bu durumda banka, bize paramizi 6dediginde enflasyon farki ile 6demek du-
rumundadir. Su halde faiz adiyla 6dedigi nominal fazlaligin enflasyona tekabul
eden kismi bizim hakkimizdir, bunu alir, havuzlara da dagitabiliriz. Odenen
reel faizi de sigorta fonuna yatiririz. Bir giin bu fondan katilimcilara 6deme
yapilirsa, bunlarin zengin (temel ihtiyaclarini temin edebilen) olanlar1 bunu
yoksullara verirler. Muhtag olanlari ise bizzat kullanabilirler.””11°

Aciklamalardan ortaya cikmaktadir ki “zorunlu karsiliklar”, Katilim Ban-
kasinda (Faizsiz Finans Kurumlarinda) istenmeyen bir gelir olan faiz gelirini
dogurmaktadir. Bu faiz gelirinin mesruiyeti icin de su gerekceler siralanarak:

a) Katillm Bankalarinin zorunlu karsiliklar1 faiz geliri elde etmek icin
Merkez Bankalarina yatirmadiklarina, bu isin bir “zar(riyet” karsisinda ya-
pildigina,t*®

115 www.HayrettinKaraman.net Islam Hukuku Profesérii Hayrettin Karaman'in internet Si-
tesi “Munzam karsilik faizi.”, erisim: 08 Agustos 2021, http://www.hayrettinkaraman.
net/makale/1798.htm.

116 Ayni goriis icin bkz. Ishak Emin Aktepe, Katilim Finans (Istanbul: TKBB Yayinlari, 2017), 95.
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b) Zorunlu karsiliklardan alinan faizin enflasyon oranina kadar fikhi aci-
dan bir sorun teskil etmedigine, hatta alacaklinin hakki olduguna,*!”

c) Enflasyon oraninin asilmasi halinde bir faiz gelirleri olabilecegine,

d) Bu faiz gelirinin alinmayip Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu (TMSF)
prim 6denmesi icin kullanilabilecegine, fondan katilimciya 6deme yapildi-
ginda zenginlerin bunu yoksullara vermesi gerektigine ve muhtac olanlarin
ise bizzat alabilecegine, fetva ve onay verilmektedir.

[ste bu fetvanin siralanan dért hususta mesruiyetinin yeniden degerlen-
dirilmesine ihtiyac¢ vardir:

a) Katilim Bankalarinin mesrtiyeti tartismalarinda zar(iret durumundan
hareket edilirken, zariiret konusu tam olarak aciklanmamistir. Bu aciklama-
ya ihtiyac vardir; ¢iinkt, bir konunun zariret geregi mesrG kabul edilmesi, o
konunun aslen haram oldugunu delalet etmektedir. Katilim Bankalarina ait
pek cok Girtiniin mesriiyeti tartismalarinda zar(Griyet durumu temel hareket
noktasi yapilmaktadir.!!®

ZarUret halinde haramlarin mubah hikmiint alacag: Fikih kitaplarinda
bildirilmis''® ve Mecelle’de de, “Zarlretler Yasak Olan Seyleri Mubah Kilar
ol sl - <l ,-2ll“ maddesine yerverilmistir.'*° Fikih Usali’'nde zorun-
lu sebeplerden dolay1 cevaz vermeye ruhsat denilmektedir. Ruhsat, gecici
olan durumlar icin s6z konusu olmaktadir.'?! Boylece, hicbir cevaz, azimet
gibi surekli ve normal hale dontusim saglamamaktadir. S6z konusu zartlret
kalktiginda, asli hiikmiin yani haram hukmiuntin geri gelmesi gerekmekte-
dir.'?? Ayrica, zarGret de kisiden kisiye, kurumdan kuruma degisiklik goster-

117 Ayni goris icin bakiniz: Aktepe, Katilim Finans, 71.

118 Ornegin sukik gibi bazi uygulamalarin mesriiyeti tartisilmis ve sonug olarak, kisilerin
zor durumda kalmasi, hi¢bir surette finansman ihtiyacini karsilayamamasi durumlarin-
da, agikea faizli kredilere basvurmak yerine katilim bankalarinin bu tiriinleri ile ihtiyag-
larin1 karsilayabilecekleri belirtilmistir. [Haci Mehmet Giinay, “Islam Hukukunda Akid
Teorisi Baglaminda Cagdas Finasman Enstriimanlarindan Murabaha Uygulamalar1”, Fikhi
Acidan Finans ve Altin Islemleri -Teblig ve Miizakereler- Tartismali [Imi Toplanti, (Konya,
27-28Nisan 2012), (istanbul: 2012), 226; Yasuf el-Karadavi, Bey‘u’l-Murabaha Ili’l-Amir bi
Sird kema Tecrihi’l-Masarifu’l-Islamiyye (Beyriit: Muessesetu’'r-Risale,1982), 24.]

119 Taceddin es-Subki, el-Esbdh ve’'n-Nezd’ir, nsr. Adil Ahmed Abdiilmevciid, Ali M. Muavvaz
(Beyrat: 1411/1991),1/ 7, 45, 48, 76; Bedreddin ez-Zerkesi, el-Menstir fi’'l-Kava id, nsr.
Teysir Faik Ahmed Mahmd (el-Kuveyt: 1402/1982), 3/ 120, 169.

120 Ali Haydar Efendi, Dureru’l-Hukkdm Serhu Mecelleti’l-Ahkdm, nsr. Rasit Glindogdu, Osman
Erdem,(Istanbul: Osmanl Yayinevi), I/51.

121 Muhammed b. Ahmed b. Ebi Sehl Semsu’l-Eimme es-Serahsi, Usiilu’s-Serahsi, nsr. Ebu’l-Ve-
fa el-Afgani (Beyrit: Daru’l-Fikr, 2005), 92.

122 Eb( Zeyd Abdullah b. Omer ed-Debisi, Takvimu’l-Edille fi Usiili’l-Fikh, nsr. Halil Muhyid-
din el-Mis (Beyrut: Déru’l-Kutubi’l-ilmiyye, 2001), 81; Serahst, Usiil, s. 92; Alauddin Ab-
dulaziz b. Ahmed b. Muhammed el-Buhari, Kesfu’l-Esrdr ‘an Ustili Fahri’l-Isldm el-Bezdevi,
nsr. Abdullah Muhammed ‘Omer (Beyrit: Daru’l-Kutubi’l-Ilmiyye,1997), 2/433.
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mektedir. Yoksa, Merkez Bankasinin zorunlu karsiliklar uygulamasi ile ban-
kalarin ugrayacagi zararlarin faiz verilerek karsilanmasini, bu faizi zartriyet
karsiliginda olustu diyerek caiz kilmak, s6zkonusu faizin herkes icin, sadece
Katilim Bankalari icin degil, Mevduat Bankalari icin de caiz kilmak anlamina
gelmektedir.

Bu sekilde, faiz almanin gerekcesi “zariariyet” yapilinca, buna gore, ayni
zarlriyet gerekcesine dayanilarak Mevduat Bankalari ile girisilen diger pa-
rasal iliskiler de, “Zararetler Yasak Olan Seyleri Mubah Kilar” kaidesi hik-
miince mubah olmaktadir. O vakit, Katilim Bankalarin (Islami Bankaciligin)
kurulusuna ne gerek vardir diye hakli bir soru yoneltilebilir.

Goruldugu gibi, Katilim Bankalarinin zorunlu karsiliklar: faiz geliri elde
etmek icin Merkez Bankalarina yatirmadiklarini, bu isin bir “zar(Griyet” kar-
sisinda yapildigini belirtilerek zarGretten dolayi cevaz vermek, asli olarak bu
uygulamalarin haram oldugunun kabul edildigini zaten zimnen icermekte-
dir. Ayrica, zarlret halinde bir seyin caiz, ya da mubah olmasi 1zdirar halin-
de olan sahislar, ya da kurumlar icin gecerli olmaktadir. Buna gore, bugin
Katilim Bankalari ve Katillm Bankalarinin zorunlu karsilik faiz gelirlerini,
1zdirar halinin varhigr yoklugu aranmaksizin zar(Gret sebebiyle caiz saymalk,
Fikih UsGli’'nde aciklanan “ruhsat” ahkami disinda kalip, ona uygun diisme-
mektedir.

Bankacilik, sigortacilik gibi sektorlerde calisacak sirketlerin kanun tara-
findan anonim sirket olarak kurulmasi zorunludur.’*®* Katihm Bankalarinin
da hukuki statiileri geleneksel bankalarda oldugu gibi anonim sirkettir.'#*
6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 335’inci Madde’si, “Sirket, kurucularin,
kanuna uygun olarak diizenlenmis bulunan, sermayenin tamamini 6demeyi,
sartsiz taahhit ettikleri, imzalarinin noterce onaylandigi veya ticaret sicili
muduira yahut yardimcisi huzurunda imzaladig1 esas s6zlesmede, anonim
sirket kurma iradelerini agiklamalariyla kurulur” demektedir. Buna gore Ka-
tilim Bankalarinin kuruculari tabi olacaklari, 5411 sayili Bankacilik Kanunu
ve 1211 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile 2013/15 sayil1 Zo-
runlu Karsiliklar Hakkinda Teblig (Teblig)’'ni bilmektedirler. Merkez Bankasi
ile faiz iliski icinde bulunacaklarindan haberdar olarak anonim sirket kurma
iradelerini aciklamislardir. Burada, Katilim Bankalarinin faize zorunlu tutul-
masindan dolay1 Devlete bir elestiri yoneltilmesi miimkiin géoriulmemektedir.

123 Enver Osman Kaan, Isldm Hukukunda Sirket Yapisi ve Stirekliligi Sorunu (istanbul Univer-
sitesi, Doktora Tezi, 2016), 61-66.

124 14/2/2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6102 Kanun Numarali
3/1/2011 Kabul Tarihli Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 329. Madde’si, “Anonim sirket, serma-
yesi belirli ve paylara boéliinmiis olan, bor¢larindan dolay1 yalniz malvarhigiyla sorumlu
bulunan sirkettir. Pay sahipleri, sadece taahhiit etmis olduklar1 sermaye paylar ile ve
sirkete karsi sorumludur.” diye tanimlamaktadir.
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Zira, kurulusta hukuki anlamda cehalet s6zkonusu degildir; ihtiyar ve riza da
vardir.

Ancak, mevduat bankaciliginin isleyisinden farkli bir yapiya sahip olan
katilim bankaciligi, cogu tilkede teorik olarak farkli statiilerde degerlendi-
riliyor gibi goziikse de, genel olarak ayni uygulamalara maruz kalmaktadir.
Merkez Bankalarinin zorunlu karsilik uygulamalari, faiz gelir getirmesi ve
finansman amaciyla yatirilan 6zel fonlarin miktarini diisirmesi nedeniyle,
islam? Bankaciligl iki kez cezalandirilmis olmaktadir. Ayrica, fonlarini kisit-
lamasi mevduat bankalar1 karsisinda katilim banklarini haksiz rekabet orta-
mina diisiirmektedir. Biitiin bunlar Islam{ Bankaciliga adil bir muamele icin
kanuni diizenleme gerektigini ortaya koymaktadir. Bu diizenleme de Ana-
yasa'da “temel hakk ve ozgurlikler” icine “hukukunu se¢me hitrriyeti”’nin
konulmasi ve Miisliimanlarin da Islam Fikh’'in1 secmeleri ile gerceklesebilir.

Bu sekilde, demokratik diizende katilim bankalari ile Islam{ para piyasasi
araclari ve yontemlerinde kullanabilecek olan, kar ve zarar esasina dayali
bir alan olusturulma istegi, Islam Fikih Ekonomisi icinde, kapitalist ekonomi
cercevesinde diizenlenmis olmalarinin onlara saglayamadigi faizsizlik alter-
natifini saglamis olacaktir.

b ve c) Makalenin “Enflasyon” bashikli kisimdaki aciklamalarinda, enf-
lasyonun nakit para ve benzeri iktisadi kiymetleri elinde bulunduranlarda
Devlet'in para arzi ile uyguladigl bir vergi geliri ve Bankalara da para arzi
ile artirdiklar: sermayelerinin bir sermaye kari vergisi oldugu belirtilmistir.

Bu bakimdan “enflasyon”, Kamu Maliye’sinde “gizli vergi” sayilir. Kamu
Hizmetleri, Blitce Kanuna gore karsilanir. Biitce Kanunu gelirleri kamu hiz-
metlerini icin yetersiz kalinca, Devlet, elinde bulunan yagane yetkiyi kullanir,
para basar ve bu para ile Kamu Hizmetlerini karsilar. Bu sekilde tedaviuldeki
para hacmi artar ve buna enflasyon denir. Boylece, cebinde parasi olan her-
kes, para bulundurma vergisini 6der. Kalkinma Bankasi1 da, oraya parasini
yatiranin parasindan kaydi para yoluyla olusturdugu varligin (sermayenin)
vergisini verir. Boylece, enflasyonla kendilerinde bulunan paralarin vergisini
paranin degerinin diismesi oraninda 6demis olurlar.

Simdi, elinde para bulundurmanin bu vergisini, diger anlatimla eksilen
paranin eksikligini, faiz geliri ile karsilanmanin Fikih’ta faizi helal kilabilecek
bir dayanagi var midir? Bu fetvaya gore faizi helal kilacak dayanak, enflasyon
olmaktadir. Iste sorun buradadir. Makroekonominin bir konusu ve ekono-
minin butunligu ile ilgili bir kavram olan enflasyon Ekonomi’deki hesapla
degil, Hukuk’taki “borg iliskisi” hesabiyla su sekilde yanlis uygulanmaktadir:
“Allah rizasi i¢cin 6diing veren ve hi¢cbir menfaat beklemeyen kimse, parasi-
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n1 geri aldiginda eger enflasyon sebebiyle paranin satin alma giicti azalmis
ise ve mesela 6diling¢ verdiginde bir torba ¢cimento alabilen bir para 6édeme
sirasinda yarim torba alabilecek kadar zayiflamis ise 6deme nasil olacak?
Bu konu yillardir tartisiliyor, makul ve bizce de makbul olan gorus soyledir:
Borc¢lu, aldig1 paray1 ayni miktarda degil, bir torba cimento alacak miktarda
odemelidir; aksi halde borcunu eksik 6demis olur.”'?®

Anlasilacagi tlzere, isler ve alanlar birbirlerine karistirilmaktadir. Hu-
kuk’ta, ya da Fikih’'ta eksikligin tamamlanmasi ayri is, faiz almak ise ayri istir.
Bu durumda, para alis-verisinde, cimento torbasini para yerine koyup ¢cimen-
to torbasi eksikligini para eksikligi sayarak enflasyon farki helal demekle bu
faiz mesrilasmamaktadir. Zira s6zkonusu mesrulastirmada, enflasyon farki
paranin, bireylerin harcamasinin olusturdugu para miktari artisinin yolacti-
g1 bir zararin karsilig1 mi1 oldugu, ya da Katilim Bankasinin yarattigi paranin
karsiligl bir 6demesi mi oldugu, ve ya da kamu hizmetlerinden yararlanma
karsiligl Devletin bir vergisi mi oldugu yonleri aciklanmis degildir. Bu sekil-
de, hakk oldugu soylenen hakk, bir haksizlik olarak da ortaya cikabilir. Clinku
bu hakk, Katilim Bankasinin yarattigi paranin karsiligl enflasyon farkindan
da daha yuiksek bir kar olup, hesaba katilmadigindan alinamamis bir hakk
olacagi gibi, yatirilan paranin alinmis olan faizi gibi bir zuliim, yani bir hak-
sizlik ve giinah bir hakk olarak zimmete ytiklenebilir.

Paranin zaman icinde degerini kaybetmemesi, fiyatlari belirleyen bir he-
sap birimi ve bir degisim araci olarak islevlerini yerine getirebilmesi icin
piyasadaki toplam para miktarinin piyasadaki mal ve hizmet miktariyla
uyumlu olmasi gerekir. Para miktari, mal ve hizmet miktarina oranla fazla
oldugunda paranin alim giici diuismektedir. Bunda da, bireyin bireyle ya da
bireyin kurumla borg iliskisinin bir ilgisi ve etkisi yoktur.

d) Bu faiz gelirinin alinmayip Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) prim
odenmesine kullanilabilecegine gelince, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu (111. ve 117. maddeleri) ve ilgili diger mevzuat ile
verilen yetkiler cercevesinde yerine getirilmektedir. Buna gore, mevduat ve
katilim fonlar1 tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciy-
la sigorta edilmektedir. Bankalar, tasarruf mevduati tutari tizerinden bu sigor-
ta primlerini 6demektedir. Faiz geliri ile sigorta primi 6denmesi de faizi mev-
duat ve katilim fonlarina ilave bir gelir saymak ve bu gelirden sigorta primini
odemek demektir. Bu ise, faizi helal etmemekte, yine faiz yatirilmis paranin
faizi olarak kalmakta ve zimmetten haramlig1 da dismemektedir.

125 www.HayrettinKaraman.net Islam Hukuku Profesérii Hayrettin Karaman'in internet Si-
tesi “Enflasyon ve ihtiya¢ kredisi.”, erisim: 18 Agustos 2021, http://www.hayrettinkara-
man.net/makale/1798.htm.
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Fetvada, fondan katilimciya 6deme yapildiginda zenginlerin bunu yok-
sullara vermesi gerektigi ve muhtac olanlarin ise bizzat alabilecegi de yeral-
maktadir. Katilim bankalarinin 2018 yil1 zorunlu karsilik faiz gelirleri, ayni
yilin net karliliginin %7’si ile %43.72’sine kadar ulasmaktadir. Boyle bir fet-
vanin kabuli dahilinde Katilim Bankalarinin bu gelirden mahrum kalmalari,
zaten zor rekabet sartlarinda calisan Katilim Bankalarinin sartlarinin daha
da agirlasmasina sebebiyet verecek, zamanla iflaslarina yol acacak ve var-
liklarini sona erdirecektir.'?® Bu da, kapitalist ekonomi diizen icinde, Islami
Bankacilik ile alternatif bir ekonomi gelistirme iddialarinin gerceklesemeye-
cegini gosteren bir kanit olacaktir.

Butin bunlar, Katilim bankalarinin hem zorunlu karsilik gelirlerini kul-
lanmasinin, hem de bu durumun fikhi acidan mutabakata baglanmasinin
mevcut sistem icerisinde mumkiin olmadigini ortaya koymaktadir. Ctiink,
faizsizlik sOylemleri tizerine insa edilen bu muesseseler, mecburi olarak faiz-
li isleme zorlanmaktadirlar. Muiesseselerin, miitedeyyin kesme hitabinda bu
gercekligi yok sayar soylemi tercih etmesi, sdylem ve eylem uyusmazligina
neden olmaktadir. Muislimanlarin fikhi ve finansal okur-yazarlik eksikligin-
den faydalanan otoriteler, siyasi ve ekonomik politikalar1 yuritmek adina,
hile olarak nitelendirilebilecek uygulamalara tenezzil edebilmektedirler. Bu
sekilde Misliimanlari da el-Bakara suresi 2/278-279’inci ayetleri karsisinda
ne yapacaklarinin belirsizligi icinde bocalar birakmaktadirlar:

D o oo 15386 1Ml o3 OB (ads 628 OV LI e G B 15553 Al &1 1 il ol G G
g - % s 7 // °/“/€,« - 5; 877 ,,«g/c .
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“Ey iman edenler! Allah’a karsi1 gelmekten sakinin ve eger gercekten iman etmis-
seniz, faizden geriye kalani birakin. Boyle yapmazsaniz, Allah ve Rastlii’ne savas

agmis olursunuz. Toévbe ederseniz, anaparalariniz sizindir. Boylece ne haksizlik
edersiniz ve ne de haksizliga ugrarsiniz.”

Bu arastirmanin Katilim Bankalari ile ilgili buraya kadarki aciklamalari-
nin ortaya koydugu gerceklige, T.C. Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi,
rahmetli Prof. Dr. Sabri ORMAN da su sozleriyle dikkatleri cekmektedir: “Bi-
rakalim samimi olarak Islami bir faaliyet gostermek isteyen bu bankacilar,
denesinler, yanilsinlar. Yanildiklarindan dersler ¢ikarsinlar ve sonunda haki-
katen Islami diyebilecegimiz -belki ismi bankacilik olmaz ama- bir finansal
organizasyona varsinlar.”!?’

126 Kuveyt Tirk, Albaraka Tirk, Tiirkiye Finans Yillik Faaliyet Raporlari’'ndan naklen Kutval,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi-Katihm Bankalari Iliskisi: Bir Model Onerisi, 110.

127 Curuk, Islami Finansin Tiirkiye’'deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Coztim Onerileri, 194,
196.
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Sonucg

Ekonomi, diger bir adiyla Iktisat insanlarin ihtiyac duyduklari mal ve hiz-
metleri cevreleri olan doga ve insandan karsilamak tuizere harcadiklar: ca-
balar olmaktadir. Ekonomi (iktisat), topluma gore cesitlenmektedir: Birinci
cesidi, “toplum dis1 piyasa ekonomisi” olup, kisa ad1 “piyasa ekonomisi” ya da
“kapitalist ekonomi “olurken, ikincisi de, “toplum ici piyasa ekonomisi” ya da
tarihteki ornekligi ile “islam fikih ekonomisi” olmaktadir.

L (]

Kapitalist ekonomide, piyasa ug¢ cesittir. Bunlar, “faktor piyasalar1”, “lirtin
piyasalar1” ve “finansal piyasalar”dir. Finansal piyasalar, hem “faktor piyasa-
lar1”nin, hem de “Urtln piyasalari”’nin finansman ihtiyacini karsilamaktadir.

Finansal piyasalarin organize olmus para piyasa kurumlari da “banka-
lar”dir. Bankalar “para ticareti yapan isletmeler”dir. Bankalar, “mevduat ban-
kalar1”, “katilim bankalar1” ile “kalkinma ve yatirim bankalar1” diye cesitlen-
mektedir. Tiirkiye’de “katilim bankaciligl” diinyada “Islami Bankacilik” diye
bilinen bankacilik olmaktadir.

Her uilkede ve Turkiye’de para politikasi Merkez Bankalari tarafindan yu-
rutilmektedir. Merkez Bankasi para arzinin, enflasyon olusturmamasi igin
para politikasi araclarini kullanmaktadir. Bu araclarin énemlilerinden biri,
“Zorunlu Karsilik Uygulamasi”dir. Bankalarin vadesiz mevduatinin Merkez
Bankasi tarafindan tespit edilen belirli bir miktarinin kendilerinde ya da
Merkez Bankasinda muhafazasinin zorunlu tutmasina, zorunlu karsiliklar
uygulamasi denilmektedir.

Gunumuzde, mevduat ve katilim bankalarina zorunlu karsilik uygulama-
larinda Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan tespit edilen usul ve
esaslara gore faiz 6denmektedir. Bu sekilde, islami Bankacilik, mikroekono-
mi diizeyde yapilan elestiriler ihmal edildiginde islAm Hukukuna ters diismez
sayilabilirken, makroekonomi diizeyde banka sistemi icindeki isleyiste islam
Hukuku’'na gore faize bulasmakta ve Islam Hukuku’'na ters diismektedir.

Katilim bankalari ile islAmi para piyasasi araclar1 ve yéntemlerinde kulla-
nabilecek olan, kir ve zarar esasina dayali bir alan olusturulmak istenmisse
de, Islami finans kurumlarinin bulundugu tiim tlkelerde islam Fikih Ekono-
misi icinde olmayip, Kapitalist Ekonomi cercevesinde diuzenlenmis olmala-
r1, onlara faizsizlik alternatifini saglayamamaistir. Bu diizenleme, Anayasa’da
“temel hakk ve 6zgurlikler” icine “hukukunu se¢cme hurriyeti’nin konulmasi
ve Miisliimanlarin da Islam Fikh’in1 secmeleri ile gerceklesebilir.

Boylece, glinumiiz ekonomik modeli kapitalizm icinde, alternatif bir
ekonomik isleyis kurma dogrultusunda IslAmi bankacilik ve finansman sis-
temleri gelistirilmesi iddialarinin gercekci olmadigi ve bu iddialarin sadece
kapitalizmi Muslumanlar icin mesrulastirma hizmetinden 6teye gecmedigi

gorulmustur.



Islami Bankaciligin Faize Bulasmasi 83

Kaynakca

Abdul-Rahman, Yahia. Isldm’da Bankacilik ve Finansman. trc. Salih Tug - M. Abdullah
Tug. IZU (Istanbul Zaim Universitesi) Yayinevi, 2015.

Abdulaziz el-Buhari, Alauddin b. Ahmed b. Muhammed. Kesfu’l-Esrdar ‘an Usiili Fah-
ri’l-Isldm el-Bezdevi. Nsr. Abdullah Muhammed ‘Omer. Cilt 2. Beyr(t: Da-
ru’l-Kutubi’l-Ilmiyye,1997.

Aktepe, ishak Emin. Islam Hukuku Cercevesinden Finansman ve Bankacilik. Istanbul:
Bilge Yayincilik, 2010.

Aktepe, Ishak Emin. Katilim Finans. istanbul: TKBB Yayinlari, 2017.

Ali Haydar Efendi. Dureru’l-Hukkam Serhu Mecelleti’l-Ahkdam. Nsr. Rasit Glindogdu,
Osman Erdem. 1 Cilt. Istanbul: Osmanl Yayinevi.

Alptekin, M. Yavuz. “Kapitalizmin Ortaya Cikisi: Jeo-Kiiltiirel Yaklasim”. Karadeniz
Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Sosyal Bilimler Dergisi 10 (2015):
231-241.

Ayni, Ebi Muhammed (Ebii’s-Sena) Bedriddin Mahmid b. Ahmed b. M{isa b. Ahmed.
el-Binaye fi Serhi’l-Hidaye, nsr. Muhammed Omer. 7 Cilt. Beyr(t: Darii’l-Fikr,
1400/1980.

Bardakoglu, Ali. “icare”. Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi. 21/ 379-388 . Is-
tanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlar:1 2000.

Basar, Mehmet - Coskun, Metin. Bankacilik Uygulamalari. Anadolu Universitesi Yayi-
ni1 No 1711, AOF Yayim No 893.

Basar, Selim. “Para Teorisi”. Makro Iktisat. Ed. Selim Basar. Erzurum: Atatiirk Univer-
sitesi Acikogretim Yayini, 2012.

Basoglu, Ufuk - Ceylan, Ali - Parasiz, ilIker. Finans, Teori, Kurum, Uygulama. 2. Baski.
Bursa: Ekin Yayinevi, 2009.

Bayindir, Servet. Isldm Hukuk Penceresinden Faizsiz Bankacilik. Ragbet Yayinlari, 2015.

Bayraktar, Kamil. Islam Hukukunda Finansman. Ankara Universitesi, Yiiksek Lisans
Tezi, 2017.

Bayram, Secil. Islami Finans ve Tiirkiye'de Gelecegi. Kirklareli Universitesi, Yiikksek
Lisans Tezi, 2020.

Braudel, Fernand. Maddi Medeniyet ve Kapitalizm. trc. Mustafa Ozel. Istanbul: Agac
Yayincilik, 1991.

Bozkurt, Nejat. “Ticaretin Felsefesi, Tarihgesi ve Etikle Olan Siki Bagina Iliskin Bazi
Saptamalar”. Istanbul Ticaret Universitesi Dergisi 1 (2002): 153-179.

Bugra, Ayse. Iktisatcilar ve Insanlar, Bir Yontem Calismasi. Istanbul: 1989.

Bugra, Ayse. “Polanyi’nin Dustincesi”. Karl Polanyi, Biiyiik Déntisiim Cagimizin Siyasal
ve Ekonomik Kokenleri, cev. Ayse Bugra (Istanbul: 2010): 17-25.

Bulbul, Okan Giiray. “Buiytik Donusum (Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kékenleri)
Kitabinin ve Polanyinin Tezlerinin Degerlendirilmesi”. Sosyal Siyaset Konfe-
ranslart 70/1 (2016).

Cohen, Daniel. Diinyanin Zenginligi Uluslarin Fakirligi. trc. Dilek Hattatoglu. 2. Baski.
[stanbul: iletisim Yayinlari, 2009.

Cornell, Vincent J. “Tesniye’nin Golgesinde-Yahudilikte ve Hristiyanlikta Faiz ve Asiri
Faize Dair Yaklasimlar”, trc. Zeynep Hafsa Orhan. Ribdy1 Anlamak Islam Iktisa-
dinda Faiz. ed. Abdulkader Thomas. 29-41. Istanbul: Iktisat Yayinlari, 2017.

Coskun, Metin. Para ve Sermaye Piyasalari Kurumlari, Araglari, Analiz. Ankara: Detay
Yayincilik, 2010.



84 isLAMI ILIMLER DERGIsi

Coskun Arslan, Merve. Tiirkiye’de Bankacilik Sisteminde Islami Finans. Kastamonu
Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2017.

Ciiriik, Suna Akten. Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Céziim
Onerileri. Selcuk Universitesi, Doktora Tezi, 2013.

Dar¢in, Ahmet - Dargin, Clineyt. Ozel Finans Kurumlarinin Katilim Bankalarina Dénti-
stimtiniin Sebepleri ve Sonuclari. Atlim Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2007.

Debiist, Eb( Zeyd Abdullah b. Omer. Takvimu’l-Edille fT Usiili’l-Fikh. Nsr. Halil Muhyid-
din el-Mis. Beyrit: Daru’l-Kutubi’l-Ilmiyye, 2001.

Demirci, Ebru. Faizin Vade Yapisi Teorileri ve Tiirkiye’'daki Faizin Vade Yapisinin Kesit-
sel Olarak Incelenmesi. istanbul Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2004.
Demiroglu, Lale. “Finansal Kurumlar ve Finansal Kurumlarin Ekonomik Etkileri”. Fi-

nansal Piyasalar. ed. Melih Ozcalik - Mert Sosyal. Bursa: Ekin Yayinevi, 2016.

Dogan, Seyhun. Temel Ekonomi. Istanbul: 2016.

Dogru, Biilent. Merkez Bankasi Politikalarinin Fiyat Istikrari ve Diger Iktisadi Olgular
Acisindan Degerlendirilmesi ve Tiirkiye’de Enflasyon Hedeflenmesi Ornegi. Is-
tanbul Universitesi, Doktora Tezi, 2012.

Egilmez, Mafi. Kiiresel Finans Krizi-Piyasa Sisteminin Elestirisi. 8. Baski. Istanbul:
Remzi Kitabevi, 2011.

Ekotren, “MB’nin verdigi faizi faizsiz bankalar ne yapiyor?”, erisim: 10 Mart 2021, ht-
tps://ekonomi.haber7.com/finans/haber/1359243-mbnin-verdigi-faizi-fa-
izsiz-bankalar-ne-yapiyor.

Engels, Friedrich. Ailenin, Ozel Miilkiyetin ve Devletin Kékeni. Eris Yayinlari, 2003.

Erdim, Ekrem. Para, Banka ve Finansal Sistem. 7. Baski. Ankara: Detay Yayincilik, 2016.

Eren, Ahmet Arif. Piyasa: Tarihi, Teorisi ve Elestirileri. Hacettepe Universitesi, Dok-
tora Tezi, 2008.

Ergin, Osman. Tiirk Maarif Tarihi. 2 Cilt. istanbul: 1977.

Ertugrul, Ahmet. Kamu Aciklari, Para Stoku ve Enflasyon. Ankara: Yap1 ve Kredi Ban-
kasi, 1982.

Ez-Zerka, M. Ahmed-en-Naccir, A. Muhammed Abdulaziz. Isldm’a Gére Ekonomi,
Banka ve Sigorta. trc. Hayreddin Karaman. Kalem Yayinlar.

Ez-Zerki, M. Ahmed-en-Naccar, A. Muhammed Abdulaziz. Isldm Diistincesinde Eko-
nomi, Banka ve Sigorta. trc. Hayreddin Karaman. Istanbul: iz Yayincilik, 2017.

Gokce, Mehmet. Bankalararasi Para Piyasasi Uzerine Teorik ve Uygulamali Bir Incele-
me. Uludag Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2010.

Giiler, Mehmet Nuri. “Ekonomi”. Cesitli Yonleriyle Isldim Medeniyeti. ed. Adnan Demir-
can - Murat Akgiindiiz. istanbul, Siyer Yayinlari, 2017.

Giiler, Mehmet Nuri. “Gliniimiizdeki Iktisat (Ekonomi) Bilimi’'nin Adlandirma Prob-
lematigi”. Isldmf Arastirmalar Dergisi 18 /4 (Ankara 2005): 377-386.

Glinay, Hac1 Mehmet. “Islam Hukukunda Akid Teorisi Baglaminda Cagdas Finasman
Enstriimanlarindan Murabaha Uygulamalar1”. Fikhi Acidan Finans ve Altin Is-
lemleri -Teblig ve Miizakereler- Tartismali IImi Toplanti (Konya, 27-28 Nisan
2012). (istanbul: 2012).

Giliney, Alptekin. Banka Islemleri. 2. Baski. istanbul: Beta Basim, 2008.

Guvenilir, Ferda. Islam Iktisadi Baglaminda Merkez Bankaciligi ve Para Politikast. Is-
tanbul Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2017.

Gray, Simon. “Central Bank Balances and Reserve Requirements”. IMF Working Paper
(2011).



Islami Bankaciligin Faize Bulasmasi 85

Haziroglu, Temel. “Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi Fikrinin Dogusu ve Kavramsal
Onemi”. Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi (IEFD) 2 /1 (2016).

ibn Rusd, Ebi’l-Velid Muhammed b. Ahmed b. Muhammed b. Ahmed el-Kurtubf
el-Endulisi. Bidayetu’l-Muctehid ve Nihdyetu’l-Muktesid. nsr. Ali Muhammed
Mu’avved, Adil Ahmed Abdulmevcid. 5 Cilt. Beyrit: Déru’l-Kutubi’l-ilrniyye,
2. Basim, 2003.

ibn Kudame, Muvaffakuddin Abdullah b. Ahmed b. Muhammed el-Makdisi el-Han-
bell. el-Mugni ve Maehu es-Serhu’l-Kebir Ala Metni Mukni’. 4 Cilt. Beyrat: Da-
ru’l-Kutubi’l-Ilmiyye, 2009.

Kadyrova, Susanna. Merkez Bankasi Bagimsizligi ile Makroekonomik Performans ve
Ozellikle Enflasyon Arasindaki Iliski. Istanbul Universitesi, Doktora Tezi, 2009.

Karakas, Banu. Kapitalizmin Finansallasmasi ve Ttirkiye’deki Ekonomik ve Sosyal Et-
kileri. Gazi Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2014.

Karabiyik, Lale - Ambar, Adem. Sermaye Piyasasi ve Yatirim Analizi. Bursa: Ekin Ya-
yinevi, 2010.

Kardagi, Ali Muhyiddin. es-Sukuk (et-Tevrik) ve Tatbikuha’l-Muasira. Mecmeu’l-Fik-
hi’l-Islami’d-Duvelli.

Karadavi, Yasuf. Bey‘u’l-Murabaha li’l-Amir bi Sird@ kemd Tecrihi’l-Masarifu’l-Islamiy-
ye. Beyrit: Muessesetu’r-Risale, 1982.

Kayapinar, Hasan. Islam’da Faizin Tarihsel Siireci ve Katihm Bankalarinin Elestiriye
Actk Yonleri. Cukurova Universitesi, Doktora Tezi, 2020.

Kazanci, Fatih. Merkez Bankasi ve Faizsiz Bankacilik. iktisat Yayinlari, 2020.

Kazanci, Fatih. Merkez Bankalarinin Faizsiz Bankalar Uzerindeki I'§Iev ve Etkileri: Ttir-
kiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Ornegi. Istanbul Sabahattin Zaim Universite-
si, Doktora Tezi, 20109.

Kazgan, Giilten. Iktisadi Diistince veya Politik Iktisadin Evrimi. Istanbul: 1991.

Kelleroglu, Fatma Kelleroglu. Katilim Bankacilig: Sistemi ve Tiirkiye'de Katilim Ban-
kaciligi. Kahramanmaras Sttgi Imam Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2017.

Keyder, Nur. Para Teori-Politika Tiirkiye Uzerinde Bir Uygulama. 2. Baski. Ankara: Bi-
zim Buro Basimevi, 1990.

Keyder, Nur. Para Teorisi, Politika, Uygulama. 4. Baski. Ankara: Bizim Biiro Basimevi,
1993.

Kiling, Gonca."Aktif-Pasif Yonetimi”. Bankacilik Dergisi 6 (Ekim 1991).

Koray, Alper - Tiryaki, Tolga. “Zorunlu Karsiliklarin Para Politikasindaki Yeri”, TCMB
Ekonomi Notlan 8 (2011).

Kutval, Yunus. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-Katilhm Bankalari Iliskisi: Bir Mo-
del Onerisi. Necmettin Erbakan Universitesi, Doktora Tezi, 20109.

Mannan, M. A. Faizsiz Banka. trc. M. T. Gurkan. Ankara: Ufuk Yayinlari, 1969.

Mevsili, Eb(’l-Fazl Mecdiddin Abdullah b. Mahmiid b. Mevdad. eI-I'htiyar li-Ta ‘-
lili'l-Muhtar, nsr. Halid Adurrahman el-Ak. 3 Cilt. Beyrat: Dar’ul-Marife,
1428/2007.

Mishkin, Frederic S.. Para Teorisi-Politikasi. trc. Ilyas Siklar - Ahmet Cakmak - Suat
Yavuz. 1. Baski. Istanbul: Bilim Teknik Yayinevi, 2000.

Mishkin, Frederic S.. Finansal Piyasalar ve Kurumlar. trc. llyas Siklar - Ahmet Cakmak
- Suat Yavuz. 1. Baski. Istanbul: Bilim Teknik Yayinevi, 2010.

Muslim, Eb(’l-Huseyin b. el-Haccac, el-Cami’u’s-Sahih. Nsr. Daru’l-Ceyl. Beyrit: Tarih
Yok.



86 isLAMI ILIMLER DERGIsi

Oguz, Orhan - Uludag, Ihsan. Genel Ekonomi I. Istanbul: 1981.

Okumus, Fahri. Merkez Bankaciligi ve Ttirk Bankacilik Sistemi I'yinde T.C. Merkez Ban-
kasinin Fonksiyonu. Gazi Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 1986.

Orman, Sabri. Iktisat, Tarih ve Toplum. Istanbul: 2001.

Ocal, Tezer. Para Teorisi. Ankara: Gazi Universitesi I. I. B. F. Yayin No: 53, 1982.

Ogal, Tezer - Colak, O. Faruk. Finansal Sistem ve Bankalar. Ankara: Nobel Yayin Dagi-
tim, 1999.

Oner, Engin. “Vergi-Enflasyon iliskisi ve Enflasyon Vergisi (2)”, Iktisadi ve Idari Bilim-
ler Fakiiltesi Dergisi 10/3-4 (1994): 103-116.

Ozsoy, Ismail. Ozel Finans Kurumlari. 1. Baski. Istanbul: Asya Finans Yayinlari, 1997.

Parasiz, lIker. Para Banka ve Finansal Piyasalar. 7. Baski. Bursa: Ezgi Kitapevi Yayin-
lari, 1991.

Paya, Merih. Para Teorisi ve Para Politikasi. [stanbul: Filiz Kitabevi, 1998.

Polanyi, Karl. Biiyiik Dontistim Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Koékenleri. trc. Ayse
Bugra. Istanbul: 2010.

----------- . Biiytik Dontistiim Cagimizin Siyasal ve Ekonomik Kokenleri. trc. Ayse Bugra.
[stanbul: 2013.

Sadiklar, Tayyar. Tiirk Mali Sistemi Icerisinde Bankalar. Tiirkiye Bankalar Birligi Ya-
yinlari, Yayin No:113, 1981.

Serahsi, Muhammed b. Ahmed b. Ebi Sehl Semsu’l-Eimme. el-Mebsiit. Nsr. EbG Abd-
dillah Muhammed Hasan Ismail es-Safi’'l. 11 Cilt. Beyr(t: Daru’l-Kutubi’l-il-
miyye, 1. Basim, 1421/2001.

---------- . Ustilu’s-Serahsi. Nsr. Ebu’l-Vefa el-Afgani. Beyrat: Daru’l-Fikr, 2005.

Serel, Alpaslan - Ozkurt, ismail Cem. “Geleneksel Olmayan Para Politikas1 Araclari
ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1”. Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari
Dergisi 22 (2014): 56-71.

Seyrek, Ismail - Mizirak, Zekeriya. “Faiz Teorileri Uzerine Bir Inceleme: Finansal Is-
tikrarsizlik Hipotezinin Temel Dayanag1”. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi 22 (2009): 383-394.

SlidePlayer, “Makro Iktisat I Béliim 8 Parasal Sistem Yrd. Dog. Dr. Oktay Kizilkaya.,
erisim: 10 Mart 2021, https://slideplayer.biz.tr/slide/11903479/.

Sosyal, Bilal. Islami Finans Kuruluslarinda Fikhi Uygunluk Yontemi. Istanbul Universi-
tesi, Yuksek Lisans Tezi, 20109.

Subki, Taceddin. el-Esbdh ve’n-Nezd’ir. Nsr. Adil Ahmed Abdiilmevciid, Ali M. Muav-
vaz. 1. Cilt. Beyrat: 1411/1991.

Stimer, Gokhan - Onan, Fatih. “Dunyada Faizsiz Bankaciligin Dogusu, Turkiye’deki
Katilim Bankaciliginin Gelisme Siireci ve Konvansiyonel Bankaciliktan Fark-
lar1”. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 17 /3 (2015).

Sagbunsua, Lale. Islami Finans Kurumlarinda Islami Danisma Kurullari: Tiirkiye I¢in
Model Onerisi. Turgut Ozal Universitesi, Doktora Tezi, 2016.

Sirazi, Ebi iskhak ibrahim b. Ali b. Y(suf. el-Muhezzeb fi Fikhi’l-Imdm es-Safii. 3 Cilt.
Beyrit: Daru’l-Kutubi’l-IImiyye.

T24, “Para politikas1 nedir ve bu politikay1 uygulamak kimin gorevidir? Mahfi Egil-
mez.”, erisim: 08 Eylul 2021, https://t24.com.tr/haber/mabhfi-egilmez-yaz-
di-para-politikasi-araclari-el-kitabi,9019709.

Tabakoglu, Ahmet Tabakoglu. “Bir Bilim Olarak Islam Iktisad1”. Islam Hukuku Arastir-
malarit Dergisi 16 (2010).



Islami Bankaciligin Faize Bulasmasi 87

Takan, Mehmet - Boyacioglu, Melek Acar. Bankacilik, Uygulama ve Yonetim. 7. Baski.
Ankara: Nobel Yayinlari, 2015.

Tokgéz, Erding. “Merkez Bankalarinin Bagimsizhigl”. Hacettepe Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 13 (1995).

Tunay, K. Batu. Finansal Sistem: Yapisi, Isleyisi, Yontemi ve Ekonomisi. Istanbul: Birsen
Yayinevi, 2005.

Tiirker, Hiilya. Islami Finans Sisteminde Finansal Aracilik: Diinya’daki Gelismeler Ve
Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesi Acisindan Tiirkiye Icin Oneriler. Sermaye Pi-
yasasi1 Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Yeterlilik Etiidu, Ankara 2010.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi. Enflasyon. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi, 2004.

Uluatam, Ozhan. Enflasyyon ve Devlet Gelirleri (1963-1978). Ankara: Ankara Univer-
sitesi Siyasal Bilgiler Faktiltesi Yayinlari, 1981.

Ulusoy, Recep - Altin, Recep. “Faizsiz Finans Sistemine Teorik Yaklasim”. Akademik
Bakis Dergisi 63 (Ekim 2017).

Unay, Cafer. Genel Ekonomi. Bursa: 1997.

Yahsi, Fahrettin. “Ozel Finans Kurumlarinda Mevzuat Seriiveni”. Bereket Dergisi 9/3.

Yetiz, Filiz. “Bankaciligin Dogusu ve Tiirk Bankacilik Sistemi”. Nigde Universitesi Ikti-
sadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 9/2 (Nisan 2016): 107-117.

Yilmaz, Durmus. 2011 Ocak Enflasyon Raporu. Ankara: TCMB, 2011.

Yilmaz, Mehmet. Tiirkiye’de Islami Finansin Gelisimi ve Hukuki Yapisi. Bingol Univer-
sitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2020.

Yuksel, Mehmet. Modernite, Postmodernite ve Hukuk. Ankara: Siyasal Kitapevi, 2004.

Zerkesi, Bedreddin. el-Mensiir fi’l-Kavd ‘id. Nsr. Teysir Faik Ahmed Mahmd. 3 Cilt.
el-Kuveyt: 1402/1982.



