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TFRS 16 KAPSAMINDA SAHIPLIGE DAYALI KiRA SERTIFIKALARININ
MUHASEBELESTIiRILMESI
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OZET

Sukuk, bir varligin menkul kiymetlestirilerek ihrag edildigi kira sertifikalaridir. Bu ¢alismada, sukuk
ihraci ve vade siireci boyunca VKS acisindan sukukun TFRS 16 Kiralamalar Standardi’na gore
muhasebelestirilmesi incelenmigtir. Bu baglamda sukuk tiirlerinden icare sukuk (sahiplige dayali kira
sertifikalari) ihraci tizerinden bir 6rnek olay araciligryla muhasebe kayitlar: gosterilmistir. Calismada
yer alan ornek olay ve muhasebe kayitlari, hali hazirda yapilan sukuk ihraclarina iliskin bilgiler ve
sukuk ihra¢ eden isletmelerin kamuya agikladiklar: finansal raporlar incelenerek olusturulmugstur.
Calismada yer verilen 6rnek olay dogrultusunda, icare sukuk ihracum gergeklestiren isletmelerin
muhasebe kayitlarinda dikkat etmesi gereken noktalarin basinda kdr payr orani ile etkin kar payr orant
arasindaki fark oldugu vurgulanabilir. Muhasebe kayitlar: noktasinda dikkat edilmesi gereken bir diger
nokta, kar pay tutarlart ile VKS’ nin alacagi hizmet/aracilik bedelinin ayristirilmast gerekliligidir.
Ornek olay ile ilgili olarak dikkat edilmesi gereken bir baska husus ise icare sukuk ihracinda dayanak
varligin devrinin éziin onceligi kavrami geregi ticari bir islem olarak degerlendirilemeyecegidir. Bu

nedenle TFRS 15 hiikiimleri yerine TFRS 16 hiikiimlerinin uygulanmasi gerekmektedir.
Anahtar kelimeler: Islami Finans, Sukuk, Kira Sertifikalari, TFRS 16
Jel Kodlari: M10, M40, M41

ACCOUNTING OF OWNERSHIP-BASED LEASE CERTIFICATES UNDER TFRS 16

ABSTRACT

Sukuk are lease certificates in which an asset is securitized and issued. In this study, the accounting of
sukuk transactions according to TFRS 16 Leases Standard in terms of SPV during the issuance and
maturity period is examined. In this context, accounting records are shown through a case study on the
issuance of sukuk ijarah (lease certificates based on ownership), which is one of the types of sukuk. The
case study and accounting records in the study, the information on the current sukuk issuances and the
financial reports announced to the public by the sukuk issuing enterprises were created by examining.

In line with the case study included in the study, it can be emphasized that the difference between the
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profit share rate and the effective profit share rate is one of the most important points to be considered
in the accounting records of the companies that issue the sukuk ijarah. A significant point to be
considered at the point of accounting records is the necessity of separating the profit share amounts and
the service/intermediation fee to be received by the SPV. Another issue to be noted regarding the case
study is that the transfer of the underlying asset in the issuance of sukuk ijarah cannot be considered as
a commercial transaction due to the concept of substance over form. Therefore, TFRS 16 provisions
should be applied instead of TFRS 15.

Keywords: Islamic Finance, Sukuk, Lease Certificates, TFRS 16

Jel Codes: M10, M40, M41

1. GIRiS

Diinyada ve Tiirkiye’de her gecen giin daha ¢ok ilgi ceken bir konu haline gelen islami finansin,
ulasmis oldugu finansal biiyiikliik, bu ilginin boyutunu agikca gdstermektedir. Ozel Sektor Kalkinmasi
I¢in Islami Isbirligi Kurumunun (ICD-Islamic Corporation for the Development of the Private Sector)
yayinladigi Islami Finans Gelisim Raporuna goére, 2019 sonu itibariyle tiim diinyada yaklasik 2,9 trilyon
dolara ulasan Islami finans varlik biiyiikliigiiniin, 2024 yilinda 3,9 trilyon dolara ulasmasi tahmin
edilmektedir. Halen daha diinyada da Tiirkiye’de oldugu gibi Islami bankalarm (katilim bankalari)
agirligi cok yiiksek olsa da (%69), kira sertifikalarinin (sukuk) pay1 da azimsanmayacak bir seviyededir.
Tiim diinyadaki Islami finans varhiklarinin %19 oramina tekabiil eden 538 milyar dolarlik kismi ise
sukuka aittir (ICD, 2021: 8). Tiirkiye a¢isindan da benzer bir durum s6z konusudur. Katilim bankalarinin
ilk sukuk ihracini gergeklestirdigi 2010 yilindan bu yana farkli para birimlerinden 204,6 Milyar TL, 4,5
Milyar USD ve 2 Milyar Malezya Ringiti fon toplanmistir. Sukuk ihra¢ hacimleri de her yil istikrarli bir
sekilde artmistir. 2021 yili Eylil ay1 itibariyle sukuk ihraci yaklasik 75 milyar TL’dir. Bu rakam, heniiz
y1l tamamlanmamis olmasina ragmen, 2020 yili toplami1 olan 54 milyar TL degerindeki ihractan %38

daha fazladir (TKBB, 2021).

Islami finansin temel aldig: ilkeler, faizsizlik, asir1 belirsizlik ve kumar benzeri davranislardan
kaginmadir. Bu ilkelerle ilintili olarak Islami finans araclarinda risk paylasimi, kar-zarar ortaklig ve
sabit (garanti) getiri vadetmeme 6zelliklerinin bulunmas1 gerekir. Islev olarak sermaye piyasalarinin en
onemli finansal araglarindan biri olan tahvilin, islami finanstaki muadili konumundaki sukuk, isleyis ve
yapist bakimindan tahvilden farklilik arz etmektedir. Aradaki en temel farklilik, sukukta tahvilde oldugu
gibi anapara ve getiri garanti edilmemesidir. Bu durum her ne kadar pratikte bu sekilde gergeklesmese
de isleyis mantig1 ¢ergevesinde sukukun dayanak olarak ihrag edildigi, varlik, proje ya da hizmetin

karlilig1 nispetinde yatirimcilara getiri saglamaktadir.

Tiirkiye’de sukuk ihraglarmna iligkin ilk diizenleme 2010 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)
tarafindan yapilmigtir. 2013 yilinda bir diizenleme daha yapilarak ihrag edilebilecek sukuk tiirleri
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genigletilmigtir. Sukukun muhasebelestirilmesi noktasinda katilim bankalari, 2007 yilinda BDDK
tarafindan yayinlanan ve 2013 ile 2014 yillarinda kira sertifikalarina iliskin ek diizenlemelerin yapildig:
“Katilim Bankalarinca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig” isimli
diizenleme uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’1ina gore muhasebelestirme islemi
yapmaktadirlar. Sukuk yapisinin igerisinde kilit rol oynayan Varlik Kiralama Sirketleri (VKS)’ye iliskin
bir diizenleme bulunmamakta ve VKS muhasebe kayitlart TFRS’ye gore yapilmaktadir (Ulusan, 2015:
42). Bununla birlikte, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan,
Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurulu (AAOIFI) muhasebe standartlari Tiirkceye
cevrilerek 2019 yilinda Resmi Gazete’de yaymlanmistir. Ancak séz konusu standartlarin bir

baglayiciligi bulunmamaktadir. KGK bu standartlarin 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde ihtiyari olarak uygulanabilecegini belirtmistir (KGK, 2019).

Bu galigmada, sukuk ihrac1 ve vade siireci boyunca VKS acisindan sukukun TFRS 16 Kiralamalar
Standardi’na goére muhasebelestirilmesi incelenmistir. Bu baglamda sukuk tiirlerinden icare sukuk
(sahiplige dayali kira sertifikalar1) ihraci {izerinden bir G6rnek araciligiyla muhasebe kayitlar
gdsterilmistir. Icare sukuk, her ne kadar bir finansal kiralama islemi olarak nitelendirilse de dogas1 ve
isleyisi geregi ufak farkliliklar barmmdirmaktadir. S6z konusu farkliliklarin, TFRS’ye uygun olarak
muhasebelestirilmesi noktasinda literatiirde ¢aligsmalara rastlanmis olsa da bazi noktalarin eksik kaldig
goriilmektedir (Antepli, 2020; Bilen, 2016; Yilmaz ve Boliikkbasi, 2020). S6z konusu noktalarin
doldurulmasi ve farkli ¢aligmalarda deginilen noktalarin birlestirilmesi adina bu ¢alismada 6rnek olay
incelemesi yontemi benimsenmistir. Ornek olay ¢alismasi ile arasgtirmacilara ve uygulamacilara yol
gosterilmesi amaglanmistir. Calismada yer alan 6rnek olay ve muhasebe kayitlari, hali hazirda yapilan
sukuk ihraglarina iliskin bilgiler ve sukuk ihra¢ eden isletmelerin kamuya agikladiklari finansal raporlar

incelenerek olusturulmustur.
2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Sukuk ve Tiirleri

Yapilandirilmig bir finansal arag (structured financial instrument) olan sukuk, AAOIFI’nin 17
nolu “Yatinm Sertifikalar1 (Sukuk)” standardinda “mevcut mal, menfaat veya hizmet halinde bulunan
varliklar tizerindeki miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da 6zel bir yatirim faaliyetinde
miisterek paylar1 ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde ihrag¢ edilen sertifikalardir” seklinde
tammlanmigtir (AAOIFI, 2015: 460). SPK’nin 2013 yilinda yaymlamig oldugu “Kira Sertifikalari
Tebligi”nde ise “her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla VKS tarafindan ihra¢ edilen
ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini

saglayan menkul kiymet” olarak ifade edilmistir (SPK, 2013: 3/1-h).

Ilgili AAOIFI standardinda yedi farkli sukuk tiirii tanimlanmistir. Ancak SPK mevzuati geregi
Tirkiye’de s6z konusu yedi sukuk tiirlinden besi ihra¢ edilebilmektedir. Tablo 1’de AAOIFI
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standardinda bahsedilen sukuk tiirleri ve SPK tebligindeki karsiliklar1 yer almaktadir. Tabloda da
goriilecegi lizere Tiirkiye’de; sahiplige dayali (icare), yonetim sézlesmesine dayali, eser s6zlesmesine
dayali, alim-satima dayali ve ortakliga dayali kira sertifikas1 ihraglar1 gergeklestirilebilmektedir

(Akpnar ve Cetintag, 2021: 83).

Tablo 1. AAOIFI Standardinda Tanimlanan Sukuk Tiirleri ve SPK Tebligindeki Karsihiklar:

AAOQOIFI Standardi SPK Tebligi
Is(;rgaﬁ:;rinsuzslr(hklarln Aslma - Malik  Olmay: Sahiplige Dayali Kira Sertifikalar1
Menfaate Malik Olmay1 Saglayan Sukuk Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikalar
Selem Akdine Dayali Sukuk -
Istisna Akdine Dayali Sukuk Eser Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar1
Murabaha Akdine Dayali Sukuk Alim-Satima Dayal1 Kira Sertifikalar
Ortakliga Dayal1 Sukuk Ortakliga Dayal1 Kira Sertifikalar
= Miisareke Akdine Dayal1 Sukuk » Miisarekeye Dayali Kira Sertifikalar1 (m. 8/2)
= Mudarebe Akdine Dayal1 Sukuk » Mudarebeye Dayali Kira Sertifikalar1 (m. 8/3)

= Yatinm Vekaletine Dayali Sukuk -
Miizaraa Akdine (Ziraat Ortakg¢iligi) Dayali Sukuk

Miisakat Akdine (Bag-Bahge Ortakgiligr) Dayali|
Sukuk

Mugarase Akdine (Aga¢ Dikip Yetistirme
Ortakeilig) Dayali Sukuk

Kaynak: Giiglii, 2019: 1118.

SPK tebligine gore Tiirkiye’de ihrag edilebilen sukuk tiirlerinin tamimlar1 ve isleyisi® su sekildedir.

Sahiplige Dayali Kira Sertifikalari: SPK tebliginde sahiplige dayali kira sertifikalar1 “kaynak
kurulusa? veya tigiincii kisilere kiralanmak veya VKS adima yodnetilmek iizere VKS tarafindan kaynak
kurulustan devralinacak varlik ve haklarin finansmanin1 saglamak i¢in ihra¢ edilen kira sertifikalari

olarak tammlanmustir (SPK, 2013: 5/1).

Kiralama mantigina dayanan sahiplige dayali kira sertifikalari, literatiirde icare sukuk olarak
adlandirilmaktadir. Sahiplige dayali kira sertifikalarinin igleyisinde, fon talep eden kurulus miilkiyetinde
bulunan bir duran varligi1 VKS$’ya satar. VKS satin alimin ardindan kira sertifikasi ihrag ederek topladigi
fonlarla, kurulusa satin aldig1 varligin bedelini 6der. VKS daha sonra satin aldig1 varligi kurulusa kiralar

ve kurulusun 6dedigi kiralar kira sertifikasi yatirimcilarina 6denir. Vade bitiminde kurulus varligi geri

! Bu galigmada sahiplige dayali kira sertifikalarmin muhasebelestirme siireci incelendiginden, yalmzca adi gegen sukuk tiiriiniin
isleyisi agiklanmistir.

2 Kaynak kurulus: “Sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik ve haklar1 varlik kiralama sirketine devreden sermaye
sirketini veya tacir-niteligini haiz ger¢ek veya tiizel kisilerin bir araya gelerek ve malvarliklarini birlestirmek suretiyle yazili
bir sdzlesmeye istinaden olusturduklari adi ortakligi; yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu
varlik ve haklart VKS adina yoneten sirketleri” ifade etmektedir (SPK, 2013: 3/1-g).
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alir. Geri alim 6demesi kira sertifikasi sahiplerine yapilacak anapara 6demesinde kullanir (Yanpar, 2015:

218).

Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalari: Tebligde yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikalar1 su sekilde tanimlanmistir: “Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade boyunca
kiralanmasi1 da dahil olmak iizere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin s6zlesme
hiikiimleri ¢er¢evesinde VKS’ye aktarilmasi amaciyla ihrag edilen kira sertifikalaridir” (SPK, 2013:
6/1).

Allm-Satima Dayah Kira Sertifikalari: Kira sertifikalar1 tebliginde alim-satima dayali kira
sertifikalari, “bir varlik veya hakkin VKS tarafindan satin alinarak uygun nitelikler haiz sirketlere vadeli
olarak satilmasi igleminde varlik veya hak alimimin finansmanini saglamak icin ihra¢ edilen kira

sertifikalar1” geklinde tanimlanmstir (SPK, 2013: 7/1).

Ortakhga Dayah Kira Sertifikalari: SPK tebliginde ortakliga dayali kira sertifikalari,
“VKS’nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihrag ettigi kira sertifikalar1” olarak tanimlanmustir (SPK,
2013: 8/1). Tebligde adi konulmamis olmasina karsin iki farkli kira sertifikasini tiirtiniin farkli
maddelerde agiklandigi goriilmektedir. Bunlardan ilki, madde 8’in ikinci fikrasinda “Miinhasiran
VKS’nin sermaye koydugu ortak girisimlerin finanse edildigi ortakliga dayali kira sertifikasi” yani
miisarekeye dayali kira sertifikasi, madde 8’in ii¢iincii fikrasinda ise “VKS$’nin nakdi sermaye, diger
ortaklarin ise kisisel emek veya ticari itibar haricinde sermaye koydugu ortak girisimlerin finanse

edildigi ortakliga dayali kira sertifikas1” yani mudarebeye dayali kira sertifikasidir.

Eser Sozlesmesine Dayalh Kira Sertifikalari: Tebligde eser sozlesmesine dayali kira
sertifikalari, “VKS’nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir eser sézlesmesi kapsaminda eserin meydana
getirilmesini saglamak amaciyla ihrag edilen kira sertifikalar1” seklinde tanimlanmistir (SPK, 2013:

9/1).
2.2. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar

AAOIFI, yaymladig Ser’i standartlarin yani sira, muhasebe, denetim, etik ve kurumsal yonetim
standartlar1 da yayinlamaktadir. S6z konusu standartlar, Islami finans kuruluslarinin 6zellik arz eden
Islami finans iiriinlerinin muhasebelestirmesinde, Islami finans kuruluslarinin bagimsiz denetiminde ve
bahsi gecen kuruluslarin Ser’i uygunluk ve gdzetim siireclerinin gozetiminde uygulanmak iizere yol

gosterici nitelikteki standartlardir (AAOIFI, 2021).

AAOIFI'nin yayinlamis oldugu muhasebe standartlari, KGK tarafindan Tiirk¢eye cevrilerek,
Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (FFMS) adiyla ilk olarak 2019 yilinda, faizsiz finans kuruluglar
tarafindan ihtiyari olarak uygulanmak iizere yaymlanmstir. ilk yayinlanan standart setinde kavramsal

gergeve ile birlikte 7 adet FFMS yayinlanmistir. Giincel durumda ise standart setinde kavramsal gergeve
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ve faizsiz finans muhasebe rehberi ile birlikte 22 standart yer almaktadir. S6z konusu standartlar

sunlardir (KGK, 2021):

Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Raporlamasina iliskin Kavramsal Cerceve

Faizsiz Finans Muhasebe Rehberi 1: Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarinin Faizsiz

Finans Kuruluslar1 Tarafindan ilk Kez Uygulanmasi

FEMS 1: Finansal Tablolarda Genel Sunum ve Agiklama
FFMS 3: Mudarebe Finansmani

FFMS 4: Miisareke Finansmani

FFMS 7: Selem ve Alt Selem

FFMS 8: icare ve icare Miintehiye Bittemlik

FFMS 9: Zekat

FFMS 10: Istisna ve Alt Istisna

FFMS 14: Yatirim Fonlar1

FFMS 16: Yabanci Para Islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler
FFMS 18: Geleneksel Finans Kuruluslar1 Tarafindan Sunulan Faizsiz Finans Hizmetleri
FFMS 21: Varliklarin Transferine Iliskin A¢iklamalar

FFMS 22: Boliimlere Gore Raporlama

FFMS 23: Konsolidasyon

FFMS 24: istiraklerdeki Yatirimlar

FFMS 26: Gayrimenkul Yatirimlari

FFMS 27: Yatirim Hesaplari

FFMS 28: Murabaha ve Diger Vadeli Satislar

FFMS 30: Deger Disiikliigii, Kredi Zararlar1 ve Ekonomik Acidan Dezavantajl
Taahhitler

FFMS 31: Yatiim Vekaleti (E1-Vekale Bi’l Istithmar)
FFMS 33: Sukuk, Pay ve Benzeri Araglara Yapilan Yatirimlar
FFMS 34: Sukuk Sahipleri I¢in Finansal Raporlama

FFMS 35: Risk Yedekleri
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3. SAHIPLIGE DAYALI KiRA SERTIFIiKASI - iCARA SUKUK iHRACINA ILIiSKIiN

ORNEK OLAY

Ornek olay cercevesinde ¢aligmanin amacina uygun olarak Varlik Kiralama Sirketi’ne (VKS) ait

muhasebe kayitlarina yer verilmistir.

A isletmesi, finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla sahiplige dayali sukuk ihrag etmek istemis
ve ABC Sukuk Varlik Kiralama A.S. ile sukuk ihracina aracilik etmesi konusunda anlasmustir.
Anlasmaya gore sahiplige dayali sukuk ihracinin dayanak varligi A isletmesinin ofis binasidir. Dayanak
varlik niteligindeki ofis binasinin net defter degeri 65 Milyon TL, piyasa degeri ise 100 Milyon TL
olarak tespit edilmistir. Dayanak varlik, piyasa degeri olan 100 Milyon TL iizerinden VKS’ye satilacak
ve 5 yillik dénem i¢in yillik 10 Milyon TL tutar ile A isletmesine geri kiralanacaktir. Besinci yilin

sonunda dayanak varlik 100 Milyon TL tutar iizerinden A Isletmesine devredilecektir.
Sukuk Ihrag Bilgileri

ABC Sukuk Varlik Kiralama A.S. 1 Ocak 2020 Tarihinde 100 Milyon TL tutarinda 5 y1l vadeli,
yillik net kar pay1 oran1 %8,95 olan sahiplige dayali kira sertifikasi ihrag etmistir. VKS, yillik net kar
pay1 orani iizerinden her yilin sonunda kupon 6demesi gergeklestirecektir; ana para ise vade tarihi

sonunda tek gelir dagitimi seklinde kira sertifikasi sahiplerine paylar1 oraninda geri 6denecektir.

VKS, kupon ddemelerini dayanak varliga iliskin A Isletmesi ile yapilan geri kiralama bedelinin
(Yillik 10 Milyon TL) tahsilat1 ile 6deyecektir. Ana para édemesi ise dayanak varligin besinci yilin
sonunda A isletmesine devir tutari olan 100 Milyon TL ile gergeklestirilecektir. VKS tarafindan

gergeklesecek olan tahsilatlar ve kira sertifikasi yatirimcilarina yapilacak ddemeler Tablo 2°de

sunulmustur.
Tablo 2. Tahsil ve Odemeler Cizelgesi
Dénem Tahsil Edilen Tutar Kira Sertifikasi Sahiplerine VK$ Hiz‘met
Odemeler Ucreti
Aralik 2020 10.000.000 8.950.000 1.050.000
Aralik 2021 10.000.000 8.950.000 1.050.000
Aralik 2022 10.000.000 8.950.000 1.050.000
Aralik 2023 10.000.000 8.950.000 1.050.000
Aralik 2024 110.000.000 108.950.000 1.050.000
TOPLAM 150.000.000,00 144.750.000 5.250.000

A isletmesinden tahsil edilen tutarlar ile kira sertifikas1 sahiplerine yapilan 6demeler arasindaki

fark, VKS’nin sukuk ihracina iliskin sundugu hizmetlerin bedelidir.
Yillik Kdar Payr Orani = 44.750.000 / 100.000.000 = 0,4475 /5 Y11 = 0,0895 = %8,95

Yillik kar pay1 orani, %8,95 olmasina karsilik bu oran sadece kira sertifikasi sahiplerine yapilacak
kupon 6demelerinin hesaplanmasinda kullanilabilmektedir. Buna karsilik muhasebe kayitlari agisindan

kar paylarinin donemlere dagitilmasi icin etkin kéar pay1 oraninin kullanilmasi gerekmektedir.
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Etkin kar pay1 yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay1
gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin kér pay1 orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Doénemde tahakkuk eden kar pay1 tutarinin belirlenmesi ve iliskili donemlere dagitilmasi i¢in etkin kar

pay1 oranin belirlenmesi gerekmektedir.
Etkin Kar Payt orani = 144.750.000 = (1 + i)® x 100 Milyon
Etkin Kar Payr Orani (i) = %7,677190254

Etkin kar pay1 orani iizerinden tahakkuk eden kar pay: tutarlarinin dénemlere iliskin dagilima,

Tablo 3’ten goriilebilir.

Tablo 3. Kar Pay: Tutarlarimin Dénemlere iliskin Dagilimi

. Doénem Basi Tutar Gelecekteki Deger Tahakkuk Eden Kar Pay
(31.11’3';8&)() (%7,677190254 * A) (B-A)
(A) (B) ©)
2020 100.000.000,00 107.677.190,25 7.677.190,25
2021 107.677.190,25 115.943.773,01 8.266.582,76
2022 115.943.773,01 124.844.997,05 8.901.224,04
2023 124.844.997,05 134.429.585,00 9.584.587,95
2024 134.429.585,00 144.750.000,00 10.320.415,00
TOPLAM 44.750.000,00

Toplam 44.750.000 TL tutarli kér payr ddemesi, sukuk ihra¢ tarihinde kazanilmamis gelir
niteligindedir. Dolayisiyla s6z konusu tutarin yevmiye kayitlarinda ayr olarak muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. VKS$’nin sukuk ihraci dolayisiyla A igletmesinden olan finansal kiralamaya iliskin
alacaklarini net tutar olarak gosterebilmek adina aktif diizenleyici bir hesabin kullanilmasi uygun
olacaktir. VKS’nin A igletmesinden sukuk ihracina iligkin alacaklar1 “iligkili taraftan finansal kiralama
alacaklar:” olarak raporlanmakta ve “ticari alacaklar” hesabi altinda muhasebelestirilmektedir. Bu
nedenle kazanilmamig gelir niteliginde olan kér pay: tutarlarinin izlenecegi hesabin, ticari alacaklar
hesabini diizenleyici nitelikte olmasi Onerilebilir. Bu dogrultuda calismada “125/225 Kazanilmamis
Finansal Kiralama Gelirleri (-)”” hesab1 kullanilmistir. Tablo 3’e gore 2020 sonunda tahakkuk edecek
kar payr tutari olan 7.677.190,25 TL, kisa vadeli ticari alacaklar1 diizenlemek amaciyla 125
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) hesabina; geriye kalan toplam tutar 37.072.809,75 TL ise

225 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) hesabina kaydedilmistir.

Satis ve geri kiralama islemi ile ilgili olarak dayanak varligin VKS$’nin aktiflerine kaydedilip
kaydedilmemesi konusunda TFRS 15 Hasilat Standardi ve TFRS 16 Kiralamalar Standard1 hiikiimlerine
uygun hareket edilmesi gerekmektedir. TFRS 16 Kiralamalar Standardinin 100. ve 103. Maddeleri satis

isleminin, TFRS 15’teki hiikiimleri karsilamasi ve karsilamamasina gore farkli uygulamalar
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ongormektedir. TFRS 15, Md. 9/d’ye gore satis isleminin bir ticari islem olmasi gerekmektedir. Ancak,
ornekte bahsedilen islemde VKS’nin dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri
onemli 6l¢iide A isletmesine devretmesi nedeniyle bu islem TFRS 16, Md. 62’ye gore finansal kiralama
islemidir; diger bir ifade ile finansman islemidir. Bu nedenle satis isleminin TFRS 15 Md. 9/d’yi

karsilamadig1 goriilmektedir.

TFRS 16, Md. 103’e gore TFRS 15’teki hiikiimleri karsilamamasi durumunda satici-kiract
devredilen varlig1 finansal tablolarinda gostermeye devam eder; alici-kiraya veren, devredilen varlig
finansal tablolarina yansitmaz. Bu nedenle gayrimenkulliin sahipligi her ne kadar ABC Sukuk Varlik
Kiralama A.S.’ye gegse de TFRS 16 hiikiimleri geregi A Isletmesi ofis binasim duran varliklar: altinda
raporlamaya devam edecektir. VKS ise dayanak varlik niteligindeki ofis binasini aktiflerine dahil
etmeyecek; ilgili tutar1 alacak olarak muhasebelestirecektir. Bu noktada dayanak varligin, VKS’ye

devrine ve geri kiralamasina iliskin islemlerin nazim hesaplarda izlenmesi uygun olacaktir.
Kira Sertifikast Thraci ve Bedelin Kaynak Isletmeye Transferi Islemi

Ornek olayda 01.01.2020 tarihinde ihrag edilen kira sertifikasmnin vadesi 5 yil oldugu igin ilgili
tutarin uzun vadeli yiikiimliiliikkler altinda raporlanmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda “407 Cikarilmig

Diger Menkul Kiymetler” hesabinin kullanilmasi uygun olacaktir.

01.01.2020
102- BANKALAR H. 100.000.000

407- CIKARILMIS DIGER MENKUL KIYMETLER H. 100.000.000

. Thrag Edilmis Kira Sertifikas1
Kira sertifikast ihract.

VKS, ihragei sifatiyla, kira sertifikasi ihracindan saglanacak olan fonu A isletmesine transfer
edecektir.

01.01.2020
120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
. Tliskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar1
220- TICARI ALACAKLAR H. 140.000.000
. Tliskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar
102- BANKALAR H. 100.000.000

125- KAZANILMAMIS FINANS.

KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 7.677.190,25
225- KAZANILMAMIS FINANS.

KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 87.072.809,75
380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
480- GELECEK YILLARA AIT GELIRLER H. 4.200.000

Fonun A Isletmesine transferi.

Fon bedelinin kaynak isletmeye transfer edilmesi ile birlikte yapilacak yevmiye kaydinda

oncelikle A isletmesinden 5 yillik dénem sarfinda tahsil edilmesi planlanan toplam tutarin “iliskili
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taraftan alacaklar” olarak kaydedilmesi gerekmektedir. {lgili tutarlar dénemsellik ilkesi geregi, Tablo
2 dogrultusunda, 120 ve 220 Ticari Alacaklar hesaplarina ayr1 ayr1 kaydedilmistir.

Kira sertifikasi ihracindan dogan kar pay1 ve aracilik hizmeti nedeniyle VKS$ nin alacagi hizmet
iicreti farkli niteliktedir. Bu nedenle yevmiye maddesinde s6z konusu tutarlarin ayr1 ayr1 hesaplarda
izlenmesi gerekmektedir. Kira sertifikasi ihracindan dogan kar payi, kazanilmamais gelir niteligindedir.
Tablo 3°te sunulan donemler itibariyle tahakkuk edecek kar pay: tutarlari, donemsellik ilkesi geregi 125

ve 225 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) hesaplarina kaydedilmistir.

VKS’nin alacagi hizmet iicreti, ticari alacaklar altinda aktiflestirilmistir. Bu nedenle s6z konusu
tutarlari, ilgili donemin gelirleri arasina aktarilincaya kadar 380 ve 480 Gelecek Aylara Ait Gelirler
hesaplarinda izlemek uygun olacaktir. Ddnem sonlarinda tutarlar, ilgili donemin gelirlerine

aktarilacaktir.
Donem Sonu Kayitlar

Ornekte tutarlarin izlenebilmesinin kolay olmasi amaciyla vade tarihleri ve raporlama tarihleri
ayni1 tutulmustur. Diger bir ifade ile kira sertifikasi donemsel vade sonu 31 Aralik tarihi, ayn1 zamanda
finansal raporlamanin yapildig: tarihtir. iki tarihin birbirinden farkli olmas1 durumunda ilgili dSneme
isabet eden tutarin ayrigtirtlmasit ve doneme iliskin tutarlarmn /81 Gelir Tahakkuklar: hesabina
kaydedilmesi gerekecektir. Ornekte tarihler uyumlastirildigr icin 181 Gelir Tahakkuklar1 hesabina
ihtiyag duyulmamustir.

31.12.2020

125- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 7.677.190,25

380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
600- HASILAT H. 7.677.190,25
. Varlik Kiralama Geliri
649- FAALIYETLE iLGILi DIGER GELIR VE KARLAR 1.050.000
. Hizmet Geliri

Kira bedeli ve hizmet bedeli tahakkuku.

Doneme iligkin tahakkuk eden finansal kiralama gelirleri, artik hakkedilmis gelir niteligi
kazandigindan 125 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) hesabindan diisiilerek donemin
gelirleri arasina dahil edilmelidir. Kira sertifikasi ihraci, VKS’nin esas faaliyet konusu kapsaminda yer
aldigindan kullanilmasi uygun olan gelir hesabi 600 kodlu hesaptir. Bu asamada hesaba “Yurtigi
Satiglar” seklinde bir isim vermek yerine “Hasilat” veya “Kiralama Gelirleri” gibi bir isim vermenin
daha uygun olacagi kanaatindeyiz. Bu dogrultuda ¢alismada “600 Hasilat” ana hesabi kullanilmis ve

ilgili tutar “varlik kiralama geliri” alt hesabina kaydedilmistir.

VKS’nin aracilik hizmeti karsiliginda hak kazandig tutar, kiralamaya iligkin gelirden ayr1 olarak
muhasebelestirilmelidir. Standartlarda s6z konusu tutarin raporlanacagi yere iliskin herhangi bir

diizenlemeye rastlanilamamistir. Varlik kiralama sirketlerinin finansal raporlarinda s6z konusu gelir
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kaleminin, “diger gelir ve karlar” altinda raporlandig1 goriilmektedir. Bu bilgi dogrultusunda ¢aligmada

ilgili tutar, “649 Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar” hesabi altinda muhasebelestirilmistir.
Kira Bedeli Tahsilati ve Kupon Odemesi

Ornekte kira bedelinin 6demesi ve kira sertifikasi sahiplerine yapilan kupon ddemelerinin tarihi
31 Aralik tarihi olarak belirlenmistir. Uygulamada bedelin tahsili ve kupon 6demeleri biraz daha gec bir
tarihte yapilmaktadir. Belirlenen 6deme tarihlerinde gecikme olmamasi sartiyla tahsilatin ve 6demenin
farkl: bir tarihte yapilmasi, yevmiye kayitlar1 agisindan ufak bir farklilik yaratacaktir. Farklilik asagida

aciklanmustir.

31.12.2020
102- BANKALAR H. 10.000.000

120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
. 1liskili Tar. Fin. Kir. Alacaklart
Kira bedelinin tahsili.

A igletmesinden kiralama bedelinin tahsili gergeklestiginde ilgili tutarin ticari alacaklardan
diisiilmesi gerekmektedir. Tahsilat tarihinin donem sonuna denk gelmese dahi yevmiye kaydinda

herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

31.12.2020
622- SATILAN HiZMET MALIYETI H. 7.677.190,25
280- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER H. 1.272.809,75
102- BANKALAR H. 8.950.000
Kdr payr édemesi.

Kira sertifikasi sahiplerine yillik kar pay1 6demesi olan 8.950.000 TL 6deme karsiliginda; etkin
kar pay1 orami {izerinden doneme iliskin hesaplanan Hasilat tutar1 kadar 622 Satilan Hizmet Maliyeti
hesabinin bor¢landirilmasi gerekmektedir. Bu sayede kira sertifikas1 sahipleri adina tahakkuk ettirilen
gelir, VKS’nin donem kar/zarar tutarina eklenmemis olmaktadir. Kira sertifikasi sahiplerine yapilan
yillik kar pay1 6demesi tutar ile tahakkuk ettirilen hasilat arasindaki fark ise pesin 6denen gider niteligi
tasimaktadir. Bu nedenle s6z konusu tutar, sonraki donemlerde mahsup edilmek tizere 280 Gelecek
Yillara Ait Giderler hesabina kaydedilmistir. Kar pay1 kupon 6demesine iligkin olarak 6demenin déonem
sonundan farkli bir tarihte yapilmasi durumunda 102 Bankalar hesabi yerine 301 Finansal Kiralama
Islemlerinden Bor¢lar hesabi kullanilabilir. Bu sayede ilgili tutar, 5deme gerceklesinceye kadar kisa

vadeli finansal ylikiimliiliikler arasinda muhasebelestirilmis olacaktir.
Dénem Aywici Hesaplarda Diizeltme

Donem sonunda yapilmasi gereken bir diger islem ise hesaplarin donemsellik ilkesine uygun bir
sekilde diizeltilmesidir. Bu islemde uzun vadeli olarak muhasebelestirilen alacak ve yiikiimliiliikklerin

bir sonraki dénem igerisinde tahsil edilmesi beklenen tutarlari, kisa vadeli hesaplara aktarilmaktadir.
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31.12.2020
120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
. Tliskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar
225- KAZANILMAMIS FINANS. KiR. GELIRLERI H. (-) 8.266.582,76
480- GELECEK YILLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
220- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000

. liskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar
125- KAZANILMAMIS FINANS.
KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 8.266.562,76
380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
Vadeye gére diizeltme islemi.

Yapilan yevmiye kaydinda Tablo 3’te sunulan ve 2021 yili sonunda tahakkuk edecek olan kar
pay1 tutar1 olan 8.266.582,76 TL, 125 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri hesabina aktarilmistir.
Benzer islemler, 120 Ticari Alacaklar ve 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler hesaplart icin de yapilmaistir.

Yukarida ilk doneme ait yapilmasi gereken yevmiye kayitlar1 agiklamalar ile birlikte
sunulmustur. Benzer yevmiye kayitlarinin vade tarihinin sonuna kadar déonem sonlarinda tekrarlanmasi

gerekmektedir.

2021 Déonem Sonu Kayitlar

31.12.2021

125- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 8.266.582,76

380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
600- HASILAT H. 8.266.582,76
. Varlik Kiralama Geliri
649- FAALIYETLE ILGILi DIGER GELIiR VE KARLAR 1.050.000
. Hizmet Geliri

Kira bedeli ve hizmet bedeli tahakkuku.

Tablo 3’te 2021 donem sonunda tahakkuk ettirilmesi gereken tutar 8.266.582,76 TL’dir. VKS’nin
hizmet tutart 1.050.000 TL dir.

31.12.2021
102- BANKALAR H. 10.000.000
120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
01. Iliskili Tar. Fin. Kir. Alacaklar
Kira bedelinin tahsili.

Ornekte, A isletmesinin kiralama islemine iliskin yapmas: gereken ddemeleri zamaninda yaptig

varsayilmistir. Yevmiye kayitlarinin tamami bu varsayima gore gerceklestirilmigtir.

31.12.2021
622- SATILAN HiZMET MALIYETI H. 8.266.582,76
280- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER H. 683.417,24
102- BANKALAR H. 8.950.000
Kdr payr odemesi.
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Kira sertifikas1 sahiplerine yapilan ©6deme tutar1i ile satilan hizmet maliyeti olarak

muhasebelestirilen tutar arasindaki fark, gelecek yillara ait gider olarak nitelendirilmistir.

31.12.2021
120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
. Tliskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar
225- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 8.901.224,04
480- GELECEK YILLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
220- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000

. 1liskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklari

125- KAZANILMAMIS FINANS. KiR. GELIRLERI H. (-) 8.901.224,04

380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
Vadeye gore diizeltme islemi.

2022 donemi sonunda tahakkuk ettirilecek 8.901.224,04 TL kar payr 125 kodlu hesaba
aktarilmistir. Yevmiye kaydinda ayrica ticari alacaklar ve gelecek aylara ait gelirler altinda izlenen

hizmet {icretleri de vadeye gore diizeltilmistir.

2022 Donem Sonu Kayitlart

31.12.2022
125- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 8.901.224,04
380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000

600- HASILAT H. 8.901.224,04

. Varlik Kiralama Geliri
649- FAALIYETLE ILGILI DIGER GELIR VE KARLAR 1.050.000
. Hizmet Geliri

Kira bedeli ve hizmet bedeli tahakkuku.

Tablo 3’te 2022 donem sonunda tahakkuk ettirilmesi gereken tutar 8.901.224,04 TL’dir. VKS’nin
hizmet tutar1 1.050.000 TL dir.

31.12.2022
102- BANKALAR H. 10.000.000
120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
01. Iliskili Tar. Fin. Kir. Alacaklart
Kira bedelinin tahsili.

Ornekte, A isletmesinin kiralama islemine iliskin yapmas1 gereken 6demeleri zamaninda yaptigi

varsayilmistir. Yevmiye kayitlarinin tamami bu varsayima gore gerceklestirilmigtir.

31.12.2022
622- SATILAN HIZMET MALIYETI H. 8.901.224,04
280- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER H. 48.775,96
102- BANKALAR H. 8.950.000
Kar payr ddemesi.

Kira sertifikasi sahiplerine yapilan 6deme tutari ile satilan hizmet maliyeti olarak

muhasebelestirilen tutar arasindaki fark, gelecek yillara ait gider olarak nitelendirilmistir.

Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi / Journal of Management and Economics Research 449




Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi / Journal of Management and Economics Research
Cilt/Volume: 19 Sayi/Issue: 4 Aralik/December 2021 ss. /pp. 437-455
S. Giirkan, F. Gliglii http://dx.doi.org/10.11611/yead.1026032

31.12.2022

120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
. Tliskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar
225- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 9.584.587,95
480- GELECEK YILLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
220- TICART ALACAKLAR H. 10.000.000

. 1liskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklari

125- KAZANILMAMIS FINANS. KiR. GEL. H. (-) 9.584.587,95

380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
Vadeye gore diizeltme iglemi.

2023 donemi sonunda tahakkuk ettirilecek 9.584.587,95 TL kar payr 125 kodlu hesaba
aktarilmistir. Yevmiye kaydinda ayrica ticari alacaklar ve gelecek aylara ait gelirler altinda izlenen

hizmet {icretleri de vadeye gore diizeltilmistir.

2023 Donem Sonu Kayitlart

31.12.2023

125- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 9.584.587,95

380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
600- HASILAT H. 9.584.587,95
. Varlik Kiralama Geliri
649- FAALIYETLE iLGILi DIGER GEL. VE KARLAR 1.050.000
. Hizmet Geliri

Kira bedeli ve hizmet bedeli tahakkuku.

Tablo 3’te 2023 donem sonunda tahakkuk ettirilmesi gereken tutar 9.584.587,95 TL’dir. VKS$ nin
hizmet tutart 1.050.000 TL dir.

31.12.2023
102- BANKALAR H. 10.000.000

120- TICARI ALACAKLAR H. 10.000.000
01. Tliskili Tar. Fin. Kir. Alacaklar
Kira bedelinin tahsili.

Ornekte, A isletmesinin kiralama islemine iliskin yapmasi gereken ddemeleri zamaninda yaptig:

varsayilmistir. Yevmiye kayitlarinin tamami bu varsayima gore gerceklestirilmistir.

31.12.2023
622- SATILAN HIZMET MALIYETI H. 9.584.587,95
280- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER H. 634.587,95
102- BANKALAR H. 8.950.000
Kar payr ddemesi.

Yukaridaki yevmiye kaydinda satilan hizmet maliyeti olarak muhasebelestirilen tutar, kira
sertifikasi sahiplerine yapilan 6deme tutarindan yiiksek oldugundan aradaki fark gelecek yillara ait gider

hesabindan karsilanmistir.
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31.12.2023
120- TICARI ALACAKLAR H. 110.000.000
. liskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar
225- KAZANILMAMIS FINANS. KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 10.320.415,00
480- GELECEK YILLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000
220- TICARI ALACAKLAR H. 110.000.000

. [liskili Taraftan Fin. Kir. Alacaklar1

125- KAZANILMAMIS FINANS. KiR. GEL. H. (-) 10.320.415,00

380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000

Vadeye gore diizeltme islemi.

2024 donemi sonunda tahakkuk ettirilecek 10.320.415,00 TL kar payr 125 kodlu hesaba
aktarilmistir. Yevmiye kaydinda ayrica gelecek aylara ait gelirler altinda izlenen hizmet iicretleri de
vadeye gore diizeltilmistir. Bir sonraki donem dayanak varlik niteligindeki ofis binasi, A isletmesine

100 Milyon TL tutar ile devredilecektir.

2024 Donem Sonu Kayitlar

31.12.2024
125- KAZANILMAMIS FINANS.KIRALAMA GELIRLERI H. (-) 10.320.415,00
380- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER H. 1.050.000

600- HASILAT H. 10.320.415,00

. Varlik Kiralama Geliri
649- FAALIYETLE ILGILI DIGER GEL. VE KARLAR 1.050.000
. Hizmet Geliri

Kira bedeli ve hizmet bedeli tahakkuku.

Tablo 3’te 2024 donem sonunda tahakkuk ettirilmesi gereken tutar 10.320.415,00 TL’dir.
VKS’nin hizmet tutar1 1.050.000 TL dir.

31.12.2024
102- BANKALAR H. 110.000.000
120- TICARI ALACAKLAR H. 110.000.000
01. {liskili Tar. Fin. Kir. Alacaklar
Kira bedelinin tahsili.

Vade tarihi itibariyle A igletmesi hem kira 6demesini hem de ofis binasin1 geri alma tutar1 olan

100 Milyon TL’yi VKS’ye 6demistir.

31.12.2024
622- SATILAN HIZMET MALIYETI H. 10.320.415,00
407- CIKARILMIS DIiG. MENK. KIYM. H. 100.000.000
280- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 1.370.415
H.
102- BANKALAR H. 108.950.000
Kar payr 6demesi.

Yukaridaki yevmiye kaydinda satilan hizmet maliyeti olarak muhasebelestirilen tutar ile kira
sertifikas1 ana para tutarinin toplami, kira sertifikasi sahiplerine yapilan ana para ve kupon &deme

tutarindan yiiksek oldugundan aradaki fark gelecek yillara ait giderler hesabindan kargilanmigtir. Bu
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yevmiye kaydi sonrasinda kira sertifikasi ihracma iliskin tiim hesaplar kapanmistir. Ornek olay

cercevesinde kullanilan hesaplara ait defteri kebir kayitlar1 ve hesap kalanlar1 asagida sunulmaktadir.

407 120 0 125 225
100.000.000,00 | 100.000.000,00 10.000.000,00 | 10.000.000,00 140.000.000,00 |  10.000.000,00 1677.190,25 | 7677.190,25 8.266.582,76 | 37.072.809,75
10.000.000,00 | 10.000.000,00 10.000.000,00 8.266.582,76 | B.266.582,76 890122404
10.000.000,00 | 10.000.000,00 10.000.000,00 8.901.224,04 | 890122404 9.584.58795
100.000.000,00 | 100.000.000,00 10.000.000,00 | 10.000.000,00 110.000.000,00 9.584.587,95 | 9.584.587,95 10.320.415,00
110.000.000,00 | 110.000.000,00 140.000.000,00 | 140.000.000,00 10.320.415,00 | 10.320.415,00 37.072.809,75 | 37.072.809,75
150.000.000,00 | 150.000.000,00 44,750.000,00 | 24.750.000,00
380 480 600 649 622
1.050.000,00 | 1.050.000,00 1050000,00 | 4.200.000,00 7.677.190,55 1.050.000,00 7677.190.25
1.050.000,00 | 1.050.000,00 1.050.000,00 8.266.582,76 1.050.000,00 8.266.582,76
1.050.000,00 | 1.050.000,00 1.050.000,00 8.901.224.4 1.050.000,00 890122404
1.050.000,00 | 1.050.000,00 1.050.000,00 9.584.587,95 1.050.000,00 9.584.58795
1.050.000,00 | 1.050.000,00 4.200.000,00 | 4.200.000,00 10.320.415,00 1.050.000,00 10.320.415,00
5.250.000,00 |  5.250.000,00 44,750.000,00 5.250.000,00 44,750.000,00
280 102
1.272.809,75 £34.587,95 100.000.000,00 | 100.000.000,00
68341724 | 1.370.41500 10.000000,00 | 5:950.000,00
48.775,9% 10.000000,00 | 5:950.000,00
2.005.002,95 |  2.005.002,95 10.000000,00 | 5:950.000,00

10.000000,00 | 5:950.000,00
110.000.000,00 | 108.950.000,00
250.000.000,00 | 244.750.000,00

5. SONUC

Islami finansa uygun finansal araclarin islem hacmi, diinyada ve Tiirkiye’de her gecen yil giderek
artmaktadir. Bu dogrultuda giin gectikce isletmelerin, finansal tablolarinda Islami finansa uygun finansal
araglara daha fazla yer verdigi goriilmektedir. Muhasebelestirme ve raporlama noktasinda AAOIFI
muhasebe standartlar1 olusturulmustur. KGK s6z konusu standartlari Tiirkgeye ¢evirmis ve 1 Ocak 2020
veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde segimlik olarak kullanima sunmustur. Buna karsilik
ozellikle Islami finansa uygun finansal araglari ihra¢ eden isletmelerin muhasebe ve raporlama
uygulamalarint TFRS’ye uygun sekilde gergeklestirmeye devam ettigi goriilmektedir. Bu bilgi 1s1g8inda
calismada Islami finansa uygun finansal araglardan bir tanesi olan icare sukuk isleminin, TFRS’ye
uygun muhasebe kayitlarinin nasil yapilmasi gerektigi lizerine odaklanilmistir. Bu asamada TFRS’ye
uygun kayitlarin ¢aligma kapsamina dahil edilmesinin nedeni; hali hazirda isletmelerin s6z konusu

araglara iliskin olarak TFRS’ye uygun kayit yapmaya devam etmesidir.

Caligmada yer verilen 6rnek olay dogrultusunda, icare sukuk ihracini gergeklestiren isletmelerin
muhasebe kayitlarinda dikkat etmesi gereken noktalarin baginda kar payi1 orani ile etkin kér pay1 oranm
arasindaki fark oldugu vurgulanabilir. Donemde tahakkuk eden kar pay1 tutarinin belirlenmesi ve iligkili
donemlere dagitilmasi i¢in etkin kar pay1 oranin kullanilmasi gerekmektedir. Etkin kér pay1 orani yerine
sukuk ihracinda belirlenen kér payr oraminmin kullanilmasi yapilacak muhasebe kayitlarinin hatal

olmasina yol acacaktir.

Muhasebe kayitlar1 noktasinda dikkat edilmesi gereken bir diger nokta ise kar pay tutarlar ile

VKS’nin alacagi hizmet/aracilik bedelinin ayristirilmasi gerekliligidir. Kira sertifikasi ihracindan dogan
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kar pay1, kazanilmamus gelir niteligindedir. Bu nedenle ¢calismada 125 ve 225 Kazanilmamis Finansal
Kiralama Gelirleri (-) seklinde iki adet aktif diizenleyici hesabin kullanilmasi dnerilmistir. Buna karsilik
VKS’nin alacaglr hizmet bedellerinin ise Gelecek Aylara/Yillara Ait Gelirler hesaplar1 altinda
muhasebelestirilmesi Onerilmektedir. Bu sayede varlik kiralama gelirlerinin, “Hasilat” altinda
muhasebelestirilip raporlanmasi takip edilebilirlik agisindan kolaylagsmaktadir. Muhasebe kayitlarinin
devaminda “Hasilat” altinda raporlanan varlik kiralama geliri tutar1 kadar “Satilan Hizmet Maliyeti”
hesab1 borg¢landirilarak ilgili tutarlar denklestirilmektedir. Bu sayede finansal tablo okuyuculari,
VKS’nin o dénem igin sukuk ihracindan elde ettigi ve kar payr olarak dagitacagi tutar1 net olarak
gorebilmekte ve ek olarak bu tutarin VKS’nin kérma etkisi olmadigini anlayabilmektedir. VKS’ nin
karmna etki edecek tutar, esas itibariyle hizmet bedelidir. Tahsil edilen hizmet bedeli ise VKS agisindan
“Diger Gelir ve Kéarlar” altinda muhasebelestirilmekte raporlanmaktadir. Finansal tablo okuyuculari bu
sayede VKS’ nin karliligina etki eden tutar1 net olarak izleyebilmektedir. Bu durum, literatiirdeki cogu
caligmada ayrintili olarak gosterilememekte veya hizmet bedeli goz ardi1 edilmektedir. Ancak, VKS’nin
asil kazang kalemi hizmet bedeli altinda tahsil ettigi tutardir. Bu noktada, finansal tablo okuyucularinin
“Hasilat” altinda raporlanan tutari, VKS’ nin sukuk ihraclarimdan o déneme diisen kar payi tutarlarinin
biiylikliigli olarak algilamalar1 gerektigi sOylenebilir. Buna karsiik VKS’nin karhiliginin
degerlendirilmesi agisindan “Diger Gelir ve Kérlar” altinda yer verilen “Hizmet Geliri” kaleminin
dikkate alinmas1 gerekmektedir. Ozellikle finansal tablo analizinde bu durum c¢ok daha fazla énem

kazanmaktadir.

Ornek olay ile ilgili olarak dikkat edilmesi gereken son nokta ise icare sukuk ihracinda dayanak
varligin devrinin 6ziin 6nceligi kavrami geregi ticari bir islem olarak degerlendirilemeyecegidir. Bu
nedenle TFRS 15 hiikiimleri yerine TFRS 16 hiikiimlerinin uygulanmas1 gerekmektedir. TFRS 16
hiikiimleri geregi dayanak varlik, satip geri kiralayan igletmenin aktiflerinde raporlanmaya devam
edilmelidir. Bu noktada dayanak varligin, VKS’ye devrine ve geri kiralamasina iligkin islemlerin nazim

hesaplarda izlenmesi uygun olacaktir.

Islami finansa uygun finansal araclarin giderek yaygmlasmasi ve ozellikli durumlarin
yayginlagmasi g6z oniinde bulundurularak farkliliklar getirerek yapilacak 6rnek olay ¢aligmalarinin hem
arastirmacilara hem uygulamacilara hem de finansal tablo kullanicilarina katki saglayacag:
diisiincesindeyiz. Buna ek olarak TFRS ile Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Raporlamasina iliskin
standartlari kiyaslamaya yonelik ¢alismalarin teorik tartismalarin yapilabilmesi agisindan 6nemli oldugu

kanaatindeyiz.
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