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Kamu Yatirimlari ve Ekonomik Blyume
Iliskisine Bir Bakis: Turkiye, 1969-2003

Bilge KOKSEL TAN!, Merter MERT? ve Zeynel Abidin OZDEMIR**

Ozet

Bu ¢alismanin amaci, milli gelirden kamu harcamalarina dogru bir iliskinin
varhgini ifade eden Wagner Yasasi ve kamu harcamalarindan milli gelire dogru bir
iliskiyi ifade eden Keynes Hipotezi’ni Turkiye Ekonomisi icin 1969-2003 déneminde test
etmektir. Bu kapsamda, nedenselligin yoniinun test edilmesinde Gecikmesi-Genisletilmis
VAR modelleri cercevesinde Toda-Yomamato’nun oOnerdigi Wald test istatistigi
kullaniimistir. Calismada kamu harcamalari; altyapi (enerji ve ulastirma), egitim ve
saglik harcamalari seklinde kamu yatirimlari olarak ele alinmistir. Calismada altyapi
harcamalarindan gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru bir nedensellik iliskisinin varhigi
saptanmistir. Egitim harcamalari ile gayrisafi yurti¢i hasila arasinda ise ¢ift yonll bir
nedensellik iliskisinin var oldugu gozlenmistir. Saglik harcamalari ile gayrisafi yurtici
hasila arasinda ise nedensellik iliskisine rastlanmamistir.
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Nedensellik.
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A look at on the Relationship between the Public Investments and Economic
Growth: Turkey, 1969-2003

Abstract

The aim of this study is to test the Wagner’s Law, i.e. national income causes
public expenditures, and the Keynes Hypothesis, i.e. public expenditures cause national
income, both for the Turkish economy during the 1969-2003 period. For this purpose,
this paper uses a MWald test proposed by Toda-Yamamoto in the framework of lag-
extended VAR models to test the direction of the causality. In this study, public
expenditures have been taken in the form of public investments as infrastructure (energy
and transportation), education and health expenditures. Besides, it is found that there is;
a causal relation from infrastructure expenditures to gross domestic product, a bi-
directional causality between education expenditures and gross domestic product, and
no causal relation between health expenditures and gross domestic product.
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1.GIRIS

Bu calismada kamu harcamalari ile ekonomik buylme arasindaki iliski,
literatlirde Wagner Yasasi (Wagner Hipotezi) olarak adlandirilan Kamu
Harcamalar1 Artis Kanunu ve Keynes Hipotezi olmak (zere iki temel yaklasim
cercevesinde incelenmistir.

Wagner Yasasl, kisi basi gelir arttikca, kamu sektoriinlin Kisi basina gelir
artisindan daha fazla blytyecegini ifade etmektedir. Bir baska deyisle, Wagner
Yasasl, kamu harcamalari talebinin gelir esnekliginin 1’den biyik olmasi
durumunu ifade eder (Koop ve Poirier, 1995: 123). Wagner’a goére, kamu
harcamalari mili gelirdeki artisin nedeni degil, sonucudur. Wagner Yasasi’na
gore milli gelirden kamu harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.

Wagner’in analizinden sonra konuya iliskin genel kabul gérmis diger bir
yaklasim ise Keynes Hipotezi kapsamindadir. Keynes Hipotezi’ne gore
nedenselligin  yoni, kamu harcamalari artisindan ekonomik blyimeye
dogrudur. Kamu harcamalarinin  ekonomik blylmeyi etkileyebilecegi
duslincesinden hareketle bircok gelismekte olan (lkede kamu sektord,
ekonomik biytimeyi gerceklestirmek konusunda énemli bir rol Gstlenmistir.

Calismada kamu harcamalari ile ekonomik buytime arasindaki iliskinin
yoninin saptanmasi amaclanmistir. Kamu harcamalari, kamu yatirimlari olarak
ele alinmistir. Ayrica, kamu yatirimlari toplam olarak kullanilmamis fakat alt
kalemler itibariyle degerlendirilmistir. Alt kalemler ise altyapi (enerji ve
ulastirma toplami), saglik ve egitim olarak belirlenmistir. Bu amacla, 1969-
2003 donemi yilhk frekansta kamu harcama kalemlerinin kendi sektorel
deflatorleri ile reellestirilmis verileri kullanilmistir. Literatirde bu iliskinin
yonlnu belirlemek igin kullanilan yontemlerden farkli olarak Toda-Yamamoto
(1995) tarafindan onerilen Gecikmesi-Genisletilmis VAR (Lag Augmented
VAR: LA-VAR) yaklasimi cercevesinde Wald test istatistigi kullanilmistir.
Toda-Yamamato tarafindan Onerilen yontem, zaman serilerinin bitunlesme
velveya es-bltinlesme Ozelliklerine duyarli olmayan bir yaklasimdir.
Calismanin ampirik bulgulari gayrisafi yurtici hasiladan (GSYiH) altyapi ve
saglhk yatirnmlarina dogru bir nedensellik iligkisinin olmadigini gdsterirken,
egitim harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisinin bulundugunu ifade
etmektedir. Diger yandan, saglik harcamalarindan GSYiH’ye dogru bir
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nedensellik iliskisi olmadigi saptanmakla birlikte, altyapr ve egitim
yatirimlarindan GSYiH’ye dogru bir nedensellik iliskisinin mevcut oldugu
belirlenmistir.

Analiz sonucunda elde eden bulgulara gére, ekonomik buyimeden belirtilen
kamu harcama alt kalemlerine dogru bir nedenselligin olmasi durumunda
Wagner Yasasi’nin gecerli oldugu, belirtilen kamu harcama alt kalemlerinden
ekonomik biyumeye dogru bir nedensellijin olmasi durumunda ise Keynes
Hipotezi’nin gecerli oldugu sdylenebilir. Analiz sonucunda Wagner Yasasi’ni
destekleyen bir nedensellik iliskisinin bulunmasi halinde kamu harcamalarinin
pasif bir rol Ustlenmesi gibi bir politik sonuca ulasilirken, Keynes Hipotezi’ni
destekleyen bir nedenselligin gecerli olmasi halinde ise kamu harcamalari aktif
ve 6nemli bir politika araci olarak degerlendirilecektir.

2. AMPIRIK LITERATUR

Ram (1987), uluslararasi karsilastirilabilir gelir ve devlet harcamalari
verisini 115 Ulke ve 1950-1980 ddnemi icin Wagner Hipotezi’nin gecerliligini
kanitlamak icin kullanmistir. Calismanin sonuclari, zaman serisi verilerinin
yatay-kesit verisine gére Wagner Hipotezi’ni daha fazla destekledigini ortaya
koymaktadir. Ayrica, hem azgelismis Ulkeler hem de gelismis Ulkeleri igeren
yatay-kesit 6rnekleminde hipotezin desteklendigi gozlemlenmemistir.

Ansari, Gordon ve Akuamoah (1997), Granger ve Holmes-Hutton
istatistiksel testlerini kullanarak Wagner ve Keynes Hipotezlerini i¢ Afrika
ulkesi (Gana, Kenya ve Giiney Afrika) icin test etmislerdir. Granger test
sonuclarina goére Gana icin Wagner Hipotezi’ni, Gliney Afrika icin Keynes
Hipotezi’ni destekler bulgular elde edilmisken, Kenya igin ise ne Wagner ne de
Keynes Hipotezi’ni destekleyici bulgulara rastlanmamistir. Holmes-Hutton test
sonuglarina gore ise Kenya icin Granger test sonuglari ile uyumlu olarak
harcama ve milli gelir arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigi goértlmis
yani Keynes Hipotezi’nin gecerli olmadigi saptanmistir. Gana igin yapilan test
sonuclari, Granger test sonuglari ile ayni yonde olup Wagner Hipotezi’ni
destekleyici yondedir. Guney Afrika icin yapilan analizden elde edilen sonuclar
ise Granger test sonuclarinin aksine iki yénde de herhangi bir nedenselligin
olmadi§i  seklinde  olup, Wagner veya Keynes Hipotezleri’ni
desteklememektedir.
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Gunalp ve Gur (2002), panel veri seti tekniklerini kullanarak 34 gelismekte
olan (lke i¢in daha yeni verilerle Ram (1986)’in iki sektorlt blyime modelini
yeniden tahmin etmeye calismiglardir. Tahmin sonuclari Ram (1986)’in yatay-
kesit analizi bulgularini dogrulayici, yani devlet buyikligi ile gelismekte olan
tlkelerin ekonomik blylme performansi arasinda pozitif yonlu bir iliskinin
oldugu yoénindedir. Ekonomik biyiume Uzerinde devlet biyukliginun toplam
etkisinin pozitif ve oldukga biyik, devlet bluyukligunin devlet disi sektorin
ciktisi Uzerinde yarattigi marjinal dissallik etkisinin yine pozitif oldugu
sonucuna varmislardir. Calismanin dider bir bulgusu ise, Ram (1986)’in
modelleri igin tahmin edilen Ulke etkilerinin, Asya Ulkelerinin ¢ogu igin pozitif,
Latin Amerika ve Afrika Ulkelerinin ¢ogu icin ise negatif oldugudur.

Huang (2006), Cin ve Tayvan’da 1979-2002 donemi icin Kisitlanmamis
Hata Duzeltme Modeli tahminine dayanan Sinir Testi yaklasimini kullanarak
Wagner Yasasinin varligini test etmistir. Sinir Testi sonuclarina gére, Cin ve
Tayvan’da hikiumet harcamalari ile ¢ikti arasinda uzun doénemli bir iligki
yoktur. Huang (2006), ayrica, Toda-Yamamoto (1995) tarafindan oOnerilen
yontem ile ayni Ulkeler ve ayni dénem icin Wagner Yasasinin varhigini test
etmis ve hiikimet harcamalari ile ¢ikti arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigi
sonucuna ulasmistir. Akitoby, Clements, Gupta ve Inchauste (2006), 51
gelismekte olan Ulke icin hata duzeltme modeli cergevesinde esbitiinlesme
yaklasimini kullanarak hikumet harcamalari ile ¢ikti arasindaki iliskileri
incelemis ve hukimet harcamalari ile ¢ikti arasinda uzun dénemli bir iliskinin
oldugunu saptamistir.

Narayan, Prasad ve Singh (2007), Fiji’de 1970-2002 dénemi icin Johansen
(1988)’in onerdigi esbutinlesme testini kullanarak ulusal ¢ikti ile hukimet
harcamalar1 arasindaki iliskileri incelemis ve wulusal ¢ikti ile hukimet
harcamalari arasinda bir esbuttnlesme iliskisi oldugunu saptamistir. Ayrica,
Narayan, Prasad ve Singh (2007)’in ulastigi sonuclara gore, uzun dénemde
ulusal gelirden hikimet harcamalarina dogru Granger-Nedensellik iligkisi
vardir.

Tirkiye icin yapilmis ampirik calismalarin bir kismi, kamu kesimi
blyuklugunin ekonomik biylme Uzerindeki etkilerini incelerken, diger bir
kismi ise, kamu harcamalarinin ekonomik biytme (zerindeki etkisinin test
edilmesini amaclamistir. Kamu harcamalarinin ekonomik blyume uzerindeki
etkisinin test edilmesini amaglayan calismalarin bir kismi da, dogrudan,
Wagner veya Keynes Hipotezleri’nin test edilmesine odaklanmistir.
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Uzay (2002) calismasinda, kamu kesimi buyikliginin (Kamu
harcamalari/GSYiH) ve ekonomik biiyime (zerindeki etkilerini 1970-1999
donemi icin iki sektorlli Uretim fonksiyonu cercevesinde analiz etmistir.
Calismanin sonuglarina gore ¢ok kuvvetli olmamakla birlikte kamu kesimi
blyukligu ve ekonomik bilyume arasinda negatif bir iliskinin oldugu
gozlenmistir. Uzay, bunun sebebini, kamu harcamalarindaki artisin yozlasmaya
yol acarak kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasini engellemesine
baglamistir. Kamu harcamalarinda artis ile ekonomik biyime arasinda ise
pozitif bir iliski tespit edilmistir. Yani kamu harcamalarindaki artis, 6zel sektor
yatirimlart  icin  uygun bir ortam yaratarak ekonomik buytmeyi
hizlandirmaktadir.

Artan ve Berber (2004), kamu kesimi blyiklugu ile ekonomik buyime
arasindaki dinamik etkilesimi, ¢oklu ko-entegrasyon tekniginden yararlanarak
1987-2003 donemi icin Uger aylik verileri kullanarak test etmislerdir. Kamu
kesimi buyukltgunin ekonomik buylmeyi artiran faktorlerin basinda geldigi
sonucundan hareketle uzun donemde yatirim harcamalarinin ekonomik biyiume
Uzerindeki etkisinin daha fazla oldugunu belirtmislerdir.

Yamak ve Zengin (1997), kamu sektdri blyukligu ve ekonomik biylime
arasindaki iliskiyi, Wagner Yasasi kapsaminda 1950-1994 dénemi icin Kalman
Filtre yontemi ile analiz etmislerdir. Kamu sektort biytklaginin ekonomik
blyumeye karsi olan duyarlihginin 1970°li yillarin sonuna kadar istikrarli bir
seyir izledigi, ancak 1980’lerin basi ile birlikte dalgalanmalar gdsterdigini
belirtseler de, bu durumun Wagner Yasasi’nin gegerliligini olumsuz yonde
etkilemedigi sonucuna varmislardir.

Terzi (1998), 1938-1995 ddnemi icin kamu harcamalari ile gayrisafi milli
hasila (GSMH) arasindaki iliskiyi test etmek amaciyla basit regresyon ve
uyarlamali beklentiler modeli cercevesinde Kyock dontsimi yapilan modelleri
log-lineer formda ¢oztimlemistir. Ayrica, calismada, uygulanan birim kok / ko-
entegrasyon analizleriyle serilerin zaman serileri 6zellikleri ile kisa ve uzun
donem esneklik katsayilari belirlenmistir. Esneklik sonuglarina gére, uzun
dénemde GSMH’da % 1’lik degisiklik, kamu harcamalarinda hemen hemen
ayni oranda bir degisiklik meydana getirmektedir. Ko-entegrasyon analizi
sonuclarina gore, GSMH ile kamu harcamalari zaman icerisinde birlikte hareket
etmektedir ve iki seri ko-entegredir. Dolayisiyla, bu bulgular Wagner
YasasI’nin gecerliligini ortaya koyucu niteliktedir.
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Demirbas (1999) calismasinda 1950-1990 dénemini ele alarak Wagner
Yasasi’nin Tirkiye icin gecerli olup olmadigini incelemistir. Calismanin
sonucunda kamu harcamalari ve GSMH arasinda uzun doénemli pozitif bir
iliskinin varhgi saptanmamistir. Ayrica, Keynes Hipotezi'ni de destekleyecek
ampirik bulgulara da rastlanmamistir.

Gunaydin (2000), 1950-1998 ddnemine ait yillik verileri kullanarak kamu
harcamalari ile milli gelir arasindaki iliskiyi inceleyerek Wagner ve Keynes
Hipotezleri’nin gecerliligini test etmistir. Calismadan elde edilen ampirik
bulgular, milli gelirdeki artislarin kamu harcamalarinin bir nedeni oldugunu
ifade eden Wagner Hipotezi’ni destekleyici yondedir.

Ulutlrk (2001), kamu harcamalarinin ekonomik biytime Gzerindeki etkisini
iki sektorlu retim fonksiyonu modeli kullanarak 1963-1994 dénemi igin test
etmistir. Calismanin sonuglari, kamu harcamalarinin ekonomik buyiime
yonunde bir etki yarattigi ve kamu kesimi blyukluginin ekonomik blyimeyi
hizlandirdigi  seklindedir. Ayrica, calismada, kamu kesiminin 0zel sektor
Uzerinde dissallik etkisinin pozitif oldugu sonucuna da variimistir.

Kar ve Taban (2003), kamu harcamalarinin dagiliminin (egitim, saglik,
sosyal giivenlik ve altyapi harcamalarinin) ekonomik blyiumeye etkilerini 1971-
2000 donemine ait yillik verileri kullanarak es-bitunlesme yaklagimi yardimi ile
analiz etmislerdir. Calismanin ekonometrik sonuclari, egitim ve sosyal giivenlik
harcamalarinin ekonomik bllyimeye etkisinin pozitif, saghk harcamalarinin
ekonomik biyimeye etkisinin negatif ve altyapl harcamalarinin ise istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu seklindedir.

Istk ve Alag6z (2005), 1985-2003 ddnemi icin yillik veriler kullanarak
Wagner Yasasi’nin gecerliligini incelemigslerdir. Calismanin sonuclarina gore,
Johansen (1988) ko-entegrasyon analizi, kamu harcamalari ve ekonomik
blyume degiskenleri arasinda uzun donem bir iliskinin varligini isaret etmekte,
ayrica, Wagner Yasasi’ni onaylayacak sekilde, ekonomik biylmenin kamu
harcamalarina iliskin degiskeni pozitif yonde etkiledigini gdstermektedir.

Arisoy (2005), 1950-2003 dénemine iliskin verilerle kamu harcamalarini ve
toplam kamu harcamalarini olusturan alt harcama kalemlerini kullanarak
Wagner ve Keynes Hipotezi’nin gecerliligini ko-entegrasyon ve nedensellik
testleri kapsaminda incelemistir. Calismanin bulgulari, Wagner Hipotezi’ni
desteklemektedir.
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Dolayisiyla, ampirik calismalarin sonuclari, Ulkeden (lkeye farkhihk
gostermesinin yani sira, ayni Glke icin yapiimis olsa bile kullanilan yénteme, ele
alinan déneme ve harcama alt kalemlerinin niteligine gore de farkliliklar
gostermektedir.

3. YONTEM
3.1. Birim Kok Testi

Calismada kullanilan serilerin duragan olup olmadiklarini test etmek icin
Dickey ve Fuller (1979) ve Said ve Dickey (1984)’in ADF birim kok testi
kullaniimistir. ADF birim kok testi (1) numarali denklemde verilen regresyon
modelindeki S, parametresinin En Kiiglik Kareler (EKK) tahmincisi ile elde
edilen katsayinin t-istatistigidir.

AY, =By + B+ LY + z:(:lyi AY,; + &, )

Esitlikte t = 1,...,T dir. 8, = 0 sifir hipotezi, S, < 0 tek tarafli alternatif
hipotezine karsi test edilir. Denklem (1)’de esitligin saginda verilmis olan Ay,
bagimh degiskenin gecikmeleri esitlikte aciklayici degisken olarak yer
almaktadir. Bu, ¢, hata serisindeki otokorelasyon problemini gidermek icin bir

parametrik  uyarlamadir. Denklem (1)’de k gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Campbell ve Perron (1991)’un &nermis oldugu ydntem
kullaniimistir. Bu yaklasimda denklem (1)’de en ylksek (Kmax) k = 8 olmak
Uzere denklem EKK ile tahmin edilir. B, parametresinin t-istatistigi 1.645
degerine esit veya biylk ise k = 8 secilir. t-istatistigi 1.645 degerinden kiguk
ise k = 7 olarak alinir. Bu islem, t-istatistigi anlamli olana kadar devam eder.
Eger t-istatistigi anlamli degil ise k gecikme uzunlugu 0 olarak alinir.

3.2. Granger Nedensellik Testi

Geleneksel olarak iki durajan zaman serisi arasindaki nedensellik testi
Granger’in (1969) nedensellik tanimina dayanir. Formel olarak, Y, serisi , Y; ve
X; zaman serilerinin gecikme degerleri ile daha iyi éngorilebiliyor (predicted)
ise, X, zaman serisi Y, zaman serisinin Granger nedenidir. Y, ve X; serileri
arasindaki nedensellik testi asagida belirtilen p gecikmeye sahip iki degiskenli
Vektor Autoregressif (VAR(p)) modeli cercevesinde yapilabilir:
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p p
Yo =a,+ zakYt—k +Zﬂk Xk teie (2.1)
k=1 k=1
p p
Xy =@ + Z¢kt_kYt—k +29kxt—k +E51, (2.2)
k=1 k=1

(2.1) ve (2.2) esitlikleri ile belirtilen VAR(p) modelinde o,ve ¢, sabit
terim parametreleri, o, Bk, & Ve ek terimleri Y, ve X, serilerinin gecikmelerinin
oniinde bulunan parametreleri, ve € VeE, sifir ortalamali ve sabit varyansli
iliskisiz hata serileridir. F testi kullanilarak, (2.1) denkleminde k = 1,...,p i¢in o,

katsayilari birlikte sifirdan farkli ise X, serisi Y, serisinin Granger nedeni degildir
sifir hipotezi red edilir. Benzer sekilde, (2.2) denkleminde ¢ katsayilari birlikte
sifirdan farkli ise Y, serisi X; serisinin Granger nedeni degildir sifir hipotezi red
edilir. Sifir hipotezinin red edilmesi, Y; serisinin X; serisinin Granger nedeni
oldugunu ifade eder. a, ve ¢ katsayilar birlikte sifirdan farkli ise Y. ve X

serileri arasinda c¢ift tarafli nedensel iliski vardir. (2.1) ve (2.2) esitlikleri ile
belirtilen dizey VAR(p) modelinde yer alan degiskenler birim kok icermesi
durumunda VAR modelinin EKK tahmini standart olmayan asimptotik teori
tizerine kurulan Granger nedensellik testlerini gecersiz kilmaktadir. Sims, Stock
ve Watson (1990) zaman serilerinin birim kok icermesi durumunda zaman
serileri arasinda es-butlinlesme yoktur sifir hipotezi altinda standart olmayan
dagilimlarin gerektigini; zaman serileri arasinda es-bitunlesme yoktur sifir
hipotezinin red edilmesi durumunda asimptotik standart dagilimin gecerli
olacagini belirtmislerdir. Duragan olmayan VAR(p) sureci es-butlnlesik ise
sistemde yer alan zaman serileri arasinda nedensellik testinde kullanilan test
istatistigi Kikare dagilimina sahiptir.

Dizey-VAR(p) modeli cergevesinde Granger Nedensellik Testi’nin
yapilmasi igin Toda ve Yamamato (1995) Gecikmesi-Genisletilmis VAR
yaklasimini 6nermistir. Toda-Yamamato tarafindan Onerilen yontem, analiz
kapsaminda yer alan zaman serilerinin bdtinlesme ve/veya es-bitiinlesme
ozelliklerine duyarh olmayan bir yaklasimdir. Bu yaklasim, duradan veya
duragan olmayan VAR modelleri i¢in uygulanabilirdir ve dolayisiyla serilerin
duragan olup olmamalari veya es-butlinlesik olup olmamalari gibi 6nsel
bilgilere ihtiyac duymayan bir yodntemdir. Toda- Yamamato Yontemi
cercevesinde dizey VAR modeli ile gerceklestirilecek Granger nedensellik testi
oncesinde zaman serilerinin birim koke sahip veya es butinlesik olup
olmadiklarinin testine gerek kalmamaktadir. Toda-Yamamato’nun o6nerdigi
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yontemde p gecikme uzunluguna sahip bir VAR modelinde zaman serilerinin
maksimum bdtlinlesme derecesi d olmak Uzere (p+d) gecikme uzunlugu ile
tahmin edilen VAR modelinde modele ilave edilen d gecikmelerine karsilik
gelen katsayilar ihmal edilerek standart Wald testi uygulanmaktadir.

4. VERI ve AMPIRIK BULGULAR

Cahsmada sirastyla GSYiH, kamu yatinmlari olarak altyapi
(enerji+ulastirma), egitim ve saglik harcamalari kullaniimistir. Calismada
kullanilan veriler yillik frekansta olup 1969-2003 donemini kapsayan 1987
bazh reel degiskenlerdir. Calismada kullanilan kamu yatirimlarinin her biri
kendi sektorel deflatorleri ile reel hale getirilmistir.

Granger nedensellik testi incelenen serinin duragan olmasini gerektirir. Eger
seri duragan degil ise, test istatistigi standart dagilima sahip olmayacagindan F-
istatistiginden elde edilen bilgiler sahte olabilir. Buna gore, Said ve Dickey
(1984)’in Genigletilmis Dickey ve Fuller(ADF) test istatistik sonuglari Tablo
1de rapor edilmistir. Tablo 1’de ADF, ve ADF, testleri sirasiyla sabit terim ve
sabit terim ile beraber trend icerir. Campbell ve Perron (1991)’un veri bagimli
yontemi ADF testinin gecikme uzunlugunu segmek icgin kullaniimistir. Tablo
1’de goruldigu tzere ADF test sonuglari seri duragan degildir sifir hipotezini
%5 guvenilirlik diizeyinde reddedememistir. Yine Tablo 1’de gorulecegi Uizere,
calismada kullanilan seriler igin her iki ADF test istatistigi de serilerin birinci
dereceden farklari, serinin duragan olmama sifir hipotezini %5 guvenilirlik
diizeyinde reddetmistir. Bu nedenle ADF birim kok test sonuclari, ¢alismada
kullanilan serilerin %5 diizeyinde birinci dereceden batlnlesik ( 1(1) ) oldugunu
gostermektedir.
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Tablo 1: Birim Kok Test Sonuclari

Diizey Birinci Dereceden Fark
Seriler ADF? ADF ADF, ADF,
GSYIH -0,617 (8) -2,923 (7) -3,9397(7) -3,8037(7)
Egitim -0,567 (0) -2,594 (0) -5,370" (0) -3,577" (8)
Altyapi -2,029 (8) -1,514 (8) -3,498" (4) -4,929" (4)
Saglik -0,156 (0) -2,390 (0) -5,965" (0) -3,222" (8)

Not: f,*** sirastyla % 10, % 5 ve % 1 anlamhhk dizeylerinde anlamli
oldugunu gostermektedir; parantez igindeki degerler birim kok testindeki
gecikme sayilarini gostermektedir.

# Test yalnizca sabit terimi icermektedir; sifir hipotezi degisken birim koke
sahiptir tek tarafli test; test’in % 10, % 5 ve % 1 anlamlilik diizeylerdeki kritik
degerleri, sirasiyla, -2,624, -2,,965 ve -3,666°dir.

® Test yalnizca sabit terimi icermektedir; sifir hipotezi degisken birim koke
sahiptir tek tarafli test; test’in % 10, % 5 ve % 1 anlamlilik diizeylerdeki kritik
degerleri, sirasiyla, -3,221, -3,569 ve -4,250’dIr.

Nedenselligin yéninul belirlemede serilerin bittinlesme derecesi d = 1 iken
VAR modelinde p gecikme uzunlugunun belirlenmesi icin Hannan-Quinn (H-
Q) bilgi kriteri esas alinarak belirlenmistir. VAR modelinde maksimum
gecikme uzunlugu p = 10 olmak Uzere VAR modeli icin elde edilen H-Q
degerlerine iliskin sonuclar Tablo 2’de gosterilmistir.
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Tablo 2: VAR sistemi icin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme Uzunlugu H-Q
p GSYIH-ALTYAPI GSYIH-EGITIM GSYIH-SAGLIK
0 3,337 0,520 -0,484
1 -86,190 -81,013 -92,175
2 -81,149 -81,926 -95,373
3 77,770 -79,640 -93,681
4 -77,641 -71,777 -93,452
5 -75,982 -74,821 -95,478
6 -68,574 -70,989 -95,063
7 -67,845 -65,938 -106,044
8 -64,686 -84,600 -139,706
9 -105,860 -100,901 -142,029
10 -135,169 -205,121 -243,060

Tablo 2’den secim kriterine gére uygun gecikme uzunlugu p = 10 olarak
tahmin edilmistir. Tablo 1’de gdsterildigi gibi serilerin bitlinlesme dereceleri d
= 1 iken p = 10 gecikme uzunlugu d = 1 igin genisleterek VAR(10+1) modelleri
tahmin edilmistir. Tahmin edilen VAR modellerinden hareketle Toda-
Yamamato yaklasimi cercevesinde hesaplanan Wald test istatistigi degerleri
Tablo 3’te verilmistir. Tablo 3’te serilerin maksimum butlinlesme degeri d =1
iken GSYiH’den altyapi yatinmlarina dogru bir nedensellik s6z konusu
degilken, altyapr yatirimlarindan GSYiH’ye dogru bir nedensellik s6z
konusudur. Egitim harcamalari ile GSYIH arasinda cift yonli bir nedensellik
bulunmaktadir. Saglik harcamalari ile GSYIH arasinda ise nedensellik iligkisi
bulundugu saptanmamistir.
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Tablo 3: Granger-Nedensellik Test Sonuclari

Sifir Hipotez: Wald d
degeri
GSYIH ALTYAPI Yatirimlarinin Granger Nedeni Degildir 2,908 0,983
ALTYAPI Yatirimlart GSYiH’nin Granger Nedeni Degildir 21,178* 0,019
GSYIH EGITIM Yatirimlarinin Granger Nedeni Degildir 21,132* 0,020
EGITIM Yatirimlari GSYiH’nin Granger Nedeni Degildir 80,797* 0,000
GSYIiH SAGLIK Yatirimlarinin Granger Nedeni Degildir 11,879 0,293
SAGLIK Yatirimlart GSYiH’nin Granger Nedeni Degildir 2,726 0,987

* 9% 5 6nem diizeyinde anlamli oldugunu gdstermektedir.

5. SONUC

Kamu harcamalari ve ekonomik buyime arasindaki iliski, Wagner Yasasl
ve Keynes Hipotezi olmak (izere iki temel teorik yaklasim altinda incelenebilir.
A. “Wagner YasasI” olarak formile edilen iliskiye gore, kamu harcamalarinin
milli gelirdeki artisin bir sonucu oldugunu O6ne slrlilmektedir. Keynes
Hipotezi’ne gore ise, kamu harcamalarindan ekonomik biylmeye dogru bir
nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Wagner Yasasl ve Keynes Hipotezi, gelismis ve gelismekte olan ulkelerde
genis olclide ampirik olarak test edilmistir. Test sonuclar Ulkeden ulkeye
farklihk gostermekle birlikte, kullanilan yonteme, ele alinan ddneme ve
harcamanin turiine gére de degisebilmektedir.

Wagner Yasasi ve Keynes Hipotezi’nin test edilmesi icin Gecikmesi-
Genisletilmis VAR modeli cercevesinde Toda-Yomamato’nun onerdigi Wald
test istatistigi kullanilmistir. Calismada kullanilan veri seti yillik frekensta olup,
1969-2003 donemini kapsamaktadir ve 1987 fiyatlariyla reel olarak ifade
edilmistir. Kullanilan degiskenler, GSYIH ve kamu yatirimlari olarak altyapi
(enerji ve ulastirma toplami), egitim ve saglik harcamalaridir. Calismada
kullanilan kamu yatirimlarinin her biri kendi sektorel deflatorlerine bolunerek
reel hale getirilmistir.
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Cahismada altyapr harcamalarindan GSYiH’ya dogru bir nedensellik
iliskisinin varli§i saptanmistir. Bu sonug, Keynes Hipotezi’ni destekleyici
yondedir. Dolayisiyla, devletin 6zel sektoriin gelismesini hizlandiracak altyapiyi
saglamasi, ekonomik blylmeyi olumlu yonde etkiledigi, ayrica, devletin,
altyapi harcamalari ile tretim faktorlerinin verimliligini etkileyerek yeni Gretim
olanaklarinin olusturulmasini ve genisletilmesini sagladigi sdylenebilir.

Egitim harcamalari ile GSYIiH arasinda ise cift yonli bir nedensellik
iliskisinin var oldugu gozlenmistir. Bu sonug, hem Wagner Yasasi’ni hem de
Keynes Hipotezini dogrulayici niteliktedir. E§itim harcamalari, bireylerin
verimliligini artirarak ve vyaraticihklarini  harekete gecirerek ekonomik
blylmeyi hizlandirmaktadir. Egitim diizeyindeki gelismelerin uzun vadede
nitelikli isgucu, verimlilik ve Uretim artisi gibi ekonomik etkilerinin yaninda,
daha saglikli ve bilincli bir toplum, su¢ oranlarinda disme, disuk nifus artis
hizi gibi sosyal etkileri de dikkate alindiginda egitim ile ekonomik biyiime
arasinda dogrudan bir etkilesimin var oldugu soylenebilir. Ote yandan,
ekonomik gelisme diizeyi arttikca da degisim ve donlsime agik, yeni
teknolojileri kullanabilen nitelikli bireylere ihtiya¢c duyulmaktadir ve bu da
egitim ile mimkiinddr.

Saghik harcamalari ile GSYIH arasinda ise nedensellik iliskisine
rastlanmamistir.  Bu sonug, bir yandan saglik harcamalarinin etkin
kullanilmadigi ve kamunun sagladi§i saglik hizmetlerinin niteliginin disuk

oldugu olasiligini disundurmekte iken; 6te yandan, ekonomik buyime ile
birlikte saghk harcamalarinin artmadigini isaret etmektedir.
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