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TURKIYE'DE iKTiSADI SURECIN ONGORUSU
Hiiseyin OZER" Yusuf AKAN®"

OZET

Bu c¢alismamin amaci, stk sik yapisal kirilmalarnin  so6z7 konusu oldugu
Tiirkiye'de iktisadi siirecin éngériisiine iliskin ampirik sonuclart ortaya koymaktir.
Bu noktadan hareketle Analizler Tiirkiye icin biiyiik bir énem arzeden 1994 yapisal
kirilmas iizerinde odaklannugtir. Tiirkiye'nin 1987:1-2000:4 donemine iliskin ii¢
aylik reel ozel nihai tiiketim harcamalarimin kullamildigr calismada yedi farkl
ARIMA modeli dikkate alinarak iktisadi siire¢ ongoriilmeye calisilnustir.

Anahtar Kelimeler: Ongorii, yapisal kirilma, tiiketim harcamalari, ARIMA

1. Giris

Bu calismanin amaci, sik sik yapisal kirilmalarin s6z konusu oldugu
Tiirkiye'de iktisadi siirecin 6ngoriistine iliskin ampirik sonuclart ortaya
koymaktir. Bu noktadan hareketle, analizler Tiirkiye icin biiyiik bir 6nem
arzeden 1994 yapisal kirilmasi tizerinde odaklanmistir.

Genel olarak, zaman serisi verilerine dayali dort ¢esit iktisadi ongorii
modeli bulunmaktadir: Tek denklemli regresyon modelleri, Esanli regresyon
modelleri, Vektor otoregresyon (vector autoregression, VAR) modelleri ve
Otoregresif biitlinlesik hareketli ortalama (autoregressive integrated moving
average, ARIMA) modelleri.

Olugturulacak herhangi bir tek denklemli regresyon modeli tahmin
edilebilir ve 6ngorii amaciyla kullanilabilir. Ancak, uzak gelecege yoneldikce
ongorii hatalar1 kuskusuz hizla biiyiir. Ozellikle 1960'larda ve 1970'lerde yaygin
bir bigimde kullanilan esanli regresyon modellerine gosterilen ilgi 1973 ve 1979
petrol krizlerinin ve Lucas elestirisinin etkisiyle azalmistir. Bu elestirinin can
alic1 noktasi, bir ekonometri modeliyle tahmin edilen anakiitle katsayilarinin,
modelin tahmin edildigi donemde gecerli olan politikalara bagimli oldugu ve bir
politika degisikligiyle bunlarin da degisecegiydi. Kisacasi, tahmin edilen
anakiitle katsayilar1, politika degisiklikleri yapildiginda ayni kalmiyordu (Lucas,
1976: 19-46'dan aktaran Gujarati, 1999: 735).

VAR modelleri goriiniirde ¢esitli i¢sel degiskenlerin birlikte ele alindig1
esanli regresyon modellerini andirir. Ancak, her i¢sel degisken kendi eski ya da
gecikmeli degeri ve diger biitiin i¢sel degiskenlerin gecikmeli degerleriyle
aciklanir. Modelde genellikle dissal degisken bulunmaz.

® Yrd.Dog.Dr. A.U., 1.L.B.F., iktisat Bsliimii, ERZURUM
**)yrd.Do¢.Dr. A.U., i.I.B.F., iktisat Blimii, ERZURUM
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Box-Jenkins (1978), yeni bir dngorii araglar1 kusaginin yolunu agmistir.
Yaygin adiyla Box-Jenkins (BJ) yontemi, teknik adiyla ARIMA yontemi denen
bu yeni dongérii yontemleri, tek denklem ya da esanli regresyon modellerinin
kurulmasii degil, iktisadi zaman serilerinin olasilik 6zelliklerini, "birakin da
veriler konussun" felsefesiyle ¢oziimlemeyi vurgulamaktadir. Yiyi k& tane
aciklayict degisken X, X, ... , Xk ile agiklayabilen regresyon modellerinin
tersine, BJ tiirli zaman serisi modellerinde Y, Y'nin kendi eski ya da gecikmeli
degerleri ve olasilikli hata terimleriyle agiklanabilmektedir. Bu nedenle,
ARIMA modellerine zaman zaman kuramsiz modeller de denilmektedir, ¢linkii
herhangi bir iktisat kuramindan tiiretilemezler.

ARIMA modellemesinin yaygin olmasimnin bir nedeni Ongdriideki
basarisidir. Cogu durumda, 6zellikle kisa donem oOngoriilerinde bu yontemle
yapilan Ongoriiler geleneksel yontemlerle bulunandan daha giivenilirdir
(Gujarati, 1999: 739). Dolayisiyla, ongorii amaciyla bu calismada yedi farkli
ARIMA modeli kullanilmistir.

Bu ¢alisma baslica dort boliimden olusmaktadir. Ikinci béliimde veri
seti ve Ongorii modelleri tanitilirken, incelenen 6ngérii modellerinden elde
edilen ampirik bulgular {glincti béliimde verilmistir. Son boliimde ise temel
sonuglar dzetlenmistir.

2. Metodoloji

Literatiirde iktisadi siirecin 6ngoriisiine iliskin olarak yapilan ampirik
calismalarda 6zel nihai tiiketim harcamalar1 yaygin bir bicimde kullanilmistir
(Clements and Hendry, 1997 ve 1998). Buna paralel olarak, bu calismada da
Turkiye'nin 1987:1-2000:4 donemine iliskin iktisadi siirecinin ongoriilmesinde
mevsimlik diizeltme yapilmamis ti¢ aylik reel 6zel nihai tiiketim harcamalar
dikkate almmustir. Iktisadi siirecinin 6ngoriilmesinde kullanilan 6ngorii
modelleri Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1: Ongérii Modelleri

Model ARIMA Sabit Uygulanan Yontem Model Tanimi

M, (1,0,0) Var 1-Asamali tahmin v, =a+ Py, +sg,

M, (1,0,0) Var Dinamik Tahmin yv,=a+ Py, +e,

M, (0,1,0) Var Birim Kok Ay, =a+ [y +¢,

M;  (0,1,0) Yok Birim K&k Ay, =By, +eg,

Ms  (0,1,1) Var IMA Ay, =a+eg,-0¢,,

Ms  (0,1,1) Yok IMA Ay, =¢,-0¢,,

M;  (1,0,1) Var ARMA yv,=a+py,+e -0¢,
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Ongorii modellerinin tahmininde 1-Asamali tahmin icin siradan en
kiigiik kareler (SEK) ve dinamik tahmin igin ara¢ degiskenleri yontemleri
kullanilmistir. Ayrica, modeller Eviews, Winrats ve Micro TSP bilgisayar
programlari ile tahmin edilmis ve sekillerin ¢izdirilmesinde GbStat programi
kullanilmustir.

3. Ampirik Bulgular

Uygulamali analizde kullanilan Tiirkiye'nin 1987:1-2000:4 dénemine
ait reel Ozel nihai tiiketim harcamalarina iligkin ticer aylik zaman serisi
verilerinin seviye (cs), log-seviye (Ics), birinci fark (dlcs) ve dordiincii fark veya
yillik biiyiime (d41cs) degerleri Sekil 1'de sirastyla gosterilmistir.

Sekil 1'den de goriildigti tizere, reel nihai tiiketim harcamalarinin
seviye degerleri gii¢lii bir trend etrafinda mevsimsel bir goriiniim sergilerken,
log doniistimii varyansi azaltmistir. Ug aylik biiylimeyi gosteren seri (birinci
fark degerleri) yaklasik % 45'lik bir aralikta seyretmekte ve mevsimsel birim
kokii yansitmaktadir. Birkag gézlemin haricinde yillik biiytime genellikle pozitif
olmusgtur. Bu calismada yillik biiyiime degerleri (d4lcs) iizerinde yogunlasilmis
ve 1994 civarinda biiylime oraninda olasi bir degismenin sézkonusu oldugu
diisiiniilmiistir. Ornek doneminin tamami dikkate alindiginda, d4lcs'nin
ortalama ve standart sapmasinin sirasiyla yaklasik % 3.59 ve % 6.05 oldugu
tespit edilmistir.
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Sekil 1: Turkiye'nin Reel Nihai Ttiketim Harcamalari
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Muellbauer ve Murphy (1989), Carruth ve Henley (1990) ve Hendry
(1994) gibi c¢aligmalar tiiketim harcamalarinin ongoriide pek basarili
olamadigimi belirlemislerdir. Ongorii basarisizliginin yapisini ortaya koymak
icin Davidson vd. (1978) tarafindan gelistirilen ve DHSY olarak bilinen model
icin 1-asamal1 ex-post dngoriiler dikkate alinmistir

ddlcs,=p; d4lys,+ [, ddlys.; + S5 (Ics - d4lys). 4+ S, ddlydef, +u,. (1)

Burada d4lys reel kisisel kullanilabilir geliri ve d4lydef gelirin zimni
deflatoriinii  gostermektedir.  1988:2-1994:1 donemi i¢in DHSY modeli
asagidaki gibi tahmin edilmistir:

ddlcs, = 0.7416 ddlys,+0.2050 d4lys.; —0.0530 (lcs - d4lys).4—0.0510 ddlydef,

t: (9.7724) (2.8467) (-0.9734) (-1.3537)
p: (0.0001) (0.0066) (0.3355) (0.1825)
n=>56 R’=0.8930 F= 45.2790

Model tahmin sonuglar1 dikkate alindiginda % 5 6nem seviyesinde /3
ve [, katsayilarinin istatistiki bakimdan anlamli, buna karsiik S; ve [,
katsayilarinin ise anlamsiz oldugu belirlenmistir. Bu iki katsaymin anlamsiz
olmasina karsilik, model bir biitiin olarak anlamli olup (F= 45.2790), regresyon
dogrusunun gergek gozlem degerlerine uyumu oldukea iyidir (R* = 0.8930).
Ancak, DHSY modeli i¢in olusturulan Sekil 2 incelendiginde, 6ngorii ve drnek
regresyonlarinin farkli egimlere sahip oldugu ve 6rnek sonrasi hatalarin (resid)
ornek ici hatalar1 astig1 goriilmektedir.

Ekonomik sistemin yapisal kirilmalara maruz kalip kalmadigini
sinamak amactyla Chow sinamasi yapilmistir. Bu sinama sonucu Fy, 43y = 20.52
olarak bulunmustur. % 5 6nem diizeyinde tablo F degerinin 2.61 oldugu dikkate
alindiginda sozkonusu donemde Tiirkiye'de iktisadi siiregte yapisal bir
kirilmanin varligi belirlenmistir.

Ortaya konulan bu 6ngorii basarisizligi eksik veri, uygun olmayan
iktisadi analiz, yanlis model, k&tii metodoloji, yapisal degisim (6zellikle
finansal bozulma ve olas1 demografik degisim) ve ihmal edilen degiskenler gibi
nedenlerle agiklanabilir (Muellbauer, 1994).
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Sekil 2: DHSY Modeli icin Istatistiklerin Grafiksel Sunumu

Ongorii amaciyla incelenen yedi ARIMA modeline iliskin tahmin
sonuglart Tablo 2'de sunulmustur. Tablodan da goriildiigi gibi, % 5 Onem
seviyesinde £ katsayisi biitiin modellerde anlamli bulunurken, € katsayisinin
sadece Mg modelinde anlamli oldugu tespit edilmistir. Buna karsilik, sabit
terimin (o) ise M, ve M; modellerinde anlamli oldugu belirlenmistir. Uyumun
iyiligi dikkate alindiginda ise R* degerinin diisiik oldugu goriilmiistiir.

Ongorii  modellerine iliskin olarak yapilan tahminler 6ngorii
basarisizlig1 agisindan ele alindiginda, M, ve Mg modelleri agisindan 6rnek ici
davranis ile yapinin Ortlistiigli ve Ongérii basarisizliginin gecerli olmadigi
gozlenmistir. Buna karsin M;, My, Ms;, Ms ve M; modelleri i¢in ongorii
basarisizhigimin gegerli oldugu (iki regresyonun egimlerinin farkli oldugu ve
ornek sonrasi hatalarin 6rnek i¢i hatalardan daha biiyiik oldugu) goriilmiistiir
(bkz. Sekil 3,4,5,6,7.8, 9,10).
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Tablo 2: Ongérii Modelleri Tahmin Sonuglari

Model Tanimi a B 0 R’

M, y,=a+By , +¢, 00138 06152 - 0.3772
(1.7232)*  (5.3923)

M, Yy, =a+pBy_,+¢ 00532 -0.437 - 0.2099
(6.0064)  (-3.4574)

M; Ay, =a+pBy, +eg, 0.0138  -0.3848 - 0.1915

(1.7231)%  (-3.3722)

My, Ay, =By,+¢, - -0.2898 - 0.1421
(-2.8204)
Ms Ay, =a+eg -0¢, 0.0007 - -0.2923  0.0690
(0.0874)#+ (-1.8665)
Mg Ay, =¢,-0O¢,_ - - -0.2884 03127
(-6.6827)

M, )y =a+ ys) Vo te - 0 £, 0.0191 0.4578 0.2489 0.3919

(2.0178)  (2.4247)% (1.0524)%+*

Not: Parantez i¢indeki degerler ¢ degerleridir. * % 1 6nem seviyesinde anlamsiz; ** %
5 6nem seviyesinde anlamsiz; *** % 10 6nem seviyesinde anlamsiz ve isaretsiz
katsayilarin tamami % 1 6nem seviyesinde anlamlidir.

4. Sonuc¢

Sabit parametre varsayiminin gegersiz olmasi halinde bir modelin 6rnek
ici tahmin sonuglar1 ex-ante ongérii performansini ortaya koymada yetersiz
kalabilir. Bu ¢alismada yapisal kirilmanin yapilan 6ngoriiniin  dogrulugu
tizerindeki etkilerini ortaya koyan bazi modeller incelenmistir. Ayrica, yapisal
kirilmalara izin veren iktisadi ongorii teorisinin makul olup olmadig1 ve makro
ekonomideki sistematik 6ngorii basarisizligini agiklamada yararli olup olmadigi
tartisilmistir. Bu amagla Tiirkiye 'de 1987:1-2000:4 doneminde reel 6zel nihai
tiiketim harcamalarina iliskin ticer aylik zaman serisi verileri kullanilmistir.

106



Iktisadi Siirecin Ongoriisii

Reel nihai tliketim harcamalarinin seviye degerleri giiclii bir trend
etrafinda mevsimsel bir goriinim sergilerken, log doniislimi varyansi
azaltmistir.  Ug ayhik biiylimeyi gosteren seri mevsimsel birim kokii
yansitmaktadir. Birka¢ go6zlemin haricinde yillik biiyiime genellikle pozitif
olmustur. Bu calismada yillik biiyiime degerleri (d4lcs) tizerinde yogunlasilmis
ve 1994 civarinda biiylime oraninda olasi bir degismenin sézkonusu oldugu
diisiintilmiistiir. Dolayisiyla, ekonomik sistemin yapisal kirilmalara maruz kalip
kalmadigini sinamak amaciyla Chow sinamasi yapilmis ve sézkonusu dénemde
Turkiye'de iktisadi siiregte yapisal bir kirilmanin varlig1 belirlenmistir.

Ongorii basarisiziginin yapisim ortaya koymak igin DHSY modeli
tahmin edilmis ve sonucta 6ngorii ve ornek regresyonlarinin farkli egimlere
sahip oldugu ve oOrnek sonrasi hatalarin (resid) Ornek ig¢i hatalar1 astig1
gorilmiistiir.

ABSTRACT

The objective of this study is to illustrate some of results on economic
forecasting in the presence of structural breaks, focusing on that occured in
1994 in Turkey. Using real consumers' expenditure on non-durables and
services in the country, quarterly from 1987:1 to 2000:4, an attempt was made
to forecast economic process by means of seven of ARIMA models of the Box-
Jenkins time series modelling tradition.

KAYNAKCA

BOX, G.P.E. and G.M. JENKINS (1978), Time Series Analysis: Forecasting
and Control, San Fransisco: Holden Day

CARRUTH, A. and A. HENLEY (1990),"Can Existing Consumption Functions
Forecast Consumer Spending in the Late 1980's? Oxford Bulleting of
Economics and Statistics, 52, 211-22

CLEMENTS, M.P. and D.F. HENDRY (1997), "An Empirical Study of
Seasonal Unit Roots in Forecasting," [International Journal of
Forecasting, 13, 341-55

CLEMENTS, M.P. and D.F. HENDRY (1998), "Forecasting Economic
Processes," International Journal of Forecasting, 14(1), 111-31

DAVIDSON, J.E.H., D.F. HENDRY, F. SRBA and S.YEO (1978),
"Econometric Modelling of the Aggregate Time-Series Relationship
between Consumers' Expenditure and Income in the United
Kingdom," Economic Journal, 88, 661-92

DIE (1990), Tiirkiye Istatistik Yilligi, Ankara: DIE Matbaast, s. 504

107



Hiiseyin Ozer-Yusuf Akan

DIE, Aylik Istatistik Biilteni, Ankara: DIE Matbaasi, Muhtelif Sayilar

DPT, Konjonktiir Degerlendirme Raporu, Ankara: DPT Matbaasi, Muhtelif
Sayilar

DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Ankara: DPT Matbaasi, Muhtelif Sayilar

ERTEK, T. (1996), Ekonometriye Giris, 2. Baski, Istanbul: Beta Yayinlari, No.
652,s.334

GUJARATI, D.N. (1999), Temel Ekonometri, Cev. U. Senesen ve G.G.
Senesen, Istanbul: Literatiir Yayinlari, No. 33

HARRIS, R.I.D. (1995), Using Cointegration Analysis in Econometric
Modelling, London: Prentice Hall

Hazine ve Dig Ticaret Mistesarlig1, Baslica Ekonomik Gostergeler, Ankara:
HDTM Yayini, Muhtelif Sayilar

HENDRY, D.F. (1994), "HUS Revisited," Oxford Review of Economic Policy,
10, 86-106

ISO, istanbul Sanayi Odas1, www.iso.org.tr/htmi/hs3. html

KUTLAR, A. (2000), Ekonometrik Zaman Serileri: Teori ve Uygulama,
Ankara: Gazi Kitabevi

LUCAS, R.E. (1976), "Econometric Policy Evaluation: A Critique," Carnegie-
Rochester Conference Series, The Phillips Curve, Amsterdam: North-
Holland

MUELLBAUER, J.N.J. (1994), "The Assessment: Consumer Expenditure,"
Oxford Review of Economic Policy, 10, 1-41

MUELLBAUER, J.N.J. and A. MURPHY (1989), Why has UK Personal
Saving Collapsed? London: Credit Suisse First Boston

NEWBOLD, P. and T. BOS (1994), Introductory Business and Economic
Forecasting, 2" Ed. Ohio: South-Western Publishing Co.

PINDYCK, R.S. and D.L. RUBINFELD (1991), Econometric Models and
Economic Forecast, 3" Ed. New York: McGraw-Hill, Inc.

108



Iktisadi Siirecin Ongoriisii

AR (1) Modeli: M; modelinin tahmini: 1-Asamah Tahmin
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Sekil 3: AR (1) Modeli: M; modelinin tahmini: 1-Asamali Tahmin
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Sekil 4: AR (1) Modeli: M, modelinin tahmini: Dinamik Tahmin
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4-Asamali Tahmin Hatalari

1-Asamali Tahmin 4-Asamali Hata
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Sekil 5: Yillik Bityiime Ongoriisiine Iliskin Istatistiklerin Grafiksel Sunumu
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Sekil 6: M3 Modeli igin Istatistiklerin Grafiksel Sunumu
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M4 Modelinin Tahmini

o; 0,050
=+ dddics
01
0,025
00|
0,
01
0,025
-0,
1890 1995 2000
0
020 0;
0,15 o1
0,10
0,05 | | 00
AT AT R T A
L A
0,05 | |
I 02[d
0,10
1890 1895 2000 1994 1895 1996 1997 1898 1998 2000
() (d)
Sekil 7: My Modeli i¢in Istatistiklerin Grafiksel Sunumu
M5 Modelinin Tahmini
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Sekil 8: Ms Modeli icin Istatistiklerin Grafiksel Sunumu
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Mg Modelinin Tahmini
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Sekil 9: Mg Modeli i¢in Istatistiklerin Grafiksel Sunumu
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Sekil 10: M7 Modeli icin Istatistiklerin Grafiksel Sunumu
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