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1980-2020 DONEMINDE TURKIYE’DE IHRACAT, ITHALAT VE EKONOMIK
BUYUME ARASINDAKI ESBUTUNLESME VE NEDENSELLIK ILISKiLERI

Nazim CATALBAS!
Oz
Bu ¢alismada, 1980 sonras1 donemde, TUrkiye’de ihracat, ithalat ve ekonomik bilylime arasindaki esbiitiinlesme ve
nedensellik iliskileri arastirilmistir. fhracata dayali sanayilesme politikalarmin izlendigi bu dénem dis ticaret ve
ekonomik biiyiime iligkileri agisindan onemlidir. Analiz i¢in 1980-2020 donemine ait yillik veriler kullanilmistir.
Duraganlik sinamasi i¢in Zivot-Andrews (1992) birim kok testi, esbiitiinlesme iliskisi i¢in Gregory-Hansen (1996)
esbiitiinlesme analizi ve nedensellik iliskisi i¢in Toda-Yamamoto nedensellik analizi tercih edilmistir. Duraganlik ve
esbiitiinlesme analizlerinde tek yapisal kirilmaya imkén tantyan yontemler secilmistir. Caligmanin deneysel bulgularina
gore, seriler birinci farkta duragandir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme analizi sonucuna gore, seriler arasinda uzun
donemli iliski mevcuttur. Egbiitiinlesme katsayilari ise DOLS, FMOLS ve CCR yontemleri ile tahmin edilmistir.
DOLS’a gore, uzun donemde, ihracat, ithalat ve kukla degisken ekonomik biiylime iizerinde anlamli etkiye sahiptir.
FMOLS ve CCR’ye gore, uzun donemde, ihracat ekonomik biiyiime iizerinde anlamli bir etkiye sahiptir. Toda-
Yamamoto nedensellik sinamasinda ithalat ve ekonomik biiylime arasinda karsilikli nedensellik ile ihracattan ithalata
ve ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Ekonomik Biiyiime, Esbiitiinlesme, Nedensellik Analizi
JEL Kodlari: F10, F43, C22

THE COINTEGRATION AND CAUSALITY RELATIONSHIPS BETWEEN EXPORT,
IMPORT AND ECONOMIC GROWTH IN TURKEY IN THE PERIOD 1980-2020

Abstract

In this study, the cointegration, and causality relationships between export, imports, and economic growth have been
investigated in Turkey in the post-1980 period. The period that export-based industrialization policies were followed,
is important in terms of foreign trade and economic growth relations. For the analysis, annual data for the period 1980-
2020 were used. Zivot-Andrews (1992) unit root test was preferred for the test of stationarity, For the cointegrating
relationship, Gregory-Hansen (1996) cointegration analysis was preferred. Toda-Yamamoto causality analysis was
preferred for the causality relationship. In the stationarity and cointegration analyzes, methods enabling single structural
break were selected. According to the experimental findings of the study, the series are stationary at first difference. As
regards the results of Gregory-Hansen cointegration analysis, there is long-term relationship between the series.
Cointegration coefficients were estimated by DOLS, FMOLS and CCR methods. According to DOLS, in the long run,
exports, imports and dummy variables have significant effects on economic growth. According to FMOLS and CCR,
in the long run, exports have a significant effect on economic growth. In the Toda-Yamamoto causality test, reciprocal
causality relationship between imports and economic growth, and one-way causality relationship from export to import
and economic growth were determined.
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Giris

Bir iilkede belli bir zaman diliminde iretilmis olan tamamlanmis mal ve hizmetlerin piyasa
fiyatlarindan degeri milli gelir olarak tanimlanir. Cari fiyatlara gére hesaplanan milli gelir rakamlari
fiyatlar genel diizeyindeki artislarin etkisiyle yaniltici sonuglar verdiginden sabit (reel) fiyatlara gére
hesaplanan milli gelir rakamlarin1 kullanmak daha dogru bir yaklasimdir. Sabit fiyatlara gore
hesaplanan milli gelir baz yil1 fiyatlarini esas aldigindan fiyat artislarindan kaynakli bir biiylimenin
oniine gecmekte ve ekonomideki reel biiyiimeyi gostermektedir. Dig ticaret ve ekonomik biiyiime

iligkileri gegmeden once disa acik ekonomide milli gelire bakmak gerekir. Disa agik ekonomide
harcamalar yontemiyle milli gelir asagidaki gibi formiil yardimryla hesaplanir.

Y=C+I+G+X-M) (1)

Disa agik bir ekonomide milli gelir hesaplamalarinda, modele kapali ekonomiden farkl: olarak net
ihracat (X — M) eklenmektedir. Ihracat (X) yurti¢inde iiretilmis mal ve hizmetlerin baska iilkeler
tarafindan satin alinmasidir. Diger degiskenler sabitken (ceteris paribus) yabanci iilkelerin milli
gelirlerindeki artiglar/azaliglar ihracatt olumlu/olumsuz etkileyecektir. Keynes’in katkisiyla
gelistirilen ¢arpan mekanizmasina gore, ihracat, dis ticaret ¢arpani diger adiyla ihracat garpani

(kx = j—;) vasitasiyla ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir. Ithalatta ise belirleyici marjinal ithalat

egilimidir (m = %). Buna bagli olarak milli gelir arttik¢a ithalat artar, milli gelir azaldikca ithalatta

diiser. Thracat ve ithalattaki gelismeler ise dis ticaret dengesini (net ihracat1), o da milli geliri
etkilemektedir. Dis ticaret dengesi fazla (X > M) veriyorsa (net ihracat pozitifse), bu milli gelire
olumlu yonde yanstyacaktir. Tersi bir durum s6z konusu oldugunda (X < M), milli gelir (GSYH)
azalacaktir. Buna karsilik ithalat dolayl etkilerle GSYH’y1 artirabilir. Ithalat bir yandan yurt iginde
rekabeti ve yenilik¢iligi tesvik edebilecegi gibi diger yandan daha kaliteli ara ve yatirim mallarinin
tedarikini kolaylastiracagi i¢in toplam faktor verimliligini yiikseltebilir. Sonugta, ithalatin dolayl
etkileriyle milli gelirde artis gergceklesmisse, dis ticaret agiginin yaratmis oldugu olumsuz etkiler
kismen veya tamamen telafi edilmis sayilir.

Klasik ve neoklasik iktisatgilar, merkantilistlerin aksine, dis ticaretin karsilikli olarak iki tarafa da
(iilkeye de) kazang saglayacagim belirtmislerdir. Ozellikle Ikinci Diinya Savasindan sonraki
stirecte, uluslararasi ticaretten gelismis iilkelerin daha fazla kazang saglamasi nedeniyle gelismekte
olan iilkelerde serbest dis ticarete bakis acilar1 olumsuza donmiistiir. Ayn1 donemde, bazi
uygulamali ¢alismalarda serbest ticaretin gelismis iilkeler lehine isledigi sonucu elde edilmistir.
Singer-Prebish Tezi, uzun donemde dis ticaret hadlerinin tarim wrand (ilkel Urln) ihra¢ eden
gelismekte olan tlilkeler aleyhine, sanayilesmis (sanayi tirlinii ihra¢ eden) iilkelerin lehine degistigini
ileri slirmektedir. Dis ticaret hadlerinin gelismekte olan iilkeler aleyhine donmesine neden olan
faktorler ii¢ temel baslikta toplanmaktadir. Bunlar; talep, arz ve ekonominin yapisal esneklikleri ile
ilgili faktorlerdir.

Ik olarak gelismekte olan iilkelerin ihracatinda énemli yer tutan tarim iiriinlerine yonelik talebin
gelir esnekligi, sanayilesmis (gelismis) iilkelerin ihrag ettikleri sanayi Urtinlerine yonelik talebin
gelir esnekligine gore diisiiktiir. Engel Kanunu’na gore, gelir arttikca gida maddelerine (tarim
iiriinlerine) yapilan harcamalarin pay1 azalir, sanayi iriinlerine yapilan harcamalarin pay: artar.
Gelismekte olan iilkelerde meydana gelen bir gelir artis1 ithal mallarina (sanayi mallarina) yonelik
talebi, iilkenin kendi ihra¢ mallarina (tarim iiriinlerine) yonelik talepten daha hizli artiracagi igin dig
ticaret hadleri tarim triinleri ihra¢ eden gelismekte olan lilkeler aleyhine gelisir. Diger yandan,
gelismekte olan {ilkelerin ihrag ettikleri dogal hammaddelerin yerine suni (yapay) iriinlerin
kullanilmasi1 ve gelismis iilkelerde tarim sektoriinii koruyucu tedbirlerin yayginlagsmasi, tarimsal
iiriinler ve dogal hammadde gibi birincil (ilkel) tirtinleri ihrag eden tilkelerin mallarina yonelik talebi
olumsuz etkilemektedir (Seyidoglu, 2013; Karluk, 2009).

16



The Cointegration and Causality Relationships Between Export, Import and Economic Growth in Turkey in the
Period 1980-2020

Ikinci olarak arz ile ilgili faktorler de dis ticaret hadlerinin gelismekte olan iilkeler aleyhine
donmesine neden olmaktadir. Gelismekte olan tilkelerde ihrag¢ sektorlerinde ortaya ¢ikan teknolojik
yenilikler (verimlilik artiglar1) tarimsal trlinlerin arzini artirarak ihra¢ iriinlerinin fiyatlarinin
diismesine yol agmaktadir. Buna karsilik gelismis iilkelerde ihra¢ sektorlerindeki (sanayi
tiriinlerindeki) teknolojik yenilikler (verimlilik artiglarl), s6z konusu {iriinlerin fiyatlarina
yansimamaktadir. Bu iilkelerdeki gii¢lii is¢i sendikalar1 ve iiretici birlikleri verimlilikten dogan
kazanglarin yiiksek ticret ve kar artiglari ile kendilerine kalmasini saglamaktadirlar. Buna karsilik
gelismekte olan tlkelerdeki verimlilik artislar1 ihra¢ mallarinin {iretim maliyetlerini ve fiyatlarini
diisiirmekte, dolayisiyla verimlilikten dogan kazancin biiyiik bir boliimi gelismis iilkelere
aktarilmaktadir (Tasc1 ve Ercakar, 2016). Gelismekte olan iilkeler verimlilik artiglarina ragmen, dis
ticaret hadlerinde bozulma nedeniyle bir birim ithal mali i¢in daha fazla ihra¢ malina ihtiyag
duymaktadir. Bu yolla sanayilesmis iilkelere ciddi bir kaynak aktarimi ger¢eklesmektedir.

Son olarak gelismekte olan iilkelerdeki kati ekonomik yapi da dis ticaret hadlerini olumsuz
etkilemektedir. Gelismekte olan iilkelerde ekonominin yapisal esnekligi diisiik oldugu i¢in ihracat
fiyatlarinda bir diisiis karsisinda kaynaklar yurt disindan yurt i¢ine kolayca aktarilamadigi igin ihrag
fiyatlarindaki diisiisiin dis ticaret hadlerine olumsuz etkisi devam etmektedir (Seyidoglu, 2013). D1s
ticaret hadlerinin gelismekte olan iilkelerin aleyhine donmesi, dis ticaret aciklarinin artmasina ve
milli gelirin bir kisminin (dis ticaret dengesindeki acik kadar) diger {ilkelere (sanayilesmis iilkelere)
aktarilmasina neden olmaktadir. Bu olumsuzluklarin da etkisiyle 1950°li yillarin sonuna dogru dis
ticarette koruyucu politikalar agirlikli kazanmaya baglamistir. 1980°li yillara kadar pek ¢ok
gelismekte olan iilke (GOU) ekonomik ve sosyal kalkinmay1 gergeklestirebilmekte adina yogun
koruyucu tedbirlere basvurmustur (ithal ikameci sanayilesme politikas1 uygulamais).

Ulkelerin ge¢mis deneyimlerine bakildiginda, piir ithal ikameci veya disa agik/ihracata dayali
politikalarla sanayilesmesini gergeklestirmis ve gelismis ekonomi konumuna ulagmis bir tilke s6z
konusu degildir. Oregin, GOU’ler arasinda sanayilesmis iilkeleri yakalama basaris1 gostermis olan
Giliney Kore ve Tayvan ihracata dayali sanayilesme stratejisi ile bagarili olmugsa da 6zellikle
1980’lere kadar serbest dis ticarete tam olarak izin vermedikleri gibi devlet pek ok alanda
ekonomiye miidahale ederek yonlendirici olmustur (Kutlu, Acikalin ve Eskinat, 2018).

Turkiye’de ise Cumhuriyetin ilk yillarinda (1929’dan sonra) korumaci dis ticaret politikalariyla yerli
iiretim artirilmaya ¢alisilmistir. 1950°den sonra dis ticaretin nispeten serbestlestirilmesi dis ticaret
agigmin (genis anlamda cari agigin) artmasina ve ardindan doviz krizine neden olmustur. Déviz
krizi bliylimeyi olumsuz etkilemis, sonugcta liberal dis ticaret politikalarindan vazge¢ilmistir. 1960-
1980 doneminde Turkiye’de ithal ikameci sanayilesme politikasi uygulanmis, performansa dayali
olmayan koruma tedbirleri i¢ pazarda hantal ve rekabetten uzak, verimsiz bir imalat sanayine neden
olmustur. Bu donemde, ara ve yatirm mallarina iliskin sektorlerde hedeflenen diizeylere
ulagilamamus, yurt ici liretimi tesvik eden ithal ikamesi politikast zamanla negatif ithal ikamesine
neden olmustur. Bunun sonucunda bir birimlik ithal ikamesi i¢in daha fazla ithalat yapilir hale
gelinmis, hedeflenenin aksine ithalata bagimlilik artmustir. Ithal ikamesi ile yurt iginde iiretilen
mallarin biiylik bir kisminin yurt i¢inde tiiketilmistir. Kit doviz kaynaklar sarf edilerek yapilan
uretimden herhangi bir doviz geliri elde edilememesi, daha sonraki tretimler icin gerekli olan ara
ve yatinm mallarmm ithalatini zorlastirmustir. Ithal ikamesi ile disa bagimhiik ve ddviz
darbogazindan kurtulmak istenirken, tam tersi bir durum ortaya ¢ikmistir. Bu gelismelere diger
ekonomik, sosyal ve siyasal gelismelerin yani sira kiiresel ¢aptaki krizler (petrol ve uluslararasi para
sistemi krizleri) ve diger olumsuzluklar da eklenince, TUrkiye 1970’lerin sonuna dogru ciddi bir
doviz darbogazina girmistir.
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Grafik 1: Thracat, ithalat ve Milli Gelirde Gelismeler (1970-2020)
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Kaynak: TUIK; Diinya Bankasi, World Development Indicator.

1980 yilindan sonra Turkiye disa acik ekonomi ve ihracata dayali sanayilesme politikalarini
benimsemistir. Ik basta ihracatin tesvik edilmesi ve ithalatin serbestlestirilmesiyle birlikte dis
ticaret hacmi artmis, bundan ekonomik bilyiimede olumlu etkilenmistir. ithalatin serbest birakildig:
ilk yillarda, ihracatta 6nemli oranda arttig1 icin dis ticaret agig1 3-4 milyar dolar araliginda
seyretmistir. Fakat, finansal serbestlesmenin basladigi 1990 yilinda dis ticaret acig1 yaklasik %100
artarak 10 milyar dolara ytikselmistir. D1s ticaret agiginin biiytlik oranda belirleyici oldugu cari agik,
Turkiye ekonomisinin temel makro ekonomik sorunlarindan biri haline gelmistir. Bu donemde,
yiiksek enflasyon, yiiksek faiz, yliksek cari acgik vb. sorunlarin yarattigi belirsizlikler, yatirim
iklimini bozmus ve ekonomik biiytimede siirdiiriilebilirligi olumsuz etkilemistir. Bu durum, ihracat
ve ithalatin ekonomik biiylime ile iliskilerinin yeniden sorgulanmasia yol agmistir. 2000-2012
déneminde (2001 ve 2009 harig) ihracat ve ithalatta ciddi bir artis goriiliirken, 2013°ten sonra yatay
bir seyirden bahsedilebilir. Milli gelir ise istisnalar (2001 ve 2009) disinda artis gostermistir (Grafik
1). Bu calismada, Tulrkiye’de ihracata dayali sanayilesme doneminde (disa acgik ekonomi
politikalarinin izlendigi donemde), li¢ degisken (ihracat ithalat ve ekonomik biiylime) arasindaki
iliskiler arastirilmistir. S6z konusu doneme iliskin pek ¢ok ampirik ¢alisma yapilmis olsa da bu
caligmada Tiirkge literatiirde yaygin olarak kullanilan yontemlerden farkli ydntemler secilmistir. Ilk
basta literatiirdeki ¢cogu calismadan farkli olarak yapisal kirilmay1 dikkate birim kok testi (Zivot-
Andrews) ile duraganlik smamasi yapilmistir. Ikinci olarak esbiitiinlesme analizinde yapisal
kirilmay1 dikkate alan Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi tercih edilmistir. Buna bagli olarak uzun
donem analizinde, esbiitiinlesme katsayilar1 Dinamik Siradan En Kiiciik Kareler (DOLS), Modifiye
Edilmis Siradan En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesik Regresyon (CCR)
yontemleri ile tahmin edilerek esbiitiinlesme analizi sonuglar1 ve giivenirligi test edilmistir. Diger
calismalardan farkli bir diger yon ise nedensellik testinde Toda-Yamamoto nedensellik testinin
tercih edilmesidir. Bu konu ile ilgili olarak ¢ok fazla kullanilmayan yontemlerin segilmesi, elde
edilen bulgular1 6nemli kilmaktadir. Literatiirdeki sonuglarla benzerlik ve farkliliklar literatiir
taramas1 ve sonug¢ kisminda degerlendirilmistir. Calismanin plan1 su sekildedir: Ilk olarak literatiir
taramasi yapilmis, daha sonra yontem ele almmistir. Ugiincii olarak ampirik bulgular, sonug ve
politika onerileri verilmistir.
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1. Literatiir Taramasi

Turkiye’de ve diinyada dis ticaret ve ekonomik biiylime (kisaca biiyiime) iligkilerini inceleyen
caligmalara bakildiginda, ayni iilke/iilke gruplarina yonelik ¢aligmalarda incelenen donemler ve
yapilan analizler bliyiik 6l¢iide ayni olmasina karsilik farkli sonuglarin da ortaya ¢iktigi goriilmektedir.
Literatlir taramasinda sadece Turkiye ile ilgili ¢alismalara deginilmis, bunun sebebi ise galigmalar
bulgularma gére tasnif etme ve farkliliklar: ortaya ¢ikarma istegidir. ilk olarak, 1990’1 yillarin sonundan
giniimize kadar yapilan caligmalarin bir kismi inceledikleri donem, yontem ve bulgulariyla kisaca
Ozetlenmistir. Literatiirdeki calismalarin tamamini yontem ve sonuglart bakimindan tek tek ele alip incelemek
analiz acisindan ¢ok saglikli olmayacagi gibi tekrarlari da beraberinde getireceginden Tablo 1’de
gosterilmeyen ¢aligsmalar bulgularina gore (ortak ve farkli yonleriyle) siniflandirilmisgtir.

1997-2020 doneminde Tilrkiye’de ihracat, ithalat ve biiylime arasindaki iligkileri ele alan
caligmalara bakildiginda, genel olarak (Acaraver ve Akyol (2017) harig) seriler arasinda
esbiitiinlesik (uzun dénemli) iliski bulgusu elde edilmistir. Ayrica, ¢alismalarin cogunda (Cil Yavuz
(2005) ve Serefli (2016) harig) yonii farkli olmakla birlikte, degiskenler arasinda nedensellik iliskisi
bulgusuna ulagilmistir.

Tablo 1°deki ¢aligmalarin haricindeki ¢aligmalar bulgularina gore siralandiginda, ithalat ile biiyiime
arasinda karsilikli (¢ift tarafli)) nedensellik iligkisi bulan bazi ¢aligmalar su sekildedir: Tuncer
(2002), Kurt ve Berber (2008), Korkmaz ve Aydin (2015), Keskingéz ve Karamelikli (2015) ve
Senkardesler (2018). Mangir (2012) ihracat ile biiyiime arasinda uzun donemde karsiliklt
nedensellik iliskisi bulurken, Bilgin ve Sahbaz (2009) ise kisa donemde ¢ift yonlii nedensellik tespit
etmigtir.

Ihracattan biiyiimeye dogru tek tarafli (yonlii) nedensellik bulgusuna ulasan bazi ¢alismalar;
Demirhan (2003), Kurt ve Berber (2008), Giil ve Kamac1 (2012), Mangir (2012) (kisa donemde),
Telatar, Deger ve Doganay (2016) ve Pata (2017). Biiylimeden ihracata dogru tek tarafli nedensellik
iligkisi tespit eden caligsmalar ise Tuncer (2002) ve Tastan (2010) seklindedir.

Ithalattan ihracata dogru tek tarafli nedensellik tespit eden ¢alismalardan bazilart Kurt ve Berber
(2008), Soyyigit (2010) ve Celik ve ilkay (2016) seklindedir. Ithalat ile ihracat arasinda ¢ift tarafl
nedensellik iliskisi bulan tek ¢aligma ise Aktas (2009). Ayrica, ihracattan ithalata dogru tek yonli
nedensellik bulgusuna sadece Ucan ve Kocak’a (2014) ait ulagilmistir.
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Tablo 1: Dis Ticaret ve Biiyiime Iliskisini Inceleyen Bazi Ampirik Calismalar

Yazar(lar) incelenen Ydntem(ler) Bulgular
Donem
Yigidim ve Kése ~ 1980-1996 Var, Granger Nedensellik
(1997) (geyrek) M—Y, Y- X
Simsek (2003) 1960-2002 Johansen Egbiitiinlesme Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
(y1llik) Analizi, Hata Dlizeltme saptanmustir.
Modeli, Granger Y- X
Nedensellik
Tiirker (2006) 1988:1-2005:2 VAR, Varyans Ayristirmasi, Disa agiklikla ilgili bir sok ekonomik
(ceyrek) Etki-Tepki Analizi biylmeyi olumlu etkilemekte, ikinci
dénemden sonra bu etki azalmaktadir.
Erdogan (2006) 1923-2004, Johansen Egbiitiinlesme Esbiitiinlesme iligkisi var.
1980-2004 Analizi, Vektor Hata X — M (1923-2004) ve
(y1llik) Duzeltme Modeli, Granger Y & X, M — Y (1980-2004)
Nedensellik
Uyar 1990-2007 Engle- Granger Esbiitiinlesme iligkisi s6z konusudur.
Bozdaglioglu (aylik) Esbiitiinlesme Analizi, Kisa donemdeki sapmalar uzun dénemde
(2007) Vektor Hata Diizeltme dengeye gelmemektedir.
Modeli
Aktas (2009) 1996:1- 2006:6  Johansen Egbiitiinlesme Esbiitiinlesme iligkisi elde edilmistir.
(aylik) Analizi, Hata Diizeltme Mo X XeoY, MeY
Modeli
Temiz ve 1950-2006 Johansen Egbiitiinlesme Esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.
Gokmen (2010) (yillik) Analizi, Vektor Hata Y > X
Dizeltme Modeli, Granger
Nedensellik
Ucgan ve Kogak 1990-2011 Johansen Esbiitiinlesme Seriler esbiitiinlesik iliskiye sahiptir.
(2014) (ceyrek) Analizi, Vektor Hata MY, XY, X->M
Dizeltme Modeli, Granger
Nedensellik
Acet, Erdogan ve  1998-2013 VAR, Granger Nedensellik,  Thracat, ithalat ve biiyiime (reel GSYH)
Koksal (2016) (aylik) Etki-Tepki Analizi arasinda nedensellik iligkisinin vardir.

Ithalat biiyiime iizerinde belirleyici
unsurdur.

Acaravci ve
Akyol (2017)

1998:1- 2015:3
(ceyrek)

Johansen Egbiitiinlesme
Analizi, Granger
Nedensellik

Seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi
yoktur.
M->Y,Y > X

Akcan ve Metin

2000:1- 2017:2

VAR, Granger Nedensellik

2008’deki kiiresel kriz dncesinde

(2018) (ceyrek) X=>YM>Y, X >M
2008’deki kiiresel kriz sonrasinda
X->Y,M->X

Yenisu (2019) 1987-2018 ARDL Sinir Testi, Hata Seriler arasinda uzun dénemli iligki

(y1llik) Dizeltme Modeli bulunmustur. Kisa donemde,

X->YM->Y M—>Y

Iscan ve Demirel 1987-2018 ARDL Sinir Testi, Granger Esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Y

(2020) (yillik) Nedensellik > XXM

Not: X, ihracat; M, ithalat ve Y ise milli gelir (ekonomik biiytimeyi) gostermektedir. Oklarin yonii degiskenler arasindaki
nedensellik iliskinin yoniinii ifade etmektedir.

2. YOntem

Bu calismada, 1980-2020 déneminde, TUlrkiye’de ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iliskileri sorgulanmistir. Analiz icin gerekli veriler, Tlrkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) ve Diinya Bankas veri tabanlarindan elde edilmistir. Seriler arasinda uzun donemli
iliski olup olmadigina dair esbiitiinlesme analizi yapabilmek i¢in serilerin birinci farkta, I(1)’de,
duragan olmasi gerekmektedir. Bunun i¢in duraganlik stnamasi tek yapisal kirilmaya imkan tantyan
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Zivot-Andrews (ZA) birim kok testi ile yapilmustir. Seriler arasindaki uzun doénemli iligkinin
(esbiitiinlesme) tespiti i¢in tek yapisal kirilmaya imkan veren Gregory-Hansen (GH) esbiitiinlesme
analizi tercih edilmistir. Son olarak seriler arasindaki nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto (TY)
nedensellik testi ile sitnanmistir. Analiz i¢cin Eviews9 paket programi kullanilmistir. Bu ¢alismay1
diger ¢ogu c¢alismadan farkli kilan unsurlardan birincisi duraganlik sinamasinin yapisal kirtlmali
birim kok testi ile yapilmis olmasidir. kincisi esbiitiinlesme analizinde yapisal kirilmay1 dikkate
alan Gregory-Hansen esbiitiinlesme analizinin tercih edilmesisidir. Serilerdeki yapisal kirilmalar
dikkate alan duraganlik sinamasi ve esbiitiinlesme analizleri sahte regresyon sorununu azaltarak
analizin dogrulugu arttirmaktadir. Ugiinciisii DOLS, FMOLS ve CCR yéntemleri ile esbiitiinlesme
katsayilarinin tahmin edilerek esbiitiinlesme analizi sonuglarinin tutarliligi ve giivenirliligi test
edilmistir. Dordiinciisii ise nedensellik analizinde Toda-Yamamoto nedensellik analizinin tercih
edilmesidir.

2.1. Veri seti

Bu calismada, ii¢ degiskene ait 1980-2020 donemini kapsayan 41 yillik veri kullanilmistir. Ihracat
(ex) ve ithalat (im) verileri Turkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK), ekonomik biiyiimeyi temsilen
sabit fiyatlarla GSYH (GDP) verileri ise Diinya Bankasi’nin World Development Indicators (WDI)
veri tabanindan elde edilmistir. GSYH verileri, Diinya Bankas: tarafindan 2010 yil1 baz alinarak
hesaplanmistir. Her ii¢ degisken de ABD dolar1 cinsindendir. Verileri analize uygun hale getirmek
i¢in serilerin logaritmasi alinmis, yeni durumda ihracat “Inex”, ithalat “Inim” ve GSYH ise “Ingdp”
seklinde kisaltilmistir. Birinci farki alinmis seriler ise sirastyla Alnex, Alnim ve Alngdp seklinde
gosterilmistir.

2. 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Zaman serisi analizinde kullanilan serilerde bir etkene (ekonomik krizler, politika degisikleri, dogal
afetler vb) bagli olarak yapisal degisiklikler olabilmektedir. Serilerdeki yapisal kirilmalarin dikkate
alinmamasi, yanlis oldugu halde sifir (yokluk) hipotezinin kabul edilmesine ve sahte regresyona
sebep olmaktadir. Bu sorunu ortadan kaldirmak adina Perron (1989) yapisal kirilmanin digsal olarak
belirlendigi tek kirilmali bir birim kok testi gelistirmistir. Banarjee, Lumsdaine ve Stock (1992) ve
Christiano (1992) yapisal kirilmalarin digsal olarak belirlenmesini “veri madenciligi” olarak
nitelendirerek elestirmislerdir. Onlara gore, yapisal kirilma tarihi gozleme baglidir ve veriden
bagimsiz olarak kirilma tarihinin belirlenmesi tutarli bir davranis degildir. Bu elestirilerin ardindan
yapisal kirilma tarihlerinin igsel olarak belirlendigi aralarinda Zivot ve Andrews (1992)’in de
oldugu cesitli birim kok testleri gelistirilmistir.

Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen birim kok testinde ii¢c model kullanilmaktadir.
Model A dlzeyde (sabitte) tek kirilmaya izin veren, Model B trendde tek kirilmaya izin veren ve
Model C ise sabit ve trendde tek kirilmaya imkan taniyan modellerdir.

Model A: y, = u + Bt + 8y,_1 + 6:DUA) + X¥ . 5;Ay,_; + e, (2)
Model B: y, = u + Bt + 8y,_q + 8,DT(A) + ¥¥ , §;Ay,_; + e, (3)
Model C: y, = u + Bt + 8y;_q + 6, DU(A) + 6,DT(A) + XX, 6;Ay,_; + e, (4)

Yukaridaki modellerde DU sabitteki degisikligi (yapisal kirilmay1) temsil eden kukla degiskeni,
DT, trenddeki kirilmay1 gosteren kukla degiskeni ve e; otokorelasyonsuz ve normal dagilimli hata
terimini gostermektedir. Ay,_, ise hata terimlerindeki olas1 otokorelasyonu engellemek amaciyla
denkleme eklenmistir. Kukla degiskenler asagidaki gibi formiile edilmektedir:

1 t>T t—T, t>T
DU(’D:{O (<T, DT(’D:{O oz, )
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Yukaridaki (5 nolu) esitlikte, t=1,2,...,T zamani, Tp kirilma zamanm, A=Tgz/T
(2 €(0.15,0.85)) ise nispi kirllma yansimasini belirtmektedir.

ZA birim kok testinde, istatistiklerin asimptotik dagilimlarimin sonsuza iraksamasi nedeniyle
serideki uc noktalar analize dahil edilmez, analize sadece A bdlgesi dahil edilir (Yilanci ve Ozcan,
2010). Ilk olarak, her bir seri i¢in j =2/ T ve j = (T — 1)/ T arahginda yer alan nispi kirilma
yansimasi (A = Tg/T) ile (2), (3) ve (4) nolu denklemler en kigiik kareler yontemi ile tahmin edilir.
Her bir A degeri i¢in ekstra regresorlerin sayisi Perron testi ile ayn1 prosediir kullanilarak belirlenir.
Ay,_; degiskeninin katsayist olan § igin t istatistigi hesaplanir. En kiiciik t istatistiginin oldugu
nokta, kirilma tarihi olarak secilir (Zivot ve Andrews, 1992). Daha sonra, hesaplanan t istatistigi,
kritik degerlerle karsilastirilir. Hesaplanan t istatistigi ZA’ ’nin (1992) kritik degerlerinden kiigiikse,
yapisal kirilma olmadan birim kokiin oldugunu ifade eden sifir (temel) hipotezi (HO) kabul edilir.
Eger hesaplanan t istatistigi kritik degerlerden biiylikse, sifir hipotezi (HO) reddedilir. Zivot-
Andrews birim kok testinde, sifir hipotezi digsal bir yapisal kirilma olmadan serinin entegre
oldugunu (birim kok igerdigini) ileri siirmektedir. Alternatif hipotez ise bilinmeyen bir zamanda
meydana gelen trendde bir defalik bir kirilma ile trend-duragan bir siireci varsaymaktadir (Zivot
&Andrews, 1992, s. 254).

2.3. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Gregory ve Hansen (1996) tarafindan gelistirilen ve tek yapisal kirllmaya imkan taniyan bu
esbiitiinlesme testi, Johansen egbiitiinlesme testinin gelistirilmis halidir. Gregory-Hansen (GH)
esbiitiinlesme testinde bilinmeyen bir zamandaki tek bir seferlik rejim degisimi (yapisal kirilma)
durumunda, esbiitiinlesme iliskisi arastirilmaktadir (Gregory ve Hansen, 1992). Bu testte, yapisal
kirilma igsel olarak belirlenmektedir. GH esbiitiinlesme testi tek yapisal kirilma durumunda
esbiitiinlesme iligkisini arastirdig1 i¢in yapisal kirilma durumunda birim kokii arastiran ZA birim
kok testinin bir uzantisi olarak goriilebilir. Standart esbiitiinlesme testinde yapisal kirilmanin varligi
durumunda, egbiitiinlesmeye iliskin yaniltict sonuglar s6z konusu olabilirken, yapisal kirilmay1
dikkate alan esbiitiinlesme testleri nispeten daha dogru sonuglar vermektedir.

Gregory Hansen esbiitiinlesme analizinde {i¢ farkli modelle degiskenler arasindaki esbiitlinlesik
(uzun dénemli) iliski arastirilmaktadir. Birinci model (Model C) sabitte kirilmay1 (diizey degisimi),
ikinci model (Model C/T) sabit ve trendde kirilmayi (trend ile diizeyde degisim) ve iigiincii model
(Model CS) ise rejim degisimini gostermektedir.

Model C: Vie = U1 + ,uzDUt + a1Vt + €¢, t = 1, o, N (6)
Model C/T: Vit = U1 + ,uzDUt + ﬂgt + a1Vt + €, t = 1, o, N (7)
Model CS: y ¢ = uy + u, DUy + a1y, + a3y,: DU + e, t=1,..,n. (8)

Model C’de (6 nolu esitlikte), pq kirllmadan 6nceki sabit terimi, p, ise yapisal kirilmanin sabit
terimde yapmis oldugu degisikligi gostermektedir. Model C/T ise Model C’ye trend (ust)
bileseninin eklenmis halidir. Model CS’de, a; kirilma 6ncesi egim katsayisini, a, ise kirilmadan
sonraki egim katsayisindaki degisikligi ifade etmektedir.

(6), (7) ve (8) nolu esitliklerde, yapisal degisim (kirtlma) modele kukla degisken vasitasiyla dahil
edilmektedir. Kukla degisken asagidaki gibi formiile edilmektedir:

0, t <|[nt]
1, t > [n1]

DU, = { )

(9) nolu formiilde, n gdzlem sayisini, t ise 0 ile 1 degerlerini alan yapisal kirilma noktasini, [nt] ise
yapisal kirilma noktasinin tamsay1 kismi ifade etmektedir (Gregory ve Hansen, 1996).
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Modeller olusturulduktan sonra esbiitiinlesmeye iliskin hipotezler smanmaktadir. Hesaplanan
istatistiklerin (Phillips (Za ve Zt) ve ADF*) minimum oldugu tarih esbiitiinlesme testi i¢in uygun
kirilma tarihidir. Modeller i¢in hesaplanan test istatistikleri, Gregory-Hansen tarafindan hesaplanan
kritik degerler ile karsilastirilir. Hesaplanan test istatistigi, kritik degerlerinden mutlak deger olarak
biiylikse, HO hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesik iliski yoktur) reddedilir ve H1 hipotezi (bir
yapisal kirilma ile degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir) kabul edilir.

2.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi literatiirde sik kullanilsa da esbiitiinlesme ve duraganlik kavramlarinin
kesfedilmesiyle Granger nedensellik testinin duragan olmayan seriler ile asimptotik olarak standart
dagilimlarin hig¢birine uymadigi ileri stiriilmiistiir. Degiskenler duragan olmadiginda, asimptotik
dagilim kullanilamayacagindan degiskenler arasinda esbiitiinlesme olsa bile diizeylerinde VAR
modeli hatali sonuglar iiretecektir. Toda ve Yamamoto (1995) ise degiskenlerin gecikmelerini de
katarak genigletilmis bir VAR modeli kurmus, duraganlik ve esbiitiinlesme derecelerinden bagimsiz
ve ki kare (x?) dagilimma sahip bir Wald testi énermistir (Yildirrm ve Kesikoglu, 2012). Toda-
Yamamoto (TY) nedensellik testinde, ilk basta VAR modeli icin uygun gecikme uzunlugu
belirlenir, daha sonra k + d,,,, modeli tahmin edilir. k uygun gecikme uzunlugunu, d,,,, iSe
serilerde duraganligin saglandigi maksimum fark diizeyini (biitiinlesme derecesini) ifade
etmektedir. Tahmin edilen VAR modeli ise asagidaki gibidir:

Y, = ap + T ay Ve + DI @y X+ ug (10)
Xt =P+ 2{'(:1dmax B1iXe—i + Z’i(:fmax Az Yei + Ug (11)

10 nolu esitlikte, temel hipotez (HO: @,; = 0) X’in Y’nin Granger nedeni olmadigini ileri siirer iken,
alternatif hipotez (H1: ay; # 0) ise X’in Y’nin Granger nedeni oldugu yoniindedir. 11 nolu esitlik
icin de model esas alinarak temel ve alternatif hipotezler kurulur. 11 nolu esitlik i¢in temel hipotez
Y’nin X’in Granger nedeni olmadigin ileri surer iken, alternatif hipotez ise Y’nin X’in Granger
nedeni oldugunu varsaymaktadir. Bu hipotezler k serbestlik dereceli ki kare (x?) dagilimma
uygunluk gosteren Wald testi ile sinanir.

3. Ampirik Bulgular

Calismanin ampirik sonuglar1 duraganlik, esbiitiinlesme ve nedensellik olarak ii¢ ayr1 baslik altinda
verilmistir.

3. 1. Duraganhk Sinamasi Bulgular

Tablo 2’deki Zivot-Andrews birim kok testi sonuglarina gore, t istatistik degerleri, tablo kritik
degerlerinden mutlak deger olarak kiiciik oldugu icin Model A, B ve C’de, ekonomik biiyiime
(Ingdp), ihracat (Inex) ve ithalat (Inim) diizeyde (I(0)’da) duragan degildir (istisnai olarak Inex,
Model C’de %5 ve %10 anlam seviyelerinde duragan goriinse de bu ¢alismada birim kok testi i¢in
%1 anlam diizeyi temel alinmigtir). Birinci farkta I(1), her ti¢ degiskene iliskin t istatistik degerleri
tablo kritik degerlerinden biiyiik oldugu i¢in HO hipotezi reddedilmektedir. Buna gore, Ingdp, Inex
ve Inim degiskenleri I(1)’de yapisal kirilma ile birlikte duragandirlar.

ZA birim kok testi sonuglarindaki, yapisal kiritlma zamanlar1 genel olarak TUrkiye ekonomisi
gercekleri ile ortiismektedir. Subat 2001 krizi Tlrkiye’de ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemis,
krizin tizerinden yaklasik bir yil gegtikten sonra (2002 yilinin 2. ¢eyreginden itibaren) yiiksek
bliylime oranlar1 gergeklesmistir. Yiiksek biiyiime oranlari ile artan milli gelir ve TI’nin de
degerlenmesiyle 2003 yilinda milli gelirde ciddi bir artis yasanmistir, bu anlamda Model A’daki
kirilma yil1 (2003) anlamlidir. Model B’deki kirilma yili (2013) 2010-2011°deki yiiksek biiytime
oranlarinin ardindan daha diisiik biiyiime oranlarma gecisin oldugu doneme denk geldigi igin
Turkiye ekonomisi gergekleriyle uyumludur. Model C’deki kirilma zamani (2011) diger iki modele
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gore daha gercege daha yakindir. Tirkiye ekonomisinde biiyiime hiz1 2011 yilindan sonra keskin
bir sekilde diisiis gostermis, bu da ZA birim kok test sonuglariyla uyumludur.

Tablo 2: Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuglari

Model A Model B Model C
t- istatistigi Kirilma t- istatistigi Kirillma t- istatistigi Kirilma
Zamani Zamani Zamani
Ingdp -3.88 [0] 1999 -3.23[0] 2002 -4.18[0] 1999
Inex -3.30 [0] 2003 -3.40 [0] 2013 -5.24 [0]** 2004
Inim -3.19 [0] 2014 -3.94 [0] 2013 -4.13 [0] 2004
Alngdp -7.03* [0] 2003 -6.43* [0] 2013 -6.98* [0] 2011
Alnex -7.05* [0] 2009 -6.51* [0] 2006 -6.99* [0] 2003
Alnim -8.17* [0] 2009 -8.01* [0] 2006 -8.61* [0] 2003

Not: Tablo kritik degerleri %1, %5 ve %10 anlam seviyelerine gére sirasiyla Model A igin -5.34, -4.93 ve -4.58, Model
B icin -4.80, -4.42 ve -4.11 ve Model C igin -5.57, -5.08 ve -4.80dir. (*) %1 anlamlilik seviyesinde serinin duragan
oldugunu, (**) ise %5 anlamlilik seviyesinde serinin duragan oldugunu ifade eder. Koseli parantez igindeki degerler,
uygun gecikme uzunlugunu gosterir.

Ihracat ve ithalat serilerindeki yapisal kirilma tarihleri (2003, 2006 ve 2009 yillar1) Tirkiye
ekonomisi gercekleriyle 6nemli oranda ortiismektedir. Subat 2001 krizinin ardindan ekonomideki
toparlanma ile 2003 yilinda (Model C’deki kirilma) ihracat ve ithalat dnceki yillara nazaran 6nemli
miktarda artmigstir. TUrkiye ekonomisinde 2002-2006 donemindeki yiiksek bilylime oranlart 2006
yilinda (Model B’deki kirilma) hem ihracat hem de ithalatta ciddi artislara neden olmustur. 2008
yilindaki kiiresel mali krizin Turkiye’de ve diinyada reel ekonomiye yansimasi biiyiik dlgiide 2009
yilinda (Model A’daki kirilma) gerceklesmis, ithracat ve ithalat 6nemli dl¢lide azalmistir. Sonug
olarak, seriler diizeyde (I(0)’da) %1 anlam seviyesinde birim kok igerirken, birinci farkta (I(1)’de)
duragandirlar. Ayrica, her ti¢ modeldeki kirilma tarihleri de Turkiye ekonomisi gergekleriyle 6nemli
6lctide uyumludur.

3. 2. Esbiitiinlesme Testi Bulgular

Bu calismada, Eviews9 paket programi ile Gregory-Hansen esbiitiinlesme testinde ii¢ farkl
modelden sadece ikisine (Model C/T ve CS) iliskin analiz yapabilmistir. Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testinde birinci model (Model C) sabitte kirilma ile ilgilidir. Ihracat (LNEX), ithalat
(LNIM) ve ekonomik biiytime (LNGDP) serileri, Grafik 1’de de goriildiigii gibi, sabitli ve trendli
serilerdir. Eviews9 paket programi “gdzlem yetersizligi” ile nedeniyle hesaplama yapamasa da esas
neden serilerin yapist ile ilgilidir. Tablo 3’te sabit ve trendde kirilma (Model C/T) ile rejim
degisiminde (Model CS) esbiitiinlesme analizi sonuglar1 yer almaktadir. Tablo 3’e gore, Model
C/T’de (sabit ve trendde kirilmada), ADF*, Z; ve Z; test istatistikleri kritik degerlerden mutlak
deger olarak kiiciik oldugu i¢in HO hipotezi kabul edilmektedir. Bir baska anlatimla, sabit ve trendde
kirilmada (Model C/T’de) seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisi yoktur.

Rejim degisiminde (Model CS’de), ADF* ve Z; test istatistikleri kritik degerlerden mutlak deger
olarak biiyiik oldugu icin HO hipotezi reddedilirken, H1 hipotezi kabul edilmektedir. Buna gore,
rejim degisiminde ekonomik bilyiime, ihracat ve ithalat arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir. Baska
bir ifadeyle, rejim degisiminde (Model CS’de), ekonomik biiytimenin bagimli degisken oldugu
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modelde, ekonomik biiyiime, ihracat ve ithalat arasinda yapisal kirilmalarla birlikte uzunlu bir iligki
bulunmustur.

Tablo 3: Gregory-Hansen Egbiitiinlesme Testi

Model ADF* Kirilma Z* Kirilma Z; Kirilma
Zamani Zaman Zaman

Sabit ve Trendde Kirillma (C/T) -4.54[2] 1997 -3.73 1999 -21.19 1999

Rejim Degisimi (CS) -9.33[1] 1988 -8.92 1988 -51.34 1988

Not: Kdseli parantez igindeki degerler, gecikme uzunlugunu géstermektedir. ADF* ve Zt* igin kritik degerler %1, %5
ve %10 anlam seviyelerinde Model C/T de, sirasiyla, -5.80, -5.29 ve -5.03 ve Model CS’de, -5.47, -4.95 ve -4.68 'dir.
Z icin kritik degerler Model C/T’de -64.77, -53.92 ve -48.94, Model CS’de -68.21, -58.33 ve -52.85 'dir.

3. 3. Uzun Dénem Analizi: Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Gregory-Hansen (1996) esbiitiinlesme analizinde seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin tespit
edilmis olsa da esbiitiinlesme katsayilar1 yorumlanamamustir. Esbiitiinlesme katsayilari, Dinamik
Siradan En Kii¢lik Kareler (DOLS: Dynamic Ordinary Least Squares), Modifiye Edilmis Siradan
En Kiiciik Kareler (FMOLS: Fully Modified Ordinary Least Squares) ve Kanonik Esbiitiinlesik
Regresyon (CCR: Canonical Cointegrating Regression:) yontemleriyle tahmin edilmistir. DOLS,
FMOLS ve CRR yontemlerinde, esbiitiinlesme katsayilarini tahmin etmek i¢in yapisal kirilmalar
kukla degisken olarak modele dahil edilmektedir (Atay Polat, 2017). Bu yontemlerin
uygulanilabilmesi i¢in kullanilan serilerin farkta duragan olmalari1 gerekmektedir (Erdogan, Ceylan
ve Tiryaki, 2018). DOLS, FMOLS ve CRR yontemleri esbiitiinlesme analizinde elde edilen
sonuclarin tutarliligini ve giivenirliligini test etme ve elde edilen esbiitiinlesme (uzun dénemli) iligki
katsayilarint yorumlama imkan1 saglamaktir (Erdogan, Ceylan ve Tiryaki).

Stock ve Watson (1993), DOLS yoéntemi ile Siradan En Kiigiik Kareler (OLS: Ordinary Least
Squares) tahmincisindeki sapma ve i¢sellik sorununu ortadan kaldirabilmek i¢in modele agiklayici
degiskenlerin diizey degerleri ile birlikte farklarmin gecikmelerini ve oOnciillerini de katmay1
onermistir. DOLS, bagimsiz degiskenlerdeki igsellik sorunu ve otokorelasyon olmasi durumunda
giiclii ve tutarli tahminler tiretmektedir (Erdogan, Ceylan ve Tiryaki, 2018). FMOLS ise i¢sellik
sorununa yol agan parametrenin kernel tahmincilerini kullanarak, bu sorunu ortadan kaldirmaya
calismaktadir. FMOLS, esbiitiinlesme denklemleri ve stokastik siirecler arasindaki uzun dénem
korelasyonlardan kaynaklanan sorunlari ortadan kaldirmak i¢in hata terimlerinin kovaryans
matrisini kullanir (Erdogan, Ceylan ve Tiryaki, 2018). CCR ise FMOLS’a ek olarak egbiitiinlesme
denklemi ile stokastik soklar arasindaki uzun dénem korelasyonu gidermek icin verinin duragan
dontigiimlerini kullanmaktadir (Aykir1 ve Bulut, 2019). DOLS ve FMOLS tahmincileri bagimsiz
degisken(ler) ve hata terimi arasindaki icsellik ve hata terimindeki ardisik baginti sorunlarinin
¢coziimunde OLS tahmincisine oranla daha etkindir (Nazlioglu, 2010).
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Tablo 4: DOLS’a Gore Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

Degiskenler Katsay1 t- istatistigi Olasilik Degeri
LNEX 0.91 2.85 0.00*
LNIM -0.54 -1.70 0.10%**
K1 0.09 2.13 0.04**
C 18.10 47.38 0.00*
R2=0.98 R?=0.97 SSR=0.18 JB=1.99(0.36)

Not: DOLS igin optimum gecikme ve dnciiller, gézlem sayisinin yetersiz olmast sebebiyle sabit olarak (1 ve 1)
belirlenmistir. SSR (Hata Terimlerinin Karelerinin Toplami) degerinin kiiciik olmasi modelin basarisinin gdstergesi
olarak kabul edilebilmektedir. JB: Jarque-Bera normallik testi olup, hata terimi serisinin normal dagilima sahip olup
olmadigint inceler. JB nin yamindaki parantez igindeki deger ise JB testine ait olasilik degeridir, bu deger 0.05 'ten
biiyiik oldugunda hata terimleri serisinin normal dagihima sahip olduguna karar verilir. Bu sonug t testi ve R?
degerlerinin giivenilir olduguna bir kanit olarak goriiliir. Modelde degisen varyans ve otokorelasyon sorunlari Newey-
West giderilmeye calisilmis, bu islemde bant genigligi 4 olarak belirlenmistir. (*) %1 anlamlilik diizeyini, (**) %5
anlamliik diizeyini ve (***) %10 anlamlilik diizeyini gésterir. Kukla degisken olarak 1988 yilr alinmistir (K1=1988).

Tablo 4’te, Gregory-Hansen esbiitiinlesme analizinde esbiitiinlesme iligkisi tespit edilen rejim
degisimi modelinde (Model CS), esbiitiinlesme katsayilarinin tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
Rejim degisiminde (Model 3’te) ekonomik biiyimenin bagimli degisken oldugu modelde
esbiitiinlesme katsayilarinin tahmininde DOLS sonuglarina bakildiginda, tiim katsayilar beklenilen
yonde ve anlamli ¢ikt1 goriilmektedir. Buna gore, ihracatta (LNEX) meydana gelen %1°lik artig %1
anlamlilik diizeyinde ekonomik biiyiimeyi (LNGDP) yaklasik olarak %0,91 oraninda artirmaktadir.
Ayni sekilde ithalattaki (LNIM) %1 ’lik bir artis, yaklasik %10 anlamlilik diizeyinde ekonomik
biiylimeyi %0,54 oraninda negatif yonde etkilemektedir. Bir bagka ifadeyle, uzun donemde ihracatta
artis ekonomik bliylimeyi pozitif yonde etkilerken, ithalattaki artis ise ekonomik biiylimeyi negatif
yonde etkilemektedir. Giris boliimiinde belirtildigi gibi, ithalat ekonomik biiylimeyi dogrudan
negatif yonde etkilese de dolayli olarak pozitif yonde etkilemektedir. DOLS ydnteminde kukla
degiskenin %5 anlamlilik diizeyinde anlamli1 ¢ikmasi, esbiitiinlesme yontemi tarafindan belirlenmis
olan tarihlerde, ekonomide dnemli degisimlerin yasandigina isaret etmektedir.

Tablo 5’teki FMOLS ve CRR sonuglarina gore, uzun dénemde, bagimli degisken (ekonomik
biliyiime) lizerinde sadece ithracat (LNEX) degiskeni ile sabit terim (C) anlamli bir etkiye sahiptir.
FMOLS yontemi sonuglarina gore, uzun donemde ihracatta meydana gelen %1°lik artis %]l
anlamlilik diizeyinde ekonomik biiylimeyi %0,62 oraninda artirmaktadir. CCR yOntemi sonuglarina
gore ise ihracatta meydana gelen %1°lik artis %1 anlamlilik diizeyinde ekonomik biiytimede %0,63
oraninda artisa neden olmaktadir. FMOLS ve CRR sonuglarina gore uzun dénemde ithalat ekonomi
biiylime lizerinde anlaml1 bir etkiye sahip degildir.
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Tablo 5: FMOLS ve CCRye Gére Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik Degerleri
FMOLS
LNEX 0.62 0.22 2.76 0.00*
LNIM -0.20 0.23 -0.89 0.37
K1 0.04 0.09 0.43 0.66
C 17.08 0.78 21.65 0.00*
CCR
LNEX 0.63 0.21 291 0.00*
LNIM -0.22 0.23 -0.98 0.33
K1 0.04 0.09 0.44 0.66
C 17.20 0.83 20.52 0.00*

Not: (*) %1 anlamlilik diizeyini gosterir. Kukla degisken olarak 1988 yili alinmistir (K1=1988).

3.4. Nedensellik Testi Bulgular

Toda-Yamamoto nedensellik testinde, test istatistigine ait olasilik degeri, anlamlilik diizeyinden
(0.05°ten) biiylik olursa temel hipotez red edilmez. Bu durumda, s6z konusu degiskenler arasinda
nedensellik iliskisi olmadigi sonucuna varilir. Test istatistiginin olasilik degeri 0.05 anlamlilik
diizeyinden kiigiik olursa, temel hipotez reddedilir. Bu durumda, degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisi olduguna karar verilir. Tablo 6’da goriildiigii gibi, ihracattan ekonomik biiylimeye dogru ve
thracattan ithalata dogru tek tarafli nedensellik iligskisi mevcuttur. Ayrica, ithalat ile ekonomik
biiylime arasinda ¢ift tarafli nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Tablo 6: Toda-Yamamoto (1992) Nedensellik Testi Sonugclari

Temel Hipotez Gecikme Uzunlugu x? istatistigi Karar

Inex # Ingdp (k=2)+(dmax=1)=3 11.86 (0.003) HO reddedilir
Inim # Ingdp (k=2)+(dmax=1)=3 11.14 (0.004) HO reddedilir
Ingdp # Inex (k=2)+(dmax=1)=3 3.44 (0.179) HO red edilmez
Inim #& Inex (k=2)+(dmax=1)=3 2.23(0.328) HO red edilmez
Ingdp # Inim (k=2)+(dmax=1)=3 9.50 (0.008) HO reddedilir
Inex # Inim (k=2)+(dmax=1)=3 12.03 (0.002) HO reddedilir

Not: Parantez icindeki degerler, test istatistigine ait olasilik degerleridir.

Bu sonuglar Turkiye ekonomisinin gercekleriyle karsilastirildiginda, Turkiye’de ihracatin artmasi
ekonomik biiyiimeyi olumlu ydnde etkilemektedir. Thracatin artmas: ithalatta da artisa neden
olmaktadir. Yurt dis1 talep ile artan ihracat i¢in daha fazla iiretim gereklidir. Uretim icinse yurt
disindan bazi ara ve yatirrm mallarinin ithal edilmesi gereklidir. Ithalat ile ekonomik biiyiime
(GSYH) arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi, milli gelir (ekonomik biiyiime) arttiginda ithalatin
artt1ig1 buna karsilik ithalatin artmasinin dolayl etkilerle ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigini
gostermektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari, TUrkiye ekonomisinde ii¢ degisken
arasinda var oldugu diisliniilen nedensellik iliskisini dogrulamaktadir.
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4. Sonug

Milli gelir hesaplamalarinda belli bir yili baz alan sabit fiyatlara gore milli gelir, ekonomideki
gercek bilylimeyi vermesi agisindan énemlidir. Disa agik ekonomide harcamalar yontemiyle milli
gelir hesaplamalarina gore, dis ticaret dengesinin agik vermesi (net ihracatin negatif olmasi) milli
geliri (ekonomik blytmeyi) olumsuz etkilemektedir. Buna gore, ihracatin artmasi milli geliri
olumlu etkilerken, ithalatin artmasi ise olumsuz etkilemektedir. Eger dis ticaret dengesi acik
veriyorsa, milli gelir azalacaktir. ithalatin dolayli etkileri (rekabet, kalite vb.) dikkate alindiginda,
ithalattaki artis milli gelire (ekonomik biiyiimeye) olumlu yonde katkilar sagladigi ileri
siiriilmektedir. Iktisat teorisine gore, ihracat diger iilkelerin milli gelirine bagl iken, ithalat sdz
konusu iilkenin kendi milli gelirinin bir fonksiyonudur. fhracat yapilan diger iilkelerde milli
gelirlerin artmasi, ihracat¢i iilkenin ihracatina, iiretimine ve milli gelirine dolayisiyla ekonomik
biliyiimesine olumlu yonde yansiyacaktir. Ayni1 sekilde iilkenin kendi milli gelirinin artmasi, ithalati
tetikleyerek milli gelire dogrudan olumsuz etkilese de ithalattaki artis tiretim (dolayistyla ekonomik
biiylime) i¢in gerekli olan ara ve yatirim mallarinin yurt digindan tedarik edilmesini saglayarak milli
gelire dolayli yonden katkida bulunmaktadir.

Turkiye’de dis ticaret ve ekonomik biiylime iligkilerini arastiran ekonometrik ¢aligmalar 2000°1i
yillardan sonra daha fazla yayginlasmaya baslamistir. 1990’11 yillardaki ¢aligmalar ise ilk ¢aligmalar
olmasi1 bakimindan 6nemlidir. Bu calismalar genel olarak ele alindiginda, incelenen dénemler,
analiz yontemleri ve bulgular agisindan farkliliklarin yani sira ortak noktalarin oldugu
gorlilmektedir. Bu calismay1 diger ¢ogu ¢aligmadan farkli kilan unsurlardan birincisi duraganlik
smamasinin yapisal kirilmay1 dikkate alan birim kok testiyle yapilmis olmast, ikincisi esbiitiinlesme
analizinin de yapisal kirilmali esbiitiinlesme olmasidir. IThracat, ithalat ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkilerin analizinde yapisal kirilmayi dikkate alan Zivot-Andrews (1992) birim kok testi
ile duraganlik sinamasi yapilmasi ve yine yapisal kirilmay dikkate alan Gregory-Hansen (1996)
esbiitiinlesme analizinin kullanilmasi sahte regresyon sorununu asgariye indirmistir. Ayrica DOLS,
FMOLS ve CCR yontemleriyle esbiitiinlesme katsayilar1 tahmin edilerek esbiitiinlesme analizi
sonuglarinin tutarlilig ve giivenirligi dogrulanmistir. Toda-Yamamoto nedensellik analizinin tercih
edilmesi, bu calismay1 diger caligsmalardan farkli unsurlardan biridir.

Bu ¢aligmanin ampirik bulgularina gore, tek yapisal kirilmaya imkan tanityan Zivot-Andrews (1992)
birim kok testinde tiim seriler %1 anlam diizeyinde birinci farkta duragandir. Serilerin birinci farkta
duragan olmasiyla esbiitiinlesme analizi i¢in gerekli 6n kosulu saglanmaktadir. Gregory-Hansen
esbiitiinlesme analizi sonucuna gore, rejim degisiminde (Model CS) seriler arasinda egbiitiinlesme
iligkisi tespit edilmistir. Esbiitiinlesme katsayilart DOLS, FMOLS ve CCR yo6ntemleri ile tahmin
edilmistir. DOLS ydntemine gore, ihracat, ithalat ve kukla degisken (K1) ekonomik biiylime
(bagimsiz degisken) iizerinde anlamli bir etkiye sahiptir. FMOLS ve CCR sonuglaria goére, uzun
donemde ihracat ekonomik biiylime {izerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahiptir. Buna karsilik
ithalat ekonomik biiyiime iizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. DOLS, FMOLS ve CCR
sonuglari, seriler arasindaki uzun donemli iliskiyi katsayilariyla birlikte gosterdigi igin
esbiitlinlesme analizi sonuglarint dogrular niteliktedir. Toda-Yamamoto nedensellik testi
sonuglarina gore, ithalat ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli (¢ift yonlii) nedensellik iliskisi s6z
konusudur. Diger yandan ihracattan ekonomik biiylimeye dogru ve ihracattan ithalata dogru tek
yonli nedensellik iliskisi bulgusuna ulasilmistir.

Bu ¢alismanin esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerine iliskin sonuglar, Ugan ve Kogak’in (2014)
elde ettigi bulgularla benzerdir. Bu ¢alismada, ¢ogu ¢alismadan (Ugan ve Kogak, 2014 harig) farkli
olarak ihracattan ithalata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Diger caligmalarla
benzer sonuglara bakildiginda ise esbiitiinlesme analizi sonuglar1 Simsek (2003), Erdogan (2006),
Uyar Bozdaglioglu (2007), Aktas (2009), Temiz ve Gokmen (2010), Yenisu (2019), Iscan ve
Demirel’in (2020) bulgular1 ile ortiismektedir. Nedensellik analizi sonuglar1 ise literatiirdeki

28



The Cointegration and Causality Relationships Between Export, Import and Economic Growth in Turkey in the
Period 1980-2020

calismalarla kismen uyumludur. ithalat ile ekonomik biiyiime arasindaki karsilikli nedensellik
iliskisi bulgusu Tuncer (2002), Kurt ve Berber (2008), Aktas (2009), Korkmaz ve Aydin (2015),
Keskingdz ve Karamelikli (2015) ve Senkardesler’in (2018) bulgulariyla drtiismektedir. Thracattan
ekonomik biyiimeye dogru nedensellik iliskisi bulgusu Demirhan (2003), Kurt ve Berber (2008),
Gl ve Kamaci (2012), Mangir (2012), Telatar, Deger ve Doganay (2016), Pata (2017) ve Akcan ve
Metin (2018) ve Yenisu’'nun (2019) bulgulariyla benzerdir. Son olarak ihracattan ithalata dogru
nedensellik bulgusu ise Erdogan (2006) ve Akcan ve Metin’in (2018) nedensellik analizi sonuglar
ile aymidir.

Elde edilen bulgular, Tirkiye’nin disa bagimli ekonomik yapisini dogrulamaktadir. Ekonomik
bliyiime ile ithalat arasindaki ¢ift yonlii nedensellik iligkisi disa bagimliligin bir boyutunu gosterse
de diger boyutta ihracattir. Ihracatin artmasi dis pazarlardaki gelismelere (diger iilkelerin milli geliri
vd.) baghdir. Ihracat pazarlarinda milli gelir ve diger ekonomik ve sosyal degiskenlerdeki
gelismeler TUrkiye’nin ihracatini etkilemektedir. Bu ise Turkiye’de milli geliri, ekonomik
biiyiimeyi ve birgok ekonomik ve sosyal degiskene etki etmektedir. Ihracata dayali biiyiime modeli
disa bagimlilig1 artirsa da esas odaklanilmasi gereken nokta tiretimde disa bagimliliktir. Tlrkiye’de
ekonomik biiylime i¢in dis ticaret (ihracat ve ithalat) 6nemlidir. Marjinal ithalat egilimine bagli
olarak milli gelirdeki (ekonomik biiyiimedeki) artis, ithalat1 artirmaktadr. ithalattaki artis, dis ticaret
dengesine olumsuz yansimaktadir. Dis ticaret dengesindeki agigin milli gelir tizerindeki olumsuz
etkisi, ithalatin ekonomik biiylime ilizerindeki dolayli etkileri ile kismen telafi edilmektedir. Dig
ticaret dengesindeki acik, net ihracatin (X-M) negatif deger almasina neden olarak milli gelir
diizeyini olumsuz etkilemektedir. Bu noktada ozellikle {iiretim agisindan diga bagimliligin
azaltilmasinda ithal ara ve yatirrm mallar talebini azaltacak yatirimlar gereklidir. Ozellikle ithalata
(disa) bagimliligin azaltilmasina ek olarak yiiksek katma degerli {iriinlerin ihracatina daha fazla
agirlik verilmesi gerekmektedir. TUrkiye’nin disa bagimliliginin azaltilmasinda yurtdisindan ithal
edilen ara ve yatirim mallarini yurt i¢inde iireten/iiretecek isletmelerin/girisimcilerin gerek teknik
gerekse mali agidan desteklenmesi 6zellikle teknoloji konusunda arastirma ve gelistirme projelerine
Onem verilmesi ve kamu-6zel sektor isbirliginin gelistirilmesi/artiritlmasi gerekmektedir.
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