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Orta Asyada Islami Bankacilligin Gelisimi ve Ekonomik Biiyiime
Tigkisi: Kazakistan Orneginde Nedensellik Analizi

Oz

Bu calismada, Islami bankacilik ézelinde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisi, gelismekte olan piyasalar igerisinde yer alan Orta Asya iilkeleri i¢in, Kazakistan 6rneginde Toda
Yamamoto Nedensellik testi ve Frekans Alan1 Nedensellik Testi ile 2010-2020 dénemi i¢in analiz edilmistir.
Finansal gelisme gostergesi olarak literatiirde yaygin bir sekilde ele alinmakta olan, islami bankalarda ticari
miisterilere kullandirilan fonlar ve Gayri Sayfi Milli Hasila'ya (GSMH) ait {i¢ aylik veriler kullanilmistir.
Analiz icin, yapisal kirilmalara izin veren birim kok testlerinden faydalamlmistir. Duraganligin tespiti
sonrasi serilerin 6zellikleri dikkate alinarak Islami bankacilik gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisi Toda Yamamoto nedensellik testi ile test edilmistir. Nedenselligin gecici ve kalici
etkilerinin varliginin tespiti baglaminda, Breitung ve Candelon (2006) tarafindan gelistirilen kisa, orta ve
uzun dénem ayrimu yapilarak nedensellik analizini saglayan Frekans Alami Nedensellik testi kullanilmigtir.
Analizler sonucunda, ekonomik biiyiimeden Islami bankaciliga dogru tek yonlii ve kalici nedensellik tespit
edilmistir. Talep takipli hipotezi dogrulayan bu sonuglar iizerinden politika &nerileri getirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Finansal Gelisme, Islami Bankacilik Augmented Dickey-Fuller
Testi (ADF), Toda-Yamamoto Yaklagimi, Nedensellik Analizi.

The Relationship Between Islamic Banking Development and
Economic Growth in Central Asia: Causality Analysis In a Case of
Kazakhstan

Abstract

In this study, the causation relationship between financial development and economic growth in the Islamic
banking feature was analyzed for Central Asian countries involved in emerging markets for the period
2010-2020 with the Toda Yamamoto Causation test and Frequency Area Causation Test in the case of
Kazakhstan. As a gauge of financial development, was used funds given for business customers in Islamic
banks and quarterly data for Gross Domestic Product (GDP). For analysis unit root tests, allowing for
structural fractures was used. The causation relationship between Islamic banking development and
economic growth has been tested by the Toda Yamamoto causation test, taking into account the specifics of
series after determination of stasis. In the context of determining the existence of transient and lasting
effects of causation, the Frequency Area Causality test, developed by Breitung and Candelon (2006), was
made short, medium and long term separation, providing causation analysis. As a result of the analysis,
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one-way and persistent causation has been identified from economic growth to Islamic banking. Policy
recommendations have been made through these results that validate the demand-tracked hypothesis.

Key Words: Economic Growth, Financial Development, Islamic Banking, Toda-Yamamoto Approach,
Causality Analysis.

Giris

Cografi anlamda Kirgizistan, Ozbekistan, Tiirkmenistan, Tacikistan ve
Kazakistan'dan olusan Orta Asya bolgesi kiiresel ekonomide yaklasik %0,3 ve
diinya niifusunun yaklasik %1'lik gibi miitevaz1 bir paya sahiptir. Ekonomi
GSYIH agisindan yaklagik 3 kat geridedir. Yiizyilin bagindan bu yana, cogu
Orta Asya tilkesi oldukga giiclii bir ilerleme gostermistir. Hidrokarbon ve
metal ihracatc¢ilart OECD (Ekonomik Kalkinma ve 1§birligi C)rgiitii) tilkelerine
kiyasla, gelir farkini ortadan kaldirmaya onciiliik etmektedir (Statik BDT
Komitesi, 2019).

Son on yilda Orta Asya iilkelerinde gozlenen 6nemli biiyiimeye yol
acan bagka dinamik siirecler de vardir. Bunlar, son derece yiiksek emtia
fiyatlar1 ve gog¢men iscilerin iicret gelirlerinden 6nemli miktarda ailelerine
gondermesidir. Bu dinamiklerdeki en 6nemli faktér Cin'den gelen talebin
gliclii miktarda artis gostermesidir. Cin'in emtia talebi (komiir, bakir ve petrol
gibi) Orta Asya'dan ve Rusya Federasyonundan yapilan ihracatin biiyiimesine
katkida bulunmustur ve bu da Orta Asya'dan artan sayida is¢i ¢ekmistir. Bu
nedenle gogmen iscilerin tilkelerine havale gonderimi biiytik olgiide artmistir.
Buna ek olarak, komiinizmin ¢okiisii ve piyasa ekonomisine gegisin
baslamasmin ardindan, 1990'larin  baslarindaki ciddi durgunluktan
toparlanma siirecine doniisiim biiyiik Olciide, uluslararasi entegrasyonun
derinlesmesine, 0zel sektoriin gelismesine ve kaynaklarin tahsisinde
verimliligin artmasmna katkida bulunan siyasi reformlardan kaynaklanmistir
(IMF, 2017).

Orta Asya'da Islami Finansman, nispeten yakin zamanda ortaya
¢ikmistir. 2008'deki mali krizden sonra, bolge devletleri Islam Kalkinma
Bankasi (IKB) ile daha yakin igbirligi yapmaya baglamistir ve bu da Islami
Bankacilik bigimleri olusturmak igin bir dizi i¢ girisimin gelistirilmesine yol
agmustir. Bu makale, bu tiir girisimlerin miiteakip gelisiminin bazi Orta Asya
tilkelerinde kotiilesen siyasi durum nedeniyle engellendigini savunmaktadir.
Mali krizin baglangicinda, Orta Asya iilkeleri Islami Yatirim Sermayesinin
bdlge piyasasina girmesine hazirdir. Ancak Islami Finansman ilkelerine uyum
saglama konusundaki kararhiliklari, bu tilkelerdeki i¢ siyasi karisikliklar
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artmaya basladiginda aksamistir ve bu da reform 6nceliklerinin hizli ve ani bir
sekilde degismesine neden olmustur.

Islami Bankacilik diinya capinda aktif olarak gelisirken ve varliklar 2
trilyon dolardan fazla degere sahipken, Orta Asya iilkeleri gogunlukla kiiresel
Islami finansal akiglarin bu yeni resmine katilmamaktadir. Bolgenin cogu
tilkesindeki Islami Yatirimlar hususunda kayda deger bir biiyiime
goriilmemektedir. Yetkililerin Islami Bankacihig1 gelistirme niyetleri hakkinda
tekrarlanan agiklamalarina ragmen, sonuglar hayal kiriklig1 yaratmaktadir.

2008 yilindaki kiiresel finansal krizde Islami bankalar giivenilirliklerini
kanitlamig ve tiim diinyanin ilgi odag haline gelmistir. Kazak pazarinda
Islami bankacilik iiriinleri giderek daha fazla dikkat cekmektedir. 1 Temmuz
2020 itibariyla, Islami bankalarin miisterilerinin mevduatlarmmn biiylimesi
yilik degisimde %63 ve 9,4 milyar Tenge olarak gergeklesmistir.
Kazakistan'da Islami bankacilik uygulamasi 2010 yilinda Al Hilal Bank'mn
agilmasiyla baglamistir. Ik yedi yil boyunca banka kurumsal miisterilere
odaklanmustir, ancak Agustos 2017'de Almati, Nur-Sultan ve Cimkent
sehirlerinde birer sube acilmistir. Su anda Kazakistan'da iki Islami banka - Al
Hilal ve Zaman-Bank, hem kurumsal miisteriler hem de bireyler i¢in ok
gesitli finansal hizmetler sunmaktadir (Kazakistan Merkez Bankasi, 2019).

[slami Bankacilik, konvansiyonel bankalarda mevduatta para
tutmaktan ¢ekinen, faiz hassasiyeti olan kimselerin tasarruflarinin toplanarak,
reel ekonomiye aktarilmasini saglamaktadir. Islami bankalar ayni zamanda,
ekonomik biiylime igin katalizor olan finansal istikrara da katkida
bulunmaktadir. Islami Bankaciigin giderek diinyada yayginlagmasiyla
birlikte, bu durumun ekonomiler iizerinden diinyay1 ne Olciide etkiledigini
incelemek oldukc¢a 6nemlidir.

Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi
iki teori cercevesinde acgiklanmaktadir. Bunlardan ilki olan arz Oncilli
hipotez, finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye neden oldugunu ortaya
koyarken ikinci goriis olantalep takipli hipotez, nedensellik iliskisinin
yoniiniin ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru oldugunu ifade
etmektedir.

Bu calismada, Islami Bankacilik 6zelinde finansal gelisme ve ekonomik
biiytime arasindaki nedensellik iligkisi, gelismekte olan piyasalar igerisinde
yer alan Orta Asya iilkeleri icin, Kazakistan orneginde Toda Yamamoto
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Nedensellik testi ve Frekans Alan1 Nedensellik Testi ile 2010-2020 donemi igin
analiz edilecektir.

Calisma {i¢ boliimden olusmaktadir: Birinci boliimde finansal gelisme ile
ekonomik biiytime iliskisi temelinde tesekkiil etmis bulunan teorik ve ampirik
literatiire, ikinci boliimde ise Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime iliskisine
dair yapilan galismalara yer verilmistir. Uglincii boliim veri seti, yéntem ve
bulgular1 igermektedir. Calismanin son kisminda ise, sonug ve Onerilere yer
verilmistir.

1. Finansal Gelisme ve FEkonomik Biiyiime Uzerindeki

Calismalar

Ekonomi ve finans diinyasinda en c¢ok arastirilan ve incelenen
konulardan biri, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskidir.
Ancak, bu calismalarin sonuglar1 hakkinda goriis birligi saglanamadig:
goriilmektedir. Bazi ¢alismalarin sonuglarina gore, finansal gelisme ve
ekonomik biiylime arasinda olumlu bir iliski vardir, bazilarinin sonuglarina
gore bu iki faktor arasinda olumsuz bir iligskisi vardir. Bazi ¢alisma
sonuglarma gore ise, finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda bir iligki
yoktur. Finansal gelismenin etkileri, {ilke ekonomilerinin ekonomik biiyiime
derecesine gore farklilagsmaktadir. Finansal sistemin Onemi, ekonomik
biliytimenin farkli donemlerinde degisebilmektedir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligski ilk olarak
Bagehot (1873) tarafindan incelenmistir. Calismada, ingilterede’ki finansal
piyasa gelisiminin ytiksek getiri elde etmek icin sermaye giriglerini nasil
etkiledigi ve finansal aracilarin, tasarruflar1 ekonomik biiyiimeyi tesvik etmek
i¢in uzun vadeli yatirimlara nasil dontistiirdiigli agiklanmaktadir. Daha sonra
bu konu, Adam Smith'in “Uluslarin Zenginligi” adli calismasinda ele
alinmistir. Calismada, bankalarin iskogya'daki ticaret hacminin gelisiminde
¢ok onemli bir rol oynadigr vurgulamigtir (Smith, 1986).

Goldsmith (1969) tarafindan yiiriitiillen c¢alismada, 1949-1959 yillar:
arasinda finansal kalkinma ve ekonomik biiyitime degiskenleri 35 iilkenin
verilerine gore test edilmistir. OLS (Siradan En Kiigiik Kareler Yontemi) ve
grafik analiz yontemleri kullanarak yapilan ¢alismada elde edilen sonuglara
gore, statik zayif bir baglanti olmasina ragmen, finansal gelisme ve ekonomik
biliytime arasinda olumlu bir iligki vardar.

Atje ve Jovanovig (1993) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada, 1960-1985
yillar1 arasinda sermaye piyasasmin gelisimini ve ekonomik biiylimeyi temsil
eden degiskenler 94 iilkenin yillik verilerine gore test edilmistir. Elde edilen
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sonugclara gore, sermaye piyasasinin gelisimi ile ekonomik biiyiime arasinda
olumlu bir iligki vardir.

Rajan ve Zingales (1998), coklu gerileme modeliyle, finansal gelismenin
ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkiledigini tespit ettigi sonucuna ulasmisgtir.
Ayni zamanda Ahmed ve Ansari (1998), Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka igin
finansal gelisme ve ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi incelenmislerdir.
Granger nedenselligi ve korelasyon analizine dayanarak, finansal sistemin
gelismesinin ekonomik biiylimeyi etkiledigi ve biiyiimeye neden oldugu
sonucuna varmuslardir. Dolayisiyla ekonomik biiylimeyi tesvik etmek igin
finansal sistemin gelisimini tegvik etmek gerekmektedir.

Lopez ve Spiegel (2002) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada, finansal
gelismeyi temsil eden ve 1960 ile 1990 yillar1 arasinda ekonomik olarak
biiyliyen degiskenler, 101 eyaletin ortalama verilerine dayanarak test
edilmistir. Calismada dinamik panel yonteminde GMM (Genellestirilmis
Momentler Yontemi) kullanilmistir. Calismanin sonuglarma gore, kisa vadede
belirsiz bir iliski olmasma ragmen, finansal gelismenin ekonomik biiyiime
tizerinde 6nemli Olciide olumlu bir etkinlie sahip oldugu bulunmustur.

Thangavelu ve Ang (2004) tarafindan yiritiilen ¢alismada, ekonomik
biiylime ile finansal gelisme arasindaki iligski, banka sektdrlerinin unsurlarinm
ve fon pazarinin ilerleme unsurlarini temsil eden degiskenler ile incelenmis
olup, Avustralyanin 1960-1999 yillar1 arasindaki {i¢ aylik verilerine dayanarak
test edilmistir. Calismada, VAR modelleme ve Granger nedensellik yontemleri
kullanilmistir. Calismanin sonuglarmma gore, fon pazarinin gelismesinin
ekonomik biiylimeyi tetikledigi, biiylimenin de banka sektodrlerinin
gelismesine neden oldugu bulunmustur.

Stengos ve Liang (2005) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada, bankacilik
gelisimini, ekonomik biiytimeyi ve piyasa kapitalizasyonunu temsil eden
degiskenler, gelismekte olan 30 tiilkenin 1988 ve 2001 arasindaki ortalama
verilerine dayanarak test edilmigtir. Dinamik panellerde GMM yontemi
kullanarak yapilan g¢alismanin sonuglarina gore, fon pazarmin gelismesi
kontrol edildiginde bankaciliktaki gelismenin, ekonomik biiylimeyi
etkilemedigi veya 6nemli 6lglide olumsuz etkilemedigi bulunmustur.

Ang ve McKibbin (2007) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada, ekonomik
biiylimeyi ve bankacilik sektoriiniin gelisimini temsil eden degiskenler,
Malezyanin 1960-2001 yillar1 arasindaki yillik verilerine dayanilarak test
edilmistir. Calismada, VECM (Vektor Hata Diizeltme Modeli) yontemi,
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Johansen-Cointegration, Granger nedensellik testi yontemleri kullanilmistir.
Calismanin sonuglarma gore, ekonomik biiyiimeden bankacilik sektoriiniin
gelismesine dogru uzun dénemli ve ayni yonlii iliskinin oldugu bulunmustur.

AL Malkawi ve Abdullah (2011) tarafindan ydiiriitiilen g¢alismada,
finansal arabuluculugun gelisimi ve ekonomik biiytimeyi temsil eden
degiskenler, MENA (Mena Bolgesi olarak isimlendirilen ve Israil Devleti harig
bilyiik cogunlugu Arap veya Islam vasiflari ile 6n plana ¢ikan Ortadogu ve
Kuzey Afrika Ulkeleri) bolgesinin 13 {ilkesinin 1985-2005 yillar1 arasindaki
yilik verilerine dayanarak test edilmistir. Calismada, havuzlanmis OLS
(Siradan En Kiigiik Kareler Yontemi), diizeltme etkisi modelleme, rassal etki
modelleme yontemleri kullanilmistir. Calismanin sonuglarina gore, finansal
arabuluculugun ilerlemesi ile ekonomik biiyiime arasmnda olumlu bir iliski
oldugu bulunmustur.

2. Islami Bankacillik ve Ekonomik Biiyiime iliskisi Uzerinde

Calismalar

Islami Bankacilik, kiiresel finans piyasasinin en hizli biiyiiyen
paydaslarindan biridir ve 300 kurum araciigiyla 75'ten fazla iilkede faaliyet
gostermektedir. Gegmis literatiir finansal kurumlarin gelisimini ekonomik
biiylimenin bir belirleyicisi olarak belirlerken, Islami Bankaciligin ekonomik
biiytime ile iliskisi tizerine arastirmalar sinirh kalmaistir.

Bagehot (1873)'den itibaren bir¢ok ekonomist, kredibiliteye deger
firmalar1 belirleme ve riski bir araya getirme konusunda basarili olan
bankalarmn ekonomik biliytimeyi hizlandirdi$in1i savunmaktadir.  Siddiqi
(1999), Islami Bankacilik finansal aracilar dogrudan borglunun gercek gelirine
bagladigindan, fonlarin daha yenilik¢i ve daha iyi sonuglar vermesi beklenen
projelere tahsis edildigini savunmaktadir.

Siddigi, Islami Finansin risk paylasimi yoniiniin bankalar1 ve 6zel borg
verenleri fonlariyla daha ihtiyath olmaya tesvik ettigini ve sonug olarak
likiditeyi geleneksel bankalardan daha uygun bir sekilde tahsis ettigini ileri
stirmektedir., Besir (1999 )ise, uzun vadede Islami Bankaciligin finans
sektoriinde ve girisimciler arasinda yeniligi tesvik ederek refahi artirdigim
savunmaktadir. Islam Ekonomisi, neoklasik ve Keynesyen ekonomide ¢ok
yonlii fonksiyona sahip belirli mekanizmalarin (faiz) kullanilmasim
yasakladigindan, Islam merkez bankalarinin ekonomiyi diizenlemek igin
alternatif yollar bulmalar: gerektigini diisiinmektedir.

Bankacilik sistemine katilimdaki artis, tasarruf oranmni ve bilinen
kalkinma faktorleri olan likiditeye erisimi artiracaktir. Bu etki bankanin gergek
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uygulamalariyla alakasiz olabilir. Bu konuda Bahar (1999 pg. 1) sunlar1 ifade
etmektedir:
"Islami Finans ve yatirim endiistrisi, Miisliiman diinyasinda daha
verimli ve yetenekli sermaye piyasalarimin gelistirilmesinde degerli
bir bilesen olabilir ve dolayisiyla daha verimli bir diinya ekonomisi
yaratilmasima  katkida  bulunabilir. Islami Bankacilik, kiiresel
toplumun diinya capinda Miisliimanlarin tasarruflarina erismesini
saglayan bir finansal aracilik sistemi saglayabilir ve bunun tersi de
gecerlidir”.

Bu durumun tersine, baz1 aragtirmacilar Islami Bankaciligimn iiretimi ve
biiyiimeyi tesvik etmedigine dair iddialar 6ne siirmiislerdir. Choudhury (1999)
Islami Bankaciligin kalkinma ve sosyal refah {izerindeki etkisine dair ampirik
bir analiz yapmistir. Cogunlukla Tiirkiye, Dubai, Misir ve Sudan merkezli
Islami bankalarin verilerinin analiz edildigi ¢calismada, Islami bankalarm bir
iirtin ve risk cesitlendirmesinin diisiik kaldigini, kaynaklar1 engelledigini ve
{iretimi azalttigin1 tespit etmistir. Sonug olarak, Islami Sermaye Piyasalarmin
ve Islami Ekonomik Diisiincenin kalkinma etkisinin yetersiz oldugu sonucuna
varmastir.

El Rajhi (1999), Islami bankalarin Diinya Bankasi, IMF, IFC ve [slami
Kalkinma Bankas: gibi kiiresel ekonomik kuruluslarla isbirligi iginde hem 6zel
hem de kamu sektoriindeki kalkinma projelerini finanse etmeleri icin birgok
firsat oldugunu savunmaktadir.

Obaidullah (1999), altyapr programlarinin bagarisinin biiyiik olgiide
Islami Bankaciligin dogasinda kullanilabilecek bir 6zellik olan optimal risk ve
getiri paylasimina bagh oldugunu ileri stirmektedir.

Cihak ve Hessen (2008), biiyiik Islami bankalarin biiyiik ticari
bankalardan daha az istikrarli oldugunu, ancak kiigiik Islami bankalarin
kiiciik ticari bankalardan daha istikrarl oldugunu tespit etmiglerdir. Yazarlar,
bulgularimin biiyiik oOlglide kredilerin varliklara orani ve maliyet-gelir
oranindaki farktan kaynaklandigini iddia etmektedirler.

Hasan ve Dridi (2010), Islami bankalar geleneksel bankalardan ¢ok daha
az olumsuz bir ekonomik etki yasadiklarindan, durgunluk sirasinda istikrarin
[slami Bankaciligin belirgin bir &zelligi haline geldigini iddia etmektedirler.

Beck, Demirguc-Kunt ve Merrouche (2010), Islami bankalarin geleneksel
bankalardan daha verimli oldugunu ve daha yiiksek kapitalizasyon
oranlarina sahip oldugu bulgusuna elde etmistir.
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Ayrica Yazdan ve Sadr (2012) ile Kassim (2016) ARDL (Gecikmesi
Dagitilmig Otoregresif Sinir Testi) yontemini kullanarak Islami Finans ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin giiclii oldugunu saptamistir. Imam ve
Kpodar (2016) 52 {iilkeden olusan analizinde, finansal gelismenin ekonomik
biiyiimeye olan pozitif etkisinin Islami Bankacilik 6zelinde gegerliligini
aragtirmistir. Bu galismada elde edilen bulguya gore, Islami Bankaciligin
biiylime ile pozitif iligki igerisinde oldugu tespit edilmistir. Hafnida, Maamor
ve Abdullah (2016), 4 OIC (fslam Isbirligi Taskilati) fiilkesi i¢in panel veri
analizi yéntemini kullanarak Islami Finansmanin ekonomik biiyiimeyi
etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Bozkurt vd.( 2020) ise ekonomik biiyiime {izerinde geleneksel ve Islami
Bankaciligin etkisini Tiirkiye ©zelinde incelemislerdir. Islami Bankaciligin
kalkinmanin ilk asamalarinda ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi belirli
bir sathadan sonra biiylimeye katki yapti1 sonucuna ulagmustir. Buna karsin
geleneksel bankacilifin ekonomik biiyiimeyi 6nce olumlu, belirli bir esikten
sonra ise olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Calismada Ekonomik
biiylime {izerinde beklenen performansin elde edilebilmesi igin finansal
sistem icerisinde Islami Bankacilik oranmnn artirilmasi geregi vurgulanmustir.

3. Veri, Yontem ve Analiz

Bu calismada Kazakistan ekonomisinde Islami Bankaciligin gelisimi ile
bliytime arasindaki nedensellik iligkisi aylik verilerle 2010:1-2020:04 dénemi
icin incelenmistir. Islami Bankaciliginin gelisimi igin Islami bankalarinin 6zel
sektore verdigi krediler kullanilmistir. S6z konusu veriler “Al-Hilal
Kazakistan Bankasi” (Kazakistan Cumhuriyeti Ulusal Ekonomi Bakanlig1
Istatistik Komitesi) veri tabanindan elde edilmistir. Degiskenler aylik oldugu
icin mevsimsellik etkileri dikkate alinmigtir. Mevsimsellikten arindirildiktan
sonra logaritmasi alinarak analize tabi tutulmustur. Calismada Islami
Bankaciligin gelisimi LBANK olarak gosterilirken, Gari Safi Yurtigi Hasila
LGDP ile ifade edilmistir. Degiskenlerin logaritmik formlarina ait grafikleri
asagida gosterilmektedir:

Sekil 1: Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri
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LBANK LGDP
18.0 17.6

17.6

16.4 15.2

16.0

Yukaridaki grafik incelendiginde LBANK degiskeni 2010-2020
doneminde bir artis trendine sahipken belirli donemlerde kirilmalar oldugu
goriilmektedir. LGDP verisi de 2010-2020 doneminde kirilmalara sahiptir.
Arastirmada asagidaki iliskiler incelenmistir:

LBANK = {(LGDP) ve LGDP = f(LBANK)

Hem Islami Bankacilik gelisimini belirlemede GSYH agiklayic
degisken olarak hem de GSYH'y1 belirlemede Islami Bankacilik gelisimini
aciklayiar degisken olarak test edilmistir. Diger bir ifadeyle degiskenlerin
birbirlerinin nedeni olup olmadig1 ve bu durumun gegici ve/veya kaliciig1 bu
calismada analize tabi tutulmustur .

Degiskenler arasindaki iliski Granger Nedensellik ve Frekans Alamu
Nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Ekonometrik analizlerin ilk
asamasinda degiskenlerin birim kok igerip igermediklerinin test edilmesi
gerekmektedir. Bu baglamda degiskenlerin incelendigi donemdeki yapisal
degisimleri dikkate alan Lee Strazicich Yapisal Kirilmali birim kok testi
kullanilmistir. Bir sonraki asamada nedensellik testleri uygulanmis ve
Granger Nedensellik testi ile Frekans Alani Nedensellik testi kullanilmistir.
Frekans Alani Nedensellik testi ile degiskenler arasindaki nedenselliklerin
gecici ve kaliar etkileri oOlgiilmiistiir. Bu ¢alisma Kazakistan ekonomisinde
Islami Bankacilik gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iliskisinin gegici ve kalici etkilerini dikkate alan ilk c¢alisma oldugu
diistinilmektedir.

Gerek zaman serilerinde gerekse panel veri analizlerinde degiskenler
arasindaki iligkiyi test etmeden 6nce birim kok testleri yapilmaktadir. Birim
kok test sonuglarina gore uygulanacak metodlar degismektedir. Bununla
birlikte duraganliklar dikkate alinmadan yapilan analizler giivenilirlikten
uzak kalmaktadir.
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Lee Strazicich birim kok testinde yapisal kirilma varsayimi altinda HO
hipotezi ele alman degiskenin duragan olmadig1 biciminde iken H1 hipotezi
ise degiskenin bu varsayim altinda duragan oldugunu sdylemektedir. Hem
LBANK hem de LGDP sabit ve trendli oldugu i¢in birim kok testleri icin sabit
ve trendli modeller dikkate alinmistir. Buna gore degiskenlerin LS sonuglar1
Tablo 1’de sunulmaktadar:

Tablo 1. Lee Strazicich Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler LGDP LBANK
1(0) -5.81 -5.66
Kirilma Tarihi 2015Q1, 2019Q4 2014Q3, 2016Q3
I(1) -7.01* -6.47%
Kirilma Tarihi 201204, 2019Q3 2016Q3, 2018Q2

*%5 anlamlilik diizeyinde duragandir. Sabitli ve Trendli model dikkate alinmuistir
LS sonuglar1 incelendiginde hem LGDP hem de LBANK birinci
farkinda duragandir. Duragan olmayan seriler ile yapilan Granger nedensellik
testleri hatali sonuglar verebileceginden hareketle Toda-Yamamato (1995),
‘gecikmesi arttirilmis VAR yontemini gelistirmistir. VAR modellerinin
tahmininde serilerin seviye degerlerinin kullamildigr bu yontemin temel
ozelligi, serilerin birim kok ve es biitlinlesme 0Ozelliklerine duyarh
olmamasidir(Aydin vd. 2014).
Toda-Yamamoto yonteminde oncelikle otokorelasyon, degisen varyans
ve normallik testlerine uygun VAR modeli i¢in ‘uygun gecikme uzunlugu’ (p)
belirlenmektedir. Bulunan ‘gecikme uzunlugu'na (p), en yiiksek biitiinlesmeye
sahip degiskenin ‘maksimum biitiinlesme derecesi’ (dmax) yani duraganlik
seviyesi eklenmektedir. Sonrasinda ise VAR (p+tdmax) modelinin tahmin
edilmektedir. (Toda ve Yamamoto, 1995).
Bu yaklasimda olusturulan denklemler asaidaki usuldedir:

p+d p+d
Y=o, + Z al(i+d)Yt—(i+d) +Z @y (ivd) Xt—(i+d) &
i=1 i=1
1)
p+d p
X=h+ Z BiivayYeqisa) +Z:B2(i+d)xt—(i+d) &y
i=1 i=1
(2)

Sonraki kisimda p+dmax gecikme icin serilerin seviye degerleri {izerinde EKK modeli
kosulmaktadir. Nihai olarak, degiskenler icin sirasiyla kisitlama konulmakta. ve esitlik
(1) de "Xt degiskeninden Yt degiskenine dogru Granger nedensellik yoktur” sifir hipotezi

asagidaki gibidir:
Hy: 0, =0
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Wald (F-testi) testi ile bu kisitlarin anlamlilig1 test edilmektedir. Elde edilen sonuglar
Tablo2 de gosterilmektedir:

Tablo 2: Toda Yamamoto Nedensellik Test Sonuglar1

Chi
HO Hipotezi Square Prob.
LBANK LGDP’in Granger nedeni degildir 1.182374 0.7572
LGDP LBANK'in Granger nedeni degildir 6.392665 0.0940*

Not: * %10 anlamlilik diizeyinde nedenselligi gosterir.

Elde edilen sonug 2010-2020 déneminin tamamini kapsayan bir yorumu ortaya
koymaktadir. Yani bu dénem iginde sadece GSYIH’dan Islami Bankacilik gelisimine
dogru bir nedensellik s6z konusu olmaktadir. Bu analizden farkli olarak yine tiim
donemi baz almakla birlikte Frekans Alami Nedensellik Testinde kisa, orta ve uzun
donem ayrimi yapilarak nedensellik test edilmektedir. Bu test sayesinde incelenen
donemi kisa ve uzun donem olarak ayirarak degiskenler arasindaki iliskinin
nedenselligine farkli bir bakis acis1 getirilmistir.

Breitung ve Candelon(2006)'un gelistirdigi bu nedensellikte test istatistikleri
farkli frekanslara ayristirilarak analiz yapilmaktadir. Bu teste farkli frekanslarin
kullanilmas1 sayesinde islami bankacilik gelisimi ile biiylime arasindaki nedensellik
iligkilerinin gegici ve kalicilligr hakkinda bir fikir ortaya konulabilecektir (Tayfur Bayat,
Sebnem Tas, 2016)

Breitung ve Candelon(2006) onerdikleri testte ilk dnce birlikte biitiinlestirilmis ve
daha yiiksek boyutlu bir sisteme genellestirilebilen, ikincisi kisa ve uzun vadeli
ongoriilebilirligi ¢6zmek i¢in kullanlabilen iki degiskenli bir vektor Otoregresif (VAR)
yaklagimi kullanir. BC yaklagiminda Geweke (1982) temel hipotezin M, ,, (@) =0
herhangi bir frekansta Granger nedenselligini test etmektedir. Ho hipotezinde, Y X'in
Granger nedeni degildir.

H, :R(®) =0,
R( cos(w) cos(2w)...cos(pw)
“7 | sin(@)sin(2a)...sin(po)
@ frekansi icin nedenselligin varligi, %5 anlamlilik seviyesinde ki-kare degeri ile
hesaplanan test istatistik degeri karsilagtirilmasi ile incelenir ( Ozer vd.2020) ya da
olasilik degerleri mukayese edilir. LGDP ile LBANK arasindaki nedensellik iliskisinin
gegici ve/veya kaliciligini test eden bu yaklasim degiskenler duragan halde iken VAR(4)
modeli kriterlerinin yerine getirilmesi ile analiz edilmistir. Asagida tablo 3’te Frekans

Alan1 Nedensellik Testi ait istatistiki sonuglar1 gosterilmektedir:
Tablo 3: CB Frekans Alani Nedensellik
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Frekans Alan1 Nedensellik Testi

Uzun Orta Kisa
Donem Donem  Donem
(0.05) (1,5) (2,5)
LBANKten 1.1101 0.3087 0.4961
LGDP’e [0,5740] [0,8570] [0,7803]
dogru
nedensellik

LGDP’ten 6.3915 2.9340 1.1480
LBANK’e  [0,0409]* [0,2306] [0,5633]
dogru

nedensellik

*%5 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisini gosterir
Tablo 3’te elde edilen istatistik sonuglar1 dikkate alindiginda LGDP’ten LBANK'a
dogru kalici(uzun dénem) nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Buna karsin gecici (kisa
donem) nedensellik yoktur. =0,5 iken uzun dénem nedensellik 7,42 ¢eyrek bir periyoda
denk gelmektedir. Bu periyotlarda kalici nedensellikten bahsedilmektedir. LGDP’ten
LBANK’a dogru sadece kalic1 (uzun dénem) nedensellik vardir.
Asagidaki grafikte nedensellik testinin sonucuna iliskin grafikler gosterilmektedir.

Grafik 1: BC Granger Nedensellik Test Sonuglar1

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
Ibank= lgdp

lgdp= Ibank

_

T T T T T T T T
0 1 2 3 0 1 2 3
frequency frequency

Test Statistic Test Statistic 10%cV. |

5% C.V.

10% C.V. 5% C.V.

Sonug ve Politika Onerileri
Islami Bankacilik gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin
incelendigi bu calismada Kazakistan ekonomisinde 2010 - 2020 dénemi aylik

ECONDER
E International Academic Journal Cilt/ Vol :5,
con d er ‘ [Issn: 2602-3806] Say1/Issue: 2,

2021

[451]



Orta Asyada Islami Bankaciligin Gelisimi ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Kazakistan Orneginde
Nedensellik Analizi
(The Relationship Between Islamic Banking Development and Economic Growth in Central Asia:
Causality Analysis In a Case Of Kazakhstan)

verileri ile nedensellik analizleri yapilmistir. Islami Bankacilik gelisimi igin
katilim bankalarmin ticari miisterilere verdigi krediler kullanilirken, Gayri
Sayfi Milli Hasila'ya (GSMH) ait {i¢ aylik veriler kullanilmistir. Degiskenlerin
arastirma yapilan donemdeki trendleri ve degisimleri incelendiginde
duraganliklar i¢in Yapisal Kirilmali Lee Strazicich Birim Kok Testi kullanilmig
ve her iki degisken de yapisal kirilma altinda birinci farkinda duragan oldugu
tespit edilmistir. Hem Islami Bankacilik gelisimi gostergesi hem de Gayri Sayfi
Milli Hasila oraninin duraganlhik durumlar: dikkate alinarak énce tiim dénemi
tek bir nedensellik test istatistigi ile hesaplayan VAR analizine dayali Toda
Yamamoto Nedensellik testi uygulanmis, sonrasinda ise kisa,orta ve uzun
donemler itibariyle nedensellige izin veren Breitung ve Calderon Frekans
Alan Nedensellik Testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar Toda Yamamoto
Nedensellik testine gore GSMH oranindan Islami Bankacilik 6zelinde finansal
gelismeye dogru tek yonlii nedenselligi gostermektedir. Buna karsin
frekanslara dayali nedensellik testi sonuclarina gore GSMH’dan finansal
gelismeye dogru kalici(uzun donem) nedensellik tespit edilmistir.

Bu sonuglar Kazakistan o6zelinde ekonomik biiyiimenin Islami
Bankaciligin gelisimine yol agtigmni ifade eden Talep takipli hipotezi
dogrulamaktadir. Diger bir ifadeyle reel kesimde meydana gelen bir
biiylimenin finansman ihtiyacina talep olusturdugu, finansal sistemi gelistirici
bir role sahip oldugunu gostermektedir. Ekonomik biiyiime ile birlikte daha
cok finans hizmete talep oldugu dolayisi ile de Islami Bankacilik gibi yeni
finansal kurumlarin olugsmasina zemin hazirladig1 diistiniilmektedir.

Islami Bankaciigin gelisiminden ekonomik biiyiimeye dogru bir
nedenselligin olmadig1 tespit edilirken bu durumun Islami Bankaciligin
derinliginin hentiz yeterince olusmamasimdan kaynaklandig:
diisiiniilmektedir. Nitekim Kazakistan’ da Islami Bankacihim toplam
bankaciliktaki orani 0,26% dir. Ekonomik biiytime ile birlikte artan finansal
hizmetlerin cesitliliginin, erisiminin ve derinliginin saglanmasi ile Islami
Bankaciligin gelismesi s6z konusu olacaktir. Finansal sistem igerisindeki
bankacilik piyasasinda Islami bankaciligin geleneksel bankaciliga oramni
arttikca reel kesimin tiretim odakli gelisimi saglanacak bu da ekonominin
istihdam odakl biiyiimesine katki sunacaktir.

Kazakistan ekonomisinde politika yapiclarin bankacilik sistemi
ierisinde Islami Bankacilik oranimi artirmasi, bu sayede de reel ekonomiye
daha c¢ok katki sunabilme imkanina ulagsmasi Onerilmektedir. Ekonomik
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performansin artirilmasi igin Islami Bankaciliga erisimin oniindeki engellerin
kaldirilmasi, nitelik ve nicelik olarak ilerleme kaydedilmesi gerekmektedir.
Islami Bankaciligin nitelik ve nicelik olarak ilerlemesi anlamima gelen Islami
Bankaciligin gelisimi saglandik¢a ekonomik biiylime {izerinde olumlu
performanslar elde edilecektir.
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