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OZET: Bu ¢alismada; 1996-2011 doéneminde, Euro/TL kurundaki dalgalanmalarin
Tiirkiye-AB ticaretini nasil etkiledigi arastirilmistir. Bu baglamda, 6ncelikle Philips-
Perron ve KPSS birim kok testleri ve daha sonra da, Zivot-Andrews ve Lee-
Strazicich yapisal kirilma testleri gergeklestirilmistir. Son olarak ise, degiskenler
arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla Dolado-Liitkepohl Granger
nedensellik testi uygulanmis ve Tiirkiye-AB ticaretinde ¢ift yonlii nedensellik tespit
edilmistir.
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ABSTRACT: In this study the effect of Euro/TL exchange rate fluctuations on
Turkey-EU trade is analyzed for 1996-2011 period. In this context, the Philips-
Perron and KPSS unit root tests are carried out first. In addition, the Zivot-Andrews
and Lee-Strazicich structural break tests were also performed. Finally, Dolado-
Lutkepohl Granger causality test was applied in order to determine the direction of

the relationship between the variables. The tests revealed a bi-directional causality
in Turkey-EU trade.
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1. Giris

Doviz kurundaki dalgalanmalarin {ilkelerin dis ticaret dengesi iizerindeki etkisi
literatiirde son derece genis yer bulmustur. Oyle ki; doviz kurlarmin yukar yonlii
hareketinin ihracat iizerinde olumlu etki olusturacagi ve ithalati ise pahalilagtirarak
azaltacagi genel kabul gérmiis bir kuramsal yaklasim olmustur. Ancak, bu durumun
iilkelerin gelismiglik seviyelerine, ham madde ve ara mali noktasinda disa
bagimliligina, enerji kaynaklarina ve pazara yakinlik derecesine gore degisiklik arz
edebilecegini gozden uzak tutmamak gerekir.

Tiirkiye ekonomisinin 24 Ocak 1980 reform ve istikrar programi ile yasanan
liberalizasyon siirecinde, oncelikle ekonominin dis ticaret agisindan disa aciklik
derecesinde onemli bir artis kaydedilmistir. Bu durum, Agustos 1989°da yiiriirliige

* Bu ¢aligmanin bir boliimii 1. Uluslararasi Dis Ticaret ve Tarim Stratejileri Sempozyumu’nda
(8-10 Aralik 2011 Kilis, Tiirkiye) bildiri olarak sunulmustur.
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sermaye hesabinin liberallesmesiyle daha da ileri bir ivme kazanmistir. Bununla
beraber 1994 Nisan, 2000 Kasim ve 2001 Subat ile 2008 kiiresel finans krizi gibi
gerek i¢ gerekse dis soklarin etkisi ile yasanan calkantili donemlerde dig ticaret
hacminde de gozle goriliir diisiisler yagsanmustir.

Tiirkiye nin ekonomik liberalizasyon siirecini etkileyen bir diger dnemli donem ise,
Gumriik Birligi tyeliginin basladigi 1 Ocak 1996°dir. Bu dénem Tiirkiye’nin 22
yillik Katma Protokol siirecinin sonu olmakla birlikte ithalat-ihracat pazarlarinin da
yeniden sekillenmeye basladigi bir siirecin baslangici olmustur. Tiirkiye-AB
arasindaki dis ticaret hacmi 1996-2010 doneminde yaklasik {i¢ kattan daha fazla
artarak 37 milyar dolardan 125 milyar dolara ulagmistir.

Bu calismada, aligilagelmis bir iktisadi etkilesimin sorgulamasini yapmak yerine
spesifik bir Orneklem {izerinde yogunlasilmistir. Bu sayede, doviz kuru
dalgalanmalarinin iilkelerin ihracat ve ithalatini nasil etkilediginin yani sira, Tiirkiye
Ornegi icin ticaret hacminin yogunlastig1 Avrupa Birligi ile ticari iligkilerin EUR/TL
kurundan nasil etkilendigi ortaya konmaya calisilmigtir. Calismanin birinci bolimii
giris boliimiidiir. ikinci béliimde Giimriik Birligi'nden giiniimiize Tiirkiye AB
ticaretinin gelisimi mercek altina alinmistir. Ugiincii boliimde literatiir taramas:
gergeklestirilmigtir. Dordiincii bolimde ¢alismada kullanilan veriler ve uygulanan
yontemlerin metodolojisi anlatilmistir. Besinci bolimde ampirik bulgulara yer
verilmistir. Altinci boliim ise sonug boliimiidiir.

2. Giimriik Birligi’nden Giiniimiize Tiirkiye AB Ticaretinin
Gelisimi

Gilimriik Birligi iiyeligi ile birlikte Tiirkiye’nin dis ticareti gerek ihracat ve gerekse
de ithalat yoniinden artan hizla AB iizerinde yogunlasmistir. Bu islemlerin ¢ok
onemli bir boliimii “Dahilde isleme Rejimi” kapsaminda gergeklestirilmektedir.
Yani, ham madde ve ara mali yoniinden digsa bagimlilig1 yiiksek olan iilkemiz s6z
konusu girdi mallarin1 yogun bir bicimde AB’den ithal etmekte, lilkemizde isleyerek
—katma deger kazandirarak- belirli bir siire igerisinde yeniden AB’ye ihrag
etmektedir. Bu siiregte de ithalatta 6demesi gereken vergilerden kismi ya da tam
muafiyet elde etmektedir.

Tablo 1’de 2005-2011 Déneminde Tiirkiye'nin fasil bazinda ihracat ve ithalat
verileri sunulmustur. Bu baglamda, s6z konusu dénemde iilkemizin ithal ve ihrag
mallarinin ¢ogunlukla ayni fasillar {izerinde yogunlastigi agik¢a goriilmektedir.
Bunun nedeni ise, yukarida da acik¢a bahsedildigi iizere “Dahilde Isleme
Rejimi”dir. Tekstil sektorii ise, en Onemli sektorlerden biri olarak 6n plana
¢ikmaktadir.

Sekil 1’de Giuimriikk Birligi’'nden giiniimiize Tiirkiye’nin dis ticaret dengesinin
gelisimi verilmektedir. Acikca goriilecegi ilizere, Glimriik Birligi iyeligimizin
basladigi 1996 yilinda Tiirkiye’nin toplam dig ticaret agiginin yarisindan fazlasi —
yaklagik %55- AB ile yaptigi ticaretten kaynaklanirken, 2011 yili sonu itibariyle bu
oran %30’lar civarinda seyretmektedir.



114 Mehmet SENTURK, Yusuf Ekrem AKBAS, Suzan ERGUN

Tablo 1. Tiirkiye’nin Fasil Bazinda ihracat ve ithalat Verileri (Bin USD)

Fasillar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

« | Motorlu Kara Tasitlari 9,566 | 11,886 | 15,903 | 18,326 | 12,251 | 13,812 | 11,777
§ Kazan: Makine ve Cihazlar 5246 | 6,516 8781] 10,258 | 8,132| 9413 | 8,521
= | Demir ve Celik 4973 6,273 | 8,372 | 14946 | 7,641 | 8,740 | 8,390
™~ | Orme Giyim Esyasi 6,590 | 6,938 | 8,022| 7,826| 6925| 7,731 | 6,437
Elektrikli Makine ve Cihazlar 5423 | 6,327 | 7422 7971| 6,630 7,530| 6,260
Mineral Yakitlar 21,255 | 28,859 | 33,883 | 48,281 | 29,905 | 38,497 | 39,267

= | Kazan: Makine ve Cihazlar 16,400 | 18,998 | 22,570 | 22,539 | 17,131 | 21,266 | 20,473
E Demir ve Celik 9,457 | 11,525 | 16,182 | 23,160 | 11,351 | 16,120 | 15,255
= | Motorlu Kara Tasitlar1 10,552 | 11,408 | 12,397 | 12,789 | 8,975 | 13,419 | 12,710
Elektrikli Makine ve Cihazlar 9,663 | 10,881 | 13,295 ] 13,892 | 12,243 | 14,641 | 12,594

Not: Ithalat ve ihracata konu olan en yiiksek hacimli fasillardan secilerek diizenlenmistir.
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?alt_id=12 (Erisim: 01.08.2012).

Sekil 1°de bahsi gecen husus benzer sekilde Tiirkiye — AB ticaretinin Tiirkiye nin
toplam ticareti igerisindeki paymin verildigi Sekil 2’de de acikca goriilmektedir.
Oyle ki; 1996 yilinda toplam ihracatimizin %53’ii, ithalatimizin ise %56’s1 AB ‘ye
yapilirken, 2011 yili itibariyle bu oranlar, ihracatta %47’ye, ithalatta ise %37’ye
gerilemistir. Bu fotograf Tiirkiye’nin dis pazar g¢esitlendirmesi agisindan son derece
onemlidir ve tlilkemizin dis pazarlardaki gelisimini agikca gozler oniine sermektedir.
Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore, 2000’li yillarin ortalarma kadar
Tiirkiye’'nin ihracatinda 6nemli pay sahibi olan iilkelerin yerini zaman icinde
Ortadogu ve korfez iilkeleri almaya baslamistir. D1 pazarlardaki bu gesitlenme, AB
gibi bir ekonomik bdlgeye asir1 bagimliliktan kaynaklanabilecek biiyiik pazar
kayiplarim telafi etmekte yararl olmustur.
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Not: TUIK verilerinden yararlamlarak yazarlar tarafindan hazirlanmistir.
Sekil 1. Giimriik Birligi’nden Giiniimiize Tiirkiye’nin
Dis Ticaret Dengesinin Gelisimi (Bin USD)

Sekil 1’de dis ticaret dengesi olarak verilen gostergeler, Sekil 3 ve 4’de ihracat ve
ithalat olarak ayr1 ayr1 gosterilmistir. Ulkemizin pazar cesitlendirmesindeki
basarisint buradan da agik ve net bir bigcimde gormek miimkiindiir. Glimriik Birligi
diyeligimizin ilk yil1 olan 1996 yilinda AB’ye ihracatimiz yaklasik 12 milyar USD
civarinda seyrederken bu rakam 2011 yilinda 56 milyar USD seviyesine
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yiikselmistir. Ancak 1996 yilinda s6z konusu ihracat rakami toplam ihracatimizin
yaklasik %53 iinii olustururken, bugiin bu oran %47’lere gerilemistir.
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Not: TUIK verilerinden yararlanilarak yazarlar tarafindan hazirlanmstir.
Sekil 2. Tiirkiye — AB Ticaretinin
Tiirkiye’nin Toplam Ticareti Icerisindeki Pay1 (%)
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Not: TUIK verilerinden yararlamlarak yazarlar tarafindan hazirlanmistir.
Sekil 3. Giimriik Birligi’nden Giiniimiize
Tiirkiye’nin Toplam Ihracati I¢erisinde AB’nin Pay1 (Bin USD)

Sekil 3’de ihracat i¢in bahsedilen durumun benzer bi¢imde Sekil 4’de de ithalat i¢in
gergeklestigini gormek miimkiindiir. 1996 Yilinda toplam ithalatimizin neredeyse
yarisit AB’den gergeklesirken, bugiin yaklasik %37’ler civarinda seyretmektedir.
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Not: TUIK verilerinden yararlamlarak yazarlar tarafindan hazirlanmistir.
Sekil 4. Giimriik Birligi’nden Giiniimiize
Tiirkiye’nin Toplam Ithalati I¢erisinde AB’nin Pay: (Bin USD)

3. Literatiir Taramasi

Acaraver ve Oztiirk (2002) déviz kuru degiskenliginin Tiirkiye nin ihracati
iizerindeki etkilerini 1989-2002 doénemi igin Johansen esbiitiinlesme testi ile
incelemisler ve kurdaki belirsizligin ihracat talebini negatif yonde etkiledigi
sonucuna ulasmislardir. Kose v.d. (2008) Tiirkiye’de 1995-2008 déneminde doviz
kurundaki dalgalanmalarin ihracat tizerindeki etkilerini GARCH modeli ile ele
almiglardir. Buna goére; doviz kuru dalgalanmalarmin kisa ve uzun donemde
Tiirkiye’nin ihracatint olumsuz etkiledigi sonucuna ulagsmiglardir. Saatgioglu ve
Oztiirk (2004) Johansen esbiitiinlesme analizi ile Tiirkiye’de 1981-2001 déneminde
ihracat ve doviz kuru volatilitesi arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Bu baglamda;
Tiirkiye’de kisa ve uzun donemde doviz kuru belirsizligi ihracatt olumsuz
etkilemektedir. Tar1 ve Yildirim (2009) 1989-2007 doneminde Tiirkiye’de doviz
kuru belirsizligi ve ihracat hacmi arasindaki iligkiyi Johansen esbiitiinlesme testi ile
incelemis ve kisa donemde degiskenler arasinda iligki tespit edilmezken, uzun
donemde ise doviz kuru belirsizliginin ihracat hacmini olumsuz etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Vergil ve Yildirim (2006) Tiirkiye’nin AB giimriik birligi tiyeliginin
rekabet giicii iizerindeki etkisini 1993-2002 doéneminde 215 ihracat sektorii icin
incelemislerdir. Panel veri analizi ile yapilan uygulama sonuglarina gore; giimriik
birligi tiyeligi Tiirkiye’nin hem ileri teknoloji mallarinda hem de taklidi zor sanayi
mallarinda rekabet giiciinii olumlu yonde etkilemektedir. Buna karsin sermaye
yogun mallar ile ara teknoloji mallarinda kutuplasmalar meydana gelmistir. Ramak
ve Korkmaz (2005) 1995-2004 doneminde Tiirkiye’de reel doviz kuru ve dig ticaret
dengesi etkilesimini modern zaman serisi analizleriyle incelemislerdir. Buna gore;
degiskenler arasinda uzun donemli iligki tespit edilmezken, kisa donemde reel doviz
kuru ve ticaret hacmi iliskisinin temel belirleyicisi sermaye mallart ticareti olarak
saptanmustir.

4. Veri ve Metodoloji

Calismada kullanilan veriler asagidaki gibidir:
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ITH: 1996-2011 donemi igin aylik USD bazl (Tiirkiye nin AB’den yaptigy) ithalat
miktarmi, THR: 1996-2011 dénemi i¢in aylhk USD bazl (Tiirkiye nin AB’ye yaptigt)
ihracat miktarini, KUR: 1996-2001 dénemi i¢in aylik ortalama DM/TL kuru. 2001-
2011 dénemi icin aylik ortalama EUR/TL kurunu ifade etmektedir.

Calismada kullanilan veriler TCMB elektronik veri tabanindan ve Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan tedarik edilmis ve serilerin logaritmasi alinmak suretiyle modele dahil
edilmistir. Ayrica, birim kok, yapisal kirtlma ve nedensellik testleri yapilmistir.

Caligmada uygulanan yontemler ise asagidaki gibidir:

4.1. Birim Kok Testleri
Bu ¢alismada, Euro/TL kuru ve Tiirkiye-AB ticareti serilerinin duraganliklarini test
etmek amaciyla Phillips-Perron (PP) ve KPSS birim kok testleri kullanilmistir.

4.1.1. Phillips-Perron Birim Kok Testi

Phillips-Perron testi, ADF testine alternatif bir test olmaktan ziyade tamamlayic1 bir
birim kok testi olarak literatiire gegmistir. ADF testinde rassal hatalarin dagiliminin
istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit varyansli oldugu varsayilmaktadir. Phillips
Perron (1988), bu varsayimi gelistirerek rassal soklarin dagilimlart ile ilgili yeni bir
varsayimda bulunmustur. Buna gore, PP yaklasimi otokorelasyonun bilinmeyen
sekillerinin varligint ve hata terimindeki sartli degisen varyans durumunu dikkate
almakta ve serisel iliski i¢in parametrik olmayan bir diizeltme kullanmaktadir
(Enders, 2004: 251). PP testi, ADF testinde oldugu gibi {i¢ farkl1 regresyon modeli
icin gerceklestirilebilmektedir. Ancak PP testi icin en basit model AR(1) asagidaki
sekilde tanimlanabilir.

Vi=pu+dY  +e (1

Esitlik (1)’de u sabit terimi, Y, , bagimh degiskenin gecikmeli degerini, &, ise hata
terimini ifade etmektedir. ¢ ise birim kék smamasi i¢in kullanilan katsayidir ve bu

katsaymin sifira esit olmasi serinin birim kok igermedigini, bire esit olmasi ise
serinin birim kok igerdigini ifade etmektedir. PP testinde, ADF testinde oldugu gibi
yardimci regresyonlar, kesmesiz ve trendsiz, kesmeli ve trendli ve trendli olmasina
gore yeniden diizenlenmektedir. Ancak her iki testte kullanilacak modeller i¢in
kritik degerler farkli olacaktir. Buradan hareketle, PP testi i¢cin kullanilan formiil
asagidaki gibi gosterilebilir:

Z,=T(4-1)-CF ©)
Esitlik (2)’de CF diizeltme faktoriinii ifade etmektedir.

4.1.2. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin-KPSS Birim Kok Testi

KPSS testinde, amag gozlenen serideki deterministik trendin arindirilarak serinin
duraganlastiriimasidir. KPSS testinde kurulan birim kok hipotezi ADF ve PP testleri
icin kurulan hipotezlerden farklilik gosterir. Bos hipotez serinin duragan oldugunu
buna karsilik alternatif hipotez ise seride birim kok oldugunu ima etmektedir
(Kwiatkowski v.d., 1992: 159).
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Test i¢in denklem su sekilde olusturulmaktadir.
Y =x6+u, 3)
Denklemde yer alan x,sabit veya sabit ve trendi ifade eden deterministik bilesendir.

4.2.Yapisal Kirilma Testleri

Tahmin dénemindeki herhangi bir yapisal kirilmanin etkisinin belirlenmesi amaciyla
Zivot-Andrews (1992) ve Lee-Strazicich (2003) birim kok testleri kullanilmustir.
Zivot-Andrews, birim kok testiyle yapisal kirilmalarin, serinin biitiinlesme derecesi
iizerindeki etkisini ii¢ model yardimiyla analiz etmektedir:

4.2.1. Zivot-Andrews Yapisal Kirilma Testi
Zivot-Andrews birim kok testi asagidaki 3 modele dayali olarak yapilmaktadir
(Zivot ve Andrews, 1992: 253-4):

k
Model A: y, = 4" +0'DU,(A)+ p't+a'y,  + Y c!Ay,_, +¢, 4)
Jj=1
. k
Model B: y, = 2° + p°y* + DT (1) +a"y, , +ZcfAy,fj +é (5)
j=1
A~ A ~ k ~
Model C: y, = 4 +6°DU,(A)+a y,_, + D ci Ay, +¢, (6)

J=1

Burada, ¢ = /, 2, 3,....,T tahmin dénemini, DU,: ortalamada meydana gelen kirilma
ve DT trendde meydana gelen kirilma igin kukla degiskeni gostermektedir. Bu
modellerde, ¢=17,2,3,....T trend degiskenini, A,,60=7/Th kirllma zamanim
gostermektedir. Model A ortalamadaki kirilma zamanini ve etkisini, model B
egimdeki, iiclincii model ise egim ve ortalamadaki ortak kirllmay1 gostermektedir. 4
kukla degiskeni j=2/T ile j=(T-1)/T araliginda ele alinan her bir yil i¢in hesaplanir.
En kiiclik kareler yontemi kullanilarak kurulan modellerde a=/ olup olmadig: test
edilir. Bu modellerde k bagimsiz degisken sayisinin dogru belirlenmesi énemlidir.
Ciinki, bu testin sonuclar1 ve giivenilirligi k parametresine kars1 ¢cok duyarlidir.

Modellerde en kiigiikk t istatistigini veren yil kirilma yilidir. Kirilma yili
belirlendikten sonra sonuca, Zivot-Andrews’in (1992; Tablo 2, 3 ve 4) kritik
degerleriyle yapilan karsilagtirmayla karar verilir. Hesaplanan test istatistiginin,
Zivot-Andrews’in tablo kritik degerinden kiigliik olmasi durumunda sifir hipotezi
reddedilerek serinin birim kok igerdigi ve yapisal kirilma ile birlikte duragan hale
geldigini belirten alternatif hipotez kabul edilmektedir.

4.2.2. Lee-Strazicich Cift-i¢sel Kirllma Testi

Lee ve Strazicich (2003), seride ikiden fazla kirilma olmasi halinde tek kirilmali
testin giiclinlin azalabilecegini belirtmektedirler. Dolayisiyla tek kirilmali test olan
Zivot-Andrews testine alternatif olarak gelistirilmistir. Lee-Strazicich (2003) testinin
alternatif hipotezi herhangi bir siipheye yer birakmadan trend duraganhigi ifade
etmektedir. Bir baska sekilde ifade etmek gerekirse Lee-Strazicich (2003, 2004)
kirilmalarin altinda hem gegersiz hem de alternatif hipotezin basarisini ihtiva
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etmektedir. Bu durumun iki model A ve Model C gibi iki farkli versiyonu vardir
Lee-Strazicich (2002) testinde tecriibe edildigi gibi, Lee ve Strazicich birim kok
testini kullanarak, Lagrange ¢ogaltanini (LM, Langrange Multiplier) esas alarak iki
icsel kirilma yapilmasina yardimci olmaktadir. Model A’da yapisal kirilma
kullanilir. Model C’de ise duragan ve trend degismeleri i¢in birim kok testi kullanilir
(Temurlenk ve Oltulular, 2007:4).

k
Model A: Ay, =K +¢y, , +Bt+6,DUL, +0DT2, + Y d Ay, , +¢, (7
j=1
Ay, =K +¢y,  + pt+6DUL +6,DT1, +6,DU2, +6,DT2, +

Model C: 3

k

nDT +Y d Ay, +¢,
j=1

Burada, A birinci fark operatdriinii, &, o’ varyans terimiyle birlikte beyaz

giiriiltiilidiir; ve ¢=1,....T zaman1 gostermektedir. Dordiincii ve besinci esitligin sag
tarafindaki Ay, ; terimi, hata teriminin beyaz giiriiltiilii olmasini ve ardisik bagimli

olmamasini sagliyor. DU? ise kukla degiskendir (Narayan ve Smyth, 2005:1109-

1116):
1 t<TB
DU, = 5
0 diger

t—-TB t>TB
DT = .
0 diger

4.3. Nedensellik Testleri

Bu caligmada, Euro/TL kuru ile dis ticaret degiskenleri arasinda nedensellik
analizini tespit etmek amaciyla Granger nedensellik ve Dolodo-Liitkepohl
nedensellik analizleri yapilmustir.

®

4.3.1.Dolodo-Liitkepohl Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasinda nedensellik iliskisini test etmek amaciyla dncelikle Dolodo ve
Liitkepohl (1996) tarafindan gelistirilen degistirilmis Wald testi kullanilarak
nedensellik analizi yapilmistir. Dolado-Liitkepohl nedensellik analizinin en &nemli
avantaj1 degiskenler arasinda nedensellik iligkisini arastirirken birim kok testlerini goz
oniinde bulundurmamasidir. (Booth ve Ciner, 2005). VAR modelinde degiskenlerin
I(1) olmast x2 ve F testlerinin standart olmayan asimptotik dagilmasina yol
acmaktadir. Ozellikle, Granger nedensellik analizinde kullamlan Wald testi, sistemin
es biitinlesme 6zelliklerine bagli olarak standart olmayan dagilimlara yol agabilir.
Standart olmayan asimptotik ozelliklerde kullanilan es biitiinlesik VAR siirecleri
iizerinde sifir kisitlamasi, tahmincilerin asimptotik dagilimlarindaki tekillige bagh
olabilir. (Liitkepohl, Kratzig, 2004). Dolado-Liitkepohl (1996) degiskenlerin
biitlinlesik veya es biitiinlesik olup olmamalarmi dikkate alan standart Granger
nedensellik analizindeki zorluklarin iistesinden gelmektedir. Bu yaklagim biitiinlesik-
es bitiinlesik VAR katsayilarina asimptotik ozellikler gosteren Wald testi
uygulamasina baghdir (Ege v.d., 2008:5; Ciarreta ve Zarraga, 2009:7-8).
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Tekillik sorunu optimal gecikmeli kisitlanmamis VAR modeline ilave gecikme
eklenmesiyle VAR katsayilarindaki tekil olmayan dagilim sorununu ortadan
kaldirmaktadir. Dolado-Liitkepohl nedensellik analizi VAR modelinde bulunan
optimal gecikme uzunluguna, ilave gecikmelerin eklenmesiyle bu sorundan
kurtarmaktadir. Dolado-Liitkepohl Granger nedensellik analizi iki asamadan
olusmaktadir. Ik olarak SBC (Schwarz Bayesian Criterion) kriteri kullanilarak
optimal gecikme uzunluguna sahip VAR(p) modeli tahmin edilmektedir. Daha sonra
VAR(pt1) modeli tahmin edilerek degiskenlere yapilandirilmis Wald testi
yapilmaktadir. Dolado-Liitkepohl nedensellik analizinde en Onemli asama
nedensellik analizinin gecikme sayisina duyarli olmasi nedeniyle ilk agamadir. Buna
gore SBC kriteri kullanarak VAR(3) modeli;

Inith a, BriPrioaBs, || nith, BriaProoPis || Inith,
Inihr |=|a, |+ ﬁ21,1ﬁ22,1ﬂ23,1 Inihr,_, |+ ﬁzmﬂzz,zﬁzs,z Inihr,_, |+
In kur a, ﬁ31,1ﬁ32,1ﬁ33‘1 lnkurt—l ﬁ31,2ﬁ32,2ﬂ33,3 lnk’”:—z
(10)
ﬂll,}ﬁ12,3ﬁ13,3 1nitht—3 &
ﬂz1,3ﬂzz,3ﬂ23,3 Inihr,_y |+| &,
Bsr3Bsas Py || Inkur,_ &y

olarak ifade edilebilir. Burada, /nith, Inihr ve Inkur degerleri ithalat, ihracat ve kur
degerlerinin logaritmik degerlerini ifade etmektedir. Buna gore; Ho: A, =0

seklinde kurulan sifir hipotezi Euro/TL kuru dis ticaretin nedeni degildir ve Ho: 4,
=0 ise Euro/TL kuru dis ticaretin nedeni degildir seklinde ifade edilmektedir.

5. Ampirik Bulgular
Tablo 2. DF-GLS Testi Sonuclari
Diizey Degeri Birinci Farki
Sabitli* Trend+Sabitli** Sabitli* Trend+Sabitli**
Thracat 0.528 [12] -2.037 [13] -2.794 [12] -3.423 [12]
ithalat 0.366 [12] -2.461 [12] -1.330[11] -3.597 [11]
Kur 1.023 [1] -2.1795 [1] -10.029 [0] -10.126 [0]

Not: Sabit i¢in LM istatistigi asimptotik kritik degeri sabit de -2.578, -1.942 ve-1.615 dir.Sabit+trend igin
-3.490, -2.955 ve -2.665 "dir.

Tablo 3. PP Birim Kok Testi Sonuclari

Diizey Degeri Birinci Farki
Sabitli* Trend-+Sabitli** Sabitli* Trend+Sabitli**
ihracat -1.183 -4.478 -23.936 -23.867
ithalat -1.128 -4.249 -22.27363 -22.46193
Kur -0.744 -1.889 -9.848782 -9.815256

Not: Sabit i¢in LM istatistigi asimptotik kritik degeri sabit de -3.465, -2.876 ve -2.574 dir.Sabit+trend
icin -4.007, -3.433 ve -3.140 dir.
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PP ve KPSS birim kok testleri sonucunda Euro/TL kuru ve dis ticaret
degiskenlerinin diizeyde duragan olmadiklari, birinci farki alindiklarinda duragan
hale geldikleri anlagilmaktadir. Bu yiizden her iki degiskenin esbiitiinlesme
dereceleri I(1)’dir.

Tablo 4. Zivot-Andrews Yapisal Kirillma Test Sonugclari

Model A Model C
Degiskenler
Min T-stat Kirilma Min T-stat Kirilma
) Haz-2002(8)* ) Eyliil-2002(8)*
Kur 3.1186 [-2.8006]** 4.3770 [0.2897]**
: Nisan-2000(8)* Nisan-2000 (8)*
Ihracat -3.4426 [-2.0371]** -4.1299 [0.8936]**
. Ocak-2002(5)* Kasim-2002(5)*
Ithalat -3.9575 [3.3695]** -3.4659 [-0.1272]**

*Parantez i¢indeki degerler Akaike Bilgi Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisini gostermektedir.
**Modeller icin Zivot ve Andrews (1992)’den alinan kritik degerler Model A’da %1 ve %5 anlam
seviyeleri icin sirasiyla -5.34 ve -4.80, Model C’de %1 ve %5 anlam seviyeleri igin sirasiyla -5.57 ve -
5.08 dir.

Tablo 3°de Model A; serinin sabitinde kirilmay1, Model C ise seride sabit ve trendde
kirilmay1 arastirmaktadir. Bu sonuglara gére Model A ve Model C serilerinin test
istatistikleri mutlak degerce kritik degerden kiiciik bulunmustur. Buna gére Model A
ve Model C igin %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde anlamli ¢ikmis ve kirilma
tarihleri belirlenmistir. Testin varsayimi geregi sifir hipotezi reddedilmis alternatif
hipotez kabul edilmistir. Sifir hipotezinin reddedilmesi serilerde birim kok oldugu
ve yapisal kirilma sonucu serilerin duragan hale geldigini ifade etmektedir.

Tablo 5. Lee-Strazicich Cift-i¢sel Kirllma Testi Sonuglar

Model A Model C
Degiskenler Min Min
Tostat Kirilma 1 Kirilma 2 Tostat Kirilma 1 Kirilma 2
Mart-2001 | 1.1 2008(1)* Mays-2001 | 1o 2005(1)*
Kur -2.6993 (1) [-3.008 J** -5.386 (1) [ -4.6585]**
[2.2971]** ) [4.430] ** )
. Subat-2006 Kasim- Ocak-2003 Tem-2008
Thracat -4.0036 (6)* 2008(6)* -5.6333 (6)* (6)*
[1.5535]** [1.9360]** [4.1648] ** [ -4.9403] **
Aralik-1998 Ekim-2008 Aralik-2002 . %
ithalat -4.0764 (7)* (N)* -5.3861 (7)* Ek[l_r;gg)gogﬁﬂ)
[-1.5292]** [1.6288]** [4.5422]** )

*Parantez igindeki degerler Akaike Bilgi Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisini géstermektedir.
** Kiritk degerler Lee-Strazicich (2003) Model AA i¢in %1 ve %S5 icin kritik degerler sirasiyla -4.54 ve -
3.842, Model CC i¢in kritik degerler %1 ve %5 icin swrasiyla -5.82 ve -5.74 'tiir.

Tablo 4’de alinan aylik seriler lizerinde yapilan kirilma test sonuglar1 Model A ve
Model C igin %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde anlamli ¢ikmis ve kirtlma tarihleri
belirlenmistir. Testin varsayimi geregi sifir hipotezi reddedilmistir. Alternatif
hipotez kabul edilmistir. Sifir hipotezinin reddedilmesi ayn1 zamanda birim kokiin
oldugu ve yapisal kirilma sonucu serilerin duragan hale geldigini ifade etmektedir.
Ayrica; Model A diizeyde kirilmayi, Model C ise hem diizeyde hem de trendde
kirilmay1 vermektedir.
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Tablo 6. Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lar:

Hipotez MWald P degeri Nedensellik
d!(ur—» dihracat 0.19300 0.5815 Red
dlhracat— dKur 0.54379 0.8247 Red
dithalat—»_ dKur 1.67809 0.1896 Red
dKur— dIthalat 0.68206 0.5069 Red

dithalat— dihracat 7.76820 0.0004 Kabul
dlhracat— dIthalat 8.28043 0.0006 Kabul

MWald testi sonuglarina gore ihracat ve ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Tablo 7. Dolado-Liitkepohl Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lari

Hip(_)tez Gecikme uzunlugu MWALD p-degeri Nedensellik
Ihracat s Kur | 22601989 S5 |0 Red
e | om0 | oae | R
e I I I

Dolado-Liitkepohl Granger Nedensellik testi sonuglari, MWald testi sonuglarini
dogrulamaktadir.

6. Sonug¢

Bu calismada, 1996:1-2001:12 donemleri arasinda DM/TL kuru ve 2002:01-2011:12
doneminde EUR/TL kuru ile Tirkiye’nin toplam ihracatt ve ithalati arasinda
nedensellik iligkisi olup olmadig1 arastirilmistir. Bu baglamda EUR/TL kuru, ihracat
ve ithalata ait serilerin duraganligi i¢cin ADF ve PP birim kok testleri uygulanmistir.
Birim kok testleri sonucunda tiim serilerin birinci farki alindiginda duragan hale
geldigi sonucuna varilmistir. Serilerin duraganliklarini teyit etmek amaciyla Zivot ve
Lee yapisal kirilma testleri yapilmistir. Yapisal kirilma testleri sonucunda ADF ve
PP birim kok testleriyle paralel sonuglar elde edilmistir. Buna gore seriler duragan
degildir ve yapisal kirilma sonucunda duragan hale gelmektedir. Son olarak seriler
arasinda nedensellik iligkisini tespit edebilmek icin Granger nedensellik testi ve
Dolado-Liitkepohl Granger nedensellik testi uygulanmistir.  Dolado-Liitkepohl
Granger nedensellik testi Granger nedensellik testiyle paralel sonuglar vererek
Granger nedensellik testi sonuglarini teyit etmistir. Buna gore ihracat ile ithalat
arasinda ¢ift yonli bir nedensellik tespit edilmistir.

Ihracat ile ithalat arasinda cift yonli nedensellik iliskisinin tespit edilmesi
Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat yapisiyla agiklanabilir. Caligmanin 2. béliimiinde yer
alan Tablo 1°de bu durum agik bir sekilde goriilmektedir. Buna gore, Tiirkiye’nin
ihracatindaki {riinler arasinda ilk siray1r motorlu tasitlar almaktadir. Daha sonra
makine ve cihazlar ve elektrikli esyalar gelmektedir. Bu iriinlerin {iretiminde
kullanilan ara mal ve hammadde ve teknoloji Tiirkiye’de mevcut olmadig1 i¢in bu
iiriinlerin ihraci arttifinda ithalatin da artmasi normal karsilanmaktadir. Tablo1’de
Tiirkiye’nin ithal ettigi iiriinlere bakildiginda mineral yakitlar, makine ve techizat,
demir-celik ve elektrikli makine ve cihazlarin ilk bes sirada oldugu goriilmektedir.
Bu iirlinler daha ¢ok yatirim alaninda kullanilan tiriinlerdir. Mineral yakitlar, hane
halki i¢in enerji ihtiyacinin giderilmesinde kullanilmasina ragmen sanayi sektoriinde
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de yogun bir sekilde kullanilmaktadir. Dolayisiyla, Tiirkiye’nin ithal ettigi bu
iiriinler, yapist itibariyle yatirimda kullanilan iiriinler olarak degerlendirilebilir.

Doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda nedensellik iligkisinin tespit edilemeyisi
ekonomi kuramiyla Ortigmemektedir. Makro ekonomi kuraminda ihracat miktari
yabanci iilkelerin gelir diizeyine ve reel déviz kuruna baglhidir. ithalat ise ulusal gelir
diizeyi ile reel doviz kuruna baglidir. 2000°1i yillarin bagindan itibaren diinyada gelir
seviyesi yiikkselmeye baglamistir. Diinyada gelir seviyesinin yiikselmesi ile birlikte
Tiirkiye’'nin dis talebinde de gozle goriiliir bir artis gézlemlenmektedir. Ayrica,
Tiirkiye’ nin ihrag ettigi lirlinlerin ithalat bagimlilig1 yiiksektir. Buna ek olarak; ihrag¢
gelirlerinde yasanan artig sonucu toplam gelirde de artis goriilmekte ve bu da toplam
talebin artmasi anlamina gelmektedir.

Doviz kurunun ithalat ve ihracat miktarmi etkilememesi, ihracatin ve ithalatin
yukarida belirtildigi gibi sadece doviz kuruna bagli olarak degismemesi ile
aciklanabilir. Tiirkiye acisindan daha belirleyici olanin ihracat bakimindan dis talep,
ithalat bakimindan ise yurt i¢i talebin durumudur. Gerek Avrupa Birligi ve gerekse
Tiirkiye’de bir durgunluk yasanmadigi siirece iki taraf arasindaki dis ticaretin, doviz
kurundan dnemli 6l¢iide etkilenmedigi anlasilmaktadir. Iste bu nedenle Tiirkiye’de
ihracat ve ithalat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi mevcuttur. Bu durum
Tiirkiye’nin &zellikle 2002 yilindan bu yana yasadigi gelisim siirecinin bir
sonucudur.

2002 yilindan bu yana siyasi ve ekonomik olarak istikrarli bir ortamin olusmasi,
devletin ihracati ve ihracat¢iyr desteklemesi vb. bircok alanda verilen tesvikler,
ihracat1 ve ithalati doviz kurundaki gelismelerden bagimsiz kilmistir. Biitiin bu
gelismeler piyasalara giiven asilamistir. Burada, Tiirkiye’ nin dis ticaret politikasi ile
dis politikasi arasindaki uyumun da pay1 ¢ok biiytiktiir. Bu durum, 6ngdriilebilirligin
artmasi ile birlikte yatirnmcilarin yatirim kararlarini daha giiclii ve saglam temellere
dayanarak almalarini saglamistir. Bunun sonucu olarak, déviz kuru yatirim kararini
etkileyen en onemli faktér olmaktan g¢ikmistir. Makro ekonomi kuramina gore;
yatirimel, yatirim karari verirken faiz orani ve kar verilerini kullanir. Gelecekte elde
edecegi kar orani, dnemli bir maliyet unsuru olan faizden daha yiiksekse, bir bagka
ifadeyle faiz oranmi yiikselmesine ragmen gelecekte elde edecegi kar daha yiiksekse
yatirim karar1 alir. Tiirkiye’de doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda nedensellik
iliskisinin tespit edilemeyisi, bu kurama uygun diismektedir. Ayrica, 1996-2011
doneminde yasanan 2008 kiiresel finans krizi siireci haricinde d6viz kurunun asiri
dalgalanma gOstermemesi, ihracat— ithalat ve doviz kuru sarmali arasinda
nedensellik iliskisinin tespit edilemeyisinin 6nemli bir nedenidir.
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