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OZ: Bankalar mevcut finansal sistem igerisinde yerine getirdikleri gorevler
bakimindan son derece 6nemli bir yere sahiptirler. Tiirkiye’de ise tarihsel siireg
igerisinde bankacilik sektorityle ilgili ciddi sikintilar yasanmig ancak 2001 yilindan
itibaren bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasina iliskin uygulanan
programlarla 6nemli bir toparlanma siirecinin icerisine girilmistir.Bu noktadan
hareketle ¢aligmada, o6zellikle 2001 sonrasi, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari
bankalarin performans: iizerinde etkili olan igsel belirleyiciler panel veri analizi
yontemiyle arastirilmistir.Yapilan analiz kapsaminda calismada Borsa Istanbul’da
islem goren 13 ticari bankanin 2002-2013 doénemi mali tablo verileri kullanilmustir.
Caligmanin sonucunda, ANFG, FK, KG ve KTA oranlarinin banka performansi
lizerinde istatistiksel agidan anlamli bir etkisinin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankalar, Banka Performansi, I¢sel Belirleyiciler, Panel
Veri Analizi

ABSTRACT: Banks are extremely important in terms of the tasks they carry out
within the existing financial system. Turkey has experienced serious difficulties
related to the banking sector in the historical process, but since 2001, it has entered
into a significant recovery period by implemented program for the restructuring of
the banking sector. From this point, in this study, internal determinants that affect
the commercial bank performances operating in Turkey have been investigated by
the panel data analysis. Scope of the analysis, financial statements data of 13
commercial banks that traded in the Borsa Istanbul have been used for the period of
2002-2013. The results showed that ANFG, FK, KG and KTA ratios have
statistically significant effects on bank performances.

Keywords: Commercial Banks, Bank Performance, Internal Determinants, Panel
Data Analysis
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1. Giris

Bankalar istlendikleri islevler bakimindan {iilke ekonomilerinin ve finansal
sistemlerin temel unsurlari arasinda yer almaktadir. Ozellikle ticari bankalar
ekonominin fon ihtiyacit olan kesimleri ile fon fazlasi olan kesimleri arasindaki
baglantinin saglanmasi agisindan son derece kritik bir role sahiptir. Bu bankalar
basta aracilik olmak ftizere, kiigiik miktarlarda ve kisa siireli fonlarin toplanarak
bunlarin uzun siireli kaynak haline getirilmesi, gelistirilen ve uygulanan gesitli
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finansal yontemler (factoring, forfaiting, akreditif, teminat mektubu vb.) vasitasiyla
ticaretin gelismesine katkida bulunulmasi gibi bir¢ok 6nemli fonksiyonu yerine
getirmektedirler.

Biitiin bu 6zellikleri dikkate alindiginda saglikli bir ekonominin olusturulabilmesi ve
uzun yillar siirdiriilebilmesi icin iyi diizenlenmis, saglam ve giiclii bir bankacilik
sistemine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ozellikle kirilgan ekonomilerde bankacilik
sisteminin ¢ok daha saglam olmasi gerekmektedir. Zira ekonomik konjonktiiriin
kiiresel olarak dalgalanma gosterdigi donemlerde ekonomilerin dengede kalabilmesi
buna baghdir.Yakin zamanda tiim diinyada yasanan finansal kriz dénemlerine
bakildiginda bu durum agikca ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin Tiirkiye 2001 yilindan
sonra gergeklestirdigi reformlarla saglamlastirdigi bankacilik sektorii vasitasiyla
2008 finansal krizini daha 6nce yasanan finansal krizlere oranla ¢ok daha az zararla
atlatmayi basarabilmistir.

Tiirkiye’de bankaciligin gelisimine bakildiginda ise 1980°1li yillarla birlikte
bankacilik sektoriinlin bir atilim siireci igerisine girdigi goriilmektedir. Bunun en
Onemli sebeplerinden birisi 1980°li yillarin baslarindan itibaren iilkenin genel olarak
finansal serbestlesme politikalarii uygulamaya baglamasidir. Bu durum, iilkede
bankacilik sektoriine girisi kolaylagtirmis ve sektordeki banka sayisinin hizla
artmasina neden olmustur. Bununla birlikte hem finansal serbestlesme neticesinde
diinya finans piyasalariyla biitiinlesme siirecine girilmesi, hem de sektordeki banka
sayisimin - artmasiyla birlikte rekabetin ortaya ¢ikmasi sonucunda bankalarin
sunduklari hizmet ¢esitliligi de artis gOstermistir. Fakat biitlin bu gelismelerin
yaninda 1990’11 yillara gelindiginde diinya genelinde yasanan gelismelere paralel
olarak ortaya ¢ikan ekonomik ve finansal dalgalanmalar, Tirkiye’yi ciddi bir sekilde
etkilemistir. Ozellikle bankacilik sektdriinde finansal serbestlesmeye gecis
stirecinden itibaren ortaya ¢ikan 6z kaynak yetersizligi, aktif kalitesinin zayiflig1 ve
i¢ kontrol sistemlerinin yetersiz olmasi gibi yapisal sorunlar bankacilik sektdriinii
iilkede kirtlgan bir hale getirmistir. Biitiin bunlarin sonucunda bankacilik sektorii
1994 krizine cevap verememis ve 5 Nisan 1994 kararlar1 ile bazi bankalarin
faaliyetleri durdurulmustur. Fakat benzer durum 2000°li yillarin baslarina kadar
devam etmistir. Sirastyla 1999 Asya krizi, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri
neticesinde Tiirkiye’de giiglii bankalar ¢ok ciddi bir sermaye kaybina maruz kalirken
giicsliz bankalar ise batmak durumunda kalmistir. Sektérde yasanan biitiin bu
gelismelerin sonucunda Mayis 2001°de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) bankacilik sisteminin yapisinin giiglendirilmesi ve sistemin
etkinliginin artirilmas1 amaciyla Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma
Programi’mi yiiriirliige koymustur (Taskin, 2011: 290; Giilhan ve Uzunlar, 2011:
342).

Biitiin bu anlatilanlarin 1518inda bu ¢aligmanin amaci, Tirkiye’de faaliyet gosteren
ticari bankalarin performansi tizerinde etkili olan ig¢sel faktorlerin incelenmesi ve
hangi faktorlerin ticari banka performansi iizerinde daha etkili oldugunun ortaya
koyulmasidir. 2001 krizinden sonra bankacilik sisteminin yeniden yapilanma
icerisine girmesi sektordeki genel egilimleri degistirdiginden, galigmada 2001 krizi
sonrast donem dikkate alinmistir.

Calismada literatiirde yer alan c¢alismalarda dikkate alinarak o&zellikle icsel
belirleyiciler {izerinde durulmustur. Bu anlamda bankacilik sisteminin
performansinin, sistemin kendi i¢ dinamikleri agisindan degerlendirilmesinin
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literatiire katkisi olacagi diislinlilmektedir. Bankacilik sisteminin performansi ise
daha c¢ok kredi ve mevduat faiz oranlari arasindaki iligkinin incelenmesi ile
anlagilabilmektedir. Bu anlamda c¢alismada, bankalarin risk yonetimi, sermaye
yapilari, likiditeleri vb. iliskin genel oranlarin yaninda 6zellikle diger
caligmalardan farkli olarak kredi ve mevduat yapilarina iliskin ¢ok sayida oran da
i¢sel faktor olarak kullanilmistir.

2. LiteratiirTaramasi

Literatiirde banka performansinin OSl¢lilmesine iliskin ¢ok sayida calisma yer
almaktadir. Bu ¢alismalarin birgogunda performans 6lgiisti olarak aktif karliligi, 6z
sermaye karlilig1 ve net kar marj1 oranlar1 kullanilmistir. Performansin belirleyicileri
olarak ise i¢sel ve dissal belirleyiciler birlikte ele alinmistir. Banka performansinin
Ol¢iilmesinde sadece igsel belirleyicilere odaklanan g¢alismalar ise aznliktadir.
Calismanin bu kisminda konu ile ilgili literatiirde yapilan c¢alismalardan bazi
orneklere yer verilecektir.

Barros, Ferreira ve Williams (2007) Avrupa’da 1384 ticari banka {izerinde
gerceklestirdikleri  ¢alismalarinda, banka performansin1 etkileyen faktorleri
arastirmiglardir. Bu amacla ¢alismada 1993-2001 donemini kapsayan bir veri seti
kullanilarak, karma logitmodel yontemiyle analiz gergeklestirilmistir. Caligmanin
sonucunda, iilke (lokasyon ve yasal diizenlemeler) ve banka karakteristiklerinin
(sahiplik, bilango yapisi ve biiyiiklilk) performans iizerindeki en etkili faktorler
oldugu ortaya koyulmustur.Javaid, Anwar, Zaman ve Gafoor (2011) Pakistan’da
banka karliligini etkileyen igsel faktorleri aragtirmislardir. Bu amagla Pakistan’in en
biiyiik 10 bankasina iligkin 2004-2008 doénemi i¢in aktif karliligi, aktif biytkliga,
0z sermaye/toplam aktifler, mevduatlar/toplam varliklar ve krediler/toplam varliklar
olmak tizere toplam 5 faktor kullanilmig ve havuzlanmig en kiiglik kareler (Pooled
OLS) yontemiyle analiz edilmistir. Calismanin sonucunda kredilerin karlilik
iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu fakat bu etkinin istatistiksel olarak anlamli
olmadigi, 6z sermaye ve mevduatlarin ise karlilik iizerindeki etkilerinin istatistiksel
olarak anlamli oldugu ortaya koyulmustur.

Ani, Ugwunta, Ezeudu ve Ugwanyi (2012) Nijerya’da banka karlilig: tizerinde etkili
olan igsel faktorleri aragtirmiglardir. Bu amagla ¢alismada 2001-2010 dénemi igin 15
bankanin toplam wvarliklar, toplam 06z sermaye/toplam varliklar, toplam
krediler/toplam varliklar ve yatinm karhiligina iligkin veriler kullanilarak
havuzlanmis en kii¢iik kareler yontemiyle analiz edilmistir. Caligmanin sonucunda,
bankalarin varlik biiyiikliiklerinin yiiksek olmasinin olumsuz 6lgek ekonomilerinin
etkisi nedeniyle her zaman yiiksek karlilig1 da beraberinde getiremeyebilecegi ifade
edilmistir. Bununla birlikte toplam 6z sermaye/toplam varliklar, toplam krediler/
toplam varliklar oranlarmin yiliksek olmasimin banka karlilig1 tizerinde pozitif yonde
kuvvetli bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Ayrica, toplam 6z sermaye/toplam
varliklar orani ile varlik biiyiikliigiiniin Nijerya’da banka karliliginin en 6nemli
belirleyicileri oldugu ifade edilmistir. Garza-Garcia (2012) 2001-2009 dénemi i¢in
Meksika’da banka performansinin belirleyicilerini Genellestirilmis Momentler
Metodu (GMM) yontemiyle analiz etmistir. Calismada performans olgiitii olarak,
yatirim karliligt ve 6z sermaye karliligi kullamilmistir. Sonug¢ olarak, varlik
biyikliigi, kredi riski (takipteki krediler/toplam krediler) ve sermaye yeterliligi
(toplam 6z sermaye/toplam varliklar) faktorlerinin banka performansi iizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif, likidite riski (toplam krediler/toplam varliklar)
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faktoriiniin ise istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkisinin oldugu ortaya
koyulmustur.

Nahang ve Araghi (2013) 2009-2012 doénemi i¢in Tahran City Bank oOrnegi
lizerinden banka karliligini etkileyen igsel faktorleri aragtirmiglardir. Bu amagla
calismada s6z konusu bankanin, mevduat biiyiikliigii (mevduatlar/toplam varliklar),
kredi biyilikligii (krediler/toplam varliklar) ve likidite biiyiikligii (nakit
varliklar/toplam varliklar) ile kredi risk yonetimi (gecikmis ve siipheli alacaklar
toplami/toplam krediler) ve maliyet yonetimlerine (yonetimsel maliyetler, personel
maliyetleri ve amortismanlar toplami/toplam varliklar) iliskin veriler kullanilarak
korelasyon ve regresyon yontemleri ile analiz gergeklestirilmistir. Calismanin
sonucunda, kredi risk ydnetimi, maliyet yonetimi, mevduat biylikligd, kredi
biiyikligii ve likidite biiyiikliigi ile karlilik arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
negatif bir iligkinin oldugu belirlenmistir. Ongore ve Kusa (2013) 2001-2010
donemi i¢in Kenya’da ticari banka performansina etki eden igsel ve digsal faktorleri
panel veri analizi ile incelemislerdir. Sonug olarak, likidite (toplam krediler/toplam
mevduatlar) digindaki tiim igsel faktorlerin (yonetim etkinligi-toplam faaliyet
geliri/net kar, varlik kalitesi-takipteki krediler/toplam krediler, sermaye yeterliligi-
Ozsermaye/toplam varliklar) banka performansi iizerinde istatistiksel agidan anlaml
bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica dissal faktorler (GSYIH ve enflasyon
orani) ile banka performansi arasinda anlamli bir iligki olmadig: ifade edilmistir.

Ameur ve Mhiri (2013) banka performansimi agiklayan igsel ve dissal faktorleri,
1998-2011 doénemi i¢in GMM yontemiyle arastirmislardir. Elde edilen sonuglar
varlik biiyiimesi ve maliyet-gelir oraninin (faaliyet giderleri/toplam gelir) banka
performansi iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif, 6z sermaye biiyiimesi,
sermaye yeterliligi (6z sermaye/toplam varliklar) ve takipteki krediler/toplam
krediler oranlarmin ise banka performansi iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif etkisinin oldugu ortaya koyulmustur. Ayrica, dissal faktorler (GSYIH ve
enflasyon orani) ile banka performansi arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligki
olmadigitespit edilmistir. ~ Almazari (2014) 2005-2011 donemi igin yaptigi
calismada, Urdiin ve Suudi Arabistan icin banka karliligia etki eden igsel faktorleri
kargilagtirmali olarak incelemistir. Bu amacla ¢alismada her iki {ilkeden toplam 23
bankaya iligkin 7 finansal oran kullanilmistir. Sonu¢ olarak Suudi Arabistan’da
faaliyet gOsteren bankalar igin toplam yatirim/toplam varliklar, nakit ve nakit
benzerleri/toplam varliklar ve toplam 6z sermaye/toplam varliklar oranlari ile
yatirrm karliligi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif, aktif biiyikligi,
kullandirilan  krediler/toplam mevduatlar, faaliyet giderleri/faaliyet kart ve
kullandirilan krediler/toplam varliklar oranlari ile yatirnm karliligi arasinda ise
negatif bir iliskinin oldugu ortaya koyulmustur. Bununla birlikte Urdiin’de faaliyet
gosteren bankalar iginse nakit ve nakit benzerleri/toplam varliklar, kullandirilan
krediler/toplam mevduatlar, kullandirilan krediler/toplam varliklar ve toplam
Ozsermaye/toplam varliklar oranlar ile yatirnm karlilig1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif, aktif biyiikliigli, faaliyet giderleri/faaliyet kar1 ve toplam
yatirim/toplam varliklar oranlar ile yatirim karlilig1 arasinda ise negatif bir iligkinin
oldugu belirlenmisgtir.

Dawood (2014) Pakistan’da faaliyet gosteren ticari bankalarin karliliklarim
etkileyen igsel faktorleri 2009-2012 donemi i¢in 23 bankayiele alarak dogrusal en
kiigiik kareler yontemiyle analiz etmistir. Caligmanin sonucunda, maliyet etkinligi,
likidite ve sermaye yeterliligine iliskin degiskenlerin banka karlilif1 {izerinde
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anlaml bir etkisinin oldugu, buna karsin mevduatlar ve aktif biiylikligiine iligkin
faktorlerin ise karlilik lizerinde herhangi bir etkilerinin olmadigi ortaya koyulmustur.
Raharjo, Hakim, Manurung ve Maulana (2014) 2008-2012 donemi igin
Endonezya’da ticari bankalarin faiz marjlari iizerinde etkili olan faktorleri hem igsel
(varlik biiyiimesi, karlilik, likidite, etkinlik, sermaye yeterliligi ve risk) hem de
digsal faktorleri (enflasyon, faiz orani ve piyasa giicli) ele alarak incelemislerdir.
Caligmanin sonucunda, varhik biyiikliigi, yatirim karliligi ve risk (takipteki
krediler/toplam krediler) faktorlerinin faiz marj1 iizerinde istatistiksel agidan anlamli
ve pozitif, likidite (krediler/mevduatlar) faktoriiniin ise negatif bir etkisinin oldugu
ortaya koyulmustur. Lelissa (2014) 1990-2012 donemi igin ticari bankalarin
karliligint etkileyen igsel ve digsal faktorleri Etiyopya igin regresyon yontemiyle
aragtirmistir. Calismamin sonucunda, kredi riski (takipteki krediler/toplam krediler)
ve yonetim yapisinin karlilik {izerinde istatistiksel agidan anlamli etkisinin oldugu,
bununla birlikte banka biyiikligii (toplam mevduatlar), sermaye yapisi
(krediler/mevduatlar) ve likiditenin karlilik iizerinde istatistiksel agidan anlamli bir
etkisinin olmadig1 belirlenmistir. Ayrica enflasyon oraninin karliliga etki eden en
onemli faktor oldugu tespit edilmistir.

Mushtag, Hasan, Yaqub ve Awan (2014) 2009-2013 doénemi i¢in ticari banka
performansinin i¢sel ve digsal belirleyicilerini Pakistan Kara¢i Borsasi’nda islem
goren ticari bankalar i¢in havuzlanmis en kiiciik kareler yontemiyle analiz
etmiglerdir.Elde edilen sonuglar, sermaye yeterliliginin (6z sermaye/toplam
varliklar), varlik kalitesinin (toplam krediler/toplam varliklar), verimliligin (faiz
gelirleri/faiz giderleri) ve gayri safi yurtici hasilanin bankalarin performanslari
lizerinde onemli etkileri oldugunu gostermistir. Tomuleasa ve Cocris (2014) banka
performansina etki eden faktdrleri Avrupa’nin en bilyiik 20 bankasina iligkin 2004-
2012 donemini kapsayan bir veri seti kullanarak panel veri analizi yOntemiyle
incelemiglerdir. Caligmanin sonucunda, bankalara 06zgii i¢sel faktorlerin (6z
sermaye/toplam varliklar, krediler/toplam varliklar, takipteki krediler/toplam
krediler, faiz dig1 harcamalar/toplam varliklar, varlik biiyiikliigii) banka performansi
iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Ayrica digsal faktorlerin
(GSYIH ve enflasyon orani) ise banka performansi iizerinde smirli bir etkisinin
oldugu ifade edilmistir. Uzhegova (2015) yaptigi calismada, gelismis, gelismekte
olan ve gelisme ihtimali olan piyasalarda bankaya 6zgili igsel faktorlerin karlilik
tizerindeki etkilerini aragtirmistir. Bu amagla 6926°s1 gelismis, 2659’s1 gelismekte
olan ve 563’1 gelisme ihtimali olan iilkelerden olmak iizere toplamda 10148 adet
bankaya iligkin 2002-2008 dénemini kapsayan ¢ok genis bir veri seti kullanilmustir.
Calismanin sonucunda, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi ve kazang elde etme
kabiliyetine iliskin faktorlerin gelismis iilkelerde diger iilke gruplarina oranla daha
iistiin olduklart ortaya koyulmustur. Ayrica ¢alisma kapsamindaki ig¢sel faktdrlerin
genel olarak tiim tilke gruplarinda, ekonomik gelisme donemlerinde karlilik {izerinde
etkilerinin finansal daralma donemlerine oranla daha diisiik oldugu, finansal daralma
donemlerinde s6z konusu faktorlerin karlilik lizerindeki etkilerinin keskin bir sekilde
artig gosterdigi ortaya koyulmustur.

Yesmine ve Bhuiyah (2015)2008-2014 dénemi igin banka performansini etkileyen
igsel faktorleri Banglades’te faaliyet gOsteren kamu ve 6zel bankalar icingoklu
regresyon yontemi ile incelemislerdir. Calismada performans Olgiitii olarak aktif
karlilig1 dikkate alinmistir. Elde edilen sonuglar ise verimlilik orani (toplam faiz
geliri/toplam maliyetler) ve varlik kullanim oranimin (faaliyet kari/toplam varliklar)
aktif karlilig1 iizerinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif, kredi risk oraninin



216 Ugur SEVIM, Kemal EYUBOGLU

(kredi kay1p karsiliklari/toplam krediler) ise negatif etkisinin oldugunu gostermistir.
Ayrica banka performansi tizerinde en etkili faktoriin kamu bankalari igin varlik
kullanim orani, 6zel bankalar iginse kredi riski orani oldugu, varlik biylkligi ve
likiditenin (krediler/mevduatlar) ise her iki grup igin de banka performansi {izerinde
herhangi bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir. Frederick (2015)Uganda’da ticari
bankalarin performansini etkileyen igsel ve dissal faktdrleri 2000-2011 dénemi igin
dogrusal ¢oklu regresyon yontemi kullanarak arastirmistir. Calismanin sonucunda,
yonetim etkinligi (faaliyet giderleri/toplam gelir), varlik kalitesi (gecikmis
krediler/toplam krediler), faiz geliri (net faiz geliri/toplam varliklar), sermaye
yeterliligi (6z sermaye/toplam varliklar) ve enflasyon oranmmin bankalarin
performansi iizerinde istatistiksel agidan anlamli ve negatif etkisinin oldugu ortaya
koyulmustur.

Tiirkiye i¢in yapilan ¢aligsmalarda ise Giilhan ve Uzunlar (2011) 29 ticari bankaya
iligkin verileri, yerli ve yabanci banka ayrimini da dikkate alarak 1990-2000 ve
2002-2008 donemleri igin panel veri yontemiyle analiz etmislerdir. Calismanin
sonucunda, sermaye yeterliligi, faaliyet giderleri, likidite durumu, banka biiyiikligii,
menkul kiymet clizdani ve takipteki krediler gibi bankalara 6zgii i¢sel faktorlerin
aktif karlilig1 tizerinde anlamli bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Ayrica banka
karlilig1 iizerinde igsel faktorlerin, digsal faktorlere gore daha etkili oldugu ifade
edilmistir. Tagkin (2011)1995-2009 donemi icin performansi etkileyen icsel ve
digsal faktorleri panel veri analizi ile test etmistir. Calismada performans 6lgiisi
olarak aktif karliligi, 6z sermaye karliligt ve net kar marj1 dikkate alinmustir.
Caligmanin sonucunda, takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin ve personel
giderlerinin aktif karlilig1 lizerinde negatif, bilango dis1 faaliyetler/ toplam aktifler
oranmin ise pozitif bir etkisinin oldugu, sermaye yeterlilik orani ve takipteki
krediler/toplam krediler oraninin 6z sermaye karlilig1 lizerinde negatif, bilanco dist
faaliyetler/toplam aktifler oraninin ise pozitif bir etkisinin oldugu, toplam
krediler/aktifler oraninin ve aktif biiylikliigliniin net kar marj1 iizerinde negatif,
bilangco dis1 gelirler toplam aktifler oraninin ise pozitif etkisinin oldugu ortaya
koyulmustur. Ayrica, banka performansinin daha ¢ok i¢sel faktorlerden etkilendigi
ifade edilmistir.

Iskenderoglu, Karadeniz ve Atioglu (2012) yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’de ticari
bankalarinin biiyiikliik, biiylime ve sermaye yapisi kararlarmin karlilik {izerindeki
etkisini Borsa Istanbul 6rnegi iizerinden arastirmislardir. Bu amagla ¢alismada Borsa
Istanbul’da islem géren 13 ticari bankanmin 2004-2009 yillarini kapsayan ceyrek
donemlik finansal verilerinden yararlanilarak hesaplanan finansal oranlar yardimiyla
Arellano-Bover/ Blundell-Bond sistem GMM yontemiyle analiz  edilmistir.
Calismanin sonucunda, sermaye yapisina iliskin oranlarin karlilik iizerinde negatif,
buna karsin, bityiikliik ve bilylimenin ise karlilik tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu
ortaya koyulmustur. Acaravci ve Calim (2013) bankacilik sektoriinde karliliga etki
eden igsel ve digsal faktorleri Tiirkiye’de faaliyet gosteren 44 bankaya iliskin ¢eyrek
donemlik verileri kullanarak kamu, 6zel ve yabanci banka ayrimini da dikkate alarak
1998-2011 donemi icin Johansen ve Juselius es-biitiinlesme testleriyle analiz
etmiglerdir. Calismanin sonucunda, likidite oranimin karlilik {izerinde kamu
bankalar1 i¢in negatif, 6zel ve yabanci bankalar icin ise pozitif etkisinin oldugu,
mevduat/toplam varlik oraninin sadece kamu bankalarinda karlilik {izerinde pozitif,
kredi/toplam varlik oraninin 6zel bankalarda karlilik {izerinde negatif, yabanci
bankalarda ise pozitif bir etkisinin oldugu, 6z sermaye/toplam varliklar oraninin ise
kamu bankalar1 ve 6zel bankalarda karlilik {izerinde pozitif, yabanci bankalarda ise
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negatif bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Ayrica bankalara 6zgii i¢sel faktorlerin
karlilik tizerinde digsal faktorlere gore daha etkili oldugu ifade edilmistir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada Borsa Istanbul (BIST)’da islem goren ve 2002-2013 dénemi icin
verilerine eksiksiz olarak ulasilabilen 13 ticari bankanin mali tablolarinda yer alan
bilgilerden ! yararlamlmstir. Buna gére calismada veri seti olarak arastirma
kapsamindaki her bir bankai¢in toplamda 13 finansal orana iligkin yillik veriler
kullanilmigtir. Tablo 1’de c¢alismada kullanilan finansal oranlara iliskin bilgiler
verilmigtir.

Tablo 1. Finansal Oranlar

Finansal Oran Kod
1 Aktif Bitytime Orani ABO
2 Aktif Karlilig: AK
3 Aktiflerin Net Faiz Getirisi ANFG
4 Likit Aktifler/Toplam Aktifler LATA
5 Kredilerden Alinan Faizler/Ortalama Krediler EK
6 Kredilerdeki Biiyiime KB
7 Kredilerin Ortalama Getirisi KG
8 Krediler/Toplam Aktifler KTA
9 Mevduattaki Artig MVA
10 Oz sermaye/Toplam Aktifler OSTA
11 Oz sermaye/Mevduatlar OSM
12 Oz sermaye/Krediler OSKR
13 Oz sermaye Karlilig1 0OSK

Calismada yontem olarak panel veri analizinden yararlanilmistir. Panel veri analizi
hem zaman serisi hem de yatay kesit verilerinin birlikte kullanilabildigi bir analiz
tiiriidiir. Dolayisiyla panel veri analizinde veri setleri hem yatay kesit hem de zaman
serisi boyutuna sahip olduklar1 i¢in zaman serisi ve yatay kesit analizlerin tek basina
kullanilamadigi veya her iki yonteminde ayri ayri kullanilarak uygulanmasini
gerektiren modellerin daha kolay bir sekilde analiz edilmesine imkan tanimaktadir.

Bunun disinda panel veri analizinin arastirmacilara ¢ok sayida veri ile ¢aligilmasina
ve sadece yatay kesit veya zaman serisi verileri ile kolayca saptanamayan etkilerin
daha kolay ve basit bir sekilde tanimlanmasi ve Ol¢iilmesine imkan vermesi gibi
birgok farkli avantaji da s6z konusudur (Wooldrige, 2009: 10; Greene, 2012: 344-
345).

Sabit, egim katsayis1 ve hata terimine iliskin varsayimlara bagh olarak panel veri
analizi degisik sekillerde modellenebilmektedir. S6z konusu bu farkli modelleme
sekilleri panel veri analizi literatiiriinde genel olarak havuzlanmis en kiiciik kareler
modeli, sabit etkiler modeli ve rassal (tesadiifi) etkiler modeli olmak tizere ii¢ baglik

12002-2008 yillar1 arast isletme verileri Borsa Istanbul’un resmi internet sitesinden, 2009-2013 yillari
arasl isletme verileri ise Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun resmi internet sitesinden derlenmistir.
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altinda irdelenmektedir. Buna gore (Wooldridge, 2009; 444; Hsiao, 2003: 30;
Balatagi, 2005:14):

Sabit ve egim katsayisinin zaman ile yatay kesitler arasinda sabit oldugu ve hata
teriminin zaman ile yatay kesitler boyunca olan farkliliklar1 tespit edebildigi
varsayilabilir. Biitiin birimlerin verilerinin bir havuzda toplandigr ve bagimsiz
degiskenlerin bagimli degigsken iizerindeki etkilerinin analiz edildigi bu model
Havuzlanmis Regresyon Modeli ya da Sabit Katsayilar Modeli olarak
tanimlanmaktadir.

Her bir degisken i¢in sabit katsayilarin farkli olmasma, buna karsilik egim
katsayilarinin ise aym olmasi temeline dayanan model ise Sabit Etkiler Modeli
olarak ifade edilmektedir. Sabit Etkiler Modeli veri toplama siirecinin rassal degil
belirli 6zellikteki 6rneklemlere dayandigi bir siireci ifade etmektedir. Etkilerin sabit
olmasi kesitlere 0zgii gozlenemeyen etkilerin agiklayici degiskenlerle iliskili
olmasina agik¢a izin verilmesi anlamina gelmektedir ve sabit etkiler modeli bu
duruma odaklanmaktadir. Dolayisiyla kesitler arasindaki farkliliklar sabit terimdeki
farkliliklarla ortaya koyulabilmektedir.

Birimler arasi farkliliklarin sabit olmadigt yani kesitlere 6zgii degiskenlerin
aciklayict degiskenlerle iliskili olmadigi varsayimina dayanan model ise Rassal
Etkiler Modeli olarak adlandirilmaktadir. Rassal Etkiler Modeli, Sabit Etkiler
Modelinden farkli olarak veri toplama siirecinin rassal ozellikteki orneklemlere
dayandig1 bir siireci ifade etmektedir. Rassal Etkiler Modelinde birimlere veya
birimlere ve zamana gére meydana gelen degisiklikler, modele hata teriminin bir
bileseni olarak dahil edilmektedir. Bu galigmada panel veri literatiirii ve eldeki veri
seti dikkate alinarak (Borsa Istanbul’da islem gorenticari bankalarn tamamina
iligskin veriler modele dahil edilemedigi i¢in) Rassal Etkiler Modeli tercih edilmistir.
Rassal etkiler modelinin genel regresyon denklemi ise su sekildedir (Wooldrige,
2009: 489):

Yit= Bo + leit o, + ﬁkXitk + Vit (1)
Vit = aj + Uit
i=1,2,3,....... ,N
t=1,2,3,....... ,T

1 nolu denklemde, Yii bagimli degiskeni, Xit modele ait K tane bagimsiz veya
agiklayict degiskenleri, B agiklayici degiskenlerin katsayisini, uitkalintilari, o
heterojeniteyi ve Vi ise bilesik hata terimini ifade etmektedir. Sabit etkiler
modelinde heterojenite yani heterojenlik, sabitin (a;) i¢inde dikkate alinmaktayken,
rassal etkiler modelinde ise hata teriminin bir bileseni olarak (Vit = oj + Ui) dikkate
almmmaktadir.

Caligmada, bankalara iliskin hesaplanan 13 finansal orandan 11’i bagimsiz degisken
olarak kullanilmistir. Bagimli degisken olarak ise yatirim karliligi ve 6z sermaye
karlilig1 oranlar1 kullanilmistir. Buna gore segilen yontem ve kullanilan degiskenler
dikkate alindiginda, ¢alismada 2 adet model olusturulmustur. S6z konusu bu
modellere iliskin genel tahmin denklemleri su sekildedir:

Model 1
AK = C(1)*ABO + C(2)*ANFG + C(3)*LATA + C(4)*FK + C(5)*KB+ C(6)*KG +
C(7)*KTA + C(8)*MVA + C(9)*OSTA + C(10)*OSM + C(11)*OSKR + [CX=R]
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Model 2
OSK = C(1)*ABO + C(2)*ANFG + C(3)*LATA + C(4)*FK + C(5)*KB+ C(6)*KG
+ C(7)*KTA + C(8)*MVA + C(9)*OSTA + C(10)*OSM + C(11)*OSKR + [CX=R]

4. Bulgular

Analiz kapsaminda Oncelikle modelde rassal etkiler modelinin tahmincisinin mi,
yoksa sabit etkiler modelinin tahmincisinin mi kullanilacaginin tespit edilmesi i¢in
Hausman testi yapilmigtir. Yapilan Hausman testinin sonucunda olasilik degeri 0,05
yani %5’ten biiyiik oldugu igin HO hipotezinin? kabul edildigi goriilmektedir. Bu
durumda modelin tutarli ve etkin olabilmesi i¢in modelde rassal etkiler
tahmincisinin kullanilmas1 gerekmektedir.

Yapilan Hausman testinin sonucu da dikkate alinarak model uygulamaya
konuldugunda elde edilen ampirik sonuglar Tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2. Banka Performansinin i¢sel Belirleyicilerine iliskin Analiz Sonuclar

AK (Model 1) OSK (Model 2)
Degiskenler Katsay1 3?@ t-ist. Olasihik | Katsay: I-Séga t-ist. Olasihk
ABO -0.0639 0.10 -0.61 0.53 -0.2454 0.84 -0.28 0.77
ANFG 0.5819 0.00 89.54 0.00* 4.4899 0.05 78.10 0.00*
LATA 0.3692 271 0.13 0.89 -14.034 | 17.01 -0.82 0.41
FK 0.3776 0.01 34.02 0.00* 5.3453 0.10 51.6 0.00*
KB -0.0004 0.01 -0.04 0.96 0.0617 0.10 0.60 0.54
KG -0.3296 0.00 -49.6 0.00* -4.4567 0.06 -68.1 0.00*
KTA -0.0886 0.03 -2.46 0.01** | -0.6185 0.28 -2.13 0.03**
MVA -0.0397 0.05 -0.79 0.42 -0.4432 0.51 -0.86 0.38
OSTA 0.4369 0.48 0.90 0.36 1.4407 3.11 0.46 0.64
OSM -0.1637 0.23 -0.70 0.48 -1.3846 1.85 -0.74 0.45
OSKR -0.0633 0.05 -1.21 0.22 -0.2041 0.31 -0.64 0.51
C 5.9248 491 1.20 0.22 57.8824 48.62 1.19 0.23
Gozlem 156 156
Sayist
Grup Sayist 13 13
R? 0.957158 0.966364
Durbin-
Watson-ist. 2.122060 1.870983
F-Istatistigi 292.4691 376.0986
(Olasilik) (0.0000) (0.0000)
H"*T”essTia” 1.6097 (0.9995) 2.9684 (0.9911)

Not: Modelde etkiler rassal olarak varsayillmistir. Dolayisiyla rassal etkiler modeli kullanilmistir.
Modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu white diizeltmesi ile dikkate alinmustir.

*Katsayilarin % 1 diizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir.

** Katsayilarin % 5 diizeyinde anlaml oldugunu ifade etmektedir.

2Hausman testi ile sabit etkiler modeli i¢in grup ici tahminci (within) ve rassal etkiler modeli igin
genellestirilmis en kiigiik kareler tahmincisi (GLS) arasinda se¢im yapilabilmektedir. Hausman testinin
hipotezleri su sekildedir (Tatoglu, 2012: 180).

Temel hipotez (Ho); “agiklayict degiskenler ile hata terimi arasinda korelasyon yoktur” seklindedir. Bu
durumda, her iki tahminci de tutarli oldugundan, sabit ve rassal etkiler tahmincileri arasindaki farkin ¢ok
kiigiik olacagi beklenmektedir. Rassal etkiler tahmincisi daha etkin oldugundan, kullanim: uygun
olacaktir.

Temel hipotezin alternatif hipotezine gore (H,); “agiklayici degiskenler ile hata terimi korelasyonludur”.
Bu durumda, rassal etkiler tahmincisi sapmalidir ve farkin biiyiik olacag: beklenmektedir. Sabit etkiler
tahmincisi tutarl oldugundan, tercih edilmelidir.
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Tablo 2’ye gore F-istatistik degerleri analiz agisindan kurulan her iki modelin de %
99 giivenilirlikle bir biitiin olarak anlamli oldugunu isaret etmektedir. Bunun
yanmda kurulan modellerin R%degerleri incelendigindeR? degerinin birinci modelde
0,9571, ikinci modelde ise 0,9663 oldugu goriilmektedir. S6z konusu bu degerler,
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimlerin, birinci model i¢in %
95,71’1ni, ikinci modelde ise % 96,63 iinii agiklayabildigi anlamina gelmektedir. Bu
durum, genel olarak arastirma kapsaminda kurulan modellerde degisken olarak
kullanilan igsel faktorlerle, ticari banka performansimnin Onemli 6lgiide
aciklanabildiginigdstermektedir.

Arastirma kapsamindaki modellerden elde edilen degiskenlere iliskin sonuglar
irdelendiginde ise, her iki modelde de ANFG (Aktiflerin Net Faiz Getirisi) ve FK
(Kredilerden Alinan Faizler/Ortalama Krediler) degiskenlerinin banka performansi
lizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif, KG (Kredilerin Ortalama Getirisi) ve
KTA (Krediler/Toplam Aktifler) degiskenlerinin ise banka performansi iizerinde
istatistiki olarak anlamli ve negatif bir etkisinin oldugu goériilmektedir. Buna gore
birinci modelde ANFG ve FK oranlarinda meydana gelen %]1°lik bir artisin aktif
karlilign (AK) iizerinde sirastyla %0,58 ve %0,37°lik bir artisa, KG ve KTA
oranlarinda meydana gelen %]1°lik bir artisin ise aktif karlilig1 izerinde sirasiyla
9%0,32 ve %0,08’lik bir azalisa sebebiyet verdigi, ikinci modelde ise ANFG ve FK
oranlarinda meydana gelen %]1°lik bir artisin 6z sermaye karliligi (OSK) iizerinde
sirastyla %4,48 ve %5,34’likk bir artisa, KG ve KTA oranlarinda meydana gelen
%1°lik bir artisin ise 6z sermaye karlilig lizerinde sirasiyla %4,45 ve %0,61°lik bir
azalisa sebebiyet verdigi goriilmektedir.

Ticari bankalarin varliklart igerisindeki en onemli kalemlerden birisi kredilerdir.
Kullandirlan kredilerden elde edilen faiz gelirleri ise ticari bankalarin gelir
kaynaklarmin basinda gelmektedir. Dolayisiyla teorik olarak ticari bankalarda
kredilerin etkin yonetilmesinin banka performansi {izerinde etkisi olmasi
beklenmektedir. Ancak genel olarak degerlendirildiginde sartlara bagl olarak
kredilerin ticari bankalar agisindan hem olumlu hem de olumsuz etkileri s6z konusu
olabilir. Ornegin kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin yiiksek olmasi banka
performansin1  olumlu etkileyecektir. Fakat burada o6nemli noktalardan Dbirisi
kullandirilan  kredilerin bankaya doniisiinde herhangi bir sorun yasanip
yasanmadigidir. Kullandirilan kredilerin doniisiinde sorun yasaniyorsa bu durumda
kredilerden elde edilmesi beklenen faiz gelirlerinde bir aksama yasanacak ve bu
durum da banka performansini olumsuz etkileyecektir. Buna gore arastirmadan elde
edilen bulgular degerlendirildiginde beklenildigi gibi ANFG ve FK oranlarinin hem
aktif hem de 6z sermaye karliligi dikkate alindiginda banka performansi iizerinde
pozitif yonlii bir etkisinin oldugu goriilmektedir. KG ve KTA oranlarmin banka
performansi iizerinde olumsuz bir etkisinin olmasi ise genel olarak arastirma
kapsamindaki bankalarda kredilerin yonetimi (hem kullandirilmasi hem de
kullandirilan kredilerin geri doniisii agisindan) konusunda bir aksakligin olabilecegi
seklinde yorumlanabilir.

Ticari bankalar acgisindan bir diger 6nemli konu da kaynak yapisidir. Giigli 6z
sermaye yapisina sahip bankalarin, muhasebe etkisi ile fonlama maliyeti daha diisiik
olmakta ve giglii 6z sermaye yapis1 yiiksek karliiga katki saglamaktadir.
Arastirmadan elde edilen bulgular bu acidan degerlendirildiginde her ne kadar
istatistiksel olarak anlamli olmasa da 6z sermaye/toplam aktifler (OSTA) oraninin
her iki model i¢in de beklenildigi gibi banka performans iizerinde pozitif yonlii yani
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olumlu bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Yani aktifler iginde 6z sermayenin orani
yiikseldikge banka performans: da bu durumdan olumlu etkilenmektedir. Ayrica
ticari bankalarda 6z sermaye disinda en 6nemli kaynak kalemi ise mevduatlardir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ekonominin kirilgan yapist ticari bankalar giiglii
bir 6z sermaye yapisina sahip olmaya mecbur kilmaktadir. Dolayisiyla pasif yapist
icerisinde mevduatlarin yiiksek miktarda olmasi ticari bankalar acisindan 6zellikle
gelisgmekte olan iilkelerde konjonktiire bagli olarak olumsuz sonuglara yol
acabilmektedir. Bununla birlikte mevduatlarin pasif igerisindeki paymnin 06z
sermayeye oranla ¢ok diisiik olmasi durumunda ise bu kez de risk azalacagindan
banka performansi da buna paralel olarak diisiis gosterecektir. Aragtirma sonuglarini
bu baglamda degerlendirdigimizde ise yine her ne kadar istatistiksel a¢idan anlamli
olmasa da mevduatlardaki artis (MVA) oran1 ve 6z sermaye/mevduatlar (OSM)
oranlarinin arastirma kapsaminda banka performansi ilizerinde her iki modelde de
negatif bir etkisi oldugu goriillmektedir.

5. Sonugve Degerlendirme

Bankalar, basta aracilik fonksiyonu olmak iizere yerine getirdikleri bir¢ok fonksiyon
bakimindan iilke ekonomilerinin en onemli unsurlarindan birisidir. Saglikli ve
performansi yiiksek bir ekonominin olusturulabilmesi ve siirdiiriilebilmesi i¢in iyi
diizenlenmis, saglam ve giiglii bir bankacilik sistemine ihtiya¢ duyulmaktadir.
Tirkiye’de bankacilik 1980°1i yillarla birlikte finansal serbestlesme politikalarinin
dogal bir sonucu olarak bir gelisim siireci igerisine girmistir. Ne var ki bu siirecte
bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikan yapisal sorunlar 6zellikle 1990’11 yillar boyunca
ortaya ¢ikan krizlerle birlesince 2000°li yillarin baslarina kadar Tiirkiye bankacilik
sektorii ¢ok ciddi bir hasara maruz kalmistir. 2001 yilindan sonra ise ilkede
bankacilik sektorii yeniden yapilanma siireci igerisine girmis ve toparlanmaya
baglamistir. Bu noktadan hareketle bu ¢alismada &zellikle 2001 yili sonrasi i¢in,
Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalarin performansi lizerinde etkili olan igsel
faktorler incelenerek, hangi faktorlerin ticari banka performanst lizerinde nasil ve ne
derecede etkili olduklari ortaya koyulmaya ¢alistlmistir.

Calismanin sonucunda, her iki modelde de ANFG ve FK faktorlerinin banka
performansi tizerinde istatistiki agidan anlamli ve pozitif, KG ve KTA faktorlerinin
ise istatistiki agidan anlamli ve negatif bir etkisinin oldugu ortaya koyulmustur.
Ticari bankalarin varliklart igerisindeki en onemli kalemlerden birisi kredilerdir.
Kullandirilan kredilerden elde edilen faiz gelirleri ise ticari bankalarin gelir
kaynaklarimin baginda gelmektedir. Bu anlamda ANFG ve FK degiskenlerine iligkin
calismadan elde edilen sonuglar teorik beklentilerle de oOrtiismektedir. Bununla
birlikte, KG ve KTA degiskenlerine iliskin elde edilen sonuglar ise genel olarak
arastirma kapsamindaki bankalarda kredilerin yonetimi konusunda bir aksakligin
olabilecegi seklinde yorumlanabilir.

Calismadan elde edilen biitiin bu sonuglar birlikte degerlendirildiginde, Tiirkiye’de
ticari banka performansinin agirlikli olarak bankalarin kullandirdiklar: krediler bu
kredilerden saglanan faiz gelirlerine bagli oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda
banka performansinin giiglii bir 6z sermaye yapistyla da dogrudan iligkili oldugu
gbzden kacirilmamalidir. Zira ¢aligmadan elde edilen sonuglar her iki model i¢in de
toplam 6z sermaye/toplam aktifler oraninin her ne kadar istatistiksel olarak anlaml
olmasa da banka performansi iizerinde pozitif bir etkisinin oldugunu ortaya
koymaktadir. Dolayisiyla burada en 6nemli gorevin banka yoneticilerinin iizerinde
oldugu rahatlikla sdylenebilir. Banka yoneticilerinin 6zellikle kullandirilacak
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krediler ve kredi faizlerine iligskin verecek olduklari kararlar banka performansini
dogrudan etkileyecektir. Ayrica R? degerinden de anlasilacagi iizere igsel
faktorlerinbanka performansinin  agiklanmasinda son derece etkili olduklar
goriilmektedir. Bu noktadan hareketle bundan sonraki ¢aligmalar i¢in banka
performansinin daha farkli igsel faktorler kullanilarak analiz edilmesinin literatiire
katk1 saglayacag: diistiniilmektedir.
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