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Oz: Bu calismada, 15 gelismis tilkede 1995-2014 donemleri ara-
sinda finansal gelisme, ticari agiklik ve ekonomik biiytimenin
gelir esitsizligi tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Analizde ya-
tay kesit bagimliligini géz 6niinde bulunduran yeni nesil panel
veri yontemleri kullanilmustir. Calismada, ilk olarak degisken-
lerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olup olmadig aras-
tirilmistir. Daha sonra homojenlik testi uygulanmustir. Serilerin
duraganlik kosulu CADF birim kok testiyle incelenmistir. De-
giskenler arasindaki uzun dénemli iliski Westerlund ve Edger-
ton (2007) testiyle analiz edilmistir. Panel egsbiitiinlesme testi
sonucunda, finansal gelisme, ticari aciklik, ekonomik biiytime
ve gelir esitsizligi arasinda uzun donemli iliski oldugu goriil-
mistiir. Dumitrescu-Hurlin Granger nedensellik testinde; fi-
nansal gelismeden gelir esitsizligine dogru tek yonlii nedensel-
lik iliskisi oldugu gortilmiistiir. Ekonomik biiyiime, ticari agik-

ik ile gelir esitsizligi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi-

ne rastlanilmamustir.
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The Relation between Financial Development
and Income Inequality in Developed Countries

Abstract: In this study, the impact of financial development,
trade openness and on income inequality was analyzed from
1995-2014 for 15 developed coeconomic growthuntries. In the
analysis, new generation panel data methods are used conside-
ring horizontal section dependency. In the study, first, it was
investigated whether there is a horizontal section dependency
in variables and model. Then a homogeneity test was applied.
The series of stationarity was investigated by the CADF unit
root test. The long-run relationship between variables was
analyzed by Westerlund and Edgerton (2007) cointegration test.
As a result of panel cointegration tests it is concluded that there
is a cointegration relationship between financial development,
trade openness, economic growth and income inequality. It is
seen that there is a one-way causality relationship from finan-
cial development to income inequality in Dumitrescu-Hurlin
Granger Causality Test. There is no causal relationship between
economic growth, trade openness and income inequality.
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Giris

Literattirde; etkin, iyi isleyen bir finansal sistemin uzun
vadeli ekonomik biiytimede ¢ncii oldugu kabul edilmektedir.
Schumpeter (1911), bankalarin finansal aracilik yoluyla tasar-
ruflarin tahsisini etkiledigini ve boylelikle verimlilik, teknolojik
degisim ve ekonomik biiytimeyi etkileyerek ekonomik biiy-
mede 6nemli bir rol uistlendigini ifade etmistir (Sehrawat ve
Giri, 2016a: 1000). Finansal gelisme, finansal aracilik hizmetleri-
nin nicelik, nitelik ve verimliligindeki iyilesmeleri gosteren bir
stireg olarak ifade edilmektedir. Esasinda bu siireg, ¢ok sayida
kurum ve faaliyetlerini birbiri ile olan etkilesimini kapsamakta-
dir. Finansal sistemler, yeni teknolojilerin yayilmasi ve sermaye
birikimin gerceklesebilmesi i¢in fon tedariki gorevini gercekles-
tirmesi sayesinde ekonomik biiytime siirecinde son derecede
onemlidir.

Finansal sistemin fonksiyonlari; ticareti kolaylastirmak,
riskten korunma, gesitlendirme ve riskin birlestirilmesi, kay-
naklarin tahsisi, kurumsal kontroliin saglanmasi, tasarruflari
mobilize etme ve mal-hizmet alisverisini (miibadeleyi) kolaylas-
tirmak olarak siralanabilir (Levine, 1997:691). Finansal sektoriin
gelisimi ve dogru yonetimi ekonomik biiytimenin daha hizli ve
surdirtlebilir olmasina farkli kanallardan yardimci olur. Bun-
lar1 su sekilde siralamak miimkiindiir: (i) finansal kaynaklara
kolay erisim istihdam olanaklarmu artirarak dustik gelirli ke-
simlerin gelirini dogrudan artiran yatirim faaliyetlerini artirir.
(ii) Finansal kaynaklara kolay erisimin egitim, saghk gibi eko-
nomik gelisimi saglayan beseri sermayeye niifusun diisiik gelir-
li bireylerinin ulasimu i¢in firsat sunar. (iii) Finansal gelisme
gelir ve refah esitsizligini azaltarak gelir esitsizlii nedeniyle
ortaya ¢ikan benzeri sorunlari azaltir. (iv) Finansal sektordeki
gelisim enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde finansal kay-
naklara kolay erisim yoluyla yiiksek gelirli grubun gelirini ko-
ruyabilir (Shahbaz vd., 2014: 3). Ayrica, finansal gelisme gelir
esitsizligini; ekonomik biiytimeyi ve ekonomik biiytimeyi etki-
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leyen sermaye faktoriinii harekete gecirir. Finansal gelismeyle
birlikte diisiik gelirli bireylerin finansmana erisimi kolaylasir ve
ozellikle dustik gelir grubundaki kisilerin yeni is kurmalarina
yardimcr olarak istihdam firsat1 saglar. Artan istihdam gelirin
ve gelir esitsizliginin azalmasina yardimci olur (Shahbaz vd.,
2014: 3-4).

Gelir dagilimi, bir iilkede belirli bir dénemde elde edilen
milli gelirin bireyler, toplumsal gruplar, bolgeler veya tiretim
unsurlar1 arasindaki dagilimmna denilmektedir. Tamimda da
anlasilacag tizere, bu baglamda bolgesel, sektorel, fonksiyonel
ve kisisel gelir dagilimi olarak dort temel gelir dagilimindan
bahsedilebilir (Acar, 2015: 44). Baska bir ifadeyle gelir dagilim,
bir ekonomide belirli bir dénemde ortaya cikan gelirin kisiler,
toplumsal gruplar ve tiretim faktorleri arasindaki boliistimii-
diir. Guntimiizde, gelir dagilimi adaletsizligi hem ulusal hem
uluslararas1 diizeyde tilkelerin karsi karsiya kaldigi onemli
sorunlardan biridir. Gelir dagiliminda ortaya ¢ikan artisin,
ekonomik biiytime ve makroekonomik istikrar tizerinde ¢nemli
etkilerinin oldugu kabul edilmektedir. Ciinkii iilkeler arasinda
ve {lilke icinde gelir diizeyi arasindaki ugurum bireylerin en
temel ihtiyaglarindan bile yoksun kalmasma neden olabilir.
Gelir dagilimu icinde yasanilan toplumun sosyal ve politik yapi-
sin1 anlama ve aciklama imkani saglamaktadir. Ayrica gelir
dagilimi gelir esitsizlikleri ile sosyal ve ekonomik kurumlar
arasmnda nasil bir iliskinin oldugunu, zengin ve yoksul kesim
arasindaki gelir farkliliginin zaman icindeki degisimini ve gelir
esitsizligindeki degismenin kaynak dagilimi, sermaye birikimi
ve ekonomik biiytime {izerindeki etkisini ortaya koyar. Gelir
esitsizliginin olgiilmesinde kullanilan gostergelerden biri Gini
katsayisidir. Gini katsayisi 0 ile 1 arasinda bir deger almakta ve
bir toplumda gelir adaletli olarak dagiliyorsa Gini katsayis1 0
degerini almakta, toplumdaki gelirler sadece bir kisi tarafindan
almmussa Gini katsayis1 1’e esit olmaktadir.

Finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi agik-
layan; Galor ve Zeira (1993), Banerjee ve Newman (1993) ve
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Greenwood ve Jovanovic (1990) tarafindan ileri siiriilen ti¢ te-
mel teorik goriis bulunmaktadir. [lk ikisi; daha gelismis finansal
piyasalarin gelir esitsizliginde bir azalmaya yol a¢tigini 6ngo-
riirken, tiglinciisii; finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasinda
ters U seklinde bir iliskinin oldugunu ileri stirmektedir (Jauch
ve Watzka, 2012: 7). Galor ve Zeira (1993), Banerjee ve Newman
(1993) modellerinde finansal gelismislik diizeyi arttikca gelir
esitsizliginin azalacagim ileri siiren negatif dogrusal hipotez

modellenmistir.

Galor ve Zeira (1993), tarafindan gelistirilen model finansal
piyasalarin eksik piyasa olma (kusurlu) durumuna dayanmak-
tadir. Bu model, gelir dagilimimin kusaklar arasi miras ile bag-
lantili oldugu ve besgeri sermaye yatirimlarinin boltinemezligi
esasina dayanmaktadir. Bireyler arasindaki gelir farkliliklarinin
baslangictaki servet dagilimindan kaynaklandigi ve nesiller
arasi aktarildig ifade edilmistir. Bireylerin yasami iki déneme
ayrilmaktadir. {lk asamada bireyler beseri sermaye yatirimi
yapmaya ve beceri kazanmaya veya vasifsiz is¢i olarak calis-
maya karar verir. [kinci asamada bireyler egitim diizeyine bagh
olarak vasifli/vasifsiz is¢i olarak calisir ve kazanglarinin har-
camadiklar1 kismini miras olarak birakirlar. Yani; bireyin her
iki donemi de vasifsiz olarak calisarak gegirebilmesi miimkiin-
ken; diger yandan ilk donem beseri sermayeye yatirnm yapip
ikinci donemde vasifli calisabilmesi de s6z konusudur. Bireyle-
rin egitim diizeyleri tiiketim miktarini ve miraslarini etkilemek-
tedir. Modelde bireysel miras, bireylerin beseri sermayeye yati-
rim yaparak vasif kazanmasina veya vasifsiz is¢i olarak kalmasi
tarafindan belirlenir. Ayrica daha az miras kalan kisiler beseri
sermaye yatirimlarimi finanse etmek igin borglanirlar. Sonug
olarak yeterli miras kalanlar bor¢lanmadan beseri sermayesini
finanse ederken; daha az miras kalanlar bor¢lanmaya ihtiyag
duyarlar (Tita ve Aziakpono, 2016:4). Galor ve Zeira (1993)
tarafindan gelistirilen model beseri sermaye yatirimlarina bagh
bir modeldir. Bu modele gore, gelir esitsizliginin yiiksek oldugu

ve sermaye piyasasi eksikligi olan ekonomilerde, daha esitlikci
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gelir dagilimima sahip olan ekonomilere nispeten ekonomik
biiytime oranlar1 daha diisiik olacak ve gelir esitsizligi artmaya
devam edecektir. Bu goriise gore, finansal gelisme ekonomik
aktiviteleri etkileyerek sermaye birikiminin artmasini boylelikle
ekonomik biiytimenin gerceklesmesine olanak tanimaktadir.
Ekonomik biiytime ise gelir esitsizligini etkileyerek daha adil
bir gelir dagilimimi saglamaktadir. Finansal gelisme, finansal
kaynaklara kolay erisimi ve niifusun yoksul kesiminin kendi
isletmelerini agmalarina olanak taniyarak yeni istihdam firsatla-
11 saglamaktadir. Boylelikle yoksul kesim bir yandan asgari
gecimini saglarken 6te yandan daha iyi bir gelecek icin kendi
egitimlerine yatirim yapma firsati bulurlar. Beseri sermaye yati-
rimlarini artirma yoniindeki bu gelismeyle birlikte gelir dagili-
m1 olumlu yonde degisir (Destek vd., 2017: 154). Esasinda Galor
ve Zeire (1993) modelinde temel nokta, servetin dagiliminin
toplam ekonomik faaliyetleri etkileyerek gelir esitsizligini
azaltmasidir. Finansal gelismenin buradaki en 6nemli rolii ser-
maye piyasasinda ortaya ¢ikacak sorunlarin ¢dziilmesi ve di-
stk gelirli bireylerin yiiksek getirili yatirimlar i¢in bor¢lanma-
sina olanak saglamasidir (Topuz ve Dagdemir, 2016: 22).

Banerjee ve Newman (1993) gelistirdigi modelde ise, bire-
yin meslek seciminde baslangic gelir dagilimin etkili oldugu
ileri stirtilmiistiir. Ayrica modelde sadece sermaye ve mirasa
sahip bireylerin girisimci olabilecegi; buna karsilik yoksullarin
boyle bir olanaga sahip olmayacag: belirtilmektedir. Baslangig
servetine olan bagimlilik ancak sermaye piyasalarinin gelismis-
ligi baska bir ifadeyle yoksulun girisimleri i¢in gereken teminat
sorunu gelismis finansal piyasalar sayesinde azaltilabilir (To-
puz ve Dagdemir, 2016: 22).

Finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi acik-
layan goriislerden biri de Greenwood ve Jovanovi (1990) tara-
findan sunulan ve finansal sektor ile esitsizlik arasinda ters U
seklinde bir iliskinin oldugu goriistidiir. Bu hipoteze gore, eko-
nomik gelismenin ilk asamalarinda finansal sektor gelismemis-
tir ve ekonomik biiytime ¢ok yavastir. Bu nedenle sadece ytiik-
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sek gelirli gruplar finansal sistemden faydalanrlar. Zengin-
fakir arasindaki fark finansal sistem ve ekonomik biiytimenin
hizlanmasiyla artar. Ekonomik biiytime olgunlastik¢a, finans
sektorti diisiik gelirli bireylerde dahil olmak {izere ekonomiye
daha genis finansal olanaklar sunacaktir. Boylelikle ekonomik
olgunluk donemine gecildiginde, finansal kaynaklardan fayda-
lanan bireylerin sayis1 artmaya baslayacak ve ekonomik biiyii-
me hizlanacaktir bu da gelir esitsizligini azaltacaktir. Ekonomi
istikrarli bir duruma eristiginde gelir esitsizligi azalacak ve ters
U sekline dontisecektir (Batuo vd., 2010: 4, Ahmed ve Masih,
2017:6). Esasinda Greenwood ve Jovanovic (1990) finansal ge-
lisme ve gelir esitsizligi arasinda lineer olmayan bir iliski ortaya

koymustur.

Bu calismada, 15 gelismis tilkede (Almanya, Yunanistan,
italya, Norveg, Portekiz, ispanya, Slovenya, Estonya, Danimar-
ka, Isveg, Isvicre, Ingiltere, Romanya, Fransa, Cek Cumhuriyeti)
1995-2014 donemi yillik verileri kullanilarak finansal gelisme,
ticari aciklik, ekonomik biiytime ve gelir esitsizligi arasindaki
iliski analiz edilmistir. Analiz dénemi verilerin ulasilabilirligine
gore belirlenmistir. Bagimli degisken olarak gelir dagiliminu
temsilen Gini Katsayisi, bagimsiz degisken olarak da, ekonomik
bliytimeyi temsilen kisi basina diisen reel GSYH (2005 sabit
fiyatlariyla), finansal gelismeyi temsilen 6zel sektore kullandiri-
lan kredilerin GSYH % pay1 ve ticari acikligin GSYH % pay1
degiskeni kullanilmistir. Panel veri analizinin uygulandig1 ca-
lismada, ilk olarak degiskenlerde ve modelde yatay kesit ba-
gimliliginin olup olmadig arastirilmustir. Serilerin duraganlik
kosulu CADF birim kok testiyle incelenmistir. Daha sonra ho-
mojenlik testi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki uzun do-
nemli iliski Westerlund ve Edgerton (2007) panel boostrap es-
biitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Son olarak, Dumitrescu
ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi uygulanmistir. Calisma
dort boliimden olugmaktadir. Giris boliimiinii takip eden ikinci
boliimde, literatiir taramasina yer verilmistir. Ugtincii boliimde,

veri setine yer verilmistir. Metodoloji ve analiz bulgularin yer

$D

Igdir Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi
Say1: 15, Temmuz 2018

305



ﬁ) ‘ Dilek Sahin

Igdir Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi
Say1: 15, Temmuz 2018

306

aldig1 dordiincii bolimiin ardindan calisma sonug boliimdii ile
tamamlanmustir. Bu galismada, gelismis tilkelerde finansal ge-
lisme, ticari aciklik, ekonomik biiyiime ve gelir dagilimi arasin-
daki iliskiyi yeni nesil panel veri yontemi ile arastirarak ilgili
literatiirde katkida bulunmak amaglanmaktadir.

1. Literatiir Taramas1

Literatiirde finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki
iliskiyi ele alan ¢ok sayida calismanin oldugu gortilmektedir.
Bu konudaki calismalarin oncelikle teorik nitelikte incelenmeye
basladig1 6zellikle de son yirmi yilda teorik goriis kaynak alina-
rak ampirik calismalarin yapildig: dikkat cekmektedir. Bu bag-
lamda, konu ile ilgili yapilan literatiirde yapilan galismalardan

bazilarini su sekilde siralamak mimkiindtir.

Batuo vd., (2010), 1990-2004 donemleri arasinda 22 Afrika
tilkesinde, finansal gelisme ve gelir dagilimi arasindaki iliski
GMM (Genellestirilmis Momentler Metodu) ile analiz edilmis-
tir. Analiz bulgular1 gelir esitsizliginin finansal gelismeyle bir-
likte azaldigii gostermistir. Ayrica finansal gelisme ve gelir
esitsizligi arasindaki iliski, Greenwood ve Jovanovic tarafindan
ileri ters U iligkisinin gegerliligini teyit etmektedir. Ayrica ana-
liz bulgularinda egitime katilimin gelirin daha adil dagilmasina

yardimc1 oldugu goralmiistiir.

Shahbaz ve Islam (2011),1971-2005 dénemleri arasinda Pa-
kistan'da finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iliski
arastirilarak Greenwood ve Jovanovic (GJ]) hipotezi test edilmis-
tir. Calismada ARDL smir testi yaklasimi ve VECM Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Analiz bulgularinda, finansal
gelismenin gelir esitsizligini azaltirken finansal istikrarsizlik
gelir esitsizligini agirlastirmaktadir. Ekonomik biiy{imenin gelir
dagilimimi kotiilestirdigi; ticari agikligin ise daha da kotiilestir-
digi gortldiigi ifade edilmistir. Ayrica finansal Kuznets Hipo-
tezinin gegerli olmadig1 gorulmiistiir.

Konuyla ilgili yapilan baska bir calismada Hoi ve Hoi
(2012), 2002-2008 donemleri arasinda Vietnam da finansal ge-
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lisme ve gelir esitsizligi arasindaki iliski analiz edilmistir. Ana-
liz bulgulari, finansal gelismenin teorik ve ampirik ¢alismalarin
biiyiik cogunlugu ile tutarli oldugunu, gelir esitsizligini azalt-
ma lizerinde olumlu etkiye sahip oldugu gorulmiistiir. Ayrica
GJ'nin ileri stirduigii finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasin-
daki ters U iligkisinin sz konusu olmadig1 gorilmistiir.

Satti vd., (2015), 1991-2011 doénemi geyrek verileri kullanila-
rak Kazakistan'da finansal gelisme ve gelir dagilimi adaleti
arasindaki iliski ARDL sinir testi ile analiz edilmistir. Analiz
bulgularinda, gelir esitsizliginin finansal gelisme ile azaldig1
gortilmektedir. Ayrica ekonomik biiytimenin gelir esitsizligini
kotuilestirdigi; buna karsilik hem enflasyonun hem de ticari
acikhigin gelir dagilimimi iyilestirdigi gortilmektedir. Ayrica
analiz bulgularinda, Kazakistan’da Finansal Kuznets Hipotezi-
nin gegerli olmadig1 gorilmiistiir. Finansal gelisme ile gelir
esitsizligi arasinda U seklinde bir iliskinin oldugu gortilmustiir.

Zhang ve Chen (2015), 1978-2013 donemleri arasinda Cin’de
finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iliski, SVAR yon-
temi kullanularak analiz edilmistir. Analiz bulgular1 finansal
gelisme ve gelir esitsizligi arasinda Greenwood ve Jovanovic

tarafindan ileri stirtilen ters U iliskisinin oldugu gortlmiistiir.

Argun (2016), 1989-2013 donemleri arasinda gelismekte
olan tiilkelerde finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki
iliski panel veri yontemi ile incelenmistir. Analiz bulgularinda,
finansal sektor kredileri ile Gini katsayis1 arasinda anlamli ve
pozitif yonde bir iliski bulunmustur. Finansal sektor kredilerin-
de %1'lik artis gelir esitsizligini %0.028 oraninda artirmaktadir.
Ayrica elde edilen bulgularmn, Greenwood ve Jovanovic
(1990)'1n ters U hipotezini destekleyici oldugu goriilmdiistiir.

Haan ve Sturn (2016), 1975-2005 dénemleri arasinda 121 iil-
kede finansal gelisme, finansal serbestlik ve bankacilik krizleri-
nin gelir esitsizligi ile olan iliskisi panel veri yontemi ile analiz
edilmistir. Analiz bulgular1 biitiin finansal degiskenlerin gelir

esitsizligini arttirdig1 gorulmiistiir.
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Sehrawat ve Giri (2016b), 1990-2013 doénemleri arasinda Gii-
ney Asya ekonomilerinde finansal gelisme, gelir esitsizligi ve
yoksulluk arasindaki iliski panel veri yontemi ile incelenmistir.
Analiz bulgulari, finansal gelisme ve ekonomik biiytimenin
yoksullugu azaltirken; gelir esitsizligini arttirdigr gortilmiistiir.
Panel Granger nedensellik testinde, kisa donemde gelir esitsiz-
liginden ve finansal gelismeden yoksulluga dogru ve ekonomik
biliytimeden gelir esitsizligine dogru nedensellik iligkisinin ol-
dugu gorulmistiir.

Ahmed ve Masih (2017), 1970-2007 doénemleri arasinda Ma-
lezya’da finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iliski
ARDL sinir testi yontemi ile analiz etmistir. Analiz bulgularin-
da, finansal gelisme, ekonomik biiyiime, ticari agiklik ve gelir
esitsizligi arasinda uzun donemli iliski oldugu gorulmustir.
Finansal gelismenin gelir esitsizligini etkilemede herhangi bir
etkiye sahip olmadig1 gortilmustiir. Ayrica ticari acikhgmn gelir
esitsizligini azalttig1 goriilmiistiir.

Destek vd., (2017), 1977-2013 dénemleri arasinda Tiirkiye’de
finansal Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligi test edilmistir. Bu
baglamda, reel GSYH, finansal gelisme, kamu harcamalar1 ve
enflasyonun Gini katsay1 tizerindeki etkisi ARDL sinr testi
yaklasimi ve VECM Granger nedensellik yontemi kullanilmis-
tir. Analiz bulgularinda kamu harcamalarindaki ve enflasyon
oranindaki artisin gelir esitsizligini arttirdig1 gorulmiistiir. Reel
GSYH'daki artisin gelir dagilimini olumlu yonde etkiledigi
gorilmiistir. Ayrica ters-U seklindeki Finansal Kuznets Egrisi

hipotezinin gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Younsi ve Bechtini (2018), 1995-2015 donemleri arasinda
BIRCS (Brezilya, Hindistan, Rusya, Cin, Giiney Afrika) tilkele-
rinde finansal gelisme, gelir esitsizligi ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Analiz
bulgularinda, degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu
gorilmiistiir. Ayrica finansal gelisme indeksinin gelir esitsizli-
gini pozitif ve istatistiksel olarak anlamh etkiledigi goriilmiis-

tiir. Granger nedensellik testinde finansal gelisme endeksinden
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gelir esitsizligine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu
goriilmistir. Bununla birlikte ekonomik biiytime ve gelir esit-
sizligi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanilma-

mastir.
2.Veri Seti

Bu calismada, 15 gelismis ekonomide (Almanya, Yunanis-
tan, italya, Norveg, Portekiz, 1spanya, Slovenya, Estonya, Da-
nimarka, isveg, isvigre, ingiltere, Romanya, Fransa, Cek Cum-
huriyeti) 1995-2014 donemi yillik verileri kullanlarak finansal
gelisme, ticari agiklik ve ekonomik biiytimenin gelir esitsizligi
tizerine etkisi analiz edilmistir. Analiz kapsaminda; bagimh
degisken olarak tilkelerin gini katsayilari, bagimsiz degiskenler
olarak da ekonomik biiytimeyi temsilen {iilkelere ait reel kisi
basma Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (2005 sabit fiyatlariyla), finan-
sal gelismisligi temsilen 6zel sektore verilen kredilerinin GSYH
% pay1 ve ticaretin GSYH % pay1 degiskeni kullamilmistir. Ca-
lismada ilk olarak, paneli olusturan yatay kesitler (iilkeler) ara-
sinda bagimliligin olup olmadig1 Breusch-Pagan (1980) tarafin-
dan gelistirilen (Lagrange Multiplier-LM testi) ve Pesaran vd.
(2008) tarafindan sapmasi diizeltilen LMadj (Adjusted Crossec-
tionally Dependence Lagrange Multiplier) testiyle incelenmis-
tir. Seriler icin birim kok testi olarak; yatay kesit bagimliligini
ve serilerdeki yapisal kirilmalar1 dikkate alan ikinci kusak birim
kok testlerinden, Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF
(Cross-Sectionally Augmented Dickey Fuller) testi kullanilmis-
tir. Es-biittinlesme katsayilarimin homojenligi, yani aciklayici
degiskenin katsayilarinin yatay kesitten (tilkeden) yatay kesite
degisip degismedigi; Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan
gelistirilen Slope Homogeneity testiyle incelenmistir. Seriler
arasindaki es-biitiinlesme iliskisinin varligi, Westerlund ve
Edgerton (2007) panel boostrap esbiitiinlesme testiyle analiz
edilmistir. Son olarak degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi ile arasti-

rilmastir.
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Literatiirdeki calismalardan yola ¢ikilarak olusturulan mo-
del (1) nolu Esitlikteki gibidir:
GINIit =« +B1PGDPit + B2FGit + B3TAit + it 1)

Shahbaz ve Lean (2012) regresyon tahminlerinde, dogrusal-
logaritmik modellerin dogrusal modellerden daha etkin sonuc-
lar verdigini belirtmektedir. Bu nedenle (1) numarali model
yeniden yazilarak dogrusal-logaritmik model haline dontistii-
rulmistir.

InGINIit =c< 4+ B1InPGDPit + B2InFGit + B3InTAit + it (2)

Bu esitlikte; GINI, gini katsayisini, PGDP reel kisi basina
diisen geliri (2005 sabit fiyatlariyla), FG finansal gelismeyi tem-
silen 6zel sektore kullandirilan kredilerin GSYH % payi, TA
ticaretin GSYH % paymi temsil etmektedir. Gelir esitsizligini
temsil eden Gini katsaymna WIID veri tabanindan; kisi basina
gelir verisine UNCTAD veri tabanindan; 6zel sektor kredileri
ve ticari agiklik verisine Diinya Bankasinin veri tabanindan

ulasilmustir.
3. Metodoloji ve Analiz Bulgular1
3.1.Yatay Kesit Bagimliligin Test Edilmesi

Yatay kesit bagimliliginin test edilmesinde cesitli testler
kullanilmaktadir. Yatay kesit bagimliligmin test edildigi
Breusch ve Pagan (1980) calismasinda test istatistigi asagidaki
sekilde ifade edilmektedir (Pesaran vd., 2008):

N-1 N
LM=T> 3 52, #’N(N-1)/2 3)
il j=itl

Sifir hipotezi altinda LM testi, N(N —1)/2 serbestlik de-

recesinde asimtotik kikare dagilimina sahiptir. LM testi N kii-
ciik ve T yeterince biiyiik oldugunda gecerlidir. Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen test istatistigi asagidaki sekilde ifade
edilmektedir (Pesaran vd. 2008):

m[g ,Zl;l P ] @)

Bos Ho hipotezi altinda, T yeterli biiytikliikte iken; N(0, 1)
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fonksiyonun limiti, N — 00’dur. Ayrica LM testinden farkli
olarak sabit T ve N degerlerinde ortalamasi sifirdir. Breusch ve
Pagan(1980) testi faktorler sifir ortalamaya sahip oldugunda
bos hipotezi red etmekte basarisiz olmaktadir. Bu sorunu ¢oz-
mek amactyla Pesaran vd. (2008) tarafindan CDLM ; testleri

gelistirilmistir. Bu testte LM istatistiginin varyans ve ortalamasi
kullanilarak LM testi gelistirilmistir.

i > P N-s (T_ k)/_)i2,i+s _,uri,i+s N 0,1
LM (0) = m; ; Oriiiss 0,1 )

M veVy; sirasiyla ortalamayi ve varyansi gostermekte-

dir. Sifir hipotezi altinda ilk olarak T — ®© ve daha sonra
N — oo yakinsadiginda LM, asimptotik olarak normal dag-

lima sahiptir. Testin hipotezleri:
Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi: Yatay kesit bagimhilig1 vardir.
Bu calismada, degiskenlerde ve modelde yatay kesit ba-

gimliliginin olup olmadig1 arastirilmis ve elde edilen bulgular
Tablo 1'de gosterilmistir. Tablo 1'de goruildtugl {izere, modele
ait olasilik degerleri %1, %5’ten kiigiik oldugu icin, Ho hipotezi
reddedilmis ve degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimlili-
gmin olduguna karar verilmistir. Bu nedenle, bu tilkelerdeki
karar vericiler ekonomi politikalarmni belirlerken, diger tilkele-
rin uyguladiklar1 politikalar1 ve soklar1 da goz oniinde bulun-
durmalar1 gerekir. Ayrica, calismada kullanilan seriler i¢in ana-
lizin bundan sonraki asamalarinda birim kok analizi yapilirken,
yatay kesit bagimliligini dikkate alan birim kok testleri kulla-
nilmalidir. Seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligi ve
esbiitiinlesme denklemi tahmin edilirken de yatay kesit bagim-
liligini dikkate alan test yontemlerinin kullanilmasi gerekmek-
tedir. Bu ylizden calismanin bundan sonraki asamalarinda,
yatay kesit bagimliigini dikkate alan ikinci nesil panel birim
kok testi ve panel es-biittinlesme analizi yontemleri kullanilmis-

tir.
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Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Yatay GINI PGDP FG TA Model

Kesit | jsta | P- | ista- | P- | ista | P- | ista | P- | ista | P-

Ba- ta- | De | tis- | De | ta- | De | ta- | de | ta- | De
gumli- | o | se | tik | ge | tis- | ge | tis- | ge | tis- | ge
lig tik | ri ri | tik | ri | tik | ri | tik | ri

CDrm1 | 182. | 0.0 | 126. | 0.0 | 395. | 0.0 | 136. | 0.0 | 165. | 0.0
(BP, 182 | 00 | 174* | 78 | 090 | 00 | 343 | 21 | 977 | 00

1980) * *% * *% *
CDimo | 532 | 0.0 | 146 | 0.0 [ 200 | 0.0 | 216 | 0.0 | 420 | 0.0
(Pe- 6* | 00 | 17 | 72| 18* | 00 | 3* |15 | 8 | 00
saran

2004)

CD - 00| - 00| - |00| - [00]09 |01
(Pe- | 132] 93 | 190 | 28 | 153 | 62 | 136 | 86 | 5 | 72
saran 2* 6** 8*** 4***

2004)

LM.g( | 502 | 00 | 115 | 00 | - |07 | 136 |00 | 412 | 00
PUY, | 1* | 00 | 96* | 00 | 0.55 | 09 | 20* | 00 | 0* | 00
2008) 2

Not: ****** sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

3.2.CADF Birim Kok Testi

Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testinde t ista-
tistigi t; (N,T) (6) nolu Esitlikte verilmistir (Pesaran, 2007):

Ay, = o +b Y, +C Y, +dAY, + €, (6)
L=(NT) :[ Ay’ l\fwyi—l yj 7)
(yiaM,yi )"

Panel istatistiginin hesaplanmasi ise (8) nolu Esitlikten elde
edilmektedir:

CIPS(N,T) =t—bar = N‘liti(N,T) ®)

i-1

Hesaplanan CIPS istatistigi her bir yatay kesitin t istatistik-
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lerinin ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Calismada kulla-
nilan degiskenler igin paneli olusturan {ilkeler arasinda yatay
kesit bagimlilig1 tespit edildigi i¢in serilerin duraganligi yatay
kesit bagimliligimin s6z konusu oldugu durumlarda kullanilan
ikinci kusak birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen CADF testi ile incelenmistir. CADF testi, T>N ve
N>T durumlarinda kullanilmaktadir. Bu test istatistigi degerle-
rini, Pesaran (2007)'mn CADF kritik tablo degerleriyle karsilasti-
rarak, her {iilke i¢in duraganlik test edilmektedir. CADF kritik
tablo degeri, CADF istatistigi degerinden biiyiikse bos hipotez
reddedilir ve sadece o iilkenin serisinin duragan oldugu sonu-
cuna ulasilir. Tablo 2'de yer alan CADF birim kok test sonuglari
serilerinin birinci farklarinda, I(1) diizeyinde duragan oldugu-
nu gostermektedir. Serilerin tamami1 I(1) oldugu igin esbuitiin-

lesme analizine gecilebilir.

Tablo 2. CADF Birim Kok Test Sonucu

Test Istatistigi (Sabitli Model)

Ulke- Gi | AGI | pG | AFG | TA | ATA | pg | APG
ler/Degisken | Nj | Ni DP DP
ler

Almanya - - - - - - - -

04 | 1.65 | 3.1 | 3.097 | 0.3 | 0.296 | 3.71 | 1.630

09 1 68 93 7

Yunanistan - - - - - - - -
0.6 | 1.11 | 2.0 | 2.855 | 3.0 | 2510 | 1.99 | 3.942
65 6 09 39 8

italya - - - - - - - -
31 |59 | 20 | 2150 | 1.4 | 4.603 | 2.77 | 3.103
40 0 80 81 7

Norveg 0.0 - 0.8 - - - 0.00 -
74 | 555 | 53 | 0514 | 1.1 | 2.208 0 3.924

2 11
Portekiz - - - - 0.0 - - -
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05 | 242 | 0.7 | 1.263 | 03 | 1.357 | 245 | 2.317
38 5 17 1

Ispanya 0.1 - - - - - - -
51 | 058 | 1.0 | 2533 | 1.9 | 1.697 | 1.91 | 2.508

3 12 16 7

Slovenya - - - - - - - -
40 | 550 | 1.2 | 1467 | 22 | 1.692 | 1.58 | 2.395
95 1 76 05 9

Estonya - - - - - - - -
1.5 | 221 | 1.4 | 2900 | 2.0 | 3.227 | 2.27 | 3.432
19 4 17 87 9

Danimarka - - - - - - - -
19 | 113 | 09 | 2477 | 1.2 | 2136 | 3.07 | 2.187
95 4 88 85 2

Isvec - - - - - - - -
16 | 513 | 1.0 | 2916 | 1.6 | 2.037 | 3.63 | 3.013
98 3 62 04 8

Isvigre - - - - - - - -
15| 029 | 22 | 2324 | 1.1 | 1.313 | 2.03 | 1.888
73 7 36 93 8

Ingiltere - - - - - - - 0.040
25 | 5.00 | 3.2 | 3281 | 22| 2614 | 0.81
90 0 26 40 7

Romanya - - - - - - 2.85 -
1.7 | 1.85 | 21 | 1.198 | 1.9 | 2.351 9 1.593
39 9 72 29

Fransa - - - - - - - -
1.2 | 3.06 | 28 | 2513 | 1.9 | 2448 | 3.73 | 2.381
09 3 10 86 0

Cek Cumhu- - - - - - - - -

riyeti 39 | 621 | 19 | 1.874 | 1.0 | 2.441 | 2.61 | 2.380
45 8 72 65 1

PANEL CIPS - - - - - - - -
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16 | 318 | 1.6 | 2.224 | 15 | 2195 | 2.13 | 2444
59 | 4* [ 86 | > |69 | * | 6 *

Not: ***, ** * sifir hipotezin sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde red-
dedildigini gostermektedir. Gecikme uzunluklari, Schwarz bilgi kriterine goére
belirlenmistir. CADF istatistigi kritik degerleri sabitli modelde -4.35(-1), -
3.43(%5), -3.02 (%10) (Pesaran 2007,tablo I(b), s.275) Panel istatistigi kritik
degerleri, sabitli modelde -2.47 (%1), -2.26 (%5), -2.14 (%10) (Pesaran 2007,tablo
II(c), 5.280). A, fark operatorii olup degiskenin farkinin alindigini gosterir.

3.3. Degiskenlerin Homojenliginin Test Edilmesi

Esbiitiinlesme denkleminde egim katsayilarmin homojen
olup olmadiginin belirlenmesi konusunda ilk calismalar,
Swamy (1970) ile baslamistir. Pesaran ve Yamagata (2008),
Swamy testini gelistirmistir. Bu testte,

Y, =a+ B X, +¢&,seklindeki genel bir esbiitiinlesme
denkleminde /3 egim katsayilarmin, yatay kesitler arasinda
farkli olup olmadig; test edilmektedir. Testin hipotezleri:

H, : B = B Egim katsayilar1 homojendir.

H,: B # f Egim katsayilar1 homojen degildir.

Pesaran ve Yamagata (2008) hipotezleri test edebilmek igin
iki farkli test istatistigi gelistirmistir:

Biiyiik Orneklemler Icin:

A= \/ﬁ (MJ ~ X%k

2k )
Kiiciik Orneklemler Icin:

Aaldj :\/W(ng_k]z N(Ovl)

v(T.K) (10)

Burada N; yatay kesit sayisini, S;Swamy test istatistigini, k;
aciklayici degisken sayisim1 ve V(T,K) standart hatay: ifade
etmektedir. Calismaya ait homojenlik test sonuglar1 Tablo 3’de
verilmistir. Tablo 3’de goriildigii tizere, Delta_tilde ve Del-

ta_tilde_adj test istatistiklerine gore “Egim parametreleri homo-
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jendir” bos hipotezi %5 anlamllik diizeyine gore reddedilmek-
tedir. Diger bir ifadeyle egim parametreleri yatay kesitler ara-
sinda degismekte olup heterojendir. Dolayisiyla bu sonuglara

bagli olarak paneldeki tilkeler i¢in yorum yapilabilmektedir.

Tablo 3. Homojenlik Testi Sonucu

Test Test Istatistigi Olasilik Degeri
Delta_tilte 3.576 0.000
Delta_tilde_adj 3.879 0.000

Westerlund-Edgerton (2007), esbiittinlesme testi, yatay ke-
sit bagimliligini dikkate almasi, egsbiitiinlesme denkleminde
otokorelasyon ve degisen varyansa izin vermesi ve aym za-
manda kiigitk 6rneklem agisindan sonug vermesi nedeniyle
onemli bir testir. LM boostrap testi, Mc Coskey ve Kao'nun
gelistirmis oldugu Lagrance Multiplier testine dayanmakta
olup, yatay kesit bagimliliginin olmasi, durumunda LM testi
boostrap kritik degerler ile ekonometrik modellerde panelin
geneli icin esbiitiinlesmenin olup olmadigmni test etmektedir
(Westerlund-Edgerton, 2007: 186-188). Panel esbiitiinlesme testi

asagidaki denklemden tiiretilmektedir:
Yie =0 + X' Sy + 7 (11)
t=1....,T vei =1....., N endeksleri sirasiyla zaman serisi
ve yatay kesit birimlerini ifade etmektedir. Z;hata terimini
gostermektedir.
t
Ly = My tVi v, = znij
= (12)
17; , ortalamast sifir olan ve varyansi 0'2i olan bir hata teri-
midir. Testin hipotezi su sekildedir:
H, = 0'2i =0tim i'ler i¢in seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi vardir.
H,; =O'2i > 0tim i'ler i¢in seriler arasinda egbiitiinlesme

iliskisi yoktur.
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Westerlund'un bu istatistikleri test etmek icin olusturdugu

LM istatistigi asagidaki gibidir:
1 N t
IR YR
NT? &4 13)
2 .. .. ) L, .

S, terimi, Z;, hata teriminin kismi1 toplamim @, , 4 'nin

uzun donem varyansi gostermektedir.

Tablo 4’de, Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme
testinde; modelde yatay kesit bagimlilig1 oldugu icin Boostrap
olasilik degeri dikkate almmmustir. Westerlund ve Edgerton
(2007) Esbuittinlesme testi sonuglarina gore “esbtitiinlesme var-
dir” bos hipotezi %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememek-
tedir. Calismada ele alinan degiskenler arasinda es biitiinlesme

iliskisi oldugu bulgusu elde edilmistir.

Tablo 4. Es-Biitiinlesme Test Sonuclar:

Westerlund ve Edgerton (2007) Esbiitiinlesme Testi

LMNT LM ista- | Asimtotik-p Degeri Boostrap-p Degeri
tistigi

11.507 0.000 0.310

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir.
3.4.Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi
Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen bu test,

zaman boyutu ile kesit boyutu arasindaki biiytikliik farkina

karst duyarsiz olup, zaman boyutu kesit boyutundan biyiik
veya kti¢lik oldugunda test, etkin sonuglar tiretebilmektedir.
Nedensellik testi modeli ise, duragan y ve x degiskenleri

icin asagidaki gibi tanimlanabilir (Dumitrescu ve Hurlin,
2012:1457):

K K
_ (k) (k)
Xi=q +Z7i Xtk +Zﬂ. Yiix T 6y
k1 ]

K K
_ (k) (k)
Yi —ai+z7i yi,t—k+2ﬂi Xi ik T €
] ]

$D

Igdir Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi
Say1: 15, Temmuz 2018

317



% ‘ Dilek Sahin

Dumitrescu ve Hurlin (2012) yonteminde asagidaki hipo-
tezler sinanmaktadir:

Ho: Ttm birimler icin y degiskeni, x degiskeninin nedenseli
degildir.

Hi: Bazi1 birimler igin y degiskeni, x degiskeninin nedense-
lidir.

Calismada seriler arasindaki nedensellik iligkisi Dumitres-
cu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel nedensellik
testiyle arastirilmistir. Dumitrescu ve Hurlin (2012), heterojen
panel veri modelleri icin basit bir Granger (1969) nedensellik
testi gelistirmislerdir. Gelistirdikleri test istatistigi, yatay kesit
birimleri arasindaki Granger nedensellik testinin ortalama bi-
reysel Wald istatistigine baglidir. Ayrica yatay kesitlere ait bil-
gilerin kullanimi, nedensellik iliskisinin tanmimlanmasinda bi-
rimler arasindaki egim katsayilarinin heterojenliginin de goz

ontinde bulundurulmasini gerektirir.

Tablo 5'de, degiskenler arasinda nedensellik iliskilerini in-
celeyen Dumitrescu ve Hurlin Panel nedensellik test sonuglari-
na yer verilmistir. Calismada, finansal gelismeden gelir dagili-
mina dogru nedensellik iliskisinin oldugu gorilmistir. Bu
iliskinin tespit edilmesi, calismaya konu olan gelismis tilkelerde
ilgili donemde gergeklesen finansal gelismenin gelir dagilimin
etkiledigi sonucuna gottirmektedir. Buna karsilik ticari agiklik
ve ekonomik biiytimeden gelir dagilimina dogru herhangi bir

nedensellik iligkisine rastlanilmamustir.

Tablo 5. Dumitrescu-Hurlin Granger Nedensellik Test Sonuglar:

Nedensellik W Ilstatis- | Z Istatis- | Olasilik Karar

Yonii tigi tigi

APGDP—» 3.42959 1.45330 0.1461 Nedensellik
AGINI Yok
AGINF—> 1.86055 -0.68590 0.4928 Nedensellik
APGDP Yok
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AFIN—> 4.88820* 3.41924* 0.000 Nedensellik
AGINI Var
AGINI—> 2.36178 -0.00910 0.9927 Nedensellik
AFIN Yok
ATA —» 2.56754 0.27800 0.7810 Nedensellik
AGIN Yok
AGIN—> 2.53881 0.23883 0.8112 Nedensellik
ATA Yok

Not: GINI gini katsayisini, PGDP ekonomik biiyiimeyi, FIN finansal gelismeyi,

TA ticari aciklig1 temsil etmektedir.
Sonug

Bu calismada, 15 gelismis tilkede (Almanya, Yunanistan,
italya, Norveg, Portekiz, ispanya, Slovenya, Estonya, Danimar-
ka, Isveg, Isvicre, Ingiltere, Romanya, Fransa, Cek Cumhuriyeti)
1995-2014 donemi yillik verileri kullanilarak finansal gelisme,
ticari aciklik, ekonomik biiytime ve gelir esitsizligi arasindaki
iliski panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Calismada, ilk
olarak degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin
olup olmadig1 arastirilmistir. Ele alman bu tilkelerin gelir esit-
sizligi, finansal gelisme, ekonomik biiytime ve ticari aciklik
degiskenleri ile modelin genelini olusturan esbiitiinlesme denk-
leminde yatay kesit bagimliliginin olduguna karar verilmistir.
Analizde serilerde birim kokiin varligi, Pesaran (2007) tarafin-
dan gelistirilen ve serilerdeki yatay kesit bagimliligini dikkate
alan CADF testiyle analiz edilmistir. Serilerin diizeyde duragan
olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri
gorilmiistir. Bu durumda seriler arasindaki esbiitiinlesme
iliskisinin incelenebilmesi i¢in 6nkosulun saglandig1 gorilmiis-
tiir. Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligi, Wester-
lund-Edgerton (2007), LM boostrap panel esbiitiinlesme testiyle
incelenmis ve seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin bulun-

dugu goriilmistur. Esbuitiinlesme katsayilarinin homojenligi,
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ilk kez Swamy (1970) tarafindan literatiire kazandirilan ve Pe-
saran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Slope Homoje-
nite testi ile incelenmis ve katsayilarin heterojen oldugu goriil-
mistiir. Son olarak, Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik
testi uygulanmistir. Nedensellik analizinde finansal gelismeden
gelir esitsizligine dogru tek yonlii nedensellik iliski bulunmus-
tur. Buna karsilik; ekonomik biiytime ve ticari aciklikla gelir
esitsizligi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunama-
mustir. Bulgulardan yola ¢ikarak, finansal kaynaklara kolay
erisimin beraberinde; egitim, saghk ve cesitli sosyo-ekonomik
alanlara yapilacak yatirimlari arttiracagr gibi, niifusun yoksul
kesiminin beseri sermayesini gelistirebilmesi icinde ©nemli
firsatlar sunar. Bu baglamda, diisiik gelir diizeyine sahip kesim-
lerin finansal araglara ulasimiin kolaylastirilmasi ile birlikte
finansal gelisimin gelir dagilimi adaletinin saglanmasi acisin-
dan aktif bir rol tistlenecegi goriilmektedir. Bu gercevede; gelir
esitsizligi, finansal gelisme arasindaki iliskiyi ele almak, yoksul-
lukla miicadele siirecini hizlandiracak politikalarin belirlenmesi

ve uygulanmasinda son derecede 6nemlidir.
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